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Annex 3 
 

a. Investment Fund Information 

 

1) Name of Investment Fund 

Kamco Saudi Equity Fund 
 

2) Investment Objectives & policies 

 

Kamco Saudi Equity Fund is an open-ended investment fund which invests primarily in shares of listed 
companies and in IPOs on the Saudi Stock Market to achieve long term capital growth.  

 
Fund Manager depends on research and recommendations of its research team in making investment 
decisions and to evaluate the economic conditions and capital markets, to manage the Fund at a high 
level of efficiency and professionalism.  
 
Fund shall invest at least 80% of its Net Asset Value (NAV) in shares of listed companies and IPOs 
and not more than 10% of the NAV can be invested in shares of a single company. In case the market 
value of a listed company exceeds 10% of the total market capitalization of companies listed on the 
Saudi Stock Exchange, the Fund Manager can increase the investment proportion in the company to 
the percentage represented by the company in the mentioned market capitalization. Fund plans to 
diversify its investment over different sectors, without any intention to concentrate in a single or more 
sectors. Fund Manager aims to make diversified investments into sectors and companies based on its 
view of risk-adjusted return expectations and assessment of the investment opportunity. 

 
3) Distribution of Income and Gain Policy 

 
Dividends and/or income are reinvested in the Fund and are not paid out or distributed to unitholders. 
 

4) Fund’s reports shall be made available upon request “Free of Charge”. 
 

5) Fund’s Benchmark: Tadawul All Share Index – TASI 
 

 

b. Fund Performance 
 

1) Last three (3) financial years 
 

Year 
(A) Net Asset 
Value (SAR) 

(B) Net Asset Value per Unit (SAR) 
(D) No. of Units 

(F) Expense 
Ratio % End (C)High (C)Low 

2021 885,082,336.22 399.5734 414.7279 304.6098 2,215,068.15 1.38% 

2020 681,959,326.13 307.2264 308.5874 216.2596 2,219,728.76 1.32% 

2019 625,683,685.89 281.0128 313.4105 254.5312 2,226,531.00 2.20% 

 
E) Income Distribution per unit: Not Applicable 
 
G) Percentage of borrowed assets from the total asset value, the period of their exposure period and 
due date: Not Applicable. 
 
H) Fund performance Vs Benchmark performance: 
 

Year 2021 2020 2019 

Cl A 28.60% 8.16% 10.01% 

Cl B 30.09% 9.36% 10.01% 

TASI  29.83% 3.58% 7.19% 

 
2.a) Total return for 1yr, 3yrs and 5yrs 
 

Years 1 year 3 Years 5 Years 

Returns % - Cl A 28.60% 53.02% 87.37% 

Returns % - Cl B 30.09% 56.50% 91.63% 
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2.b) Annual total return for last 10 years 2.c) Fund Fees and Expenses 
 

Years Annual Returns %  Year 2021 

2021 
Cl A – 28.60% 
Cl B – 30.09% 

 Management Fees  6,277,495 

2020 
Cl A – 8.16% 
Cl B – 9.36% 

 Administration Fees 1,054,556 

2019 10.01%  Custody Fees 644,937 

2018 15.71%  Audit Fees 55,000 

2017 5.82%  Director Fees 20,000 

2016 -1.85%  CMA Fees 7,500 

2015 -10.62%  Tadawul Fees -CL A 5,000 

2014 13.82%  Tadawul Fees -CL B 5,000 

2013 30.10%  Other Expenses (Incl 
Transaction Cost) 

1,893,433 

2012 6.98%  VAT Expenses 1,207,199 

2011 -3.83%  Total 11,170,120 

   Expense Ratio 1.38% 

 
2.d) The bases for calculating performance data and any assumption made are applied consistently.  

1) Material Changes 
 
In 2021, 3 changes have been made to the KAMCO Saudi Equity Fund, which are Reducing the 
external auditor fees, Reduction of the custody fees, and appointment of Mr. Mohamed Al-Jebreen as 
Chairman of the Board of Directors of the Fund.  
 

2) Exercise of Voting Rights  
 
During 2021, the Fund Manager exercised voting for the following companies in the Fund 
 

  

# Name of Issuer 
Date of 
General 

Assembly 
Subject of the Vote 

Decision 

1 National Commercial 
Bank 

01/03/2021 Vote on the proposed amendments to the NCB 
Bylaws  

Yes 

2 Samba Financial 
Group 

01/03/2021 Vote on National Commercial Bank’s offer to 
merge Samba Financial Group into the National 
Commercial Bank to be effected pursuant to 
Articles (191) to (193) of the Companies Law, 
through the issuance of (0,739) new National 
Commercial Bank shares for every share in 
Samba Financial Group and the dissolution of 
Samba Financial Group accordingly in 
accordance with the relevant regulatory 
requirements and the terms and conditions of 
the legally binding merger agreement entered 
into between Samba Financial Group with the 
National Commercial Bank on 24/02/1442H 
(corresponding to 11/10/2020G) 

Yes 



  Kamco Saudi Equity Fund 

 3 
 

  3 Saudi Arabian 
Mining Co. 

15/03/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on the Board of Directors 
recommendation to not distribute dividends for 
the year ended 2020 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the financial year 
ended 2020 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the amendments of Audit Committee 
Charter 

Yes 

Vote on the amendments of Nomination and 
Remuneration Committee Charter 

Yes 

Vote on Compensation and Remuneration 
policy for the Board of Directors, Committees 
and Executive Management 

Yes 

4 Riyad Bank 
 

23/03/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the financial year 
ended 2020 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on the Board of Directors 
recommendations to the distribute cash 
dividends during the year 2020  

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends to shareholders for 
the fiscal year 2021 on biannually or quarterly 
basis 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors of 
the authority of the Ordinary General 
Assembly with the license mentioned in 
Paragraph (1) of Article 71 of the Companies 
Law 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 

   Vote on related party transactions Abstain 
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  5 Samba Financial 
Group 

 

28/03/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 
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     Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

6 Al Rajhi Bank 
 

29/03/2021 Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 
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7 Saudi British Bank 
 

31/03/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends to shareholders for 
the fiscal year 2021 on biannually or quarterly 
basis 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors of 
the authority of the Ordinary General 
Assembly with the license mentioned in 
Paragraph (1) of Article 71 of the Companies 
Law 

Yes 

Vote on the amendment of Article (12) of the 
Banks bylaws relating to the company's 
purchase of its own shares and allocating 
them to its employees 

Yes 

Vote on the amendment of Article (13) Para 
(1) of the Banks bylaws relating to increasing 
the company’s share capital 

Yes 

Vote on the amendment of Article (13) Para 
(2) of the Banks bylaws relating to increasing 
the company’s share capital 

Yes 

Vote on the amendment of Article (13) Para 
(3) of the Banks bylaws relating to selling the 
shareholder its pre-emption right 

Yes 

Vote on the amendment of Article (14) of the 
Banks bylaws relating to reducing the capital 
shares 

Yes 

Vote on the amendment of Article (17) of the 
Banks bylaws relating to the composition of 
the Board of Directors 

Yes 

Vote on the amendment of Article (22) Para 
(1) of the Banks bylaws relating to designating 
a Chairman, a Vice-Chairman and a Managing 
Director 

Yes 

Vote on the amendment of Article (23) Para 
(23) of the Banks bylaws relating to better 
managing and supervising the company's 
business, its affairs and its employees 

Yes 

Vote on the amendment of Article (22) Para 
(2) of the Banks bylaws relating to 
representing the Company before all relevant 
authorities and the judiciary 

Yes 

Vote on the amendment of Article (22) of the 
Banks bylaws relating to Courts and Security 
Authorities 

Yes 

Vote on the amendment of Article (23) Para 
(22) of the Banks bylaws relating to the 
powers to negotiate, execute, enter into, and 
perform under, all and any types of risk 
management, treasury and other hedging 
products 

Yes 
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Vote on the amendment of Article (24) of the 
Banks bylaws relating to forming the Audit 
committee 

Yes 

Vote on the amendment of Article (27) of the 
Banks bylaws relating to forming the Executive 
committee 

Yes 

Vote on the amendment of Article (29) Para 
(3) of the Banks bylaws relating to the Board 
passing Resolutions on urgent matters 

Yes 

Vote on the amendment of Article (36) Para 
(1) of the Banks bylaws relating to convening 
the General Meeting at the request of the 
Board 

Yes 

Vote on the amendment of Article (36) Para 
(3) of the Banks bylaws relating to sending 
notice to the shareholders by electronic means 

Yes 

Vote on the amendment of Article (44) Para 
(2) of the Banks bylaws relating to the Auditors 

Yes 

Vote on the amendment of Article (49) Para 
(1) of the Banks bylaws relating to the annual 
or interim net profit 

Yes 

Vote on the amendment of Article (45) Para 
(1) of the Banks bylaws relating to the Auditors 
access to the Company’s books, records and 
any other documents that relate to their scope 
of work 

Yes 

Vote on the amendment of Article (48) Para 
(3) of the Banks bylaws relating to publishing 
the Company’s financial statements 

Yes 

Vote on the amendment of Article (49) of the 
Banks bylaws relating to the annual or interim 
net profit 

Yes 

Vote on the amendment of Article (52) Para 
(3) of the Banks bylaws relating to the 
liquidation of the company 

Yes 

Vote on amending the rules of Audit 
Committee term of Reference 

Yes 

Vote on the rules of the long-term incentive 
program for the bank’s employees and 
delegating the Board of Directors to approve 
any future amendments to it 

Yes 

Vote on the Board of Directors 
’recommendation to transfer an amount of 
SAR 9,062 million from the Share Premium 
reserve of SAR 17,587 million to Statutory 
reserve, so that the Statutory reserve ratio 
becomes 100 % of the capital 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on the bank’s purchase of its own shares, 
with a maximum of (4,000,000) shares, with an 
amount not exceeding SAR (115M), to be 
allocated to the long-term incentive program 
for employees, provided that the purchase of 
these shares to be financed through the 
bank’s own resources 

Yes 

8 Saudi Cement Co. 
 

07/04/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 
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Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on Board resolution on the distribution of 
dividends during the first half of the year 2020  

Yes 

Vote on Board of Directors' recommendation 
to distribute dividends for the second half of 
2020 

Yes 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends to shareholders for 
the fiscal year 2021 on biannually or quarterly 
basis 

Yes 

Vote on the Board of Directors' resolution to 
appoint Mr. Saleh Mohammed Al Mohana as 
an Independent member in the Company’s 
Board of Directors, effective from 01 June 
2020 until the end of the current board term on 
31 December 2021, in replacement of Mr. 
Ahmad Mohammed Al Omran 

Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

9 Maharah Human 
Resources Co. 

07/04/2021 Vote for election of the Board of Directors 
Members from among the candidates for the 
next term, which will start from 01-05-2021 for 
a term of three years ending on 30-04-2024 

Abstain 

Vote on the formation of the Audit Committee, 
and the definition of its duties, work 
regulations and remuneration of its members 
for the new term, which will start from 01-05-
2021 for a term of three years ending on 30-
04-2024 

Yes 

10 Alinma Bank 
 

07/04/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on the Board of Directors 
recommendations to distribute dividends to its 
shareholders for the year 2020 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends to shareholders for 
the fiscal year 2021 on biannually basis 

Yes 

Vote on the Succession Policy for the 
Membership of the Board of Directors and its 
Committees 

Yes 

Vote on updating the Nomination and 
Remunerations Charter 

Yes 

Vote on updating the Charter of Candidacy to 
the Membership of the Board of Directors 

Yes 

Vote on updating the Policy of Compensations 
and Allowances of the Members of the Board 
of Directors, its Committees, Secretariat and 
Executive Committee 

Yes 
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Vote on updating the Sharia’h Committee 
Charter 

Yes 

Vote on formation of the Bank’s Sharia 
committee for a period of three years effective 
from the General Assembly convening date 
and expires on 06/04/2024 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote to amend Article (3) “Purpose” of the 
Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (4) “Establishment of 
Companies” of the Articles of Association of 
the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (6) “Headquarter” of the 
Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (9) “Shares” of the 
Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (14) “Capital Reduction” 
of the Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (11) “Trading Method” of 
the Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (12) “Share Lien” of the 
Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (13) “Capital Increase” 
of the Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (15) “Share Purchase” 
of the Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (16) “Bond Issuance” of 
the Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (18) “Management” of 
the Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (19) “Membership 
Expiry” of the Articles of Association of the 
Bank 

Yes 

Vote to amend Article (20) “Authorities” of the 
Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (21) “The Board 
Committees” of the Articles of Association of 
the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (22) “The Executive 
Committee” of the Articles of Association of 
the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (23) “The Audit 
Committee” of the Articles of Association of 
the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (24) “Remunerations” of 
the Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (26) “Meetings” of the 
Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (32) “Extraordinary 
General Assembly” of the Articles of 
Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (25) “Chairman of the 
Board of Directors” of the Articles of 
Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (27) “Quorum” of the 
Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (28) “Resolution” of the 
Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (33) “Convening of 
Shareholders’ General Assemblies” of the 
Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (35) “Quorum of 
Ordinary General Assemblies” of the Articles 
of Association of the Bank 

Yes 
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Vote to amend Article (36) “Quorum of 
Extraordinary General Assemblies” of the 
Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (40) “General 
Assemblies Chairmanship” of the Articles of 
Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (42) “Access to 
Records” of the Articles of Association of the 
Bank 

Yes 

Vote to amend Article (44) “Annual Budget and 
Board of Directors’ Report” of the Articles of 
Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (45) “Dividends 
Distribution” of the Articles of Association of 
the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (48) “Losses of the 
Company” of the Articles of Association of the 
Bank 

Yes 

Vote to amend Article (50) “Stamp” of the 
Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (51) “Companies Law” 
of the Articles of Association of the Bank 

Yes 

Vote to amend Article (53) “Filing of the 
Articles of Association” of the Articles of 
Association of the Bank 

Yes 

Vote to rearrange the last three (3) Articles of 
the Bank’s Articles of Association to be 
consistent with the deleted Article (Article 50) 
in case approving the rearranged last three 
articles 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors of 
the authority of the Ordinary General 
Assembly with the license mentioned in 
Paragraph (1) of Article 71 of the Companies 
Law 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 

11 SABIC Agri-
Nutrients Co. 

11/04/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on Board resolution on the distribution of 
dividends during the first half of the year 2020  

Yes 

Vote on Board of Directors' recommendation 
to distribute dividends for the second half of 
2020 

Yes 

Vote on electing a member of the Board of 
Directors from among the candidates to 
complete the current session, which started on 
29/03/2020 for a period of three years ending 
on 28/03/2023 

Abstain 

Vote on increasing the number of Audit 
Committee seats from (3) to (4) seats 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends to shareholders for 

Yes 
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the fiscal year 2021 on biannually or quarterly 
basis 

12 Arabian Cement Co.  11/04/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on Board of Directors' recommendation 
to distribute dividends for the second half of 
2020 

Yes 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends to shareholders for 
the fiscal year 2021 on biannually or quarterly 
basis 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors of 
the authority of the Ordinary General 
Assembly with the license mentioned in 
Paragraph (1) of Article 71 of the Companies 
Law 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 

13 Saudi Telecom Co. 
 

26/04/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote for the amendment of Article No. (17) of 
stc Incorporation document relating to the 
company board of directors 

Yes 

Vote for the election of members of the board 
of directors from among the candidates for the 
next term, which starts on (28/4/2021) and 
lasts for three years, ending on 27/4/2024 

Abstain 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the Board of Directors 
recommendation for the additional one-time 
distributions for the year 2020, of SR (1) per 
share 

Yes 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors of 
the authority of the Ordinary General 
Assembly with the license mentioned in 
Paragraph (1) of Article 71 of the Companies 
Law 

Yes 

14 Saudi Electricity Co. 27/04/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on Board of Directors' recommendation 
to distribute dividends for the year 2020 

Yes 
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Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors of 
the authority of the Ordinary General 
Assembly with the license mentioned in 
Paragraph (1) of Article 71 of the Companies 
Law 

Yes 

Vote on amending the regulations of the 
Nomination, Remunerations Committee 
Charter 

Yes 

Vote on increasing the number of Audit 
Committee seats from (4) to (5) seats 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 

15 Abdullah Al Othaim 
Markets Co. 

28/04/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends to shareholders for 
the fiscal year 2021 on biannually or quarterly 
basis 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors of 
the authority of the Ordinary General 
Assembly with the license mentioned in 
Paragraph (1) of Article 71 of the Companies 
Law 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

16 Savola Group 28/04/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 
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Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the Board of Directors 
recommendations to distribute dividends to its 
shareholders for the year 2020 

Yes 

Vote on the Share buy-back of 1,200,000 
Shares of the Company`s ordinary shares to 
be retained as Treasury Shares to cover the 
second and third tranches of the current 
approved Employees Long Term Incentive 
Program (LTIP) 

Yes 

Vote on the Company`s policy of the Social 
Responsibility 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

17 The Company for 
Cooperative 
Insurance 

29/04/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the amended Corporate Governance 
Policy 

Yes 

Vote on the amended Audit Committee 
Charter 

Yes 

Vote on the Board of Directors 
recommendations to distribute dividends to its 
shareholders for the year 2020 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors of 
the authority of the Ordinary General 

Yes 
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Assembly with the license mentioned in 
Paragraph (1) of Article 71 of the Companies 
Law 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

18 Mouwasat Medical 
Services Co. 

29/04/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the Board of Directors 
recommendations to distribute dividends to its 
shareholders for the year 2020 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

19 Banque Saudi Fransi 05/05/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on the Board of Directors 
recommendations to distribute dividends to its 
shareholders for the year 2020 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends to shareholders for 
the fiscal year 2021 on biannually or quarterly 
basis 

Yes 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 
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Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors of 
the authority of the Ordinary General 
Assembly with the license mentioned in 
Paragraph (1) of Article 71 of the Companies 
Law 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on amending Board Nomination 
Membership Assessment and Succession 
Policy 

Yes 

Vote on amending Audit Committee Charter Yes 

Vote on amending Nomination & 
Remuneration Committee charter 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on the purchase by the bank of a number 
of its shares with a maximum of 3,000,000 
shares, and an amount not to exceed SR 60 
million to allocate them within the Employees' 
Long-Term Incentive Plan, where the 
purchase of those shares to be financed 
through the bank’s own resources 

Yes 

20 The Saudi National 
Bank 

06/05/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on the Board of Directors 
recommendations to distribute dividends to its 
shareholders for the year 2020 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends to shareholders for 
the fiscal year 2021 on biannually or quarterly 
basis 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on amending the Policy, Criteria and 
Procedures for Nomination to the Membership 
of the Board of Directors 

Yes 

Vote on amending the Remuneration Policy for 
Board and Board Committees Members 

Yes 

Vote on allocating (3,241,313) shares from the 
current treasury shares, which are a result of 

Yes 
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the merger transaction to the sixth cycle of the 
Key Employee Executive Plan 

Vote on electing members of the Board of 
Directors from among the candidates for the 
next Board cycle, which starts on 15/05/2021 
and lasts for three years, and ends on 
14/05/2024 

Abstain 

Vote on the formation of the Audit Committee, 
defining its tasks, its Charter, and 
remuneration for its members for the next 
cycle, which begins on 05-15-2021 and ends 
on 05-15-2024 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors of 
the authority of the Ordinary General 
Assembly with the license mentioned in 
Paragraph (1) of Article 71 of the Companies 
Law 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

21 Saudia Dairy and 
Foodstuff Co. 

06/05/2021 Vote on forming the Audit Committee’s 
members starting from 06-05-2021G until the 
end of the term on 31-03-2024G 

Yes 

22 Sahara International 
Petrochemical Co. 

24/05/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on the Board of Directors 
recommendations to distribute dividends to its 
shareholders for the year 2020 

Yes 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends to shareholders for 
the fiscal year 2021 on biannually or quarterly 
basis 

Yes 

Vote on the Company's purchase of up to 
(66,347,931) shares of its shares and 

Yes 
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allocating them as treasury shares and the 
purchase of shares should be financed from 
the company's own resources 

Vote on amending Article (05) from the 
Company’s Bylaw regarding the Company 
Head Office 

Yes 

Vote on amending Article (17) from the 
Company’s Bylaw regarding purchasing the 
Company shares 

Yes 

Vote on amending the regulations of Audit 
Committee Charter 

Yes 

Vote on amending the regulations of 
Nomination and Remuneration Committee 
Regulation 

Yes 

Vote on the regulations of Competition 
Standards and Controls 

Yes 

23 Jarir Marketing Co. 26/05/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends to shareholders for 
the fiscal year 2021 on biannually or quarterly 
basis 

Yes 

Vote on amending the remuneration policy for 
members of the Board of Directors, its 
committees, and the executive management 

Yes 

Vote on the amending of the Audit 
Committee's work regulations 

Yes 

24 Saudi Telecom Co. 01/06/2021 Vote on forming the Audit Committee (AC), 
Controls and Procedures of its work, and 
remunerations of AC Members, starting 1-6-
2021 and until the end of the Board 8th term 
on 27-4-2024 

Yes 

Vote on amending the Audit Committee 
Charter 

Yes 

25 Maharah Human 
Resources Co. 

15/06/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 
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Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends to shareholders for 
the fiscal year 2021 on semi-annual basis 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors of 
the authority of the Ordinary General 
Assembly with the license mentioned in 
Paragraph (1) of Article 71 of the Companies 
Law 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

26 Walaa Cooperative 
Insurance Co. 

23/06/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on Board of Director’s Resolution not to 
distribute cash dividend to shareholders for the 
year ended 2020 

Yes 

Vote on the changes in the Corporate 
Governance Code 

Yes 

Vote on the changes in the Audit Committee 
Charter 

Yes 

Vote on the changes in the Board Members 
and Executive Management Remuneration 
policy 

Yes 

27 The Saudi National 
Bank 

28/06/2021 Vote on increasing the number of Audit 
Committee seats from (4) to (5) seats 

Yes 

28 Emaar The 
Economic City 

30/06/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 
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Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on the updated audit committee charter Yes 

Vote on the updated of the Nomination and 
Remuneration Committee's charter 

Yes 

29 Saudi Arabian Oil 
Co. 

01/07/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the election of the members of the 
Board of Directors for the next term, 
commencing on July 1, 2021, for a period of 
three years ending on June 30, 2024. 

Yes 

Vote on Saudi Aramco’s Competition 
Standards in accordance with Article 46(3) of 
the CMA Corporate Governance Regulations 

Yes 

30 Saudia Dairy and 
Foodstuff Co. 

12/07/2021 Vote on Board of Directors Report for the year 
ended 2020 

Yes 

Vote on Company’s consolidated financial 
statements for the year ended 2020 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the year ended 
2020 

Yes 

Vote on Board of Directors recommendation to 
distribute dividends for the second half of the 
financial year ended 31 March 2021 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends to the shareholders 
for the financial year ending 31/03/2022 

Yes 

Vote on the discharge of the members of the 
Board of Directors from liability for the financial 
year ended 2020 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the financial year ended 
2020 

Abstain 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on the BOD recommendation to amend 
Article (3) of the company’s bylaws which 
related to the Company’s activities 

Yes 

31 Abdullah Al Othaim 
Markets Co. 

22/09/2021 Vote on electing the Board Members from the 
candidates for the next session of the board 
commencing on 03/10/2021G for three years 
term ending on 02/10/2024G 

Abstain 

Vote on formation of the Audit Committee, 
defining its duties, its charter and the 
remunerations of its members for the new 
three -year term starting from 03/10/2021G till 
ending of the Board Session on 02/10/2024G 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors of 
the authority of the Ordinary General 
Assembly with the license mentioned in 
Paragraph (1) of Article 71 of the Companies 
Law 

Yes 
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  Vote on the amendment to article No. (17) of 
the company’s bylaws which relating to 
company management 

Yes 

Vote on the amendment to article No. (19) of 
the company’s bylaws which relating to the 
position in the board of directors 

Yes 

Vote on the amendment to article No.(20) of 
the company’s bylaws which relating to 
authorities of the board of directors 

Yes 

Vote on the amendment to article No.(22) of 
the company’s bylaws which relating to the 
authorities of the board’s chairman, vice 
chairman & MD and secretary 

Yes 

Vote on the amendment to article No. (27) of 
the company’s bylaws which relating to the 
formation of the audit committee 

Yes 

Vote on the amendment to article No.(28) of 
the company’s bylaws which relating to the 
remunerations and nominations committee 

Yes 

Vote on the amendment to article No.(33) of 
the company’s bylaws which relating to the 
invitation for the general assemblies 

Yes 

Vote on the amendment to article No. (45) of 
the company’s bylaws which relating to the 
financial documents 

Yes 

Vote on the amendment to the audit 
committee charter 

Yes 

Vote on the amendment to the remunerations 
& nominations committee charter 

Yes 

32 Etihad Etisalat Co. 28/11/2021 Vote for the election of members of the board 
of directors from among the candidates for the 
next term, which starts on 01/12/2021 and 
lasts for three years, ending on 30/11/2024 

Yes 

Vote on forming the Audit Committee (AC), 
Controls and Procedures of its work, and 
remunerations, starting 01/12/2021 and until 
the end of the term on 30/11/2024 

Yes 

Vote on the Board recommendation to appoint 
Mr. Abdulaziz Ibrahim Alnowaiser as a 
member in the Audit Committee (an 
independent external member and as 
Chairman (starting from 23 /05/ 2021 until the 
end of the current session of the Audit 
Committee, which will end on 30 /11/ 2021) 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

33 Saudi Telecom Co. 30/11/2021 Vote on stc dividends policy for the next three 
years starting from the fourth quarter of 2021 

Yes 

Vote on the Company’s entry and execution of 
the Bookrunners Agreement 

Yes 

Vote on authorizing the Company’s Board of 
Directors, or any person delegated by the 
Board of Directors to approve the terms and 
conditions of the Bookrunners Agreement and 
any other related agreements, applications, 
documents instruments relating to the 
Secondary Offering 

Yes 

Vote on ratifying all previous actions carried 
out by the Company’s Board of Directors in 
relation to the Secondary Offering including 
preparatory work carried out with the Public 
Investment Fund in relation to the Secondary 
Offering and appointment of the relevant 
advisors 

Yes 
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3) Fund Board Members and Meetings: 
 

a) Names of Fund Board members and indicating membership type: 
 

• Mr. Mohammad Abdullah Al-Jibreen (Chairman of the Fund’s Board of Directors is not independent). 

• Tariq bin Zaid bin Abdulaziz Al-Fayyad (independent member). 

• Mr. Saleh bin Abdulhadi Al-Qahtani (Independent Member). 
 

b) A brief about of the fund board members' qualifications: 
 

• Mr. Mohammad Abdullah Al-Jibreen: He is currently the Assistant Vice President of Wealth 
Management at KAMCO Investment Company. Mr. Muhammad has more than 17 years of practical 
experience between the banking sector and the financial markets. He also holds a bachelor’s degree in 
Business Administration with a major in Marketing from King Saud University. Mr. Mohammed held 
many positions, including managing major branches and private banking centers in Riyad Bank for 
major clients before joining KAMCO Investment Company, where Mr. Mohammed was working as Vice 
President of A&B Branch Manager (Olaya Branch), which is considered one of the largest main 
branches of the bank in the Kingdom of Saudi Arabia. 

• Mr. Tariq bin Zaid Al-Fayyadh: He is currently the Executive Director of the Board of Directors of Sheikh 
Saleh bin Abdulaziz Al-Rajhi, Vice-Chairman of the Investment Committee of the Charitable Society for 
the Memorization of the Holy Qur’an in Riyadh, Member of the Board of Directors for Import 
Development at the Charitable Society for the Memorization of the Holy Qur’an in Riyadh, and Vice-
Chairman of the Board of Directors Charitable Engineering Services. In addition to his membership in 
the Saudi Society for Science and Urbanism, and his membership in the Islamic Press Advocacy 
Foundation. He has long experience in the business sector, project management and development 
consultancy, and is the owner and manager of (Al Fayyad Consulting Engineers) office. Previously, he 
worked as an urban planning and distribution engineer at the Ministry of Municipal and Rural Affairs, in 
addition to his work as a project manager or consultant for several projects in different regions of the 
Kingdom. He holds a bachelor's degree in urban planning and design from the College of Architecture 
and Planning at King Saud University, in addition to a bachelor's degree in Sharia sciences from Imam 
Muhammad bin Saud Islamic University, and a master's degree in business administration from the 
Arab Academy for Science and Technology. 

• Mr. Salah bin Abdulhadi Al-Qahtani holds a bachelor’s degree in Business Administration from the 
University of Houston - Texas, USA, and is currently the Vice Chairman of the Abdulhadi Abdullah Al-
Qahtani & Sons Group of Companies. 
 

c) Description of the roles and responsibilities of the Fund Board: 
 

• Approval of all contracts, decisions, and essential reports to which the Fund is a party. 

• Adopting a written policy regarding voting rights related to the Fund's assets. 

• Supervising, and when appropriate, approving or approving any conflict of interest disclosed by the fund 
manager in accordance with the Investment Funds Regulations. 

• Meeting at least twice annually with the compliance officer (the Compliance and Compliance 
Committee) at the fund manager and his Money Laundering and Terrorist Financing Reporting Officer, 
to ensure that the fund manager complies with all applicable rules and regulations. 

• Approval of all changes (basic and non-essential) before the fund manager obtains the approval or 
notification of the unit owners and the authority. 

• Ensuring the completeness and accuracy of the terms and conditions of the fund and any other 
document that includes disclosures related to the fund, the fund manager and its management of the 
fund, and their compliance with the investment funds regulations. 

• Ensuring that the fund manager carries out his responsibilities in a manner that serves the interest of the 
unit holders in accordance with the terms and conditions of the fund, and the provisions of the 
investment funds regulations. 

• Reviewing the report that includes evaluating the performance and quality of services provided by the 
parties concerned with providing essential services to the fund to ensure that the fund manager fulfills 
his responsibilities in the interest of unit holders in accordance with the terms and conditions of the fund 
and the investment funds regulations. 

• Evaluate the fund manager's handling of risks related to the fund's assets in accordance with the fund 
manager's policies and procedures regarding monitoring risks related to the fund and how to deal with 
them. 

• Act with honesty, good faith, interest, skill, care, and diligence in the interest of the investment fund and 
its unit holders. 

• Recording the minutes of the meetings that show all the minutes of the meetings and the decisions 
taken by the Board. 

• Reviewing the report that includes all complaints and the measures taken against them, to ensure that 
the fund manager is carrying out his responsibilities in a way that serves the interests of unit holders in 
accordance with the terms and conditions of the fund and the investment funds regulations. 
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d) Details on the remuneration of fund board members: 
 
Each of the independent board members shall receive a remuneration of (5,000) Saudi riyals for each 

meeting of the fund's board of directors, and a maximum of 40,000 Saudi riyals per year for the two 

independent members. 

In addition, each independent member receives a maximum of 1,500 Saudi riyals to cover travel and 

accommodation expenses for each meeting. 

 

e) There are no conflict or potential conflict of interest between the interests of a fund board 
member and the interests of the fund. and in the event of any potential conflict of interest, a fund 
board member shall not have the right to vote on any decision taken by the fund manager 
regarding any matter in which a fund board member has any direct or indirect interest and any 
such benefits shall be disclosed to the fund board. 
 

f) Board members of KAMCO Saudi Equity Fund are not members of any other fund boards 
managed by the fund manager. 
 

g) topics discussed and issued resolutions, as well as the fund performance and fund achievement 
of its objectives: 

 
I. Held on March 23, 2021 

 
Topics Discussed 
 

• Board approved minutes of the meeting held on August 10, 2020. 

• Tahany AlNufaiay, Compliance and Anti-Money Laundering Manager informed that the Company's Board 
of Directors had rejected the request for an increase in the Fund Board of Directors remuneration, since 
the current limit fulfills the tasks assigned to the members. 

• Board reviewed the annual performance reports of KAMCO Saudi Equity Fund for the year 2020. Fund 
Manager explained some of the points mentioned in the reports and discussed about the performance 
during the period as 2020 was marked by two halves. As of March, the market slumped 22% due to the 
impact of COVID-19 on global markets and oil prices. However, global central bank intervention to infuse 
liquidity coupled with fiscal stimulus measures trigged a massive rebound in markets globally. Tadawul 
jumped c34% from the lows and was driven by a surge in domestic liquidity. This was despite market 
collective earnings for 2020 coming in at a record 15-year low. 

• The Fund was positioned defensively with a high cash buffer with investment in companies supported by 
strong operations and healthy balance sheet. As a result of higher cash allocation, the Fund managed to 
close in the mid-tier of peer performance with an alpha of 5.8%. 

• The Fund Manager sees this year as a year of consolidation and expects the market movement to be 
more rational. As a result, higher volatility is expected in the first half and second half of 2021 should turn 
out to be balanced in line with earnings. 

• Board reviewed the audited financial statements of KAMCO Saudi Equity Fund as at 31 December 2019. 
Board member, Mohammed AlJebreen, indicated that there were no reservations made by External 
Auditor on the financial statements and confirmed that they will be uploaded on the company's website 
and Tadawul website and that the same will be available to the unitholders upon request. Financial 
statements were approved by the Board members. 

• It was agreed to coordinate the dates of future meetings with the members by e-mail with a proposal of 2 
indicative dates. 

• Mohammed AlJebreen was appointed Chairman of the Fund's Board of Directors, due to the resignation 
of the previous chairman, Bader AlGhanim. 

• Board Chairman, Mohammed AlJebreen, stated that Ibrahem AlSharidah has been appointed as CEO of 
KAMCO Investment Company in Saudi Arabia. 

• Board approved the annual report prepared according to Annex 5 of the Investment Funds Regulations. 

• Compliance and Anti-Money Laundering Manager, Tahany AlNafaiay, informed that no violation was 
registered on the Fund by the Capital Market Authority. 

• Tahany confirmed the absence of any error in the work of the Fund's investment since the date of the last 
meeting of the Board of Directors of the Fund and noted the continued monitoring of the work of the Fund 
on daily basis. 

• Tahany confirmed that the Terms and Conditions of the Fund are updated periodically upon any change 
that occurs in the Fund and it is announced on the Tadawul website and the Company's website. 

• Tahany mentioned that the Investment Fund Regulations has been amended by the Capital Market 
Authority and work will begin according to the amended regulation on 05/01/2021 AD. She also mentioned 
that the Company is working on the new changes to be ready for implementation on the specified date. 



  Kamco Saudi Equity Fund 

 23 
 

• Compliance and Anti-Money Laundering Manager conducted an audit of the Board's decisions in 
accordance with the regulations of the Capital Market Authority and there were no reservations or 
observations.  

 
II. Held on August 10, 2021 

 
Topics Discussed 
 

• Board approved minutes for meeting held on March 23, 2021. 

• Board Secretary informed members that 2020 meeting minutes had typo errors and that it will be amended 
and sent to members for review. 

• Fund Board members verified that there are no pending items on the follow-up from the previous meeting 
and recommendations of the Board and that all the annexes attached thereto and ensured that the minutes 
of the previous meeting are met. 

• Board reviewed the performance report of the KAMCO Saudi Equity Fund since the beginning of the year 
up to June 2021. Fund Manager explained some points in the reports and talked about the Fund’s 
performance during the 1st half of 2021. The market performance in H1 2021 was driven by strong liquidity 
driven momentum. Continued global central bank intervention to infuse liquidity coupled with fiscal 
stimulus measures have trigged a massive rebound in markets globally. The Fund was positioned 
defensively with a high cash buffer with investment in companies supported by strong operations and 
healthy balance sheet. As a result of higher cash allocation, the Fund has underperformed the benchmark 
by 4.5%.   

• Fund Manager sees market consolidation in the second half of 2021 and expects the market movement 
to be more rational. As a result, higher volatility is expected in the second half and this should help reduce 
the underperformance by year end. 

• Board reviewed the audited financial statements of Kamco Saudi Equity Fund as of June 30, 2021. The 
Chairman pointed out that there were no reservations made by External Auditor on the financial 
statements and confirmed that they were uploaded on the company's website and Tadawul website and 
that the same will be available to the unitholders upon request. The financial statements were approved 
by the members of the Fund Board. 

• It was agreed to coordinate the dates of future meetings with the members by e-mail with a proposal of 2 
indicative dates. 

• Chairman of the Board, Mohammed AlJebreen, stated that Jarrah AlNaser has been appointed as Acting 
CEO of KAMCO Investment Company in Saudi Arabia. 

• Secretary of the Board, Abeer Al-Otaibi, presented the Fund's Board of Directors Charter and the 
amended voting policies and procedures to the members of the Fund Board. 

• Approval of the Board of Directors to reduce the annual fees for the auditors of the KAMCO Saudi Equity 
Fund, which was approved by the members by email. 

• Compliance and Anti-Money Laundering Manager, Tahany AlNafaiay, informed that no violation was 
registered on the Fund by the Capital Market Authority. 

• Tahany confirmed the absence of any error in the work of the Fund's investment since the date of the last 
meeting of the Board of Directors of the Fund and noted the continued monitoring of the work of the Fund 
on daily basis. 

• Tahany mentioned that the Terms and Conditions of the Fund, the Information Summary and the 
Information Memorandum are updated periodically upon any change that occurs in the Fund and are 
announced on the Tadawul website and the Company’s website. Changes that have been made are 
adding the zakat advisor fees and reducing the custody fees for the KAMCO Saudi Equity Fund. 

• Tahany explained that the Investment Fund Regulations has been amended by the Capital Market 
Authority and work has begun according to the amended regulation on 05/01/2021 AD. She mentioned 
that the Company has worked on the changes, including the preparation of the quarterly report. 

• Compliance and Anti-Money Laundering Manager conducted an audit of the Board's decisions in 
accordance with the regulations of the Capital Market Authority. There were no reservations or 
observations. 

  
 

c. Fund Manager 
 

1) Name and address of the fund manager 
 
Kamco Investment Company S.C.S.C 
P.O. Box 66930 
Riyadh 11586 
Kingdom of Saudi Arabia 

 
2) Names and addresses of sub-manager and/or investment adviser (if any) 

 
Not applicable  
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3) Review of Investment Activities 

 
At Kamco Invest (Saudi), investment decision making is fundamental research driven process in order to 
generate higher risk-adjusted returns for unitholders. As an investment strategy, the Fund Manager uses 
a top down economic and sector overlay along with bottom-up company analysis. 
 
2021 was a very strong year with the benchmark Tadawul up 29.8% for the year. The gains were boosted 
by strong earnings momentum from Banks and Petrochemicals in addition to the huge liquidity momentum 
supporting the markets globally. Collective earnings of all companies reached a new high with earnings 
for 2021 expected to cross SAR 130 billion. This optimism drove the market to a 15 year high by the end 
of the year.   
 
Despite the above, due to market valuations trading at a significant premium compared to historical years, 
the Fund was positioned defensively with a high cash buffer with investment in companies supported by 
strong operations and healthy balance sheet.  

 
4) Fund Performance 

 
Kamco Saudi Equity Fund had a positive return of 28.6% (Class A) and 30.1% (Class B) as of December 
31, 2021 vis-a-vis 29.8% for the benchmark. The performance was muted due to the disconnect between 
company fundamentals and market momentum during the year whilst the focus remained on positioning 
in alpha opportunities. Since inception, the Fund has delivered an annualized return of 11.12% (Class A) 
and 11.31% (Class B) vis-à-vis 7.01% for the benchmark for the corresponding period. 

 
5) Material Changes on the T&C: 

 

• Reduction of the custody fee to 0.08% instead of 0.15%. 

• Reducing the external auditor fees from 70,000 riyals annually plus 15% value-added tax to 55,000 
riyals, plus 15% value-added tax to be 63,250 riyals 
 

6) There was no other information that would enable unitholders to make an informed judgment 
about the fund’s activities during 2021. 
 

7) Kamco Saudi Equity Fund does not invest substantially in other investment funds. 
 

8) There was no special commission received by the fund manager during 2021. 
 

9) The Fund Manager believes there are no other data and other information required by the IFRs to 
be included in this report. 
 

10) Period for the management of the person registered as fund manager 
 
5 Years and 5 months. 
 

11)  A disclosure of the expense ratio of each underlying fund at end of the year and the weighted 
average expense ratio of all underlying funds that invested in:  
 

Not Applicable 
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d. Custodian  
 

1) Name and address of custodian: 
 
HSBC Saudi Arabia 
2nd Floor, HSBC Building, Olaya Road 
7267 Olaya, Al Murooj,  
Riyadh 12283-2255,  
Kingdom of Saudi Arabia 

 
2) Duties and responsibilities: 

 
Custodian is a service provider to the Fund in line with article 22 to 29 of Investment Funds Regulations 
issued by the Capital Market Authority. Below are the brief responsibilities of the custodian: 

• Opening of segregated accounts for the Fund in the name of the custodian for the benefit of Kamco 
Saudi Equity Fund. 

• Safekeeping and periodic reconciliation of assets under custody 

• Movements of Funds for Fund’s investment and Operational purposes based on Fund Manager 
Instructions 

• Settlements of trades after execution and handling corporate action in the Fund portfolio based on 
Fund Manager Instructions 

• Providing periodic statements to the Fund’s managers and the auditors. 

• Complying with Client Money rules and Investment Account Instructions issued by the CMA. 
 

e. Fund Operator 
 

1) Name and address of Fund Operator: 
 
KAMCO Investment Company (Fund Manager), a closed joint stock company, commercial registration 
No. 1010245276  
P.O. Box 66930 
Riyadh 11586 
Kingdom of Saudi Arabia 
 

2) Duties & Responsibilities: 
 

• The fund operator is responsible for evaluating the assets of the general fund. In doing so, the fund 
operator must make a full and fair evaluation. 

• The fund operator must comply with the provisions of the Investment Funds Regulations regarding the 
valuation of public funds. 

• The fund operator must keep books and records relating to the operation of all the funds it manages. 

• The fund operator shall maintain, always, records of all issued and canceled units, and shall maintain an 
up-to-date record of the outstanding unit balance for each fund in the course of its operation. 

• The fund operator must create a register of unit holders and keep it in the Kingdom. 
The fund operator must promptly update the unit holders' register to reflect changes in the information. 

• The fund operator shall process subscription or redemption requests at the price calculated at the next 

evaluation point after the deadline for submitting subscription or redemption requests 

 

O. Auditor 
 

1) Name and address of Auditor: 
 
KPMG Professional Services 
Riyadh Front, Airport Road 
P. O. Box 92876 
Riyadh 11663 
Kingdom of Saudi Arabia. 

 
F. Financial Statement: 

 
The Financial statements for Kamco Saudi Equity Fund prepared in accordance with the accounting standards 
approved by the Saudi Organization of Certified Public Accountants. 

 



 
 

 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 صندوق كامكو للأسھم السعودیة  
 صندوق استثمار مفتوح 

   شركة كامكو للاستثمار   مدار من 
 م ۲۰۲۱دیسمبر   ۳۱للسنة المنتھیة في 

 مع
تقریر مراجع الحسابات المستقل لمالكي الوحدات 







 صندوق كامكو للأسھم السعودیة  
 صندوق استثمار مفتوح 

 شركة كامكو للاستثمار   مدار من
 قائمة المركز المالي  

 م۲۰۲۱دیسمبر  ۳۱كما في 
 (ریال سعودي) 

۳ 

 
 
 إیضاحات 

 دیسمبر  ۳۱
 م ۲۰۲۱

 دیسمبر ۳۱ 
 م ۲۰۲۰

     
     الموجودات

 ۱۳۲٬۹۰۷٬۳٤٥  ۱٦۹٬۱۲۹٬٤۱۹ ۱۰ نقد وما في حكمھ 
 ٥٤۹٬۷۹۳٬۲۰۰  ۷۱۹٬۹۷۲٬۹۰۰ ۱۱ استثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 --   ۳٬۳٤٦٬۳۳٦ ۹ مستحق من وسیط 
 ٦۸۲٬۷۰۰٬٥٤٥  ۸۹۲٬٤٤۸٬٦٥٥  إجمالي الموجودات

     
     المطلوبات

 --   ٦٬٤۷۸٬۸٤۸ ۹ مستحق لوسیط
 ٥۱۲٬٥٤۷  ٦٥۷٬۰۳٤ ۱۲ أتعاب إدارة دائنة

 ۲۲۸٬٦۷۲  ۲۳۰٬٤۳۷  مصروفات مستحقة ومطلوبات متداولة أخرى 
 ۷٤۱٬۲۱۹  ۷٬۳٦٦٬۳۱۹  إجمالي المطلوبات 

 
     ): ۱لمالكي الوحدات (إیضاح صافي الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة  

 ۱٦٬۹۷۲٬۱۱٦  ۲۰٬۰۰٤٬۷۰۷  الفئة أ  -
 ٦٦٤٬۹۸۷٬۲۱۰  ۸٦٥٬۰۷۷٬٦۲۹  الفئة ب -

     
     ): ۱وحدات مصدرة (بالعدد) (إیضاح 

 ٥٥٬۸۳۹  ٥۱٬۱۷۸  الفئة أ  -
 ۲٬۱٦۳٬۸۹۰  ۲٬۱٦۳٬۸۹۰  الفئة ب -

     
     ): ۱(إیضاح صافي قیمة الموجودات (حقوق الملكیة) لكل وحدة 

 ۳۰۳٫۹٤۸۲  ۳۹۰٫۸۸٤۹  الفئة أ  -
 ۳۰۷٫۳۱۱۰  ۳۹۹٫۷۷۸۹  الفئة ب -

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 ) جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة. ۱۸) إلى (۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من (



 صندوق كامكو للأسھم السعودیة  
 صندوق استثمار مفتوح 

 شركة كامكو للاستثمار   مدار من
 قائمة الدخل الشامل 

 م ۲۰۲۱دیسمبر   ۳۱للسنة المنتھیة في 
 (ریال سعودي) 

٤ 

 

 إیضاحات 
 دیسمبر  ۳۱

 م ۲۰۲۱
دیسمبر  ۳۱ 

 م ۲۰۲۰
          الإیرادات 

 ٥۲٬۸۷۷٬٤٦۰  ۱۹٦٬٥٤۰٬۲۱٦ ۱-۱۱ من الاستثمارات  المكاسبصافي 
 ۱۳٬٤٥۳٬۰٥۰  ۱۹٬٤٦۷٬۹۰۱  دخل توزیعات أرباح 

 --   ٤۲٬۱۰۷  إیرادات أخرى 
 ٦٦٬۳۳۰٬٥۱۰  ۲۱٦٬۰٥۰٬۲۲٤  الإیرادات  إجمالي 

     
          المصروفات 
 ٤٬۷۲۷٬۰۹۱  ٦٬۲۷۷٬٤۹٥ ۱۲      أتعاب إدارة

 ۲٬۱۸۱٬۳۳۰  ۳٬۰۰٥٬۱۹۳ ۱۳ مصروفات أخرى
 ۱٬۱٤٥٬۷۳۲  ۱٬۸۸۷٬٤۳۲  تكالیف معاملات 

 ۸٬۰٥٤٬۱٥۳  ۱۱٬۱۷۰٬۱۲۰  إجمالي المصروفات 
     

 ٥۸٬۲۷٦٬۳٥۷  ۲۰٤٬۸۸۰٬۱۰٤  السنة  دخلصافي 
     

 --   --   الدخل الشامل الآخر للسنة 
     

 ٥۸٬۲۷٦٬۳٥۷  ۲۰٤٬۸۸۰٬۱۰٤  إجمالي الدخل الشامل للسنة
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 ) جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة. ۱۸) إلى (۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من (



 صندوق كامكو للأسھم السعودیة 
 صندوق استثمار مفتوح 

 شركة كامكو للاستثمار  مدار من
 قائمة التدفقات النقدیة 

 م ۲۰۲۱دیسمبر   ۳۱للسنة المنتھیة في 
 (ریال سعودي) 

٥ 

 

 إیضاحات 
 دیسمبر   ۳۱

 م ۲۰۲۱
 دیسمبر  ۳۱ 

 م ۲۰۲۰
 

 الأنشطة التشغیلیة
 

 
 

 
     

 ٥۸٬۲۷٦٬۳٥۷  ۲۰٤٬۸۸۰٬۱۰٤  السنة   دخلصافي 
     

السنة مع صافي النقد الناتج من   دخلتسویات لمطابقة صافي  
 لأنشطة التشغیلیة:

 
 

 
 

     
 ) ٥۲٬۸۷۷٬٤٦۰(  ) ۱۹٦٬٥٤۰٬۲۱٦( ۱-۱۱ من الاستثمارات  المكاسبصافي 

  ۸٬۳۳۹٬۸۸۸  ٥٬۳۹۸٬۸۹۷ 
     التغیرات في الموجودات والمطلوبات التشغیلیة: 

 )٦۲٥٬۰۱۳٬۰٦٥(  ) ۱٬۰۸۷٬۲۷۹٬۰۸۳(  شراء استثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
متحصلات من بیع استثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو  

 الخسارة
 

۱٬۱۱۳٬٦۳۹٬٥۹۹  ٦۳۸٬۲۳۸٬۰۸۸ 
   ۲۹٬٤٥۷٬۲۲٥   ) ۳٬۳٤٦٬۳۳٦(  مستحق من وسیط 

 ) ۲۱٬٦۷۰٬۲٥٤(   ٦٬٤۷۸٬۸٤۸  مستحق لوسیط 
 )۲٬۲٦۱٬۰۰۷(   ۱٤٤٬٤۸۷  أتعاب إدارة دائنة

 ) ۱۰۰٬٤٤۰(   ۱٬۷٦٥  مصروفات مستحقة ومطلوبات متداولة أخرى 
 ۲٤٬۰٤۹٬٤٤٤  ۳۷٬۹۷۹٬۱٦۸  صافي النقد الناتج من الأنشطة التشغیلیة 

     
     الأنشطة التمویلیة 

 --   ۷٦٬٥۹٥  المتحصل من الاشتراك في وحدات
 )۲٬۰۰۰٬۷۱۷(  ) ۱٬۸۳۳٬٦۸۹(  المدفوع لاسترداد الوحدات 

 )۲٬۰۰۰٬۷۱۷(  ) ۱٬۷٥۷٬۰۹٤(  صافي النقد المستخدم في الأنشطة التمویلیة
     

 ۲۲٬۰٤۸٬۷۲۷  ۳٦٬۲۲۲٬۰۷٤  صافي الزیادة في النقد وما في حكمھ  
 ۱۱۰٬۸٥۸٬٦۱۸  ۱۳۲٬۹۰۷٬۳٤٥  نقد وما في حكمھ في بدایة السنة

 ۱۳۲٬۹۰۷٬۳٤٥  ۱٦۹٬۱۲۹٬٤۱۹ ۱۰ نقد وما في حكمھ في نھایة السنة 
  

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 ھذه القوائم المالیة. ) جزءاً لا یتجزأ من ۱۸) إلى (۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من (



 صندوق كامكو للأسھم السعودیة  
 صندوق استثمار مفتوح 

 شركة كامكو للاستثمار   مدار من
 قائمة التغیرات في صافي الموجودات (حقوق الملكیة) 

 الوحدات  مالكيالعائدة ل
 م ۲۰۲۱دیسمبر   ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (ریال سعودي) 

٦ 

 

 
دیسمبر   ۳۱

 م ۲۰۲۱
دیسمبر  ۳۱ 

 م ۲۰۲۰
    

صافي قیمة الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات في 
 ٦۸۱٬۹٥۹٬۳۲٦ بدایة السنة 

 
٦۲٥٬٦۸۳٬٦۸٦ 

    
 ٥۸٬۲۷٦٬۳٥۷  ۲۰٤٬۸۸۰٬۱۰٤ إجمالي الدخل الشامل للسنة 

    
    مساھمات من قبل مالكي الوحدات:

    قیمة وحدات مصدرة خلال السنة 
 --   ۷٦٬٥۹٥ الفئة أ -
 --   --  الفئة ب -

    قیمة وحدات مستردة خلال السنة
 )۲٬۰۰۰٬۷۱۷(  ) ۱٬۸۳۳٬٦۸۹( الفئة أ -
 --   --  الفئة ب -
    

 )۲٬۰۰۰٬۷۱۷(   ) ۱٬۷٥۷٬۰۹٤( صافي الاستردادات من قبل مالكي الوحدات 
    

صافي الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات في 
 ۸۸٥٬۰۸۲٬۳۳٦ نھایة السنة 

 
٦۸۱٬۹٥۹٬۳۲٦ 

 
 



 صندوق كامكو للأسھم السعودیة  
 صندوق استثمار مفتوح 

 شركة كامكو للاستثمار   مدار من
 قائمة التغیرات في صافي الموجودات (حقوق الملكیة) 

 الوحدات (یتبع) مالكيالعائدة ل
 م ۲۰۲۱دیسمبر   ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (ریال سعودي) 

۷ 

 (بالعدد): معاملات الوحدات 
 

 دیسمبر: ۳۱فیما یلي ملخصاً لمعاملات الوحدات للسنة المنتھیة في 
 

 الوحدات   م ۲۰۲۱دیسمبر  ۳۱
    

 ٥٥٬۸۳۹   الفئة أ -الوحدات في بدایة السنة 
 

 ۱۹۳   الفئة أ  -الوحدات المصدرة وصافي التغییرات من معاملات الوحدات 
 

 ) ٤٬۸٥٤(   الفئة أ  -المستردة وصافي التغییرات من معاملات الوحدات الوحدات 
 

 ٥۱٬۱۷۸   الفئة أ -م ۲۰۲۱دیسمبر  ۳۱الوحدات في 
 

  الفئة ب -الوحدات في بدایة السنة 
 

۲٬۱٦۳٬۸۹۰ 
 

 --    الفئة ب -الوحدات المصدرة وصافي التغییرات من معاملات الوحدات 
 

 --    الفئة ب -التغییرات من معاملات الوحداتالوحدات المستردة وصافي 
 

 ۲٬۱٦۳٬۸۹۰   الفئة ب -م ۲۰۲۱دیسمبر  ۳۱الوحدات في 
 

    م ۲۰۲۰دیسمبر  ۳۱
    

 ۲٬۲۲٦٬٥۳۱   الوحدات في بدایة السنة
  

 
 

ینایر  ۸م إلى ۲۰۲۰ینایر  ۱الوحدات المصدرة وصافي التغیرات من معاملات الوحدات من 
  م. ۲۰۲۰

 
 -- 

    
 ۲٬۲۲٦٬٥۳۱   م ۲۰۲۰ینایر  ۸الوحدات في 

    
 ٦۲٬٦٤۱   ) ۱الفئة أ (إیضاح  -م ۲۰۲۰ینایر  ۹الوحدات المحولة في 

    
دیسمبر  ۳۱م إلى ۲۰۲۰ینایر  ۹الوحدات المصدرة وصافي التغیرات من معاملات الوحدات من 

  الفئة أ  -م ۲۰۲۰
 

 -- 
دیسمبر    ۳۱م إلى ۲۰۲۰ینایر  ۹التغیرات من معاملات الوحدات من الوحدات المستردة وصافي 

  الفئة أ  -م ۲۰۲۰
  

)٦٬۸۰۲ ( 
    

 ٥٥٬۸۳۹   الفئة أ -م ۲۰۲۰دیسمبر  ۳۱الوحدات في 
    

 ۲٬۱٦۳٬۸۹۰   ) ۱الفئة ب (إیضاح  -م ۲۰۲۰ینایر  ۹الوحدات المحولة في 
    

دیسمبر  ۳۱م إلى ۲۰۲۰ینایر  ۹معاملات الوحدات من الوحدات المصدرة وصافي التغیرات من 
  الفئة ب  -م ۲۰۲۰

 
 -- 

    
 ۲٬۱٦۳٬۸۹۰   الفئة ب -م ۲۰۲۰دیسمبر  ۳۱الوحدات في 

 ) جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة. ۱۸) إلى (۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من (
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 الصندوق معلومات حول  .۱
  

صندوق كامكو للأسھم السعودیة ("الصندوق") ھو صندوق استثمار مفتوح بالریال السعودي أنشئ بموجب اتفاقیة 
). یھدف الصندوق  "مالكي الوحدات"بین شركة كامكو للاستثمار ("مدیر الصندوق") والمستثمرین في الصندوق (

الاستثمار في أسھم الشركات المدرجة في سوق الأسھم السعودي  لتحقیق تنمیة رأس المال على المدى الطویل من خلال  
 ("تداول").

 
م) بموجب موافقة ھیئة السوق المالیة  ۲۰۰۸نوفمبر    ۱۹ھـ (الموافق  ۱٤۲۹ذو القعدة    ۲۱تأسس الصندوق بتاریخ  

  T.N.264طاب رقم م. وفقاً لاعتماد ھیئة السوق المالیة رداً على الخ۲۰۰۹ینایر  ۲۸("الھیئة") وبدأ نشاطھ بتاریخ 
أ"  ۲۰۱۹دیسمبر    ۲۹بتاریخ   الفئة  أي "وحدة من  فئتین مختلفتین،  إلى  الصندوق  في  القائمة  الوحدات  تم تحویل  م 

 "ووحدة من الفئة ب" كما ھو مبین أدناه.
 

 م. ۲۰۲۰ینایر  ۹كان ھذ التحویل ساریاً اعتباراً من  
 

ملیون ریال سعودي    ۱۷٬۱۷۰٬٥۰۳السوقیة الإجمالیة أكثر من  تم تحویل وحدات المستثمرین التي تبلغ قیمتھا   •
 ریال سعودي. ۲۷٤٫۱۰۹۷(كما في تاریخ السریان) إلى الفئة " أ " بصافي قیمة اسمیة لكل وحدة یبلغ 

ملیون ریال سعودي   ٥۹۳٬۱٤۳٬۱٤۰تم تحویل وحدات المستثمرین التي تبلغ قیمتھا السوقیة الإجمالیة أكثر من   •
 ریال سعودي. ۲۷٤٫۱۰۹۷السریان) إلى الفئة " ب " بصافي قیمة اسمیة لكل وحدة یبلغ  (كما في تاریخ

 
م،  ۲۰۱۰قام الصندوق بتعیین شركة إتش إس بي سي العربیة للأوراق المالیة كأمین حفظ وإداري ومسجل. وخلال  

قام الصندوق بتحویل مسؤولیة المسجل والإداري إلى مدیر الصندوق. ولكن استمرت شركة إتش إس بي سي للأوراق 
 صلة بواسطة الصندوق. المالیة في العمل كأمین حفظ للصندوق. یتم سداد الأتعاب ذات ال

 
م)، تم تغییر اسم الصندوق من صندوق جلوبل للأسھم  ۲۰۲۰یونیو    ۱٤ھـ (الموافق  ۱٤٤۱شوال    ۲۲اعتباراً من  

السعودیة إلى صندوق كامكو للأسھم السعودیة، وتم تغییر اسم مدیر الصندوق من بیت الاستثمار العالمي السعودیة  
 إلى شركة كامكو للاستثمار.

 
علق بالتعامل مع حاملي الوحدات، یعتبر مدیر الصندوق أن الصندوق وحدة محاسبیة مستقلة. وبناءً على ذلك، وفیما یت

 یقوم مدیر الصندوق بإعداد قوائم مالیة منفصلة للصندوق.  
 

 اللوائح النظامیة  .۲
 

ھـ  ۱٤۲۷ذو الحجة    ۳بتاریخ  یخضع الصندوق للوائح صنادیق الاستثمار ("اللوائح") الصادرة عن ھیئة السوق المالیة  
ھـ (الموافق ۱٤۳۷شعبان    ۱٦م) والتي تم تعدیلھا بواسطة ھیئة السوق المالیة بتاریخ  ۲۰۰٦دیسمبر    ۲٤(الموافق  

م) والتي تنص على المتطلبات التي یتعین على جمیع الصنادیق في المملكة العربیة السعودیة اتباعھا.  ۲۰۱٦مایو    ۲۳
 م). ۲۰۱٦نوفمبر  ٦ھـ (الموافق ۱٤۳۸صفر  ٦یة بتاریخ أصبحت اللائحة المعدلة سار

 
في   المالیة،  السوق  ھیئة  وقائمة  ۲۰۲۱مارس    ۱أصدرت  الاستثمار  صنادیق  لائحة  على  التعدیلات  بعض  م، 

 ۱المصطلحات المحددة المستخدمة في لوائح ھیئة السوق المالیة وقواعدھا. یسري مفعول ھذه التعدیلات اعتباراً من 
 . م۲۰۲۱مایو 

 
 اشتراك/ استرداد الوحدات .۳

 
م (كل منھما    ۱۲:۰۰الساعة    في موعد أقصاه  الصندوق مفتوح لاشتراك/لاسترداد الوحدات یومي الأحد والثلاثاء

"یوم تداول"). یتم نشر قیمة صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات لمحفظة الصندوق یومي الاثنین والأربعاء.  
یتم تحدید قیمة صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات للصندوق بغرض اشتراك/استرداد الوحدات بتقسیم صافي 

الكي وحدات الصندوق (القیمة العادلة لموجودات الصندوق بعد خصم المطلوبات) على قیمة الموجودات العائدة لم
 إجمالي عدد الوحدات القائمة للصندوق في یوم التداول.
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 الأساس المحاسبي .٤
 

 بیان الالتزام   )أ
والمعاییر   السعودیة  العربیة  المملكة  في  المعتمدة  المالي  للتقریر  الدولیة  للمعاییر  وفقاً  المالیة  القوائم  ھذه  إعداد  تم 

الأخرى   من  والإصدارات  للوائح المعتمدة  المطبقة  الأحكام  مع  ولتتماشى  والمحاسبین  للمراجعین  السعودیة  الھیئة 
 السوق المالیة وشروط وأحكام الصندوق ومذكرة المعلومات. صنادیق الاستثمار الصادرة عن ھیئة 

 
 أسس القیاس   )ب

تم إعداد ھذه القوائم المالیة وفقاً لمبدأ التكلفة التاریخیة باستثناء قیاس الاستثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو  
 وم الاستمراریة.الخسارة والتي تقاس بالقیمة العادلة باستخدام مبدأ الاستحقاق المحاسبي ومفھ

 
 عملة العرض والنشاط .٥

 
یتم عرض ھذه القوائم المالیة بالریال السعودي الذي یمثل عملة النشاط والعرض أیضاً للصندوق. تم تقریب جمیع  

 المعلومات المالیة المعروضة لأقرب ریال سعودي. 
 

 استخدام التقدیرات والأحكام  - ٦
 

قامت الإدارة باستخدام الأحكام والتقدیرات والافتراضات التي تؤثر في تطبیق السیاسات  إن إعداد ھذه القوائم المالیة 
المحاسبیة وعلى المبالغ المبینة للموجودات والمطلوبات والإیرادات والمصروفات. قد تختلف النتائج الفعلیة عن ھذه  

 التقدیرات.
 

م  أساس  بھا على  المتعلقة  والافتراضات  التقدیرات  الھامة تتم مراجعة  والافتراضات  التقدیرات  یتم مراجعة  ستمر. 
 بصورة مستمرة. 

 
 السیاسات المحاسبیة الھامة  . ۷

 
فیما یلي السیاسات المحاسبیة الرئیسیة المطبقة عند إعداد ھذه القوائم المالیة: تم تطبیق ھذه السیاسات بصورة ثابتة 

 على كافة السنوات المعروضة، ما لم یذكر خلاف ذلك. 
 

 العملات الأجنبیة  ) أ 
یتم تحویل المعاملات التي تتم بالعملات الأجنبیة إلى الریال السعودي على أساس أسعار التحویل السائدة بتاریخ تلك 

 المعاملات. 
 

یتم إعادة تحویل الموجودات والمطلوبات النقدیة المدرجة بالعملات الأجنبیة إلى الریال السعودي على أساس أسعار  
تاریخ التقریر. یتم تحویل البنود غیر النقدیة التي یتم قیاسھا بالقیمة العادلة بالعملة الأجنبیة باستخدام أسعار التحویل في  

 الصرف في التاریخ الذي تم فیھ قیاس القیمة العادلة. 
 

الناتجة عن الترجمة في قائمة الدخل الشامل كصافي أرباح أو خسائر ص رف  یتم إثبات فروقات العملات الأجنبیة 
أجنبي، باستثناء تلك الناتجة عن الأدوات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، والتي یتم إثباتھا كمكون 

 من صافي الربح من الأدوات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. 
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 السیاسات المحاسبیة الھامة (یتبع)  . ۷
 

 إثبات الإیرادات )ب
 

 توزیعات أرباح دخل 
دفعات ومن  استلام  في  الحق  فیھ  ینشأ  الذي  التاریخ  في  الشامل  الدخل  قائمة  في  الأرباح  توزیعات  دخل  إثبات  یتم 
المحتمل تدفق منافع اقتصادیة مرتبطة بتوزیعات الأرباح للمنشأة؛ ویمكن قیاس مبلغ توزیعات الأرباح بصورة موثوق  

ة عادة ما یكون ھذا ھو تاریخ توزیعات الأرباح السابقة. یتم إثبات دخل توزیعات  بھا. بالنسبة للأوراق المالیة المدرج
 الأرباح من الأوراق المالیة المصنفة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في بند منفصل في قائمة الدخل الشامل. 

 
 رةصافي الربح من الأدوات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسا

یتضمن صافي الربح من الأدوات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة جمیع التغیرات في القیمة العادلة  
المحققة وغیر المحققة ویستثنى من ذلك دخل توزیعات الأرباح وتكالیف المعاملات. یتم حساب صافي الربح المحقق 

 الربح أو الخسارة باستخدام طریقة المتوسط المرجح للتكلفة. من الأدوات المالیة بالقیمة العادلة من خلال
 

  الزكاة وضریبة الدخل )ج
بموجب النظام الحالي للزكاة وضریبة الدخل المطبق في المملكة العربیة السعودیة، فإن الصندوق مُعفى من دفع أي  
زكاة وضریبة دخل. تعُد الزكاة وضریبة الدخل التزاما أیضاً على مالكي الوحدات وبالتالي لا یجنب لھا أي مخصص 

 في ھذه القوائم المالیة.  
 

القیمة   إثبات ضریبة  المصروفات  یتم  الشامل ضمن  الدخل  قائمة  المطبقة على الأتعاب والمصروفات في  المضافة 
 الأخرى.

 
 صافي قیمة الموجودات  ) د

ا قیمة  المالي بتقسیم   لموجوداتیتم احتساب صافي  قائمة المركز  المفصح عنھا في  أ والفئة ب  الفئة  لكل وحدة من 
  صافي موجودات الصندوق العائدة للفئة أ والفئة ب على عدد الوحدات المصدرة لكلا الفئتین في نھایة السنة. 
 

 المخصصات ھـ)      
نتیجة لحدث سابق یمكن تقدیره بصورة موثوقة یتم إثبات المخصص كلما كان ھناك التزام حالي (قانوني أو حكمي)  

الالتزام بصورة  مبلغ  تقدیر  بالإمكان  ویكون  الالتزام  لتسویة  للموارد  خارجیاً  تدفقاً  یتطلب  أن  المرجح  من  ویكون 
 موثوقة بھ.

 
 اشتراك واسترداد الوحدات  )و

والمستردة بصافي قیمة الموجودات للوحدة في یوم التداول الذي یتم فیھ استلام طلبات   المصدرةیتم تسجیل الوحدات  
 الاشتراك والاسترداد.

 
 وما في حكمھ النقد ) ز

یمثل النقد وما في حكمھ النقد المحتفظ بھ لدى أمین الحفظ في حساب عام لدى بنك محلي والمتاح للصندوق دون أیة  
 قیود.

 
   المستحقةالمصروفات  )ح

یتم قید المطلوبات عن مبالغ ستدفع في المستقبل لقاء بضاعة أو خدمات تم تسلمھا، سواء أصدرت بھا فواتیر من قبل 
 الموردین أم لم تصدر. 

 
 محاسبة تاریخ التداول  ) ط

قائمة المركز المالي في یتم إثبات وإلغاء إثبات كافة العملیات الاعتیادیة المتعلقة بشراء وبیع الموجودات المالیة في  
 تاریخ التداول، أي التاریخ الذي یصبح فیھ الصندوق طرفاً في الأحكام التعاقدیة للأداة. 

 
 الأتعاب والمصروفات الأخرى  ) ي

 یتم إثبات الأتعاب والمصروفات الأخرى في قائمة الدخل الشامل عند استلام الخدمات ذات الصلة.  
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 الھامة (یتبع) السیاسات المحاسبیة  . ۷
 

 الموجودات والمطلوبات المالیة )ك
 

 تصنیف الموجودات المالیة 
یتم عند الإثبات الأولي تصنیف وقیاس الموجودات المالیة بالتكلفة المطفأة أو بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل  

 الآخر أو بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. 
 

 بالتكلفة المطفأةالموجودات المالیة 
یتم قیاس الموجودات المالیة المدرجة بالتكلفة المطفأة إذا استوفت كلا الشرطین أدناه ولا تصنف بالقیمة العادلة من 

 خلال الربح أو الخسارة: 
 یتم الاحتفاظ بالأصل ضمن نموذج أعمال یھدف إلى الاحتفاظ بموجودات لتحصیل تدفقات نقدیة تعاقدیة؛ و •
الآجال التعاقدیة للموجودات المالیة، في تواریخ محددة، تدفقات نقدیة تعُد فقط دفعات من المبلغ الأصلي ینشأ عن  •

 والفائدة على المبلغ الأصلي القائم.
 
إن الأدوات المالیة التي لا یتم قیاسھا بالقیمة العادلة ھي موجودات مالیة قصیرة الأجل تقارب قیمتھا الدفتریة بشكل  

العادلة تقریبًا. یصنف مدیر الصندوق النقد وما في حكمھ والمستحق لوسیط وتوزیعات الأرباح المستحقة   معقول قیمتھا
 كموجودات مالیة بالتكلفة المطفأة. 

 
 الموجودات المالیة المدرجة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر

الدخل الشامل الآخر إذا استوفت كلا الشرطین أدناه ولا یصنف یتم قیاس الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال 
 بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة: 

یتم الاحتفاظ بالموجودات ضمن نموذج الأعمال الذي یتحقق الھدف منھ عن طریق تحصیل تدفقات نقدیة تعاقدیة  •
 وبیع موجودات مالیة. 

تواریخ محددة تدفقات نقدیة تعد فقط دفعات من المبلغ الأصلي والفائدة على المبلغ  ینشأ عن آجالھا التعاقدیة في   •
 الأصلي المستحق.

 
لمدیر   المتاجرة، یحق  بھا بغرض  الاحتفاظ  یتم  التي لا  الملكیة  أدوات حقوق  في  للاستثمارات  الأولي  الإثبات  عند 

القیمة   اللاحقة في  التغیرات  نھائي عرض  الشامل الآخر. ویتم ھذا الصندوق أن یختار بشكل  الدخل  العادلة ضمن 
 الخیار على أساس كل استثمار على حدة.

    
لیس لدى الصندوق أي استثمارات في أدوات حقوق الملكیة أو أدوات الدین مصنفة بالقیمة العادلة من خلال الدخل  

 الشامل الآخر. وعلیھ، لا ینطبق ذلك على الصندوق. 
 

 عادلة من خلال الربح أو الخسارة موجودات مالیة بالقیمة ال
إن جمیع الموجودات المالیة غیر المصنفة على أنھا مقاسة بالتكلفة المطفأة أو بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل  

 الآخر حسب ما ھو موضح أعلاه، یتم قیاسھا بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.  
 

أدائھا على أساس القیمة العادلة یتم قیاسھا بالقیمة إن الموجودات المالیة المحتفظ بھا لغرض المتاجرة والتي یتم تقییم  
العادلة من خلال الربح أو الخسارة حیث لا یتم الاحتفاظ بھا من أجل تحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة أو من أجل  

 لفئة.تحصیل التدفقات النقدیة وبیع الموجودات المالیة. یتم تصنیف الاستثمارات في أسھم حقوق الملكیة تحت ھذه ا
 

 عملیات إعادة التصنیف
لا یتم إعادة تصنیف الموجودات المالیة بعد إثباتھا الأولي، إلا في السنة التي یقوم فیھا الصندوق بتغییر نموذج أعمالھ  

 لإدارة الموجودات المالیة. 
 

 تصنیف المطلوبات المالیة 
لوسیط والمصروفات المستحقة والمطلوبات المتداولة تتضمن المطلوبات المالیة رسوم الإدارة المستحقة والمستحق  

 الأخرى المصنفة كمطلوبات مالیة بالتكلفة المطفأة.
 

 الإثبات الأولي والقیاس 
یتم الإثبات الأولي للموجودات والمطلوبات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في تاریخ التداول، وھو 

الصندوق طرفًا في الأحكام التعاقدیة للأداة. یتم إثبات الموجودات المالیة والمطلوبات المالیة  التاریخ الذي یصبح فیھ  
 الأخرى في التاریخ الذي نشأت فیھ.
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۱۲ 

 .     السیاسات المحاسبیة الھامة (یتبع) ۷
 

 الموجودات والمطلوبات المالیة (یتبع)  ك)       
 

یتم الإثبات الأولي للموجودات والمطلوبات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة بالقیمة العادلة مع إثبات 
تكالیف المعاملة في قائمة الدخل. یتم الإثبات الأولي للموجودات أو المطلوبات المالیة غیر المصنفة بالقیمة العادلة من 

 العادلة زائداً/(ناقصاً) تكالیف المعاملة التي تتعلق مباشرة باقتنائھا أو إصدارھا.   خلال الربح أو الخسارة بالقیمة
 

یتضمن صافي الأرباح من الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة جمیع التغیرات في القیمة 
لك العمولة ودخل توزیعات الأرباح. یتم  العادلة المحققة وغیر المحققة وفروقات الصرف الأجنبي، ولكن یستثنى من ذ

حساب صافي الربح / الخسارة المحقق من الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة باستخدام  
 طریقة متوسط التكلفة.

 
ذلك تكالیف المعاملات    یتم قیاس الموجودات والمطلوبات المالیة المدرجة بالتكلفة المطفأة مبدئیًا بالقیمة العادلة بما في

المباشرة والإضافیة وتقاس لاحقا بالتكلفة المطفأة. إن التكلفة المطفأة ھي المبلغ الذي من خلالھ یتم قیاس الموجودات  
المتراكم   الإطفاء  ناقصاً  أو  زائداً  المبلغ،  أصل  مدفوعات  ناقصاً  الأولي  الإثبات  عند  المالیة  المطلوبات  أو  المالیة 

الفائدة الفعلیة لأي فرق بین المبلغ الأولي المثبت ومبلغ الاستحقاق، ناقصاً أي مخصص انخفاض في    باستخدام طریقة
 القیمة.

 
 التوقف عن الإثبات 

یتوقف الصندوق عن إثبات الموجودات المالیة (أو حیثما كان ذلك مناسباً، جزء من الموجودات المالیة أو جزء من  
المماثلة) عند انقضاء مدة الحقوق التعاقدیة لاستلام التدفقات النقدیة من الموجودات مجموعة من الموجودات المالیة  

انتقال جمیع مخاطر   التي یتم بموجبھا  المعاملة  التعاقدیة في  النقدیة  التدفقات  الحقوق لاستلام  قیامھ بتحویل  أو عند 
موجبھا بتحویل أو الاحتفاظ بجمیع مخاطر ومنافع ملكیة الموجودات المالیة بشكل جوھري أو التي لا یقوم الصندوق ب

 ومنافع ملكیة الموجودات المالیة بشكل جوھري ولا یحتفظ بالسیطرة على الموجودات المالیة. 
 
عند التوقف عن إثبات الأصل المالي، فإن الفرق بین القیمة الدفتریة للموجودات (أو القیمة الدفتریة الموزعة على  

) المقابل المالي المستلم (بما في ذلك أي موجودات ۱توقف عن إثباتھا) ومجموع ما یلي ( جزء من الموجودات التي تم ال
) أي ربح أو خسارة متراكم تم إثباتھ في الدخل  ۲جدیدة یتم الحصول علیھا ناقصاً أي مطلوبات جدیدة مفترضة) و(

مالیة المحولة التي قام الصندوق بإنشائھا  یتم إثباتھ في الربح أو الخسارة. أي فائدة في ھذه الموجودات ال  الشامل الآخر
 أو الاحتفاظ بھا یتم إثباتھا كموجودات أو مطلوبات منفصلة.

 
یجوز للصندوق إبرام معاملات التي بموجبھا یقوم بتحویل الموجودات التي تم إثباتھا في قائمة المركز المالي الخاص 

ودات المحولة أو جزء منھا.  إذا تم الاحتفاظ بكافة أو معظم  بھ، ولكنھ یحتفظ إما بكافة أو معظم مخاطر ومنافع الموج
المخاطر والمزایا حینئذ لا یتم إثبات الموجودات المحولة. إن تحویل الموجودات مع الاحتفاظ بجمیع أو معظم المخاطر  

 والمنافع یشمل معاملات البیع وإعادة الشراء. 
 

بالاحتفاظ أو تحویل جمیع مخاطر ومنافع ملكیة الموجودات المالیة بشكل بالنسبة للمعاملات التي لا یقوم الصندوق  
جوھري ویقوم بالإبقاء على السیطرة على الموجودات، یستمر الصندوق في إثبات الموجودات بقدر مشاركتھ المستمرة  

 التي تحدد بقدر تعرضھ للتغیرات في قیمة الموجودات المحولة. 
 

 الالتزام المالي عند تسویة أو إلغاء أو انقضاء الالتزامات التعاقدیة. یتوقف الصندوق عن إثبات 
 

 المقاصة
عند وجود حق  وفقط  المالي؛ عندما  المركز  قائمة  في  الصافي  ویدرج  المالیة  والمطلوبات  الموجودات  مقاصة  تتم 

لت النیة  الصندوق  لدى  یكون  وعندما  المدرجة  للمبالغ  مقاصة  بإجراء  للصندوق  ملزم  مع قانوني  الموجودات  سویة 
 المطلوبات على أساس الصافي أو بیع الموجودات وتسدید المطلوبات في آن واحد. 

 
یتم عرض الإیرادات والمصروفات على أساس الصافي فقط عندما یتم السماح بذلك بموجب المعاییر الدولیة للتقریر 

 ثلة مثل نشاط تداول الصندوق.المالي أو للأرباح والخسائر الناتجة عن مجموعة من المعاملات المما
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 قیاس القیمة العادلة       ل)
"القیمة العادلة" ھي القیمة التي سیتم استلامھا مقابل بیع أصل ما أو دفعھا مقابل تحویل التزام ما ضمن معاملة منتظمة  

في   القیاس  بتاریخ  السوق  في  المشاركین  الأكثر بین  السوق  الرئیسیة،  السوق  أو، عند عدم وجود  الرئیسیة  السوق 
 ملاءمة التي من خلالھا تكون متاحة للصندوق في ذلك التاریخ. إن القیمة العادلة للمطلوبات تعكس مخاطر عدم الأداء. 

 
لتلك الأداة. یتم اعتبار السـوق یقوم الصـندوق بقیاس القیمة العادلة للأداة باسـتخدام السـعر المتداول في السـوق النشـطة 

ــطـة إذا كـانـت معـاملات الموجودات أو المطلوبـات تتم بتكرر وحجم كـافِ لتقـدیم معلومـات عن   ــوق نشــ على أنھـا ســ
الأســعار على أســاس مســتمر. یقیس الصــندوق الأدوات المدرجة في ســوق نشــطة وفقاً لســعر الإغلاق الرســمي في 

 داة فیھا.البورصة ذات الصلة التي یتم تداول الأ
 

 المعاییر الجدیدة .۸
 

المعاییر الدولیة للتقریر المالي الجدیدة وتفسیرات لجنة تفسیرات المعاییر الدولیة للتقریر المالي والتعدیلات علیھا،   )أ
 .المطبقة بواسطة الصندوق

معاییر المحاسبة الدولیة  إن المعاییر الجدیدة والتعدیلات والتغییرات على المعاییر الحالیة التي صدرت عن مجلس  
 م وعلیھ تم تطبیقھا بواسطة الصندوق، حیثما ینطبق ذلك:۲۰۲۱ینایر  ۱ساریة المفعول اعتباراً من 

 و  ؛)۱٦(تعدیل على المعیار الدولي للتقریر المالي  ۱۹-امتیازات الإیجار المتعلقة بكوفید  •
، ومعیار  ۹الثانیة (تعدیلات على المعیار الدولي للتقریر المالي المرحلة  -تصحیح المؤشر المرجعي لمعدل الفائدة  •

والمعیار الدولي للتقریر  ٤، والمعیار الدولي للتقریر المالي ۷، والمعیار الدولي للتقریر المالي ۳۹المحاسبة الدولي  
 ). ۱٦المالي 

 
لھا أي تأثر جوھري على ھذه القوائم إن تطبیق المعاییر المعدلة والتفسیرات الواجب تطبیقھا على الصندوق لم یكن  

 المالیة. 
 

 المعاییر الصادرة وغیر ساریة المفعول بعد  ) ب
م مع السماح بالتطبیق  ۲۰۲۲ینایر    ۱ھناك عدد من المعاییر الجدیدة التي تسري على الفترات السنویة التي تبدأ بعد  

 الجدیدة أو المعدلة عند إعداد ھذه القوائم المالیة. المبكر لھا، إلا أن الصندوق لم یقم بالتطبیق المبكر للمعاییر 
  ۱)، للفترة التي تبدأ في  ۳۷تكلفة إتمام العقد (تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي    -العقود المتوقع خسارتھا   •

 ؛م أو بعد ذلك التاریخ ۲۰۲۲ینایر 
التي تبدأ في    لفترةعلى ا  والتي تنطبقم،  ۲۰۲۰  –م  ۲۰۱۸التحسینات السنویة على المعاییر الدولیة للتقریر المالي   •

 م أو بعد ذلك التاریخ؛۲۰۲۲ینایر  ۱
)،  ۱٦الممتلكات والآلات والمعدات: المتحصلات قبل الاستخدام المقصود (تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي   •

 م أو بعد ذلك التاریخ؛ ۲۰۲۲ینایر  ۱في للفترة التي تبدأ 
م  ۲۰۲۲ینایر    ۱)، للفترة التي تبدأ في  ۳المَراجع حول إطار المفاھیم (التعدیلات على المعیار الدولي للتقریر المالي   •

  ؛أو بعد ذلك التاریخ
أو بعد    م۲۰۲۳ایر  ین  ۱ینطبق على الفترة التي تبدأ في  الذي  عقود التأمین،    –  ۱۷ المعیار الدولي للتقریر المالي •

 ؛ ذلك التاریخ
)، الذي یطبق على الفترة  ۱تصنیف المطلوبات كمتداولة وغیر متداولة (تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي   •

 م أو بعد ذلك التاریخ؛ ۲۰۲۳ینایر  ۱التي تبدأ في 
بعد م أو  ۲۰۲۳ینایر    ۱على الفترة التي تبدأ في  ینطبق  والذي    ۱۷التعدیلات على المعیار الدولي للتقریر المالي   •

 ؛ ذلك التاریخ
وقائمة ممارسة المعیار الدولي للتقریر    ۱الإفصاح عن السیاسات المحاسبیة (تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي   •

 أو بعد ذلك التاریخ؛ م۲۰۲۳ینایر  ۱على الفترة التي تبدأ في ینطبق والذي  )،۲المالي 
 ۱لفترة التي تبدأ في على اطبق نالذي ی ،)۸ات المحاسبیة (التعدیلات على معیار المحاسبة الدولي تعریف التقدیر •

 و ؛ذلك التاریخ  م أو بعد۲۰۲۳ینایر 
  ۱۲تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي    -الموجودات والمطلوبات الضریبیة المؤجلة الناتجة عن معاملة واحدة   •

 .أو بعد ذلك التاریخ م۲۰۲۳ینایر  ۱لفترة التي تبدأ في على اطبق التي تن  ضریبة الدخل،
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۱٤ 

 مستحق من وإلى وسیط  .۹
 

مباشرةً قبل نھایة   تداولھا یمثل ھذا البند ذمم مدینة مستحقة من الوسیط وذمم دائنة للوسیط عن معاملات بیع وشراء تم  
 السنة. 

 
 النقد وما في حكمھ  .۱۰

 

 
 

 إیضاح
دیسمبر   ۳۱ 

 م ۲۰۲۱
دیسمبر  ۳۱ 

 م ۲۰۲۰
      

 ۱۳۲٬۹۰۷٬۳٤٥  ۱٦۹٬۱۲۹٬٤۱۹  ۱-۱۰ نقد في حساب التداول
 

یمثل ھذا البند الرصید المحتفظ بھ لدى أمین الحفظ الذي یتم استخدامھ لإبرام المعاملات الاستثماریة. یتم الاحتفاظ   ۱۰-۱
 بالنقد لدى بنك محلي یتمتع بتصنیف ائتماني جید.  

 
 .     الاستثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة۱۱

دیسمبر   ۳۱ 
 م ۲۰۲۱

دیسمبر  ۳۱
 م ۲۰۲۰

   
 ٥٤۹٬۷۹۳٬۲۰۰ ۷۱۹٬۹۷۲٬۹۰۰ استثمارات مقاسة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة    

 
 م: ۲۰۲۱دیسمبر  ۳۱الاستثمارات للسنة المنتھیة في  مكاسبفیما یلي تفاصیل صافي  ۱۱-۱

 
 دیسمبر  ۳۱ 

 م ۲۰۲۱
 دیسمبر ۳۱

 م ۲۰۲۰
   

محققة من استثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو    مكاسب
 ٤٬۹٦۷٬٤۱۹ ۱۲٦٬۳٥۹٬۳۰۲ الخسارة

غیر محققة من استثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو  مكاسب
 ٤۷٬۹۱۰٬۰٤۱ ۷۰٬۱۸۰٬۹۱٤ الخسارة

 ۱۹٦٬٥٤۰٬۲۱٥ ٦۲٬۸۷۷٬٤٦۰ 
 

الاستثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة ھي استثمارات في أسھم مقتناة بغرض المتاجرة ومدرجة في   ۱۱-۲
 ("تداول"). فیما یلي تعرضات القطاعات كما في تاریخ التقریر:  السوق المالیة السعودیة

 
 م: ۲۰۲۱دیسمبر  ۳۱

نسبة القیمة  
 الدفتریة القیمة  القیمة العادلة  العادلة 

الربح / (الخسارة)  
 غیر المحققة 

       القطاعات
     

   ۳۹٬۳٦۹٬۹۹۹    ۲٤۸٬۹٦۰٬۹۰۱    ۲۸۸٬۳۳۰٬۹۰۰  ٤۰٫۰٥  القطاع المالي
   ۱۹٬۷۳٦٬٤۸۹    ۸۷٬۳۰٤٬٦۱۱    ۱۰۷٬۰٤۱٬۱۰۰  ۱٤٫۸۷ المواد 
   ۱٬٥۱٤٬٦۸۰    ۷۰٬۰۸٥٬۳۲۰    ۷۱٬٦۰۰٬۰۰۰  ۹٫۹٥ الطاقة 

   ۸۱۱٬۸۹۷    ٦۰٬٦۷۳٬٥۰۳    ٦۱٬٤۸٥٬٤۰۰  ۸٫٥٤ قطاع العقارات
   ۱۸۸٬۱٦۸    ٥۸٬٤۷۷٬۸۳۲    ٥۸٬٦٦٦٬۰۰۰  ۸٫۱٥ خدمات الاتصالات 

   ۲٬۳۹۳٬۱۷۷    ۲۷٬٥۸۱٬۸۲۳    ۲۹٬۹۷٥٬۰۰۰  ٤٫۱٦ خدمیةالمرافق ال
   ۱٬۱۸۱٬٤۲۳    ۲۸٬۱۱۸٬۰۷۷    ۲۹٬۲۹۹٬٥۰۰  ٤٫۰۷ القطاع الصناعي 

   ۲٬۲٦۳٬۱۱٤    ۲٦٬۹۲۸٬۸۸٦    ۲۹٬۱۹۲٬۰۰۰  ٤٫۰٥ السلع الاستھلاكیة غیر الأساسیة 
   ٤٬۳۸۹٬۷۰۰    ۲۳٬٤۱۸٬۳۰۰    ۲۷٬۸۰۸٬۰۰۰  ۳٫۸٦ الرعایة الصحیة 

 ) ۱٬٦٦۷٬۷۳۳(    ۱۸٬۲٤۲٬۷۳۳    ۱٦٬٥۷٥٬۰۰۰  ۲٫۳۰ السلع الاستھلاكیة الأساسیة 
   ۷۰٬۱۸۰٬۹۱٤    ٦٤۹٬۷۹۱٬۹۸٦    ۷۱۹٬۹۷۲٬۹۰۰  ۱۰۰ الإجمالي
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۱٥ 

 بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة (یتبع) .  الاستثمارات ۱۱
 

 
 م: ۲۰۲۰دیسمبر  ۳۱

نسبة القیمة 
 العادلة 

الربح/(الخسارة)     القیمة الدفتریة القیمة العادلة 
 غیر المحققة

      القطاعات
     

   ۱۱٬۳۳٤٬۲٤۷   ۱۹۷٬۹۰۳٬٤٥۳   ۲۰۹٬۲۳۷٬۷۰۰  ۳۸٫۰٦ القطاع المالي
   ۹۰۰٬٤٦٥    ۷۰٬۳۳۹٬٥۳٥    ۷۱٬۲٤۰٬۰۰۰  ۱۲٫۹٦ الطاقة 
   ۱۱٬۷۲۸٬٦٥٤   ٥۱٬٤٤٤٬۸٤٦    ٦۳٬۱۷۳٬٥۰۰  ۱۱٫٤۹ المواد 

   ٥٬۹۳۲٬۹۹۰    ٥۲٬٦۰۰٬۰۱۰    ٥۸٬٥۳۳٬۰۰۰  ۱۰٫٦٥ السلع الاستھلاكیة الأساسیة 
   ۳٬٦٥۸٬۲۳٤    ۳۹٬۸۰۱٬۷٦۷    ٤۳٬٤٦۰٬۰۰۰  ۷٫۹۰ خدمات الاتصالات 

 ) ۸۳۳٬۲٥۰(    ۲۹٬۱٥۹٬۲٥۰    ۲۸٬۳۲٦٬۰۰۰  ٥٫۱٥ قطاع العقارات
   ۷٬٦۳۸٬۹۸۲    ۱۹٬۹٦۱٬۰۱۸    ۲۷٬٦۰۰٬۰۰۰  ٥٫۰۲ الرعایة الصحیة 

   ۳٬٥٥۰٬۲٦٦    ۱۷٬۷٤۹٬۷۳٤    ۲۱٬۳۰۰٬۰۰۰  ۳٫۸۷ خدمیةالمرافق ال
   ٦۲۰٬۱٥٤    ۱٤٬۹۷۷٬۸٤٦    ۱٥٬٥۹۸٬۰۰۰  ۲٫۸٤ السلع الاستھلاكیة غیر الأساسیة 

   ۳٬۳۷۹٬۲۹۹    ۷٬۹٤٥٬۷۰۱    ۱۱٬۳۲٥٬۰۰۰  ۲٫۰٦ القطاع الصناعي 
   ٤۷٬۹۱۰٬۰٤۱   ٥۰۱٬۸۸۳٬۱٥۹   ٥٤۹٬۷۹۳٬۲۰۰  ۱۰۰٫۰۰ الإجمالي

 
 المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة . ۱۲

 

تشتمل الأطراف ذات العلاقة بالصندوق على مدیر الصندوق والشركة الأم لمدیر الصندوق ومجلس إدارة الصندوق.  
 ).۱السیاق الاعتیادي لأنشطتھ مع مدیر الصندوق (راجع إیضاح یتعامل الصندوق خلال 

 

 أتعاب الإدارة
٪ من  ۱٫۷٥م اعتاد الصندوق على دفع أتعاب إدارة لمدیر الصندوق یتم احتسابھا بمعدل سنوي  ۲۰۲۰ینایر    ۸حتى  

 قیمة صافي الموجودات (حقوق الملكیة) المستحقة على أساس یومي. 
 

ة لمدیر )، یقوم الصندوق بدفع أتعاب إدار۱م، بعد تحویل الوحدات إلى الفئة أ والفئة ب (إیضاح  ۲۰۲۰ینایر    ۹من  
من قیمة   ٪۰٫۷٥من قیمة صافي الموجودات (حقوق الملكیة) للفئة أ و   ٪۱٫۷٥الصندوق یتم احتسابھا بمعدل سنوي  

 صافي الموجودات (حقوق الملكیة) للفئة ب وتستحق تلك الأتعاب على أساس یومي.
 

 الرسوم الإداریة 
ا یتم  الصندوق  لمدیر  إداریة  بدفع رسوم  الصندوق  إدارة  تقوم  بمعدل سنوي  كما  قیمة صافي  ۰٫۱۳حتسابھا  ٪ من 

 الموجودات (حقوق الملكیة) المستحقة على أساس یومي. 
 

 ۳۱إضافة للمعاملات المفصح عنھا في القوائم المالیة، فإن المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة للسنوات المنتھیة في  
 دیسمبر كما یلي:

 
 م ۲۰۲۰  م ۲۰۲۱ طبیعة المعاملات الطرف ذو العلاقة

     

شركة كامكو   -مدیر الصندوق 
 للاستثمار 

أتعاب الإدارة باستثناء ضریبة القیمة 
 المضافة 

٦٬۲۷۷٬٤۹٤٬  ٥۷۲۷٬۰۹۱ 

الرسوم الإداریة باستثناء ضریبة القیمة 
 المضافة 

۱٬۰٥٤٬٥٥٦  ۷۹۱٬۱۲٤ 

 مجلس إدارة الصندوق  
 

 أتعاب اجتماعات  
 

۲۰٬۰۰۰  ۲۰٬۰۰۰ 
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۱٦ 

 (یتبع)  المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة . ۱۲
 

 دیسمبر: ۳۱الوحدات للسنة المنتھیة في  لمالكيفیما یلي المعاملات 
 

 م ۲۰۲۰  م ۲۰۲۱ طبیعة المعاملات الطرف ذو العلاقة
 -- بالعدد --      

 -الشركة الأم لمدیر الصندوق 
شركة كامكو للاستثمار الكویت  

 --  ۹۳ الفئة أ -اشتراك وحدات  *  
 

 
 --   ) ٤٬۸٥٤( الفئة أ  -استرداد وحدات               مجلس إدارة الصندوق

       
الشركة الأم لمدیر  

شركة كامكو   -الصندوق 
 للاستثمار الكویت *   

  ۳۱م إلى ۲۰۲۰ینایر  ۹استرداد الوحدات من 
 ) ۱٬٦٥٦(  --  الفئة أ  -م ۲۰۲۰دیسمبر 

     

 مجلس إدارة الصندوق 
  ۳۱م إلى ۲۰۲۰ینایر  ۹استرداد الوحدات من 

 ) ٥٬۱٤٦(  --  الفئة أ  -م ۲۰۲۰دیسمبر 
 

 فیما یلي الأرصدة القائمة مع الأطراف ذات العلاقة كما في تاریخ التقریر:          

 طبیعة الأرصدة الطرف ذو العلاقة
دیسمبر   ۳۱

 م ۲۰۲۱
دیسمبر  ۳۱ 

 م ۲۰۲۰
شركة كامكو   -مدیر الصندوق 

 للاستثمار 
 ٥۱۲٬٥٤۷ ٦٥۷٬۰۳٤ أتعاب إدارة دائنة

 ۸٥٬۹۳٦ ۱۱۰٬٥٥۳ رسوم إداریة مستحقة
 ۱۰٬۰۰۰ ۱۰٬۰۰۰ إجتماعات مستحقة أتعاب  مجلس إدارة الصندوق  

 
 یتضمن حساب مالكي الوحدات كما في تاریخ التقریر ما یلي: 

 الوحدات المحتفظ بھا بواسطة: 
 دیسمبر  ۳۱

 م ۲۰۲۱
 دیسمبر ۳۱ 

 م ۲۰۲۰
 -- بالعدد -- 

 مدیر الصندوق 
 ٤٥٬۹۰۸ الفئة أ  -

 
٤٥٬۹۰۸ 

   --  --  الفئة ب  -
 

 شركة كامكو للاستثمار الكویت*   -الشركة الأم لمدیر الصندوق 
 ٥٬۱۷۰ الفئة أ  -

 

٥٬۰۷۷ 

 ۲٬۱٦۳٬۸۹۰  ۲٬۱٦۳٬۸۹۰ الفئة ب  -
 

 عضو مجلس إدارة الصندوق  
 --  الفئة أ  -

 

٤٬۸٥٤ 

 --   --  الفئة ب  -
 

 تم إجراء ھذه الاستثمارات من قبل الشركة الأم لمدیر الصندوق نیابة عن عملائھا.  * 
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۱۷ 

 المصروفات الأخرى  . ۱۳

 
دیسمبر   ۳۱

 م ۲۰۲۱
دیسمبر  ۳۱ 

 م ۲۰۲۰
 ۷۹۱٬۱۲٤  ۱٬۰٥٤٬٥٥٦ )۱۲رسوم إداریة (إیضاح 
 ٦۳۷٬۰۷۸  ٦٤٤٬۹۳۷ )۱-۱۳أتعاب حفظ (إیضاح 

 ۷٥۳٬۱۲۸  ۱٬۳۰٥٬۷۰۰ ) ۲-۱۳أخرى (إیضاح 
 ۳٬۰۰٥٬۱۹۳  ۲٬۱۸۱٬۳۳۰ 

 

یدفع الصندوق أتعاب حفظ لأمین الصندوق بمعدل ثابت یستحق على قیمة محفظة الصندوق وتستحق على أساس    ۱۳-۱
على أساس شھري ویخضع للحد الأدنى للأتعاب الشھریة ذات الصلة. ھذا، وقد تم تعدیل المعدل السنوي    یومي، وتدفع

 . ۰٫۰۸إلى  ٪  ۰٫۱۳الفترة من خلال 
 

القیمة المضافة على الرسوم والمصروفات بمبلغ     ۱۳-۲ م:  ۲۰۲۰ملیون ریال سعودي (  ۱٬۲۰۷٬۱۹۹یشمل ذلك ضریبة 
 ریال سعودي). ٦٤٦٬۰۲۱

 
 .   قیاس القیمة العادلة۱٤

 
تحویل التزام ما بموجب معاملة منتظمة  القیمة العادلة ھي القیمة الذي سیتم استلامھا مقابل بیع أصل ما أو دفعھا مقابل  

أو تحویل  العادلة بافتراض أن معاملة بیع الأصل  القیمة  قیاس  القیاس. یحدد  السوق بتاریخ  المشاركین في  تتم بین 
 الالتزام ستتم إما:

      في السوق الرئیسیة للموجودات أو المطلوبات، أو -
 لاءمة للأصل أو الالتزام.في غیر السوق الرئیسیة، أي في السوق الأكثر م -

 
یقوم الصندوق بقیاس القیمة العادلة للأداة باستخدام السعر المتداول في السوق النشطة لتلك الأداة، عند توفرھا.  یتم  
لتقدیم  كافِ  وحجم  بتكرر  تتم  المطلوبات  أو  الموجودات  معاملات  كانت  إذا  نشطة  سوق  أنھا  على  السوق  اعتبار 

لسعر الإغلاق  معلومات عن الأسعار عل المدرجة في سوق نشطة وفقاً  الصندوق الأدوات  ى أساس مستمر. یقیس 
 الرسمي في البورصة ذات الصلة التي یتم تداول الأداة فیھا.

 
في حالة عدم وجود سوق نشطة، یستخدم الصندوق أسالیب تقییم بحیث یتم تحقیق أقصى استخدام للمدخلات القابلة  

وتقلیل استخدام المدخلات غیر القابلة للملاحظة. إن أسلوب التقییم المختار یتضمن جمیع العوامل  للملاحظة ذات الصلة  
 التي یأخذھا المشاركون في السوق في الحسبان عند تسعیر العملیة.

 
ث یقوم الصندوق بإثبات التحویلات بین مستویات التسلسل الھرمي للقیمة العادلة كما في نھایة سنة التقریر التي حد

 خلالھا التغییر.  
 

 نماذج التقییم: 
تستند القیمة العادلة للأدوات المالیة التي یتم تداولھا في سوق نشطة على الأسعار التي یتم الحصول علیھا مباشرة من  
أسعار الصرف التي یتم من خلالھا تداول الأدوات أو من خلال وسیط یقدم الأسعار المتداولة غیر المعدلة من سوق 

 لأدوات مماثلة. یقوم الصندوق بتحدید القیم العادلة لكافة الأدوات المالیة الأخرى باستخدام طرق تقییم أخرى.نشط 
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۱۸ 

 (یتبع)  .   قیاس القیمة العادلة۱٤
وبالنسبة للأدوات المالیة التي من النادر تداولھا وذات شفافیة أسعار ضئیلة، فإن القیمة العادلة تكون أقل موضوعیة  

درجات متفاوتة من الأحكام بناءً على السیولة وعدم التأكد من عوامل السوق وافتراضات التسعیر والمخاطر  وتتطلب  
 الأخرى التي تؤثر على أداة معینة.

 

یقیس الصندوق القیم العادلة باستخدام التسلسل الھرمي للقیمة العادلة أدناه والذي یعكس أھمیة المدخلات المستخدمة 
 القیاس. في إجراء 

 

 : مدخلات متداولة (غیر المعدلة) في أسواق نشطة للأدوات المماثلة.۱المستوى 
 

المستوى  ۲المستوى   في  المدرجة  المتداولة  الأسعار  بخلاف  مدخلات  مباشرة    ۱:  بصورة  یمكن ملاحظتھا  والتي 
أدوات مقیمة باستخدام: أسعار السوق (الأسعار) أو بصورة غیر مباشرة (مشتقة من الأسعار). تشتمل ھذه الفئة على 

المتداولة في الأسواق النشطة لأدوات مماثلة، أو الأسعار المتداولة لأدوات مماثلة أو متشابھة في الأسواق التي یتم 
اعتبارھا على أنھا أقل من نشطة، أو طرق تقییم أخرى التي یمكن ملاحظة جمیع مدخلاتھا الھامة بصورة مباشرة أو 

 من البیانات السوقیة. غیر مباشرة
 

: مدخلات غیر قابلة للملاحظة. تتضمن ھذه الفئة كافة الأدوات ذات طرق التقییم التي تشتمل على مدخلات ۳المستوى  
لا تستند على بیانات قابلة للملاحظة، كما أن المدخلات غیر القابلة للملاحظة ذات أثر ھام على تقییم الأداة. تتضمن  

تقییمھا بناءً على الأسعار المتداولة لأدوات مماثلة والتي تتطلب تعدیلات أو افتراضات غیر قابلة  ھذه الفئة أدوات تم  
 للملاحظة الھامة لتعكس الفروقات بین الأدوات. 

 

یقوم الصندوق بتقییم سندات الأسھم التي یتم تداولھا في سوق مالي معتمد بآخر أسعارھا المسجلة.   بالقدر الذي یتم  
من التسلسل الھرمي    ۱تداول سندات الأسھم بنشاط وعدم تطبیق تعدیلات التقییم، یتم تصنیفھا ضمن المستوى  فیھ  

للتسلسل الھرمي   ۱للقیمة العادلة؛ وبالتالي تم تصنیف موجودات الصندوق المسجلة بالقیمة العادلة بناءً على المستوى  
 للقیمة العادلة. 

 

 القیاس).  - ۱ستخدام الأسعار المتداولة في سوق نشطة لأداة مماثلة (المستوى  یتم تقییم سندات الأسھم المدرجة با
 

 القیم الدفتریة والقیمة العادلة
التسلسل الھرمي  المستوى في  التقریر حسب  العادلة في تاریخ  بالقیمة  المقاسة  المالیة  التالي الأدوات  الجدول  یحلل 
 للقیمة العادلة الذي یتم فیھ تصنیف قیاس القیمة العادلة. تستند المبالغ على القیم المعترف بھا في قائمة المركز المالي.  

 
م الصندوق بتحدید فئات الموجودات والمطلوبات على أساس طبیعة وخصائص  لأغراض إفصاحات القیمة العادلة، قا 

ومخاطر الأصل أو الالتزام ومستوى التسلسل الھرمي للقیمة العادة كما ھو موضح أعلاه. یظھر الجدول التالي القیمة 
للقیمة المتدرج  النظام  المالیة بما في ذلك مستویاتھم في  العادلة للأدوات  المالیة: لا   الدفتریة والقیم  العادلة للأدوات 

یشمل الجدول القیمة العادلة للموجودات المالیة والمطلوبات المالیة التي لا تقاس بالقیمة العادلة إذا كانت القیمة الدفتریة 
 تقارب بشكل معقول قیمتھا العادلة: 

 
 م ۲۰۲۱دیسمبر  ۳۱ 
  -------------- العادلةالقیمة ----------------   

الموجودات المالیة بالقیمة 
        الإجمالي ۳المستوى  ۲المستوى  ۱المستوى  القیمة الدفتریة  العادلة 

استثمارات بالقیمة العادلة من  
 خلال الربح أو الخسارة 

۷۱۹٬۹۷۲٬۹۰۰ 
 

۷۱۹٬۹۷۲٬۹۰۰  --  -- ۷۱۹٬۹۷۲٬۹۰۰ 

 
 م ۲۰۲۰دیسمبر  ۳۱ 
  --------------- القیمة العادلة----------------   

الموجودات المالیة بالقیمة 
        الإجمالي ۳المستوى  ۲المستوى  ۱المستوى  القیمة الدفتریة  العادلة 

استثمارات بالقیمة العادلة من  
 ٥٤۹٬۷۹۳٬۲۰۰ --  --  ٥٤۹٬۷۹۳٬۲۰۰  ٥٤۹٬۷۹۳٬۲۰۰ خلال الربح أو الخسارة 

 
 ھناك أي تحویلات داخل المستوى خلال السنة.لم یكن 
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۱۹ 

 إدارة المخاطر المالیة .۱٥
  

مدیر   على  الاستثمار  إدارة  مجلس  یشرف  المخاطر.  ومراقبة  تحدید  عن  الرئیسي  المسؤول  ھو  العملیات  قسم  یعد 
 الصندوق وھو مسؤول في النھایة عن إدارة المخاطر الشاملة للصندوق.

 
 التالیة نتیجة استخدامھ للأدوات المالیة:یتعرض الصندوق للمخاطر 

 مخاطر الائتمان )أ
 مخاطر السیولة )ب
 مخاطر السوق )ج
 مخاطر التشغیل.  ) د

 
 إطار إدارة المخاطر 

 
 الأدوات المالیة والمخاطر المرتبطة بھا  

المملكة یھدف الصندوق بشكل رئیسي إلى الاستثمار في محفظة متنوعة تتألف من أسھم مدرجة في حقوق الملكیة في  
العربیة السعودیة. فیما یلي مناقشة طبیعة ومدى الأدوات المالیة القائمة في تاریخ قائمة المركز المالي وسیاسات إدارة 

 المخاطر التي یتبعھا الصندوق.
 

ق  تم منح فریق إدارة المحفظة السلطة التقدیریة لإدارة الموجودات تماشیًا مع أھداف الصندوق الاستثماریة. یقوم فری
 إدارة الصندوق بمراقبة الالتزام بتوزیعات الموجودات المستھدفة ومكون المحفظة على أساس أسبوعي. 

 
في الحالات التي تكون فیھا المحفظة مختلفة عن توزیعات الموجودات المستھدفة، فإن مدیر المحفظة ملزم باتخاذ 

 من الحدود الزمنیة المقررة.الإجراءات لإعادة توازن المحفظة تماشیًا مع الأھداف المحددة ض
 

 یستخدم الصندوق أسالیب مختلفة لقیاس وإدارة مختلف أنواع المخاطر التي یتعرض لھا، وفیما یلي شرح ھذه الأسالیب. 
 

 مخاطر السوق  )أ
"مخاطر السوق" ھي مخاطر التأثیر المحتمل للتغیرات في أسعار السوق مثل أسعار العمولة وأسعار صرف العملات 

 الأجنبیة وأسعار حقوق الملكیة وھامش الائتمان الزائد، على إیرادات الصندوق أو قیمة أدواتھ المالیة.
 

 إن استراتیجیة الصندوق لإدارة مخاطر السوق ناتجة عن أھداف استثمارات الصندوق وفقاً لشروط وأحكام الصندوق.  
 

ت والاجراءات المحددة. تتم مراقبة مراكز السوق الخاصة  یتم إدارة مخاطر السوق من قبل مدیر الصندوق وفقاً للسیاسا
 بالصندوق على أساس یومي من قبل مدیر المحفظة. 

 
 مخاطر العملات  / مخاطر العملات الأجنبیة )۱

النقدیة  والمطلوبات  النقدیة  والموجودات  المستقبلیة  المعاملات  قیمة  تذبذب  بسبب  الأجنبیة  العملات  مخاطر  تنشأ 
المسجلة بعملات أخرى بسبب التغیرات في أسعار صرف العملات الأجنبیة. لا یستثمر الصندوق في الأدوات المالیة 

 أو یبرم معاملات بعملات أخرى بخلاف عملة نشاط الصندوق، وعلیھ لا یتعرض بشكل مباشر لھذه المخاطر.
 

 مخاطر أسعار العمولات  ) ۲
احتمالیة تأثیر التغیرات في معدلات العمولات على القیم العادلة أو التدفقات النقدیة  تنشأ مخاطر أسعار العمولات من 

المستقبلیة للأدوات المالیة. یراقب مدیر الصندوق المراكز بصورة یومیة لضمان الحفاظ على المراكز ضمن حدود 
 باشر على استثماراتھ. الفجوة المحددة، إن وجدت. لا یخضع الصندوق لمخاطر ھامة لأسعار العمولة بشكل م
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 .   إدارة المخاطر المالیة (یتبع) ۱٥
 

 مخاطر الأسعار الأخرى    ) ۳
مخاطر الأسعار الأخرى ھي مخاطر تقلب القیمة العادلة للأداة المالیة نتیجة للتغیرات في أسعار السوق (بخلاف تلك  

الناتجة عن عوامل خاصة باستثمار فردي أو المُصدر  الناتجة عن مخاطر أسعار العمولات أو مخاطر العملات)، سواء  
أو العوامل التي تؤثر على جمیع الأدوات المالیة المتداولة في السوق. تتم إدارة الاستثمارات الجوھریة في المحفظة 

              على أساس فردي ویتم اعتماد قرارات البیع والشراء من قبل مدیر الصندوق.
 

القیمة العادلة للأوراق المالیة الفردیة نتیجة لأخبار خاصة بالشركة مثلا أو لتحركات السوق الواسعة أو  قد تتذبذب  
لمخاطر أسعار الفائدة أو الحركات في العملات الأجنبیة. یراقب مدیر الصندوق باستمرار المحددات (المحتملة) لقیمة  

لنحو، فإن إدارة المخاطر ھي جزء لا یتجزأ من عملیة إدارة  السندات المحتفظ بھا وإجمالي قیمة المحفظة. على ھذا ا 
في   التعرضات  وإدارة  وقیاس  مراقبة  یتم  ما  وكثیراً  المحفظة.  وتكوین  المالیة  الورقة  اختیار  تشمل  التي  الاستثمار 

ل تحدیدھا  تم  التي  بالمعاییر  مقارنةً  للدول  الاقتصادیة  والنظرة  الاقتصادیة  والقطاعات  البورصات  تلك  مختلف 
 التعرضات.

 
الصندوق   استثمارات  كافة  في  ھي  إن  مدرجة  أسھم  للاستثمارات    المالیةسوق  الفي  بالنسبة  ("تداول").  السعودیة 

(تداول) كما في تاریخ التقریر إلى زیادة    المالیة السعودیةسوق  ال٪ في  ۱۰المدرجة بالقیمة العادلة، تؤدي الزیادة بنسبة  
ملیون)، ویؤدي التغیر المتساوي في    ٥٤٫۹۸م:  ۲۰۲۰دیسمبر    ۳۱ون ریال سعودي (ملی  ۷۱٫۹۹حقوق الملكیة بمبلغ  

  ٥٤٫۹۸م:  ۲۰۲۰دیسمبر    ۳۱ملیون ریال سعودي (  ۷۱٫۹۹الاتجاه المعاكس إلى انخفاض في حقوق الملكیة بمبلغ  
 ملیون ریال سعودي). 

 
لقطاعات في سوق الأسھم السعودي.  یسعى مدیر الصندوق لتقلیل المخاطر من خلال تنویع الاستثمارات في مختلف ا

 إضافة لذلك، یقوم مدیر الصندوق بتأسیس توجیھات للمخاطر لإدارة مخاطر أسعار الأسھم. 
 

 مخاطر الائتمان  (ب) 
مخاطر الائتمان ھي عدم مقدرة طرف ما على الوفاء بالتزاماتھ أو تعھداتھ المبرمة مع الصندوق مما یؤدي إلى تكبد  

لخسارة   الأرباح  الصندوق  وتوزیعات  الوسیط  من  والمستحق  حكمھ  في  وما  النقد  من  أساسي  بشكل  تنشأ  مالیة.  
تقلیل تعرضھ لمخاطر "الأطراف الأخرى" مع وجود   الصندوق بشأن مخاطر الائتمان ھي  المستحقة.  إن سیاسة 

 وفي معاییر ائتمان محددة.مخاطر أعلى بشأن التعثر في السداد وذلك من خلال التعامل مع الأطراف الأخرى التي تست
 

قد ینتج عن أنشطة الصندوق مخاطر في التسویة. "مخاطر التسویة" ھي مخاطر الخسارة بسبب فشل منشأة في الوفاء 
بالتزاماتھا بتقدیم النقد أو الأوراق المالیة أو الموجودات الأخرى المتفق علیھا تعاقدیًا. بالنسبة لمعظم المعاملات، یقلل 

ھ من  یكون  الصندوق  عندما  فقط  الصفقة  تسویة  لضمان  وسیط  عن طریق  تسویات  إجراء  من خلال  المخاطر  ذه 
 الطرفان قد أوفیا بالتزامات التسویة التعاقدیة.

 

  
دیسمبر   ۳۱ 

 م ۲۰۲۱
دیسمبر  ۳۱ 

 م ۲۰۲۰
      

۱٦۹٬۱۲۹٬٤   نقد وما في حكمھ 
 

 ۱۳۲٬۹۰۷٬۳٤
 --   ۳٬۳٤٦٬۳۳٦   من وسیط  مستحق 

۱۷۲٬٤۷٥٬۷   إجمالي التعرض لمخاطر الائتمان
 

 ۱۳۲٬۹۰۷٬۳٤
  

 تحلیل جودة الائتمان
یتم إیداع النقد وما في حكمھ للصندوق لدى أمین الحفظ في حساب عام لدى بنك محلي ذو تصنیف ائتماني جید. تعتبر  
مخاطر الائتمان المتعلقة بالمعاملات التي لم یتم تسویتھا صغیرة بسبب فترة التسویة القصیرة ذات الصلة والجودة  

دارة المحفظة بمراقبة الوضع المالي للوسیط على أساس منتظم. لم یقم  الائتمانیة العالیة للوسیط المستخدم. یقوم فریق إ
الصندوق بعمل مقاصة لأي موجودات مالیة أو مطلوبات مالیة في بیان قائمة المركز المالي. لیس لدى الصندوق 

 اتفاقیات معاوضة رئیسیة قابلة للتنفیذ أو أي تعاقدات مماثلة تغطي أدوات مالیة مماثلة. 
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 مخصص الانخفاض في القیمة 
یستثمر الصندوق في سندات حقوق الملكیة فقط المصنفة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. لذلك، لم یتم  

 . ۹تسجیل مخص انخفاض في القیمة في ھذه القوائم المالیة وفقاً للمعیار الدولي للتقریر المالي 
 

 مخاطر السیولة  (ج)
مخاطر السیولة ھي المخاطر المتمثلة في عدم قدرة الصندوق على تولید موارد نقدیة كافیة لتسویة التزاماتھ بالكامل 

 عند استحقاقھا أو القیام بذلك فقط بشروط غیر ملائمة بدرجة كبیرة.
 

تتعرض  فھي  وبالتالي  تقییم  یوم  كل  خلال  الوحدات  واستردادات  اشتراكات  على  الصندوق  وأحكام  شروط  تنص 
بشكل  للصندوق  المالیة  المطلوبات  تتكون  الأیام.  تلك  في  الوحدات  مالكي  استرداد  بطلبات  للوفاء  السیولة  لمخاطر 

 ویتھا خلال شھر واحد من تاریخ قائمة المركز المالي.  رئیسي من أتعاب الإدارة الدائنة المستحقة للوسیط التي یتوقع تس
 

یقوم مدیر الصندوق بمراقبة متطلبات السیولة من خلال التأكد من توفر أموال كافیة للوفاء بأي التزامات عند نشوئھا،  
 إما من خلال الاشتراكات الجدیدة أو بتصفیة محفظة الاستثمار. 

 
وراق المالیة المدرجة على أنھ قابلة للتحقق بشكل سریع حیث أنھ یتم تداولھا  یتم اعتبار استثمارات الصندوق في الأ

 بشكل نشط في تداول. 
 

 مخاطر التشغیل  (د)  
مخاطر التشغیل ھي مخاطر الخسارة المباشرة أو غیر المباشرة الناتجة عن مجموعة متنوعة من الأسباب المرتبطة 

تدعم أنشطة الصندوق سواء داخلیًا أو خارجیًا لدى مقدم الخدمة للصندوق    بالإجراءات والتكنولوجیا والبنیة التحتیة التي
ومن العوامل الخارجیة الأخرى غیر مخاطر الائتمان والسیولة والعملات والسوق مثل تلك الناتجة عن المتطلبات  

 القانونیة والتنظیمیة.  
 

لحد من الخسائر والأضرار المالیة التي تلحق یھدف الصندوق إلى إدارة المخاطر التشغیلیة لكي یحقق التوازن بین ا
 بسمعتھ وبین تحقیق ھدفھ الاستثماري المتمثل في تحقیق عوائد لمالكي الوحدات.  

 
إن المسؤولیة الرئیسیة لإعداد وتنفیذ الضوابط الرقابیة على مخاطر العملیات تقع على عاتق فریق إدارة المخاطر.  

إعداد معاییر عامة لإدارة مخاطر العملیات بحیث تشمل الضوابط والإجراءات  یتم دعم ھذه المسؤولیة عن طریق  
 لدى مقدمي الخدمة وإنشاء مستویات خدمة مع مقدمي الخدمة في المجالات التالیة:

 توثیق الضوابط والإجراءات الرقابیة؛  -
 متطلبات لـ    -

 الفصل المناسب بین المھام بین مختلف الوظائف والأدوار والمسؤولیات؛  •
 مطابقة المعاملات ومراقبتھا.   •
 التقییم السنوي لمخاطر العملیات التي یتم مواجھتھا.  •

 كفایة الضوابط والإجراءات الرقابیة لمواجھة المخاطر المحددة؛    -
 الامتثال للمتطلبات التنظیمیة والمتطلبات القانونیة الأخرى؛   -
 وضع خطط طوارئ؛  -
 التدریب والتطویر المھني؛  -
 المعاییر الأخلاقیة ومعاییر الأعمال؛ و  -
 تقلیل المخاطر بما في ذلك التأمین إذا كان ذلك مجدیاً.  -
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  )۱۹- كوفید كورونا ( تأثیر تفشي فیروس .۱٦
  

") تعطل الأسواق العالمیة حیث أن العدید من المناطق الجغرافیة تشھد ۱۹-فیروس كورونا ("كوفیدما تزال جائحة  
إجراءات  الفیروس من خلال  تفشي  على  قد سیطرت سابقاً  أنھا كانت  الرغم من  العدوى على  موجات متعددة من 

طرة بنجاح على تفشي الفیروس  احترازیة صارمة. ومع ذلك، فقد تمكنت حكومة المملكة العربیة السعودیة من السی
 حتى الآن.

 
الأخرى  المخاطر  إدارة  لدیھ وممارسات  الاستثمار  استراتیجیة  من خلال مراجعة  الوضع  تقییم  الصندوق  یواصل 

 المستمر على عملیاتھ الاعتیادیة وأدائھ المالي.  ۱۹-لإدارة مدى تأثیر تفشي جائحة كوفید
 

 آخر یوم تقییم  . ۱۷
 

وحدات الصندوق یومي الأحد والثلاثاء ویتم الإعلان عن سعر الوحدة في یوم العمل التالي. إن آخر یوم تقییم  یتم تقییم  
 م).۲۰۲۰دیسمبر  ۳۱م: ۲۰۲۰م (۲۰۲۱دیسمبر  ۳۱للسنة كان في 

 
 اعتماد القوائم المالیة . ۱۸

 
  مارس  ۲۲ھـ (الموافق  ۱٤٤۳  بانشع  ۱۹تم اعتماد ھذه القوائم المالیة للإصدار من قبل مجلس إدارة الصندوق في  

 م). ۲۰۲۲
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