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 شركة الوطني لإدارة الثروات الصندوق  مدیر /المدیر
  الصندوق  إدارة مجلس الإدارة مجلس
مساھمة مقفلة مسجلة بموجب السجل   وھي شركةشركة الوطني لإدارة الثروات،   الشركة

ھـ، ومرخصة من قبل ھیئة  1440/04/04تاریخ  1010481235التجاري رقم  
ھـ الموافق 19/12/1438و    17185-37السوق المالیة بموجب الترخیص رقم  

 م 10/09/2017
 شركة الوطني لإدارة الثروات فریق إدارة الأصول في  فریق إدارة الأصول  

 شركة الوطني لإدارة الثرواتفي  رقابة الالتزامقسم  الالتزامرقابة قسم 
و   "المشترك" 
"مالك  و  "المستثمر" 
"حامل  و  الوحدات" 

 الوحدات" 

 دفة تستخدم للإشارة إلى العمیل الذي یمتلك وحدات في الصندوق امصطلحات متر

 خلال تقدیم من السوق في أسھمھا مدرجة لشركة أسھم وشراء بیع تتضمن صفقة الاستحواذ
 خاصة  وشراء بیع صفقة أو عرض

 الاندماج 
 

ً  شركة تتضمن تمت، كیفما صفقة،  في السوق، أسھمھا مدرجة علیھا معروضا
 الآتي: من أي الصفقة ھذه عن وینتج

 في أسھمھا مدرجة  أخرى شركة إلى علیھا المعروض الشركة ضم -1
 السوق

 أسھمھا مدرجة غیر أخرى شركة إلى علیھا المعروض الشركة ضم -2
 السوق  في

  من ضمنھا (إنشاء كیان قانوني جدید عن طریق اندماج شركتین أو أكثر   -3
 )الشركة المعروض علیھا

الأسھم، أو أدوات الدین، أو مذكرة حق الاكتتاب، أو الشھادات، أو الوحدات، أو   الورقة / الأوراق المالیة
أو عقود   المستقبلیة،  العقود  أو  الخیار،  التأمین طویل عقود  أو عقود  الفروقات، 

 الأمد
ً  صدریُ  الذي الشخص مُصْدِرال  إصدارھا  یعتزم أو مالیةً  أوراقا

 جمعیة من خلال ممارستھا ویمكن شركة بأسھم المرتبطة التصویت حقوق جمیع حقوق تصویت 
 عمومیة 
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 القواعد العامة: 
 الوحدات،مالكي   مصلحة لتحقیق إدارة الأصول الأصلحفریق   یراه ما حسب التصویت حقوق ممارسة یتم .1

بعین  على  التأثیر المصالح، تضارب  :الحصر لا  المثال سبیل على  الصلة، ذات العوامل الاعتبار آخذین 
 .بالقرارات المرتبطة المالیة، التكالیف الأوراق

 .الوطني لإدارة الثروات شركة قبل  من المدارةالعامة  الصنادیق بجمیع السیاسات ھذه تتعلق .2
ً  فریق إدارة الأصول یقرر .3  .تصویت حقوق أي ممارسة عدم أو لتقدیره المطلق ممارسة طبقا
 .ذلك وأسباب ممارستھا عن الامتناع أو التصویت حقوق ممارسة یوثق كامل سجل حفظ یتم .4
ل  من قبَِ  العمومیة الجمعیات في اجتماعات الوطني لإدارة الثروات  قبل شركة من دارة المُ  الصنادیق تمثیل یتم .5

 .مفوضین موظفین
والذي    م،رقابة الالتزا قسم بالتشاور مع  التصویت عن ینتج قد  " وجد إن" المصالح في  تضارب أي تقییم یتم .6

 بدوره قد یعرضھ على مجلس إدارة الصندوق.
 الوحدات حاملي من لأي لا یحق بالتالي الوحدات، لحاملي ولیس الصندوق لمدیر تعود التصویت حقوق إن .7

 .الأحوال من حال بأي بالتصویت الصندوق إلزام مدیر
 الصندوق.  إدارة مجلس من سبقةمُ  موافقة یتطلب السیاسة ھذه على تعدیل أو تغییر أي .8
 قترحالمُ  الإجراءبتحدید ما إذا كان    سیقوم فریق إدارة الأصول ، مُصْدِرلل  الجوھریة المقترحات لجمیع بالنسبة .9

تضر بمالكي   ضروریة غیر نفقات في أنھ سیتسبب أو مالكي الوحدات والمساھمین الاقتصادیة،من مصلحة  
 أو لصالح  إما بالتصویت الحق  الأصول  فریق إدارة یمارس المراجعة،  ھذه على بناءً  الوحدات والمساھمین.

 .الإدارة توصیة ضد
 :یلي  ما یراعي أن على مدیر الصندوق یتعین التصویت، حقوق ممارسة في إطار .10

أمور المشاركة  الصندوق مدیر على  یتعین لا  :الیومیة الإدارة .أ  لشؤون الیومیة الإدارة في 
 أفصل المصالح یحقق بما العمل أن یضمن لأجل حقوق التصویت یمارس ولكنھ ین،مُصْدِرال

 .للمالكي الوحدات والمساھمین
 أجل من المناسبة الحالات التصویت في حقوق  إدارة الأصولفریق   یمارس  :الشركات حوكمة .ب

 .فیھا التي یستثمر الشركات حوكمة تحسین
الملكیة إلى إدارة الأصولفریق   ینظر  :القرارات نتائج على التأثیر .ج  تأثیر واحتمالیة حصة 

 .نتائج القرار على التصویت حقوق ممارسة
 الوحدات مالكي مصالح على الحدث وأثره طبیعة إلى إدارة الأصولفریق   ینظر  :الحدث طبیعة .د

 .بالصندوق
الأصولفریق   ینظر  :المحتملة المزایا .ه التي المزایا إلى  إدارة   عن تنتج أن  یمكن المحتملة 

 .التصویت حقوق ممارسة
 أي ھناك یكون أن الأخرى مثل الاعتبارات فریق إدارة الأصول یراعي :خرىأ اعتبارات .و

 .التصویت حقوق ممارسة عن  ینتج المصالح سوف في محتمل أو فعلي تضارب

 :قواعد التصویت 
قرارات روتینیة، مثل (على سبیل   "حسب تقدیره المطلق" بالتصویت على ما یعتبره إدارة الأصوللن یقوم فریق 

المثال لا الحصر): تعیین الموظفین في المناصب التنفیذیة، تعیین أعضاء مجلس الإدارة، إبراء ذمة أعضاء مجلس  
وغیر ذلك من القرارات التي یراھا فریق إدارة الأصول روتینیة. إلا أنھ، وفي  الخارجیین،  ن  یالمدققتعیین  الإدارة،  

بعض الحالات التي یرى فیھا فریق إدارة الأصول أن تصویتھ على القرارات الروتینیة قد یحقق مصلحة لمالكي  
 الوحدات، فإنھ سیمارس حقھ بالتصویت على ھذه القرارات. 

 
 عام، لن یقوم مدیر الصندوق بممارسة حقھ في التصویت إلا في الحالات التالیة: بشكل 
 %. 6بنسبة  جال الاستثماريأن یفوق وزن الورقة المالیة في الصندوق وزنھا في الم -1
"حسب   ةرمُصْدَ الأوراق المالیة الأن تشكل ملكیة الورقة المالیة في الصندوق نسبة جوھریة من إجمالي   -2

 . ما یراه فریق إدارة الأصول"
في حال كان   ةومعقول  ةة للورقة المالیة ممكنمُصْدِرأن تكون إمكانیة الوصول المقر الرئیسي للشركة ال -3

 التصویت حضوریا. 
 

قد یقوم فریق إدارة الأصول استثنائیا "وحسب تقدیره المطلق" بالتصویت في بعض الحالات التي لا تنطبق علیھا  
 حال قدرّ أن من مصلحة مالكي الوحدات التصویت على تلك القرارات. الشروط المذكورة أعلاه في 
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 سیاسة التصویت: 
سیقوم مدیر الصندوق بالتصویت على ما یراه قرارات جوھریة تؤثر بشكل جوھري على استثماراتھ، وتشمل ھذه  

 القرارات: 
 :التغییرات في ھیكل رأس المال، بما في ذلك إصدارات الأسھم الممتازة -1

:  لا الحصر  تتعلق ھذه الاقتراحات بالموافقة على التغییر في ھیكل رأس المال للشركة، على سبیل المثال
المال نقصان رأس  أو  زیادة  على  لل الموافقة  بھ  فریق  مُصْدِرالمصرح  سیقوم  الحالة  ھذه  وفي  إدارة  . 

التي    الأصول الاقتراحات  على  أو  یبالموافقة  والمساھمین،  الوحدات  مالكي  حقوق  ستعزز  بأنھا  عتقد 
، أو بعدم التصویت  بالرفض في حال كانت ھذه الاقتراحات تؤثر سلبًا حقوق مالكي الوحدات والمساھمین

 . حقوق مالكي الوحدات والمساھمینفي حال كانت ھذه الاقتراحات غیر مؤثرة بشكل جوھري على 
 

 قضایا المسؤولیة الاجتماعیة للشركات: -2
بالحق في التصویت ضد المقترحات التي لا یمكن تحملھا أو تؤدي إلى تكالیف   إدارة الأصولیحتفظ فریق  

لل ومفرطة  ضروریة  المقترحات مُصْدِرغیر  على  التصویت  عن  الأصول  إدارة  فریق  یمتنع  وقد   .
 الاجتماعیة التي لیس لھا تأثیر مالي واضح على مالكي الوحدات والمساھمین.

 
 الاندماجات والاستحواذات: -3

تخضع عملیات الاندماجات والاستحواذات لمراجعة دقیقة من أجل تحدید ما إذا كانت ستكون من مصلحة  
فریق   الوحدات والمساھمین. سیقوم  بعد   إدارة الأصولمالكي  ما  الخاص على "مرحلة  تقییمھ  بإجراء 

 الرفض على ھذه الإجراءات.بالصفقة" لتحدید ما إذا كان سیصوت بالموافقة أو 
 

 إعادة ھیكلة الشركات:  -4
وسیتم  في حال قرر إعادة ھیكلة أعمالھ،    مُصْدِربمراجعة وتحلیل مقترحات ال  إدارة الأصولسیقوم فریق  

یراه    التصویت ما  حسب  المقترحات  الأصول  على  إدارة  الوحدات فریق  مالكي  لمصلحة  مناسبا 
 والمساھمین. 

  
 لأسھمھ: مُصْدِرإعادة شراء ال -5

وسیتم  في حال قرر إعادة شراء أسھمھ،    مُصْدِربمراجعة وتحلیل مقترحات ال  إدارة الأصولفریق  سیقوم  
الوحدات  مالكي  لمصلحة  مناسبا  الأصول  إدارة  فریق  یراه  ما  حسب  المقترحات  على  التصویت 

 قیاسا بوضع الشركة المالي.  والمساھمین
 

 مكافآت التنفیذیین وأعضاء مجلس الإدارة: -6
فریق   الأصولسیقوم  مجلس   إدارة  وأعضاء  التنفیذیین  مكافآت  بخطط  المتعلقة  المقترحات  بمراجعة 

الإدارة، وسیقوم بناء على ذلك بالتصویت بالرفض في حال رأى أن المكافآت المقترحة مبالغ فیھا أو لا  
 تتناسق مع وضع الشركة المالي. 

 
 قیام أعضاء مجلس الإدارة بأعمال منافسة لأعمال الشركات: -7

ي من للسماح لأ المُصْدِر  برفض المقترحات المطروحة من قبل  بشكل عام    إدارة الأصولسیقوم فریق  
 .  رالمُصدِ لأعمال بأعمال منافسة بالقیام  عضاء مجلس الإدارةأ
 

 المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة:  -8
سیقوم مدیر الصندوق بمقارنة التعاملات التاریخیة للشركة مع الأطراف ذات العلاقة بالتعاملات الأخیرة، 

فیھا،   ارتفاعا غیر مبرر  الصندوق  إیرادات  وفي حال لاحظ مدیر  أنھا تمثل جزءا كبیرا من  أو لاحظ 
الشركة، فإنھ سیصوت برفضھا. وفي حال رأى مدیر الصندوق "حسب تقدیره المطلق" أن ھذه المعاملات  

طراف ذات علاقة،  الأھي جزء طبیعي من طبیعة عمل الشركة، أو انھ لا یوجد مفر من تعامل الشركة مع  
 فإن مدیر الصندوق سیصوت بالموافقة على ھذه التعاملات.  

 
مالكي ا على  أو سلب  اتقدیره المطلق" أنھ سیؤثر إیجاب"حسب  فریق إدارة الأصول  أي قرار آخر یرى   -9

 .الوحدات أو المساھمین
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 :عملیة التصویت
 أحد بتفویض الأصول  فریق إدارة یقومقد    وأ،  لأمین الحفظ  بالتصویت عن طریق ارسال ارشاداتھاتقوم الشركة  

 .الفعلیة الاجتماعات فریقھ لحضور أعضاء
 

 للتصویت الجھود أفضل الإدارة ستبذل ذلك،  ومع مؤھلة.  مناسبة كل في التصویت  إدارة الأصول من یطُلب لا
 .ھذه السیاسة  وضح فيحسب ما ھو مُ  مھمة تغییرات الشركات فیھا تقترح التي المناسبات جمیع في

 
 ھناك أن عتقدی  ما لم أعلاه، وضحمُ  ھو كما الروتینیة القرارات على عام بشكل  إدارة الأصولفریق   یصوت لن

 .والمساھمین مالكي الوحداتمصالح  علىأو جوھریا  امادی اتأثیر
 

 معقولة. وفي حالة بطریقة خاص  بسجل بھا الإدلاء وعدم الأصوات بجمیع الإدلاء عملیة  إدارة الأصول ستوثق
 بذلك.   القیام لعدم المنطقي الأساس الأصول إدارة ستوثق بالأصوات، الإدلاء عدم

 
 :رفع التقاریر 
  علیھاوالتي لم یتم التصویت    علیھاالتي تم التصویت    حقوق التصویتبرفع ملخص ب  إدارة الأصولسیقوم فریق  

 عرضھا على مجلس إدارة الصندوق. للتنسیق لبشكل نصف سنوي  رقابة الالتزاملإدارة 
 

 :تضارب المصالح
 ذلك في بما(الوطني لإدارة الثروات   شركة تضارب محتمل في المصالح بین مصالح آخر إلى وقت  من ینشأ قد

أحد أعضاء مجلس إدارة   أو/وأحد أعضاء مجلس إدارة الشركة  أو/و التابعة شركاتھا أو/و لھا نوالتابع نوالموظف
 اتخاذ  عن  مسؤولة للشركة التابعة الالتزام إدارة المطابقة تكون السیاق، ھذا وفي  .عملائھا ومصالح )الصندوق

صول بالتشاور مع إدارة جوھریاً أم لا، وسیقوم فریق إدارة الأ التضارب  كان ھذا  إذا  ما لتحدید  اللازمة  التدابیر
إدارة    رقابة الالتزام تقوم  أم غیر جوھري، ثم  المحتمل جوھریا  التضارب  إذا كان ھذا   رقابة الالتزام لتحدید ما 

حول ما إذا كان ھناك تضارب جوھري في المصالح على أساس الحقائق والظروف الخاصة بكل   بإصدار القرار
 حالة. 

 
 
 
 
 
 

 


