
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 للأسهم الأمریكیة المغذي صندوق سدكو كابیتال 
  (تال ی )مدار من قبل سدكو كاب

 
 القوائم المالیة وتقریر المراجع المستقل إلى مالكي الوحدات

 
 م 2025دیسمبر  31م إلى 2025أكتوبر  1من فترة لل

 

 

 



   المغذي للأسهم الأمریكیة  ل كابیتا و كدس دوق صن
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 القوائم المالیة
 م 2025دیسمبر   31م إلى 2025أكتوبر  1من للفترة 

 

 الصفحة  الفهرس 
  

 2-1 تقریر المراجع المستقل 
  

 3 قائمة المركز المالي 
  

 4 قائمة الدخل والدخل الشامل  
  

 5 قائمة التغیرات في صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات 
  

 6 قائمة التدفقات النقدیة 
  

 15 - 7 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 

 

 
 
 
 

 تقریر المراجع المستقل 
 للأسهم الأمریكیةالمغذي صندوق سدكو كابیتال إلى مالكي الوحدات في 

 

 الرأي 
)"مدیر   سدكو كابیتالشركة  المدار من قبل   )"الصندوق"(المغذي للأسهم الأمریكیة    لكابیتا  وكدسصندوق  لقد راجعنا القوائم المالیة ل 

الشامل وقائمة التغیرات   والدخل  الدخل ، وقائمة  م2025دیسمبر    31الصندوق"(، والتي تشتمل على قائمة المركز المالي كما في  
، م 2025دیسمبر    31إلى   م 2025أكتوبر    1للفترة من  ، وقائمة التدفقات النقدیة  العائدة إلى مالكي الوحدات  في صافي الموجودات

 .معلومات عن السیاسات المحاسبیة الجوهریةوالإیضاحات المرفقة بالقوائم المالیة، بما في ذلك 
 

م  2025دیسمبر    31في رأینا، أن القوائم المالیة المرفقة تظهر بعدل، من كافة النواحي الجوهریة، المركز المالي للصندوق كما في  
وفقاً للمعاییر الدولیة للتقریر المالي المعتمدة في  م2025دیسمبر  31إلى م2025أكتوبر  1للفترة من وأدائه المالي وتدفقاته النقدیة 

 .المملكة العربیة السعودیة، والمعاییر والإصدارات الأخرى المعتمدة من الهیئة السعودیة للمراجعین والمحاسبین
 

 أساس الرأي
تمت مراجعتنا وفقا للمعاییر الدولیة للمراجعة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة. إن مسؤولیتنا بموجب تلك المعاییر تم توضیحها 

سلوك وآداب ل  لمیثاق الدوليفي تقریرنا. إننا مستقلون عن الصندوق وفقاً ل  مسؤولیات المراجع حول مراجعة القوائم المالیةفي قسم 
الصلة بمراجعتنا للقوائم  يالمعتمد في المملكة العربیة السعودیة ذللمحاسبين المهنيين )بما في ذلك معايير الاستقلال الدولية( المهنة 

. باعتقادنا أن أدلة المراجعة التي حصلنا علیها كافیة وملائمة ذلك المیثاقالمالیة، كما أننا التزمنا بمسؤولیاتنا الأخلاقیة الأخرى وفقاً ل
 لتوفیر أساس لإبداء رأینا.

 
 م2025في التقریر السنوي للصندوق الواردة المعلومات الأخرى 

م، فیما عدا القوائم المالیة وتقریر مراجع 2025تشتمل المعلومات الأخرى على المعلومات الواردة في التقریر السنوي للصندوق  
السنوي  التقریر  السنوي. ومن المتوقع أن یكون  المعلومات الأخرى في تقریره  المسؤول عن  الحسابات. إن مدیر الصندوق هو 

 م متوفر لنا بعد تاریخ تقریر مراجع الحسابات.2025للصندوق 
 

 لا یغطي رأینا حول القوائم المالیة تلك المعلومات الأخرى، ولن نبُدي أي شكل من أشكال الاستنتاج التأكیدي حولها. 
 

وبخصوص مراجعتنا للقوائم المالیة، فإن مسؤولیتنا هي قراءة المعلومات الأخرى المشار إلیها أعلاه عندما تكون متاحة، وعند القیام  
بذلك، یتم الأخذ في الحسبان فیما إذا كانت المعلومات الأخرى غیر متسقة بشكل جوهري مع القوائم المالیة، أو مع المعرفة التي 

 المراجعة، أو یظهر بطریقة أخرى أنها محرفة بشكل جوهري.    حصلنا علیها خلال
 

 والمكلفین بالحوكمة حول القوائم المالیة مدیر الصندوقمسؤولیات 
مسؤول عن إعداد القوائم المالية وعرضها بشكل عادل وفقاً للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة مدير الصندوق  إن  

والمحاسبين، للمراجعين  السعودية  الهيئة  المعتمدة من  الأخرى  والإصدارات  والمعايير  السعودية،  وأحكام لائحة صناديق  العربية 

راها يالاستثمار المعمول بها الصادرة عن مجلس إدارة هيئة السوق المالية، وشروط وأحكام الصندوق، وعن الرقابة الداخلية التي  

 ضرورية لإعداد قوائم مالية خالية من تحريفٍ جوهري ناتج عن غش أو خطأ. مدير الصندوق 

 

مسؤول عن تقویم مقدرة الصندوق على الاستمرار في العمل وفقا لمبدأ الاستمراریة مدیر الصندوق  عند إعداد القوائم المالیة، فإن  
والإفصاح حسبما هو ملائم، عن الأمور ذات العلاقة بمبدأ الاستمراریة، وتطبیق مبدأ الاستمراریة في المحاسبة، ما لم تكن هناك 

 لتصفیة الصندوق أو إیقاف عملیاته، أو لیس هناك خیار ملائم بخلاف ذلك.مدیر الصندوق نیة لدى 
 

مسؤولون عن الإشراف على عملیة إعداد التقریر المالي في الصندوق. الصندوق، مجلس إدارة أي ،إن المكلفین بالحوكمة
 
 

 
 
 
 





   للأسهم الأمریكیة المغذي  ل كابیتا و كدس دوق صن
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 

  قائمة المركز المالي
 م 2025 دیسمبر 31في كما 

 

 .المالیة  القوائم جزءًا لا یتجزأ من هذه   13إلى  1المرفقة من تشكل الإیضاحات 

3 

 
 

 إیضاح 
 م2025  دیسمبر 31

  
   

     الموجودات 
   

 59,864  رصید بنكي
 9,510,128 5 موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

  ────────── 

 9,569,992  مجموع الموجودات 
  ────────── 

   المطلوبات 
   

 23,600 6 ذات علاقة  ة مستحق إلى جه
 58,280 7 المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى 

  ────────── 

 81,880  مجموع المطلوبات 
  ────────── 

 9,488,112  الوحدات  إلى مالكيصافي الموجودات العائدة 
  ══════════ 

 922,065.3550  مصدرة الوحدات ال
  ══════════ 

 10.2901  ( قیمة صافي الموجودات لكل وحدة )
  ══════════ 

 
 



   للأسهم الأمریكیة المغذي  ل كابیتا و كدس دوق صن
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 قائمة الدخل والدخل الشامل 
 م 2025 دیسمبر  31إلى  م2025أكتوبر  1من فترة لل

 

 جزءًا لا یتجزأ من هذه القوائم المالیة. 13إلى  1تشكل الإیضاحات المرفقة من 

4 

 

 
 

 إیضاح 

أكتوبر   1للفترة من 
  31م إلى 2025

 م 2025دیسمبر 
 

 
 الدخل  

 
 

   
 265,060 5 من إعادة تقییم موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل  محققالغیر  الربح صافي

  ────────── 

 265,060  مجموع الدخل  
  ────────── 

   المصروفات 
 23,600 6 وأتعاب إشراف اللجنة الشرعیة دارة الإأتعاب 

 1,403  أتعاب الحفظ والتشغیل 
 61,809 8 المصاریف التشغیلیة والمصاریف الأخرى  

  ────────── 

 86,812  مجموع المصروفات 
  ────────── 

 178,248  صافي الدخل للفترة 
  ────────── 

 -  الدخل الشامل الآخر 
  ────────── 

 178,248  الدخل الشامل للفترة مجموع  
  ══════════ 

 



   للأسهم الأمریكیة المغذي  ل كابیتا و كدس دوق صن
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  قائمة التغیرات في صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات

 م 2025 دیسمبر  31 إلى  م2025أكتوبر  1من فترة لل

 جزءًا لا یتجزأ من هذه القوائم المالیة. 13إلى  1تشكل الإیضاحات المرفقة من 

5 

 

 

أكتوبر   1للفترة من 
  31م إلى 2025

 م 2025دیسمبر 
 

  
  

 - بدایة الفترة مالكي الوحدات كما في إلى العائدة  الموجودات صافي 
  

 9,309,864 متحصلات من إصدار الوحدات 
  

 178,248 مجموع الدخل الشامل للفترة 
 ───────── 

 9,488,112 نهایة الفترة  صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات كما في 
 ═════════ 

 
 

 الوحدات عدد  
  

  - الفترة بدایةالوحدات المصدرة كما في 
  

 922,065.3550 خلال الفترة الوحدات المصدرة  
 ────────── 

 922,065.3550 الوحدات المصدرة كما في نهایة الفترة 
 ══════════ 

 
 
 
 

  
 



   للأسهم الأمریكیة المغذي  ل كابیتا و كدس دوق صن
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 قائمة التدفقات النقدیة 
 م 2025 دیسمبر  31إلى  م2025أكتوبر  1للفترة من 

 

 جزءًا لا یتجزأ من هذه القوائم المالیة. 13إلى  1تشكل الإیضاحات المرفقة من 

6 

 

 إیضاح 

أكتوبر   1للفترة من 
  31م إلى 2025

 م 2025دیسمبر 
 

   
   الأنشطة التشغیلیة 

 178,248   الدخل للفترة  صافي
   
   تعدیلات لمطابقة صافي الدخل إلى صافي النقد من الانشطة التشغیلیة: 

 ( 265,060)  محقق من إعادة تقییم موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل الغیر  الربحصافي 
  ────────── 

  (86,812 ) 
   صافي التغیرات في الموجودات والمطلوبات التشغیلیة: 

 ( 9,245,068)  صافي الحركة في موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 
 23,600 6 ذات علاقة  ة مستحق إلى جه

 58,280 7 المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى 
  ────────── 

 ( 9,250,000)  الأنشطة التشغیلیة  المستخدم فيصافي النقد 
  ────────── 

   ة التمویلی  الأنشطة
 9,309,864  الاكتتاب في الوحدات  متحصلات من 

  ────────── 

 9,309,864  ة التمویلی الأنشطة صافي النقد من  
  ────────── 

 59,864  صافي التغیر في الأرصدة البنكیة 
   

 -  الأرصدة البنكیة في بدایة الفترة 
  ────────── 

 59,864  الأرصدة البنكیة في نهایة الفترة 
  ══════════ 

 
 



   للأسهم الأمریكیة المغذي  ل كابیتا و كدس دوق صن
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 م 2025دیسمبر   31إلى  م2025أكتوبر  1للفترة من 

7 

 
  الصندوق وأنشطته - 1
 

  سه ی تم تأس  ة، ی الإسلام  عة ی استثمار عام مفتوح متوافق مع أحكام الشرصندوق  )"الصندوق"( هو    للأسهم الأمریكیة المغذي    لكابیتا  و كدس   دوق صن 
للأوراق    تالی شركة سدكو كاب   رهی ، وتد("ئةی "اله)   ةی السوق المال  ئةی الاستثمار الصادرة عن ه  قی بموجب لائحة صناد  ةی السعود  ةی في المملكة العرب 

 (. عنوان مدیر الصندوق هو: الصندوق"  ر ی " أو "مدتالی "سدكو كاب ) ة ی والاقتصاد ةی المال
 طریق الملك عبد العزیز، 

 ، 13396ص.ب. 
 .، المملكة العربیة السعودیة21493جدة 

 
 خ ی ، وبدأ الصندوق أعماله بتار(هـ1446  شوال   18الموافق  )م  2025أبریل    16  خی بتار  ئة ی الصندوق من قبل اله  سی وقد تمت الموافقة على تأس

 المعتمدة.  ة ی بمراجعة مستند العرض للصندوق وأكدت توافقه مع الضوابط الشرع ة ی الشرع ئةی م. وقد قامت اله2025أكتوبر  1
 

وتوفرها   ةی سی إدراج وحدات الصندوق في السوق الرئ  خی اعتبارًا من تار  بدأی محدد المدة، و ری وفقاً للشروط والأحكام المعتمدة، فإن الصندوق غ
  ة ی إعداد القوائم المال  تمی س  هی وعل،  م2025  سمبری د  31الأولى للصندوق في    ة ی . كما تنتهي الفترة المحاسب (م2025  أكتوبر  1  خی أي بتار)  للتداول
 م.2025 سمبری د 31حتى  م 2025 أكتوبر  1من  رةی الأولى للصندوق للفترة القص ةی السنو

 
یهدف الصندوق إلى تحقیق نمو في رأس المال لمالكي الوحدات على المدى الطویل من خلال الاستثمار بشكل أساسي في صندوق سدكو كابیتال  

المتوافق مع المعاییر الشرعیة والمسجل في لوكسمبورغ، حیث یستهدف الصندوق وبشكل    "(الرئیسي   الصندوق)" غیر النشط للأسهم الأمریكیة
  كیة  محدد الاستثمار في الصندوق الرئیسي والذي بدوره یستثمر في كل أو جزء كبیر من الأسهم التابعة لمؤشر داو جونز الإسلامي للسوق الأمری 

بهدف تحقیق نمو في رأس المال على المدى الطویل، ولن یقوم الصندوق  یو إس یو یو إن(  : )دي جي أي  مؤشر بلومبرجزرمز    40/10/5
 بتوزیع أي أرباح حیث یهدف الصندوق إلى إعادة استثمار أرباح الصندوق. 

 
ذو    3بتاریخ    2006-219-1یخضع الصندوق للائحة صنادیق الاستثمار )"اللائحة"( الصادرة عن هیئة السوق المالیة بموجب القرار رقم  

جمادى   2بتاریخ    30م(، استنادًا إلى نظام السوق المالیة الصادر بموجب المرسوم الملكي رقم م/2006دیسمبر    24هـ )الموافق  1427الحجة  
المالیة رقم  هـ1424الآخرة   السوق  تعدیلها بموجب قرار هیئة  تم  )الموافق  1446ذو القعدة    23بتاریخ    2025-54-1، والتي  مایو    21هـ 
 م(، والتي تبین متطلبات صنادیق الاستثمار داخل المملكة العربیة السعودیة. 2025

 
 أساس الإعداد   -   2
 
  بیان الالتزام  ( أ

الأخرى الصادرة    تم إعداد هذه القوائم المالیة وفقا لمعاییر التقاریر المالیة الدولیة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة، والمعاییر والإصدارات
وذلك للامتثال للأحكام المنطبقة من لائحة صنادیق الاستثمار الصادرة عن هیئة السوق  "(،  عن الهیئة السعودیة للمراجعین والمحاسبین )"الهیئة

 . المالیة، وأحكام وشروط الصندوق 
 

 أعد الصندوق القوائم المالیة على أساس انها ستستمر في أعمالها وفقاً لبدأ الاستمراریة. 
 

 المالیة معلومات مقارنة.  القوائمفي هذه  یوجد  المالیة الأولى للصندوق، لا  القوائموبما أن هذه هي  

 
 س القیاس اأس ( ب

وفقا لمبدأ التكلفة التاریخیة، باستخدام مبدأ الاستحقاق المحاسبي، باستثناء قیاس الموجودات المالیة التي تقاس بالقیمة    المالیة   القوائم تم اعداد هذه  
 العادلة من خلال قائمة الدخل. 

 
یمكن تحدیدها وبالتالي لا یعرض الموجودات والمطلوبات المتداولة وغیر المتداولة بشكل منفصل    واضحة لا یوجد لدى الصندوق دورة تشغیل  

 بحسب ترتیب السیولة بدلا من ذلك.  ، بل یتم عرض الموجودات والمطلوباتيفي قائمة المركز المال
 
 الوظیفیة والعرض  العملة  ( ج

، والتي هي  المالیة باستخدام عملة البیئة الاقتصادیة الرئیسیة التي یعمل بها الصندوق )"العملة الوظیفیة"(  القوائم تقاس البنود المدرجة في هذه  
 . صندوقالعرض الخاصة بال، والذي یعتبر أیضا العملة الوظیفیة وعملة "()" المالیة بالريال السعودي  القوائمیتم عرض  . الريال السعودي



   للأسهم الأمریكیة المغذي  ل كابیتا و كدس دوق صن
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 )تتمة(  إیضاحات حول القوائم المالیة
 م 2025دیسمبر   31إلى  م2025أكتوبر  1للفترة من 

8 

 

 الأحكام والتقدیرات والافتراضات المحاسبیة الهامة  - 3
 

للصندوق من الإدارة إجراء الأحكام والتقدیرات والافتراضات التي تؤثر على مبالغ الدخل والمصروفات والموجودات    المالیة  القوائمیتطلب إعداد  
وقد یترتب عن عدم التأكد من هذه الافتراضات والتقدیرات نتائج قد تتطلب إجراء تعدیل   والمطلوبات المسجلة والإفصاحات المرفقة والإفصاح.

 جوهري على القیمة الدفتریة للموجودات أو المطلوبات المتأثرة بذلك في الفترات المستقبلیة. 
 

 الاحكام 
في  في سیاق تطبیق السیاسات المحاسبیة للصندوق، قام مدیر الصندوق بعمل الأحكام التالیة ذات الأثر الجوهري الأكبر على المبالغ المسجلة  

 القوائم. 
 

 مبدأ الاستمراریة 
  قام مدیر الصندوق بإجراء تقییم لقدرة الصندوق على الاستمرار على أساس مبدأ الاستمراریة وتوصل إلى قناعة أن لدیه الموارد للاستمرار 
في نشاطه في المستقبل المنظور. إضافةً لذلك، مدیر الصندوق لیس على درایة بأي عدم تیقن جوهري قد یلقي بظلال من الشك حول قدرة  

 ى الاستمرار وفق مبدأ الاستمراریة. وبالتالي، تم الاستمرار في إعداد القوائم المالیة على أساس مبدأ الاستمراریة. الصندوق عل
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 المالیة.    القوائمفیما یلي السیاسات المحاسبیة الرئیسیة التي تم تطبیقها عند اعداد هذه 
 
 الأرصدة البنكیة    1- 4

 .من النقد في البنك البنكیةتتكون الأرصدة  النقدیة،لأغراض بیان التدفقات 
 
 الاعتراف الأولي والقیاس  -الأدوات المالیة     2- 4

 مالیة أو أداة حقوق ملكیة لمنشأة أخرى.  اتالتزامعبارة عن عقد ینشأ عنه أصل مالي لمنشأة ما و هي الأداة المالیة إن 
 
 الموجودات المالیة  ( أ

العادلة من یعتمد القیاس اللاحق للموجودات المالیة على تصنیفه إما بالتكلفة المطفأة أو القیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر أو القیمة  
 . قائمة الدخلخلال  

 
یعتمد تصنیف الموجودات المالیة عند الاعتراف الأولي لها على خصائص التدفقات النقدیة التعاقدیة للأصل المالي ونموذج أعمال الصندوق  

الأصل  لإدارتها. وباستثناء الذمم المدینة التي لا تشمل مكون تمویل هام أو التي بشأنها قام الصندوق بتطبیق وسیلة عملیة، یقوم الصندوق في  
.  قائمة الدخل بقیاس الموجودات المالیة بالقیمة العادلة زائداً تكالیف المعاملات في حال الموجودات المالیة غیر المدرجة بالقیمة العادلة من خلال  
نقدیة والتي    من أجل تصنیف الأصل المالي وقیاسه بالتكلفة المطفأة أو القیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، یجب أن ینتج عنه تدفقات

یشار إلى هذا التقییم أنه اختبار لـ "مدفوعات أصل المبلغ" ویتم على مستوى   هي "فقط مدفوعات لأصل المبلغ أو فائدة" على أصل المبلغ القائم.
تصُنف الموجودات المالیة ذات التدفقات النقدیة التي لیست فقط مدفوعات لأصل المبلغ أو فائدة على أصل المبلغ القائم وتقاس بالقیمة   الأداة. 

 ، بغض النظر عن نموذج الأعمال. قائمة الدخلالعادلة من خلال 
 

یحدد   یشیر نموذج أعمال الصندوق في إدارة الموجودات المالیة إلى كیفیة قیام الصندوق بإدارة موجوداته المالیة من أجل إیجاد تدفقات نقدیة.
یتم الاحتفاظ   نموذج الأعمال فیما إذا أنه سیكون هناك تدفقات نقدیة من تحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة أو بیع الموجودات المالیة أو كلیهما.

تعاقدیة، بالموجودات المالیة المصنفة والمقاسة بالتكلفة المطفأة ضمن نموذج أعمال بهدف اقتناء الموجودات المالیة لتحصیل التدفقات النقدیة ال
أ نموذج  الشامل الآخر ضمن  الدخل  العادلة من خلال  بالقیمة  المصنفة والمقاسة  المالیة  بالموجودات  یتم الاحتفاظ  اقتناؤها  عمبینما  بهدف  ال 

 لتحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة والبیع.
 

 القیاس اللاحق 
  الموجودات المالیة بالتكلفة المطفأة

القیمة.  لانخفاض  وتخضع  الفعاّل  الفائدة  معدل  طریقة  باستخدام  لاحقاً  المطفأة  بالتكلفة  المالیة  الموجودات  قیاس  بالأرباح   یتم  الاعتراف  یتم 
قیمته.  انخفاض  أو  تعدیله  أو  الدخل عند استبعاد الأصل،  قائمة  المطفأة   والخسائر في  بالتكلفة  للصندوق  المالیة  الموجودات  الرصید  تتضمن 

  .البنكي
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 )تتمة(  الموجودات المالیة  ( أ
 

 )تتمة(   القیاس اللاحق
 الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 

عند الاعتراف الأولي، یمكن للصندوق أن یختار تصنیف استثماراته في حقوق الملكیة بشكل غیر قابل للإلغاء كأدوات حقوق ملكیة مصنفة  
 ( الأدوات المالیة:32بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر عندما یستوفي تعریف حقوق الملكیة بموجب معیار المحاسبة الدولي )

یتم تحدید التصنیف على أساس كل أداة على حدة.  لا یتم أبداً تدویر الأرباح والخسائر من هذه الموجودات   العرض وعدم الاحتفاظ بها للمتاجرة.
یتم إدراج توزیعات الأرباح كإیرادات أخرى في قائمة الدخل عند الإقرار بأحقیة دفعها، إلا إذا كان الصندوق   المالیة في الربح أو الخسارة. 

لا تخضع   فید من هذه المتحصلات كاسترداد جزء من تكلفة الأصل المالي، وفي هذه الحالة، تقید هذه الأرباح في الدخل الشامل الآخر. یست 
 أدوات حقوق الملكیة المصنفة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر لتقییم الانخفاض في القیمة. 

 
 الموجودات المالیة المدرجة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

ت في القیمة  تقید الموجودات المالیة المدرجة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل في قائمة المركز المالي بالقیمة العادلة، ویدرج صافي التغیرا
في الأوراق المالیة    یشمل هذا الصنف موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل والذي تمثل الاستثمار العادلة في قائمة الدخل.

 المدرجة. 
 

 إلغاء الاعتراف 
یتم بشكل رئیسي إلغاء الاعتراف بأصل مالي )أو جزء من أصل مالي أو جزء من مجموعة من موجودات مالیة متماثلة( )أي استبعادها من  

  قائمة المركز المالي للصندوق( عند:

  انتهاء الحق في استلام التدفقات النقدیة من الأصل، أو •

قیام الصندوق بتحویل حقوقه في استلام تدفقات نقدیة من أصل أو تحمل التزام بدفع تدفقات نقدیة مستلمة بالكامل دون تأخیر جوهري   •
إلى طرف ثالث بموجب اتفاقیة "تمریر"، أو )أ( قیام الصندوق فعلیاً بتحویل كافة مخاطر ومنافع الأصل أو )ب( عدم قیام الصندوق  

 بكافة مخاطر ومنافع الأصل ولكن قام بتحویل السیطرة على الأصل  بتحویل أو الاحتفاظ 
 

 قیمة ال في  الانخفاض
تستند خسائر   یعترف الصندوق بمخصص خسائر الائتمان المتوقعة لجمیع أدوات الدین غیر المحتفظ بها بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل.

النقدیة التي یتوقع الصندو  التدفقات  للعقد وجمیع  النقدیة التعاقدیة المستحقة وذلك وفقاً  التدفقات  ق استلامها،  الائتمان المتوقعة إلى الفرق بین 
الفائدة الأصلیة الفعاّل. التدفقات النقدیة المتوقعة ستتضمن التدفقات النقدیة من بیع الضمانات المحتفظ بها او   والمخصومة بما یقارب معدل 

 تحسینات ائتمان أخرى التي تعتبر جزءاً لا یتجزأ من الشروط التعاقدیة. 
 

 المطلوبات المالیة  ( ب
 تصنف المطلوبات المالیة عند الاعتراف الاولي لها كمطلوبات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل. 

  یتم الاعتراف بجمیع المطلوبات المالیة في الأصل بالقیمة العادلة.
 

یتم إثبات مكاسب أو خسائر المطلوبات   ذات علاقة والذمم الدائنة الأخرى.  ات تشتمل المطلوبات المالیة للصندوق على المبالغ المستحقة إلى جه
یتم تحدید المطلوبات المالیة المخصصة عند الاعتراف الاولي لها بالقیمة العادلة من خلال الربح   المقتناة لأغراض المتاجرة في قائمة الدخل. 

لم یقم   (.9أو الخسارة بتاریخ الاثبات الأولي، وذلك فقط في حالة الوفاء بالأسس والمعاییر التي نص علیها المعیار الدولي للتقریر المالي )
 الصندوق بتحدید أي من المطلوبات المالیة كـ "مطلوبات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل". 

 
 إلغاء الاعتراف 

وعند استبدال التزام مالي موجود بآخر   یتم الغاء الاعتراف عن المطلوبات المالیة عند سداد الالتزام المحدد في العقد أو إلغاؤه أو انتهاء مدته. 
غاء  من نفس المقرض حسب شروط مختلفة تماماً أو شروط الالتزام الحالي بشكل جوهري، فإن مثل هذا الاستبدال أو التعدیل یتم التعامل معه كإل

 ة المعنیة في قائمة الدخل. قید للالتزام المالي الأصلي مع الاعتراف بالالتزام الجدید.  یتم اثبات الفرق بین القیم الدفتری 
 
 الأدوات المالیة  مقاصة  3- 4

یتم مقاصة الموجودات المالیة والمطلوبات المالیة وتسجل بالصافي في قائمة المركز المالي فقط عند وجود حق حالي نافذ نظاماً للصندوق  
لمقاصة المبالغ وتوافر النیة لدى الصندوق لتسویة الموجودات مع المطلوبات على أساس الصافي أو تحقیق الموجودات وسداد المطلوبات في  

 . آن واحد 
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 المخصصات    4- 4

تدرج المخصصات عندما یكون لدى الصندوق التزام )قانوني أو ضمني( ناشئ عن حدث سابق ویكون هناك احتمال أن یطُلب من الصندوق  
لمبلغ   به  یعتد  تقدیر  إجراء  بالإمكان  اقتصادیة ویكون  منافع  تجسد  الصندوق  إلى خارج  للمصادر  نقدیة  تدفقات  الالتزام من خلال  سداد هذا 

وحیثما یتوقع الصندوق سداد بعض أو جمیع المخصصات، فیتم تسجیل السداد، على سبیل المثال بموجب عقد تأمین، كأصل مستقل   الالتزام.
وإذا كان    یتم عرض المصروف المتعلق بالمخصص في قائمة الدخل، بعد خصم أیة مبالغ مستردة. ولكن فقط عندما یكون السداد مؤكداً فعلیاً.

یكون ملائمًا،   الحالي والذي یعكس، عندما  قبل الضریبة  باستخدام معدل ما  المخصصات  یتم خصم  فإنه  للنقود جوهریاً،  الزمنیة  القیمة  أثر 
 وعند استخدام الخصم، یتم إثبات الزیادة في المخصص الناتجة عن مرور الوقت كتكلفة تمویل.  المخاطر المتعلقة بالالتزام. 

 
 الزكاة وضریبة الدخل  5- 4

 إن الضریبة والزكاة هما التزام على مالكي الوحدات، وبالتالي لا یتم تكوین مخصص لمثل هذه الالتزامات في هذه القوائم المالیة. 
 
 محاسبة تاریخ التداول  6- 4

المالیة العادیة وإلغاء الاعتراف بها في تاریخ التداول، أي التاریخ الذي یلتزم فیه الصندوق    الموجودات یتم الاعتراف بجمیع عملیات شراء وبیع  
ضمن الإطار    الموجودات المالیة تتطلب تسلیم    للموجودات بشراء أو بیع الأصل المالي. عملیات الشراء أو البیع العادیة هي عملیات شراء أو بیع  

 .الزمني الذي یتم تحدیده عادةً بواسطة اللوائح أو العرف في السوق 
 
  الأتعاب والمصروفات 7- 4

 وفقاً للشروط والأحكام المعتمدة للصندوق، یدفع الصندوق الرسوم التالیة: 
 

 إدارة أتعاب أ( 
 ب( رسوم الحفظ 

 جـ( رسوم مشغل الصندوق 
 مراجع الحسابات  د( رسوم 

 أعضاء مجلس الإدارة المستقلین  مكافآت هـ( 
 الهیئةقبل من للرقابة و( الرسوم السنویة 

 ز( رسوم النشر السنویة )تداول( 
 أتعاب إشراف اللجنة الشرعیة حـ( 
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 المعاییر الصادرة التي لم تدخل حیز التنفیذ بعد  8- 4
 

أو بعد    أصدر مجلس المعاییر الدولیة للمحاسبة المعاییر المحاسبیة التالیة والتفسیرات والتعدیلات التي ستكون ساریة من الفترات التي تبدأ في 
  م. وقد اختار الصندوق عدم اعتماد هذه الإصدارات في وقت مبكر ولا تتوقع الإدارة أن یكون لها تأثیر جوهري على القوائم2026ینایر    1

 المالیة للصندوق. 
 

 تاریخ السریان  الوصف  والتعدیلات  ات ر والتفسیرایی المع
التعديلات على المعيار الدولي للتقرير 

( ومعيار المحاسبة الدولي 10المالي )

بيع الأصول أو المساهمة بها   - (  28)

ومنشأتها  المستثمرة  المنشأة  بين 

 الزميلة أو مشروعها المشترك

المستثمرة   المنشأة  بين  جزئياً  للمعاملات  الخسارة  أو  الربح  إثبات  ينطبق 

وشركتها الزميلة او مشروعها المشترك فقط على الربح او الخسارة الناتجة  

عن بيع أو المساهمة بالموجودات التي لا تعتبر بمثابة عمل تجاري كما هو 

ميع الأعمال"، ( "تج3منصوص عليه في المعيار الدولي للتقرير المالي )

المساهمة في شركة زميلة او  او  بيع  ناتجة عن  أو خسائر  أرباح  وأن أي 

مشروع مشترك للموجودات التي تشكل عملاً تجارياً كما هو منصوص عليه 

 ( يتم إثباتها بالكامل.3في المعيار الدولي للتقرير المالي )

تم تأجيل تاريخ سريان  

هذه التعديلات لأجل  

 غير مسمى

 التعديلات على المعيار الدولي للتقرير 

( "الأدوات المالية" والمعيار 9المالي )

( المالي  للتقرير  "الأدوات  7الدولي   )

 المالية": الافصاحات 

 

ذلك     في  بما  المالية،  الموجودات  لبعض  يمكن  التعديلات،  بموجب 

الموجودات المالية ذات السمات البيئية والاجتماعية والحوكمة، أن تستوفي  

التدفقات   تختلف  ألا  شريطة  فقط"،  والفائدة  الدين  "دفعات لأصل  ضوابط 

النقدية الخاصة بها بشكل جوهري عن أصل مالي مماثل لا يتضمن مثل هذه 

 لخصائص. ا

( المالي  للتقرير  الدولي  المعيار  للمحاسبة  الدولية  المعايير  (  9عدل مجلس 

لتوضيح متى يتم إثبات أو التوقف عن إثبات أصل مالي ما أو التزام مالي 

ما وتقديم استثناء لبعض الالتزامات المالية التي تتم تسويتها باستخدام نظام 

 الدفع الإلكتروني.

 م 2026يناير  1

التعديلات على المعيار الدولي للتقرير 

( والمعيار الدولي للتقرير 9المالي )

(: العقود المرتبطة  7) المالي

 بالكهرباء المعتمدة على الطبيعة 

تعدل العقود المرتبطة بالكهرباء المعتمدة على الطبيعة المعيار الدولي   

 –(  7الأدوات المالية، والمعيار الدولي للتقرير المالي ) -  9للتقرير المالي 

الأدوات المالية: الإفصاحات، لتعكس بصدق أكبر آثار العقود المرتبطة  

 للمنشأة. بالكهرباء المعتمدة على الطبيعة على القوائم المالية 

 م 2026يناير  1

المعايير  على  السنوية  التحسينات 

المالي   للتقرير  الإصدار   –الدولية 

(11 ) 

معيار    صياغة  توضح  التي  التعديلات  في  السنوية  التحسينات  تنحصر 

او   تحل مكانها  أو  بسيطة غير مقصودة  نسبية  نتائج  أو تصحيح  المحاسبة 

التعديلات لسنة   م على 2024تتعارض مع متطلبات معايير المحاسبة. ان 

الدولية   تطبيق المعايير  –(  1المعايير التالية: المعيار الدولي للتقرير المالي )

( المالي  للتقرير  الدولي  المعيار  مرة،  لأول  المالي  الأدوات    –(  7للتقرير 

للتقرير  الدولي  المعيار  بها على  المتعلقة  والتوجيهات  المالية: الافصاحات 

): الادوات المالية، والمعيار 9(، والمعيار الدولي لتقرير المالي (7المالي )

( المالي  للتقرير  القوائم10الدولي  المحاسبة    (:  ومعيار  دة،  المُوحَّ المالية 

 (: قائمة التدفقات النقدية. 7الدولي )

 م 2026يناير  1

( المالي  للتقرير  الدولي  (:  18المعيار 

 العرض والافصاح في القوائم المالية 
( توجيهات حول البنود في قائمة  18يقدم المعيار الدولي للتقرير المالي )  

تشغيلية،  عمليات  فئات:  خمس  ضمن  المصنفة  الخسارة  او  الربح 

تقوم  كما  المتوقفة.  والعمليات  الدخل،  وضرائب  وتمويلية،  واستثمارية، 

ك للمنشأة  المالي  بالأداء  المتعلقة  الإجراءات  من  فرعية  مجموعة  ـ بتحديد 

المجاميع   وصف  يجب  بالأداء".  الخاصة  المحددة  الإدارة  "إجراءات 

والبنود  الأولية  المالية  القوائم  في  المدرجة  والبنود  الفرعية  والمجاميع 

البند. ويتطلب ذلك  تمثل خصائص  بطريقة  المفصح عنها في الإيضاحات 

تصنيف فروق الصرف الأجنبي في نفس فئة الدخل والمصاريف من البنود  

 ي أدت إلى فروق الصرف الأجنبي.الت 

 م 2027يناير  1

( المالي  للتقرير  الدولي  (:  19المعيار 

تخضع  لا  التي  التابعة  الشركات 

 للمساءلة العامة: الإفصاحات   

( للشركات التابعة المؤهلة بتطبيق 19يسمح المعيار الدولي للتقرير المالي )

للمعيار  المخفضة  الإفصاح  متطلبات  مع  المالي  للتقرير  الدولية  المعايير 

( المالي  للتقرير  المعيار 19الدولي  تطبيق  اختيار  التابعة  للشركة  يجوز   .)

المنفصلة  أو  دة  المُوحًّ المالية  قوائمها  على  ألا   الجديد  شريطة  المنفردة  أو 

تخضع للمساءلة العامة في تاريخ التقرير وأن تصدر الشركة الأم قوائم مالية 

 موحدة وفقاً للمعايير الدولية للتقرير المالي.

 م 2027يناير  1



   للأسهم الأمریكیة المغذي  ل كابیتا و كدس دوق صن
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 )تتمة(  إیضاحات حول القوائم المالیة
 م 2025دیسمبر   31إلى  م2025أكتوبر  1للفترة من 

12 

 
 الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل  - 5
 

)الصندوق الرئیسي(. خلال الفترة، اكتتب مدیر الصندوق في   سدكو كابیتال غیر النشط للأسهم الأمریكیةیمثل هذا البند الاستثمار في صندوق 
الوحدة  16,134.4830 قیمة  وبلغت  الرئیسي،  الصندوق  في  إلى 573.00057  وحدة  الوحدة  قیمة  ارتفعت  الفترة،  نهایة  وفي   .   

589.42875  265,060 قدرها، وسجل الصندوق مكاسب غیر محققة   .في قائمة الدخل 
 

 
 

 دیسمبر  31
 م 2025

 
  

 9,245,068 التكلفة
 265,060 خلال الفترة   ةغیر محقق سب ا مكصافي 

 ───────── 

 9,510,128 المجموع 
  ═════════ 

 
 المعاملات مع الجهات ذات العلاقة وأرصدتها    -6
 

مدیر الصندوق وغیرها من الشركات التابعة لمدیر الصندوق  الصندوق الرئیسي وذات العلاقة من المعاملات مع  الجهات تتكون المعاملات مع 
ة  في سیاق الأعمال العادیة، التي تمت وفقاً لشروط متفق علیها بشكل متبادل. تم تنفیذ هذه المعاملات على أساس الشروط والأحكام المعتمد

 للصندوق. 

 
 العلاقة  الجهة ذات العلاقة 

  
 مدیر الصندوق   سدكو كابیتال

  
 الصندوق الرئیسي  صندوق سدكو كابیتال غیر النشط للأسهم الأمریكیة 

 
 وفیما یلي تفاصیل المعاملات مع الجهات ذات العلاقة والمبالغ، باستثناء ضریبة القیمة المضافة، خلال الفترة: 

 

 طبیعة المعاملة  الجهة ذات العلاقة 

أكتوبر   1للفترة من 
  31م إلى 2025

 م 2025دیسمبر 
 

   
 16,039 أتعاب الإدارة  ( مدیر الصندوق) سدكو كابیتال

 7,561 أتعاب إشراف اللجنة الشرعیة 
   

 10,000 مكافآت مجلس الإدارة  مجلس إدارة الصندوق 
 

 . مع الصندوق الرئیسي م2025دیسمبر  31لم تحدث أي معاملات خلال الفترة المنتهیة في 
 

 م یمثل التالي:  2025 دیسمبر  31ذات علاقة كما في  ة الرصید المستحق لجه
 

 
 دیسمبر  31

 م 2025
 

  
 23,600 )مدیر الصندوق(  سدكو كابیتال

  ═════════ 

 
 
 
 
 
 



   للأسهم الأمریكیة المغذي  ل كابیتا و كدس دوق صن
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 )تتمة(  إیضاحات حول القوائم المالیة
 م 2025دیسمبر   31إلى  م2025أكتوبر  1للفترة من 

13 

 
 المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى    -7
 

 
 

 دیسمبر  31
 م 2025

 
  

 30,000 الرسوم المهنیة  
 10,000 ( 6)إیضاح  مكافآت مجلس الإدارة 

 9,375 ضریبة القیمة المضافة المستحقة 
 7,500 رسوم هیئة السوق المالیة 

 1,405 مطلوبات أخرى 
 ───────── 

 58,280 
  ═════════ 

 
 المصاریف التشغیلیة والمصاریف الأخرى    -8
 

 
 

 دیسمبر  31
 م 2025

 
  

 30,000 الرسوم المهنیة  
 10,000 ( 6)إیضاح  مكافآت مجلس الإدارة 

 9,375 مصاریف ضریبة القیمة المضافة 
 7,500 رسوم هیئة السوق المالیة 

 4,934 مصاریف أخرى  
 ───────── 

 61,809 
  ═════════ 

 
 قیاس القیمة العادلة للأدوات المالیة - 9
 

في    إن القیمة العادلة هي السعر الذي یتم استلامه عند بیع أصل ما أو سداده عند تحویل مطلوبات ما بموجب معاملة نظامیة تتم بین متعاملین
 إن قیاس القیمة العادلة یستند إلى افتراض أن المعاملة ستتم إما:  السوق بتاریخ القیاس. 

 في السوق الرئیسیة المفتوحة للأصل أو الالتزام، أو  •

 في حال غیاب سوق رئیسیة، تتم المعاملة في السوق الأكثر منفعة للأصل أو الالتزام.  •
 

تتكون المطلوبات المالیة من   تتكون الموجودات المالیة للصندوق من الأرصدة البنكیة والموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل.
تم تصنیف جمیع الموجودات المالیة والمطلوبات المالیة كما في   .مصاریف مستحقة الدفع وذمم دائنة أخرى وال ذات علاقة  اتالمستحق إلى جه

ة باستثناء الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل التي جرى تصنیفها كمقاسة بالقیمة العادلة  أبالتكلفة المطفم  2025  دیسمبر  31
 من هرمیة القیمة العادلة.  1ضمن المستوى 

 
 القیم العادلة للأدوات المالیة 

 
المالیة ضمن التسلسل الهرمي لمستویات القیمة العادلة    القوائمتصنف كافة الأدوات المالیة التي یتم قیاسها بالقیمة العادلة أو الافصاح عنها في  

  المذكورة أدناه وعلى أساس مدخلات المستوى الأدنى الهامة لقیاس القیمة العادلة ككل:
 

  الأسعار المتداولة )غیر المعدلة( في أسواق نشطة لموجودات أو مطلوبات مماثلة.  :1المستوى 
  قابلة للملاحظة بصورة مباشرة أو غیر مباشرة.  – الهامة لقیاس القیمة العادلة  - طرق تقویم تعتبر مدخلات المستوى الأدنى   :2المستوى 
 غیر قابلة للملاحظة.  – الهامة لقیاس القیمة العادلة  - طرق تقویم تعتبر مدخلات المستوى الأدنى   :3المستوى 

 
متها الدفتریة،  لا تعتبر القیم العادلة المقدرة للموجودات والمطلوبات المالیة للصندوق التي لم یتم قیاسها بالقیمة العادلة مختلفة بشكل كبیر عن قی 

ر السوقیة المدرجة،  حیث أن لها آجال قصیرة. تعتمد القیمة العادلة للموجودات المالیة المقاسة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل على الأسعا
م.2025 دیسمبر 31من هرم القیمة العادلة كما في   1وبالتالي یتم تصنیفها ضمن المستوى 

 
 



   للأسهم الأمریكیة المغذي  ل كابیتا و كدس دوق صن
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 )تتمة(  إیضاحات حول القوائم المالیة
 م 2025دیسمبر   31إلى  م2025أكتوبر  1للفترة من 

14 

 
 إدارة المخاطر المالیة  - 10

 
   .التشغیل تتعرض أنشطة الصندوق لعدة مخاطر مالیة متمثلة في: مخاطر السوق، مخاطر الائتمان، ومخاطر السیولة ومخاطر 

 
 وهو مسؤول في النهایة عن الإدارة العامة للصندوق.   تقع على مدیر الصندوق مسئولیة التعرّف على المخاطر ورصدها.

   
ولدى الصندوق أحكام وشروط في إطار الاستراتیجیة الكلیة   یتم مراقبة وإدارة المخاطر بشكل رئیسي بناءً على حدود یضعها مدیر الصندوق.

ملائمة المحفظة وفقا   لإعادةلأعمال الصندوق واستعداده لتقبل المخاطر وفلسفته العامة لإدارة المخاطر والتزامه في اتخاذ الإجراءات المناسبة 
 لتوجیها الاستثمار.   

 
 یستخدم الصندوق طرقاً مختلفة لقیاس وإدارة العدید من انواع المخاطر التي یتعرض لها وهذه الطرق موضحة ادناه: 

 
 مخاطر السوق 

عار السائدة  تمثل مخاطر السوق المخاطر الناتجة عن تذبذب القیمة العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة ما نتیجة التغیرات في الأس
 تتكون مخاطر السوق من ثلاثة أنواع: مخاطر أسعار العمولات ومخاطر العملة ومخاطر الأسعار الأخرى.  في السوق. 

 
  مخاطر أسعار العمولة 

دیر  ی  لة. مخاطر أسعار العمولة هي مخاطر تذبذب القیمة العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة للأداة المالیة نتیجة التغیرات في أسعار العمو
فترة، لا  الصندوق مخاطر معدل العمولة من خلال المراقبة الدوریة لهیكل معدلات الفائدة للأدوات المالیة التي تحمل فائدة. إلا أنه في نهایة ال

 العمولة. لا یتعرض الصندوق لمخاطر أسعار  یحتفظ الصندوق بأي أدوات مالیة تحمل فائدة، وبالتالي
 

  مخاطر العملة 
نبیة  تنشأ مخاطر العملة من احتمالیة التغیرات في أسعار الصرف الأجنبي أن تؤثر على قیمة الموجودات المالیة والمطلوبات المسجلة بعملات أج

  نظراً لأن الصندوق لم یقم بإجراء معاملات بعملات عدا الريال السعودي  في حال عدم تحوط الصندوق لمخاطر العملات بواسطة ادوات التحوط. 
 ، فإن الصندوق غیر معرض لأي مخاطر عملة جوهریة. والدولار الأمریكي. وبما أن الريال السعودي مرتبط بالدولار الأمریكي

 
  مخاطر الأسعار الأخرى 

ت في أسعار  تمثل مخاطر الأسعار الأخرى المخاطر الناتجة عن تذبذب القیمة العادلة او التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة ما نتیجة للتغیرا
  السوق )بخلاف تلك الناتجة عن مخاطر العملة أو مخاطر أسعار الفائدة(.

 
یراقب الصندوق حركة   تنشأ مخاطر الأسعار بصفة اساسیة نتیجة عدم التیقن حیال الأسعار المستقبلیة للأدوات المالیة التي یحتفظ بها الصندوق.

كما في تاریخ قائمة المركز المالي، لدى الصندوق استثمارات في أسهم شركات مدرجة تتعرض   الأسعار في استثماراته في الادوات المالیة.
 لمخاطر الأسعار. 

 
  فیما یلي تأثیر صافي موجودات الصندوق نتیجة التغیر المعقول المحتمل في صافي موجودات الصندوق المستثمر فیه، مع بقاء جمیع المتغیرات

 الاخرى ثابتة: 
 
 التأثیر على صافي قیمة الموجودات  

 م2025دیسمبر   31 نسبة التغیر المعقول المحتمل %  
 

   
 951,013    ±  % 10±  الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 
  مخاطر الائتمان 

لا یتعرض الصندوق بشكل كبیر لمخاطر الائتمان، وهي المخاطرة التي یتسبب فیها أحد أطراف الأداة المالیة في خسارة مالیة للطرف الآخر  
 لرصیده البنكي. من خلال عدم الوفاء بالتزام. یتعرض الصندوق لمخاطر ائتمانیة 

 
سیاسة الصندوق هي الدخول في عقود أدوات مالیة مع أطراف مقابلة ذات سمعة مرموقة. یحاول الصندوق السیطرة على مخاطر الائتمان عن  

 .مقابلة طریق مراقبة التعرضات لمخاطر الائتمان، والحد من المعاملات مع أطراف مقابلة معینة والتقییم المستمر للجدارة الائتمانیة للأطراف ال
 
  أقصى تعرض للصندوق لمخاطر الائتمان في تاریخ التقریر یتمثل في المبلغ الدفتري للرصید البنكي. ویقُیمّ هذا الرصید على أنه ذو مخاطر 

أي  ائتمانیة منخفضة، نظرًا لكونه محتفظًا به لدى مؤسسة مصرفیة محلیة أو دولیة ذات سمعة جیدة وتصنیف ائتماني مرتفع، كما أنه لم یسُجل 
خسارة   ریخ للتخلف عن السداد فیما یتعلق برصید الصندوق البنكي. لذلك، تعُد احتمالیة التخلف عن السداد استنادًا إلى العوامل التطلعیة، وأي تا

 ناتجة عن التخلف عن السداد، ضئیلة للغایة. 
 



   للأسهم الأمریكیة المغذي  ل كابیتا و كدس دوق صن
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 )تتمة(  إیضاحات حول القوائم المالیة
 م 2025دیسمبر   31إلى  م2025أكتوبر  1للفترة من 

15 

 
 )تتمة(   إدارة المخاطر المالیة - 10

 
  مخاطر السیولة 

قیام  تمثل مخاطر السیولة المخاطر في عدم قدرة الصندوق على تحقیق موارد نقدیة كافیة لتسویة التزاماته بالكامل عند استحقاقها أو یمكنه ال
بذلك فقط بشروط غیر ملائمة بدرجة كبیرة. تنص أحكام وشروط الصندوق على الاكتتاب واسترداد الوحدات في كل یوم، وبالتالي فهو معرض  

  لتي ا  ئنةدال ا  ممذلمن ا  ئیسي ر  لبشك  دوقللصن   لمالیةا  ت باولطلما  ونتتكالسیولة لتلبیة عملیات الاسترداد لمالكي الوحدات في هذه الأیام.    لخطر 
 .   لمالي ا زكرلما قائمة  یخرتا نم أشهرثلاث  لخلا  یتهاوتس قعولمت ا نم
 

تراكات  یقوم مدیر الصندوق بمراقبة متطلبات السیولة من خلال التأكد من توفر أموال كافیة لتلبیة أي التزامات عند ظهورها، سواء من خلال الاش
  .الجدیدة أو تصفیة محفظة الاستثمار أو من قبل مدیر الصندوق 

 
  مخاطر التشغیل 

إن مخاطر التشغیل هي مخاطر التعرض لخسارة مباشرة أو غیر مباشرة نتیجة مجموعة من الأسباب المرتبطة بإجراءات التشغیل والتقنیة  
والبنیة التحتیة المعززة لأنشطة الصندوق على المستوى الداخلي أو الخارجي في نطاق عمل مقدمي الخدمة للصندوق ومن عوامل خارجیة  

 تمان والسیولة والعمولة والسوق مثل تلك الناشئة من متطلبات قانونیة ونظامیة. بخلاف مخاطر الائ 
 

  تحقیق و  سمعته   بیصی   ذيلا  ررلضوا  لمالیة ا  رلخسائ ا  نم  دلحا  نبی   وازنلت ا  تحقیق  لج أ  نم  ل لتشغی ا  طرمخاإدارة    في  دوقلصن هدف ا  لیتمث 
 . دات حو لا مالكيإلى  دئ واع تحقیق  في  للمتمث ا ريلاستثماا  فههد
 

 الزكاة          -11
 

ع  وفقاً لوائح هیئة الزكاة والضریبة والجمارك، یطُلب من جمیع صنادیق الاستثمار التسجیل وتقدیم إقرارات معلوماتیة، وستكون مسؤولیة دف
دیسمبر   31الزكاة على مستوى حاملي الوحدات. وقد سجل الصندوق لدى الهیئة وسیقوم بتقدیم أول إقرار معلوماتي له عن الفترة المنتهیة في 

 م.2025
 

یتم    لیس لدى الصندوق أي التزام بدفع الزكاة، ویطُلب منه فقط تقدیم إقرار المعلومات. الزكاة هي التزام على حاملي الوحدات، وبالتالي، لم
 تخصیص أي مخصص لهذا الالتزام في هذه القوائم المالیة. 

 
 یتم عرض الوعاء الزكوي كما یلي: 

 

 

  أكتوبر  1للفترة من 
  31 إلى  م 2025
 م 2025 دیسمبر 

 
  

 9,488,112 الوعاء الزكوي 
 61,645.93 الزكاة المستحقة  

  ═════════ 
 0.06686 ة )مقربة( الزكاة لكل وحد 

 
 آخر یوم تقییم          -12
 

 .م2025 دیسمبر 31كان آخر یوم تقییم للفترة هو 
 
 

   المالیةالقوائم  اعتماد          -13
 

(.هـ1447رمضان  27 م )الموافق2026مارس  16 بتاریخ الصندوق مجلس إدارة  المالیة من قبل  القوائمتم اعتماد هذه 

 
 
 
 
 
 


