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 تقرير المراجع المستقل  

 صندوق سدكو كابيتال المرن للأسهم السعودية المعزز بالذكاء الاصطناعيالوحدات في  مالكيإلى 
 

 الرأي 
)"الصندوق"( المدار من قبل  سدكو كابیتال المرن للأسهم السعودیة المعزز بالذكاء الاصطناعي لقد راجعنا القوائم المالیة لصندوق 

م، وقائمة الدخل والدخل  2025دیسمبر    31)"مدیر الصندوق"(، والتي تشتمل على قائمة المركز المالي كما في    تالیشركة سدكو كاب
م 2025  إبریل  13الشامل، وقائمة التغیرات في صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات، وقائمة التدفقات النقدیة للفترة من  

 م، والإیضاحات المرفقة بالقوائم المالیة، بما في ذلك معلومات عن السیاسات المحاسبیة الجوهریة. 2025دیسمبر  31إلى 
 

م،  2025دیسمبر    31في رأینا، أن القوائم المالیة المرفقة تظهر بعدل، من كافة النواحي الجوهریة، المركز المالي للصندوق كما في  
م وفقاً للمعاییر الدولیة للتقریر المالي المعتمدة 2025دیسمبر    31م إلى 2025  إبریل  13وأدائها المالي وتدفقاتها النقدیة للفترة من  

 في المملكة العربیة السعودیة، والمعاییر والإصدارات الأخرى المعتمدة من الهیئة السعودیة للمراجعین والمحاسبین.
 

 أساس الرأي
 تمت مراجعتنا وفقاً للمعاییر الدولیة للمراجعة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة. إن مسؤولیتنا بموجب تلك المعاییر تم توضیحها

في تقریرنا. إننا مستقلون عن الصندوق وفقا للمیثاق الدولي لسلوك وآداب   مسؤولیات المراجع حول مراجعة القوائم المالیةفي قسم 
م المهنة للمحاسبین المهنیین )بما في ذلك معاییر الاستقلال الدولیة( المعتمد في المملكة العربیة السعودیة ذي الصلة بمراجعتنا للقوائ

 ً لذلك المیثاق. باعتقادنا أن أدلة المراجعة التي حصلنا علیها كافیة وملائمة   المالیة. كما أننا التزمنا بمسؤولیاتنا الأخلاقیة الأخرى وفقا
 لتوفیر أساس لإبداء رأینا.

 
 م2025في التقرير السنوي للصندوق الواردة المعلومات الأخرى 

م، فیما عدا القوائم المالیة وتقریر مراجع 2025تشتمل المعلومات الأخرى على المعلومات الواردة في التقریر السنوي للصندوق  
السنوي  التقریر  السنوي. ومن المتوقع أن یكون  المعلومات الأخرى في تقریره  المسؤول عن  الحسابات. إن مدیر الصندوق هو 

 م متوفر لنا بعد تاریخ تقریر مراجع الحسابات.2025للصندوق 
 

 لا یغطي رأینا حول القوائم المالیة تلك المعلومات الأخرى، ولن نبُدي أي شكل من أشكال الاستنتاج التأكیدي حولها. 
 

وبخصوص مراجعتنا للقوائم المالیة، فإن مسؤولیتنا هي قراءة المعلومات الأخرى المشار إلیها أعلاه عندما تكون متاحة، وعند القیام  
بذلك، یتم الأخذ في الحسبان فیما إذا كانت المعلومات الأخرى غیر متسقة بشكل جوهري مع القوائم المالیة، أو مع المعرفة التي 

 المراجعة، أو یظهر بطریقة أخرى أنها محرفة بشكل جوهري.    حصلنا علیها خلال
 

 مسؤوليات مدير الصندوق والمكلفين بالحوكمة حول القوائم المالية
إن مدیر الصندوق مسؤول عن إعداد القوائم المالیة وعرضها بشكل عادل وفقاً للمعاییر الدولیة للتقریر المالي المعتمدة في المملكة  
السعودیة للمراجعین والمحاسبین، وأحكام لائحة صنادیق  العربیة السعودیة، والمعاییر والإصدارات الأخرى المعتمدة من الهیئة 

بها الصادرة عن مجلس هیئة السوق المالیة، وشروط وأحكام الصندوق، وعن الرقابة الداخلیة التي یراها مدیر الاستثمار المعمول  
 الصندوق ضروریة لإعداد قوائم مالیة خالیة من تحریفٍ جوهري ناتج عن غش أو خطأ. 

 
عند إعداد القوائم المالیة، فإن مدیر الصندوق مسؤول عن تقویم مقدرة الصندوق على الاستمرار في العمل وفقاً لمبدأ الاستمراریة 
والإفصاح، حسبما هو ملائم، عن الأمور ذات العلاقة بمبدأ الاستمراریة، وتطبیق مبدأ الاستمراریة في المحاسبة، ما لم تكن هناك 

 دوق لتصفیة الصندوق أو إیقاف عملیاته، أو لیس هناك خیار ملائم بخلاف ذلك.نیة لدى مدیر الصن
 

 إن المكلفین بالحوكمة، مجلس إدارة الصندوق، مسؤولون عن الإشراف على عملیة إعداد التقریر المالي في الصندوق.  
 
 
 
 
 
 





   صندوق سدكو كابيتال المرن للأسهم السعودية المعزز بالذكاء الاصطناعي 

  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
 قائمة المركز المالي 

 م 2025 دیسمبر 31ي كما ف

 القوائم المالیة جزءًا لا یتجزأ من هذه   13إلى  1تشكل الإیضاحات المرفقة من 

3 

 

 
 

 إیضاح

 ديسمبر  31
 م 2025

 
   

     الموجودات 
   

 952,798  بنكيرصید 
 3,978,617 5 الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 1,527  ذمم مدینة أخرى 
  ────────── 

 4,932,942  مجموع الموجودات 
  ────────── 

   المطلوبات 
   

 42,726 6 ذات علاقة  ة مستحق إلى جه
 351,258 7 المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى 

  ────────── 

 393,984  مجموع المطلوبات 
  ────────── 

 4,538,958  صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات 
  ══════════ 

 530,000  الوحدات المصدرة 
  ══════════ 

 8.5641  ( قيمة صافي الموجودات لكل وحدة )
  ══════════ 

 
 
 



   صندوق سدكو كابيتال المرن للأسهم السعودية المعزز بالذكاء الاصطناعي 

  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
 قائمة الدخل والدخل الشامل  

 م 2025 دیسمبر  31 إلى   م2025 ابریل  13من فترة لل

 القوائم المالیة جزءًا لا یتجزأ من هذه   13إلى  1تشكل الإیضاحات المرفقة من 

4 

 

 
 

 إیضاح

  ابريل 13لفترة من ل
  31 إلى م 2025

 م 2025ديسمبر 
 

   
   لدخل )الخسارة( / ا

 (499,035)  5 صافي الخسارة المحققة من الموجودات المالیة من خلال قائمة الدخل 
 (74,865)  5 صافي الخسارة غیر المحققة من إعادة تقییم الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 65,966 5 دخل توزیعات الأرباح 
  ────────── 

 (507,934)   الخسارة  صافي
  ────────── 

   المصروفات 
 (83,885)  6 أتعاب إشراف اللجنة الشرعیة و الإدارة أتعاب 

 (2,491)   أتعاب إدارة وحفظ 
 (166,732)  8 المصاریف التشغیلیة والمصاریف الأخرى 

  ────────── 

 (253,108)  مجموع المصروفات 
  ────────── 

 (761,042)  لفترة ل  الخسارةصافي  
  ────────── 

 -  الدخل الشامل الآخر 
  ────────── 

 (761,042)  للفترة  ة الشامل الخسارةمجموع  
  ══════════ 

 
 
 



   صندوق سدكو كابيتال المرن للأسهم السعودية المعزز بالذكاء الاصطناعي 

  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
  قائمة التغيرات في صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات

 م 2025دیسمبر   31 إلى   م2025 ابریل  13من فترة لل

 القوائم المالیة جزءًا لا یتجزأ من هذه   13إلى  1تشكل الإیضاحات المرفقة من 

5 

 

 

  ابريل 13لفترة من ل
  31 إلى م 2025

 م 2025ديسمبر 
 

  
 - الفترة  بدایةصافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات كما في 

  
 5,300,000 إصدار الوحدات  العائد من

  
 (761,042) الخسارة الشاملة للفترة  مجموع

 ───────── 

 4,538,958 صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات كما في نهاية الفترة 
 ═════════ 

  
 الوحدات عدد  
  

  - الفترة بدایةالوحدات المصدرة كما في 
  

 530,000 خلال الفترة الوحدات المصدرة  
 ────────── 

 530,000 الوحدات المصدرة كما في نهاية الفترة 
 ══════════ 

  
 



   صندوق سدكو كابيتال المرن للأسهم السعودية المعزز بالذكاء الاصطناعي 

  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
  قائمة التدفقات النقدية

 م 2025 دیسمبر  31 إلى  م2025 ابریل  13من فترة لل 

  جزءًا لا یتجزأ من هذه القوائم المالیة  13إلى  1تشكل الإیضاحات المرفقة من 

6 

 

 إیضاح 

  ابريل 13لفترة من ل
  31 إلى م 2025

 م 2025ديسمبر 
 

   
   الأنشطة التشغيلية 

 (761,042)  للفترة  خسارةصافي ال 
   

   تعديلات لمطابقة صافي الدخل إلى صافي النقد من الانشطة التشغيلية: 
 74,865 5 صافي الخسارة غیر المحققة من إعادة تقییم الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

   
   صافي التغيرات في الموجودات والمطلوبات التشغيلية: 

 (4,053,482)  صافي الحركة في الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 
 (1,527)  ذمم مدینة أخرى 

 42,726 6  مستحق إلى جهة ذات علاقة
 351,258  المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى 

  ────────── 

 (4,347,202)  صافي النقد المستخدم في الأنشطة التشغيلية 
  ────────── 

   التمويلي  النشاط
 5,300,000  إصدار الوحدات  العائد من 

  ────────── 

 5,300,000  التمويلي  النشاط صافي النقد من  
  ────────── 

   
 952,798    النقد صافي التغير في 

   
 -  في بدایة الفترة  الرصید البنكي

  ────────── 

 952,798  في نهاية الفترة  الرصيد البكي 
  ══════════ 

 
 



   صندوق سدكو كابيتال المرن للأسهم السعودية المعزز بالذكاء الاصطناعي 

  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
  المالية القوائمإيضاحات حول 

 م 2025دیسمبر   31م إلى 2025أبریل   13للفترة من 

7 

 
 الصندوق وأنشطته  - 1
 

المملكة العربیة السعودیة )ویشُار إلیه بـ "الصندوق"( هو صندوق    –  للأسهم السعودیة المعزز بالذكاء الاصطناعي  المرنصندوق سدكو كابیتال  
رة  استثمار عام مفتوح متوافق مع أحكام الشریعة الإسلامیة، تم تأسیسه في المملكة العربیة السعودیة بموجب لائحة صنادیق الاستثمار الصاد 

عنوان    ق المالیة والاقتصادیة )"سدكو كابیتال" أو "مدیر الصندوق"(.عن هیئة السوق المالیة )"الهیئة"(، وتدیره شركة سدكو كابیتال للأورا
 مدیر الصندوق هو: 

 
 ،13396ص.ب 

 طریق الملك عبدالعزیز،
 ، المملكة العربیة السعودیة. 21493جدة 

 
هـ(، وبدأ الصندوق أعماله بتاریخ  1446شعبان    5م )الموافق  2025فبرایر    4وقد تمت الموافقة على تأسیس الصندوق من قبل الهیئة بتاریخ  

 م. وقد قامت الهیئة الشرعیة بمراجعة مستند العرض للصندوق وأكدت توافقه مع الضوابط الشرعیة المعتمدة. 2025أبریل  13
 

، ویبدأ اعتبارًا من تاریخ إدراج وحدات الصندوق في السوق الرئیسیة وتوفرها غیر محدد المدةوفقاً للشروط والأحكام المعتمدة، فإن الصندوق 
  م، وعلیه سیتم إعداد القوائم المالیة 2025دیسمبر  31م. كما تنتهي الفترة المحاسبیة الأولى للصندوق في 2025أبریل  13للتداول، أي بتاریخ 

 م.2025دیسمبر  31م حتى  2025أبریل  13لفترة القصیرة من لالأولى للصندوق  السنویة
 

یهدف الصندوق إلى تحقیق نمو في رأس المال على المدى المتوسط إلى الطویل، من خلال الاستثمار في الأوراق المالیة التي تقع ضمن نطاق  
الشركات   الشرعیة. ویستثمر الصندوق بشكل رئیسي أصوله في أسهم  الهیئة  قبل  المعتمدة من  الشرعیة  بالمعاییر  الصندوق وتلتزم  استثمار 

ي السوق المالیة السعودیة، بالإضافة إلى الطروحات الأولیة والعروض الثانویة، وإصدارات حقوق الأولویة، وصنادیق الاستثمار المدرجة ف
المتداو العقاریة  الاستثمار  السعودیة، وصنادیق  المالیة  السوق  في  إدراجها  المتوقع  أو  المدرجة  الأسهم  في  تستثمر  التي  والخاصة  لة  العامة 

 وات الدین، والمعاملات النقدیة، والصنادیق النقدیة، والسیولة النقدیة. )الریت(، وأد 
 

ذو    3بتاریخ    2006-219-1یخضع الصندوق للائحة صنادیق الاستثمار )"اللائحة"( الصادرة عن هیئة السوق المالیة بموجب القرار رقم  
جمادى   2بتاریخ    30م(، استنادًا إلى نظام السوق المالیة الصادر بموجب المرسوم الملكي رقم م/2006دیسمبر    24هـ )الموافق  1427الحجة  
المالیة رقم  هـ1424الآخرة   السوق  تعدیلها بموجب قرار هیئة  تم  )الموافق  1446ذو القعدة    23بتاریخ    2025-54-1، والتي  مایو    21هـ 
 م(، والتي تبین متطلبات صنادیق الاستثمار داخل المملكة العربیة السعودیة. 2025

 
 أساس الإعداد   -   2
 
  الالتزام بيان  ( أ

الأخرى الصادرة    تم إعداد هذه القوائم المالیة وفقا لمعاییر التقاریر المالیة الدولیة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة، والمعاییر والإصدارات
ة عن هیئة السوق  عن الهیئة السعودیة للمراجعین والمحاسبین )"الهیئة"(، وذلك للامتثال للأحكام المنطبقة من لائحة صنادیق الاستثمار الصادر

 المالیة، وأحكام وشروط الصندوق. 
 

 الصندوق القوائم المالیة على أساس انه سیستمر في أعماله وفقاً لمبدأ الاستمراریة.  أعد
 

 ة. نظرًا لكون هذه القوائم المالیة هي الأولى للصندوق، فلم یتم عرض أرقام مقارنة ضمن هذه القوائم المالی 

 
 القياس   أسس ( ب
ي تقاس بالقیمة  اعداد هذه القوائم المالیة وفقا لمبدأ التكلفة التاریخیة، باستخدام مبدأ الاستحقاق المحاسبي، باستثناء قیاس الموجودات المالیة الت   تم

 العادلة من خلال قائمة الدخل. 
 

یوجد لدى الصندوق دورة تشغیل واضحة یمكن تحدیدها وبالتالي لا یعرض الموجودات والمطلوبات المتداولة وغیر المتداولة بشكل منفصل    لا
 بل یتم عرض الموجودات والمطلوبات بحسب ترتیب السیولة بدلا من ذلك.  المالي،في قائمة المركز 

 

 التشغيل والعرض  عملة ( ج
عرض    یتم البنود المدرجة في هذه القوائم المالیة باستخدام عملة البیئة الاقتصادیة الرئیسیة التي یعمل بها الصندوق )"العملة الوظیفیة"(.  تقاس

، والذي یعتبر أیضا العملة الوظیفیة وعملة العرض الخاصة بالصندوق. (")"  القوائم المالیة بالريال السعودي
 
 

 
 
 



   صندوق سدكو كابيتال المرن للأسهم السعودية المعزز بالذكاء الاصطناعي 

  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
 )تتمة(  المالية القوائمإيضاحات حول 

 )تتمة(  م 2025دیسمبر   31م إلى 2025أبریل   13للفترة من 
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 الهامة  الأحكام والتقديرات والافتراضات    - 3
 

المالیة للصندوق من الإدارة إجراء الأحكام والتقدیرات والافتراضات التي تؤثر على مبالغ الدخل والمصروفات والموجودات    القوائمیتطلب إعداد  
وقد یترتب عن عدم التأكد من هذه الافتراضات والتقدیرات نتائج قد تتطلب إجراء تعدیل   والمطلوبات المسجلة والإفصاحات المرفقة والإفصاح.

 جوهري على القیمة الدفتریة للموجودات أو المطلوبات المتأثرة بذلك في الفترات المستقبلیة. 
 

 الاحكام 
في  في سیاق تطبیق السیاسات المحاسبیة للصندوق، قام مدیر الصندوق بعمل الأحكام التالیة ذات الأثر الجوهري الأكبر على المبالغ المسجلة  

 القوائم. 
 

 مبدأ الاستمرارية 
  قام مدیر الصندوق بإجراء تقییم لقدرة الصندوق على الاستمرار على أساس مبدأ الاستمراریة وتوصل إلى قناعة أن لدیه الموارد للاستمرار 
في نشاطه في المستقبل المنظور. إضافةً لذلك، مدیر الصندوق لیس على درایة بأي عدم تیقن جوهري قد یلقي بظلال من الشك حول قدرة  

 ى الاستمرار وفق مبدأ الاستمراریة. وبالتالي، تم الاستمرار في إعداد القوائم المالیة على أساس مبدأ الاستمراریة. الصندوق عل
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 المالیة.    القوائمفیما یلي السیاسات المحاسبیة الرئیسیة التي تم تطبیقها عند اعداد هذه 
 

  الرصيد البنكي    1- 4
   .البنك في من النقد  الرصید البنكيالتدفقات النقدیة، یتكون  قوائملأغراض 

 
 الاعتراف الأولي والقياس  -الأدوات المالية     2- 4

 مالیة أو أداة حقوق ملكیة لمنشأة أخرى.  التزاماتعبارة عن عقد ینشأ عنه أصل مالي لمنشأة ما و هي الأداة المالیة إن 
 
 الموجودات المالية  ( أ

العادلة من یعتمد القیاس اللاحق للموجودات المالیة على تصنیفه إما بالتكلفة المطفأة أو القیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر أو القیمة  
 . قائمة الدخلخلال  

 
یعتمد تصنیف الموجودات المالیة عند الاعتراف الأولي لها على خصائص التدفقات النقدیة التعاقدیة للأصل المالي ونموذج أعمال الصندوق  

الأصل  لإدارتها. وباستثناء الذمم المدینة التي لا تشمل مكون تمویل هام أو التي بشأنها قام الصندوق بتطبیق وسیلة عملیة، یقوم الصندوق في  
.  قائمة الدخل بقیاس الموجودات المالیة بالقیمة العادلة زائداً تكالیف المعاملات في حال الموجودات المالیة غیر المدرجة بالقیمة العادلة من خلال  
نقدیة والتي    من أجل تصنیف الأصل المالي وقیاسه بالتكلفة المطفأة أو القیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، یجب أن ینتج عنه تدفقات

یشار إلى هذا التقییم أنه اختبار لـ "مدفوعات أصل المبلغ" ویتم على مستوى   هي "فقط مدفوعات لأصل المبلغ أو فائدة" على أصل المبلغ القائم.
تصُنف الموجودات المالیة ذات التدفقات النقدیة التي لیست فقط مدفوعات لأصل المبلغ أو فائدة على أصل المبلغ القائم وتقاس بالقیمة   الأداة. 

 ، بغض النظر عن نموذج الأعمال. قائمة الدخلالعادلة من خلال 
 

یحدد   یشیر نموذج أعمال الصندوق في إدارة الموجودات المالیة إلى كیفیة قیام الصندوق بإدارة موجوداته المالیة من أجل إیجاد تدفقات نقدیة.
یتم الاحتفاظ   نموذج الأعمال فیما إذا أنه سیكون هناك تدفقات نقدیة من تحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة أو بیع الموجودات المالیة أو كلیهما.

تعاقدیة، بالموجودات المالیة المصنفة والمقاسة بالتكلفة المطفأة ضمن نموذج أعمال بهدف اقتناء الموجودات المالیة لتحصیل التدفقات النقدیة ال
أ نموذج  الشامل الآخر ضمن  الدخل  العادلة من خلال  بالقیمة  المصنفة والمقاسة  المالیة  بالموجودات  یتم الاحتفاظ  اقتناؤها  عمبینما  بهدف  ال 

 لتحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة والبیع.
 

 القياس اللاحق 
  الموجودات المالیة بالتكلفة المطفأة

القیمة.  لانخفاض  وتخضع  الفعاّل  الفائدة  معدل  طریقة  باستخدام  لاحقاً  المطفأة  بالتكلفة  المالیة  الموجودات  قیاس  بالأرباح   یتم  الاعتراف  یتم 
بنكي  الرصید  التتضمن الموجودات المالیة للصندوق بالتكلفة المطفأة   عند استبعاد الأصل، أو تعدیله أو انخفاض قیمته.  الدخل والخسائر في قائمة  

. خرىالأ مدینة ال ذممالو
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 )تتمة(  الموجودات المالية  ( أ
 

 )تتمة(   القياس اللاحق
 الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 

عند الاعتراف الأولي، یمكن للصندوق أن یختار تصنیف استثماراته في حقوق الملكیة بشكل غیر قابل للإلغاء كأدوات حقوق ملكیة مصنفة  
 ( الأدوات المالیة:32بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر عندما یستوفي تعریف حقوق الملكیة بموجب معیار المحاسبة الدولي )

یتم تحدید التصنیف على أساس كل أداة على حدة.  لا یتم أبداً تدویر الأرباح والخسائر من هذه الموجودات   العرض وعدم الاحتفاظ بها للمتاجرة.
یتم إدراج توزیعات الأرباح كإیرادات أخرى في قائمة الدخل عند الإقرار بأحقیة دفعها، إلا إذا كان الصندوق یستفید   .قائمة الدخل المالیة في  

لا تخضع أدوات   ن هذه المتحصلات كاسترداد جزء من تكلفة الأصل المالي، وفي هذه الحالة، تقید هذه الأرباح في الدخل الشامل الآخر. م
 حقوق الملكیة المصنفة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر لتقییم الانخفاض في القیمة. 

 
 الموجودات المالیة المدرجة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

ت في القیمة  تقید الموجودات المالیة المدرجة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل في قائمة المركز المالي بالقیمة العادلة، ویدرج صافي التغیرا
یشمل هذا الصنف موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل والذي تمثل الاستثمار في الأوراق المالیة   العادلة في قائمة الدخل.

 المدرجة. 
 

 إلغاء الاعتراف 
یتم بشكل رئیسي إلغاء الاعتراف بأصل مالي )أو جزء من أصل مالي أو جزء من مجموعة من موجودات مالیة متماثلة( )أي استبعادها من  

  قائمة المركز المالي للصندوق( عند:

  انتهاء الحق في استلام التدفقات النقدیة من الأصل، أو •

قیام الصندوق بتحویل حقوقه في استلام تدفقات نقدیة من أصل أو تحمل التزام بدفع تدفقات نقدیة مستلمة بالكامل دون تأخیر جوهري   •
إلى طرف ثالث بموجب اتفاقیة "تمریر"، أو )أ( قیام الصندوق فعلیاً بتحویل كافة مخاطر ومنافع الأصل أو )ب( عدم قیام الصندوق  

 بكافة مخاطر ومنافع الأصل ولكن قام بتحویل السیطرة على الأصل  بتحویل أو الاحتفاظ 
 

 الانخفاض في القیمة 
تستند خسائر   یعترف الصندوق بمخصص خسائر الائتمان المتوقعة لجمیع أدوات الدین غیر المحتفظ بها بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل.

النقدیة التي یتوقع الصندو  التدفقات  للعقد وجمیع  النقدیة التعاقدیة المستحقة وذلك وفقاً  التدفقات  ق استلامها،  الائتمان المتوقعة إلى الفرق بین 
الفائدة الأصلیة الفعاّل. التدفقات النقدیة المتوقعة ستتضمن التدفقات النقدیة من بیع الضمانات المحتفظ بها او   والمخصومة بما یقارب معدل 

 تحسینات ائتمان أخرى التي تعتبر جزءاً لا یتجزأ من الشروط التعاقدیة. 
 

 المطلوبات المالية  ( ب
یتم الاعتراف بجمیع المطلوبات    تصنف المطلوبات المالیة عند الاعتراف الاولي لها كمطلوبات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل. 

  المالیة في الأصل بالقیمة العادلة.
 

یتم إثبات مكاسب أو خسائر   .المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى ذات علاقة    ةإلى جه مستحق  تشتمل المطلوبات المالیة للصندوق على  
یتم تحدید المطلوبات المالیة المخصصة عند الاعتراف الاولي لها بالقیمة العادلة من   المطلوبات المقتناة لأغراض المتاجرة في قائمة الدخل. 

لم یقم  (. 9بتاریخ الاثبات الأولي، وذلك فقط في حالة الوفاء بالأسس والمعاییر التي نص علیها المعیار الدولي للتقریر المالي )الدخل  خلال  
 الصندوق بتحدید أي من المطلوبات المالیة كـ "مطلوبات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل". 

 
 إلغاء الاعتراف 

وعند استبدال التزام مالي موجود بآخر   یتم الغاء الاعتراف عن المطلوبات المالیة عند سداد الالتزام المحدد في العقد أو إلغاؤه أو انتهاء مدته. 
غاء  من نفس المقرض حسب شروط مختلفة تماماً أو شروط الالتزام الحالي بشكل جوهري، فإن مثل هذا الاستبدال أو التعدیل یتم التعامل معه كإل

 ة المعنیة في قائمة الدخل. قید للالتزام المالي الأصلي مع الاعتراف بالالتزام الجدید.  یتم اثبات الفرق بین القیم الدفتری 
 
 للأدوات المالية   المقاصة 3- 4

یتم مقاصة الموجودات المالیة والمطلوبات المالیة وتسجل بالصافي في قائمة المركز المالي فقط عند وجود حق حالي نافذ نظاماً للصندوق  
لمقاصة المبالغ وتوافر النیة لدى الصندوق لتسویة الموجودات مع المطلوبات على أساس الصافي أو تحقیق الموجودات وسداد المطلوبات في  

. آن واحد 
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 المخصصات    4- 4

تدرج المخصصات عندما یكون لدى الصندوق التزام )قانوني أو ضمني( ناشئ عن حدث سابق ویكون هناك احتمال أن یطُلب من الصندوق  
لمبلغ   به  یعتد  تقدیر  إجراء  بالإمكان  اقتصادیة ویكون  منافع  تجسد  الصندوق  إلى خارج  للمصادر  نقدیة  تدفقات  الالتزام من خلال  سداد هذا 

وحیثما یتوقع الصندوق سداد بعض أو جمیع المخصصات، فیتم تسجیل السداد، على سبیل المثال بموجب عقد تأمین، كأصل مستقل   الالتزام.
وإذا كان    یتم عرض المصروف المتعلق بالمخصص في قائمة الدخل، بعد خصم أیة مبالغ مستردة. ولكن فقط عندما یكون السداد مؤكداً فعلیاً.

للنقود الزمنیة  القیمة  یكون ملائمًا،    أثر  الحالي والذي یعكس، عندما  قبل الضریبة  باستخدام معدل ما  المخصصات  یتم خصم  فإنه  جوهریاً، 
 وعند استخدام الخصم، یتم إثبات الزیادة في المخصص الناتجة عن مرور الوقت كتكلفة تمویل.  المخاطر المتعلقة بالالتزام. 

 
 الزكاة وضريبة الدخل  5- 4

 إن الضریبة والزكاة هما التزام على مالكي الوحدات، وبالتالي لا یتم تكوین مخصص لمثل هذه الالتزامات في هذه القوائم المالیة. 
 
 محاسبة تاريخ التداول  6- 4

المالیة العادیة وإلغاء الاعتراف بها في تاریخ التداول، أي التاریخ الذي یلتزم فیه الصندوق    الموجودات یتم الاعتراف بجمیع عملیات شراء وبیع  
ضمن الإطار    الموجودات المالیة تتطلب تسلیم    للموجودات بشراء أو بیع الأصل المالي. عملیات الشراء أو البیع العادیة هي عملیات شراء أو بیع  

 .الزمني الذي یتم تحدیده عادةً بواسطة اللوائح أو العرف في السوق 
 
  الأتعاب والمصروفات 7- 4

 وفقاً للشروط والأحكام المعتمدة للصندوق، یدفع الصندوق الرسوم التالیة: 
 
 إدارة أتعاب  أ(

 رسوم الحفظ  ب( 
 رسوم مشغل الصندوق   جـ(
 الحسابات  مراجع رسوم  د(
 أعضاء مجلس الإدارة المستقلین  مكافآت  ـ(ه

 الهیئةقبل من للرقابة الرسوم السنویة  و(
 رسوم النشر السنویة )تداول(  ز(
أتعاب إشراف اللجنة الشرعیة  حـ(
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 المعايير التي تم إصدارها ولم تدخل حيز التنفيذ بعد         8- 4

أو بعد    أصدر مجلس المعاییر الدولیة للمحاسبة المعاییر المحاسبیة التالیة والتفسیرات والتعدیلات التي ستكون ساریة من الفترات التي تبدأ في 
  م. وقد اختار الصندوق عدم اعتماد هذه الإصدارات في وقت مبكر ولا تتوقع الإدارة أن یكون لها تأثیر جوهري على القوائم2026ینایر    1

 المالیة للصندوق. 
 

 تاريخ السريان  الوصف  المعيار والتفسير والتعديل 

التعديلات على المعيار الدولي للتقرير 

( ومعيار المحاسبة الدولي 10المالي )

بيع الأصول أو المساهمة بها   - (  28)

ومنشأتها  المستثمرة  المنشأة  بين 

 الزميلة أو مشروعها المشترك

ينطبق إثبات الربح أو الخسارة للمعاملات جزئياً بين المنشأة المستثمرة وشركتها  

الزميلة او مشروعها المشترك فقط على الربح او الخسارة الناتجة عن بيع أو 

المساهمة بالموجودات التي لا تعتبر بمثابة عمل تجاري كما هو منصوص عليه في  

ميع الأعمال"، وأن أي أرباح أو خسائر  ( "تج3المعيار الدولي للتقرير المالي )

ناتجة عن بيع او المساهمة في شركة زميلة او مشروع مشترك للموجودات التي  

(  3تشكل عملاً تجارياً كما هو منصوص عليه في المعيار الدولي للتقرير المالي )

 يتم إثباتها بالكامل.

تم تأجيل تاريخ سريان 

لأجل   التعديلات  هذه 

 غير مسمى

 التعديلات على المعيار الدولي للتقرير 

( "الأدوات المالية" والمعيار 9المالي )

( المالي  للتقرير  "الأدوات  7الدولي   )

 المالية": الافصاحات 

 

بما في ذلك الموجودات     المالية،  بموجب التعديلات، يمكن لبعض الموجودات 

المالية ذات السمات البيئية والاجتماعية والحوكمة، أن تستوفي ضوابط "دفعات  

لأصل الدين والفائدة فقط"، شريطة ألا تختلف التدفقات النقدية الخاصة بها بشكل  

 لخصائص. جوهري عن أصل مالي مماثل لا يتضمن مثل هذه ا

( لتوضيح 9عدل مجلس المعايير الدولية للمحاسبة المعيار الدولي للتقرير المالي )

متى يتم إثبات أو التوقف عن إثبات أصل مالي ما أو التزام مالي ما وتقديم استثناء 

 لبعض الالتزامات المالية التي تتم تسويتها باستخدام نظام الدفع الإلكتروني.

 م 6202يناير  1

الدولي  المعيار  على  التعديلات 

( المالي  الدولي 9للتقرير  والمعيار   )

(: العقود المرتبطة  7) للتقرير المالي

 بالكهرباء المعتمدة على الطبيعة 

للتقرير     الدولي  بالكهرباء المعتمدة على الطبيعة المعيار  تعدل العقود المرتبطة 

الأدوات المالية:    – (  7الأدوات المالية، والمعيار الدولي للتقرير المالي )  -  9المالي  

المعتمدة على  بالكهرباء  المرتبطة  العقود  آثار  أكبر  لتعكس بصدق  الإفصاحات، 

 للمنشأة. الطبيعة على القوائم المالية 

 م 2026يناير  1

المعايير  على  السنوية  التحسينات 

المالي   للتقرير  الإصدار   –الدولية 

(11 ) 

تنحصر التحسينات السنوية في التعديلات التي توضح صياغة معيار المحاسبة    

أو تصحيح نتائج نسبية بسيطة غير مقصودة أو تحل مكانها او تتعارض مع 

م على المعايير التالية:  2024متطلبات معايير المحاسبة. ان التعديلات لسنة 

الدولية للتقرير المالي لأول   تطبيق المعايير – ( 1المعيار الدولي للتقرير المالي )

الأدوات المالية: الافصاحات   –( 7مرة، المعيار الدولي للتقرير المالي )

(، والمعيار 7والتوجيهات المتعلقة بها على المعيار الدولي للتقرير المالي )

): الادوات المالية، والمعيار الدولي للتقرير المالي 9الدولي لتقرير المالي (

دة، ومعيار المحاسبة الدولي ) (: القوائم10) (: قائمة التدفقات  7المالية المُوحَّ

 النقدية.

 م 2026يناير  1

( المالي  للتقرير  الدولي  (:  18المعيار 

 العرض والافصاح في القوائم المالية 
( توجيهات حول البنود في قائمة الربح 18يقدم المعيار الدولي للتقرير المالي )  

او الخسارة المصنفة ضمن خمس فئات: عمليات تشغيلية، واستثمارية، وتمويلية، 

من  فرعية  مجموعة  بتحديد  تقوم  كما  المتوقفة.  والعمليات  الدخل،  وضرائب 

ـ "إجراءات الإدارة المحددة الخاصة  الإجراءات المتعلقة بالأداء المالي للمنشأة ك

القوائم  في  المدرجة  والبنود  الفرعية  المجاميع والمجاميع  بالأداء". يجب وصف 

المالية الأولية والبنود المفصح عنها في الإيضاحات بطريقة تمثل خصائص البند. 

ويتطلب ذلك تصنيف فروق الصرف الأجنبي في نفس فئة الدخل والمصاريف من  

 ي أدت إلى فروق الصرف الأجنبي.البنود الت 

 م 2027يناير  1

(: 19المعيار الدولي للتقرير المالي )

الشركات التابعة التي لا تخضع للمساءلة  

 العامة: الإفصاحات   

( المالي  للتقرير  الدولي  المعيار  بتطبيق 19يسمح  المؤهلة  التابعة  للشركات   )

الدولي   للمعيار  المخفضة  الإفصاح  متطلبات  مع  المالي  للتقرير  الدولية  المعايير 

( المالي  على 19للتقرير  الجديد  المعيار  تطبيق  اختيار  التابعة  للشركة  يجوز   .)

دة أو المنفصلة أو المنفردة شريطة ألا تخضع للمساءلة العامة    قوائمها المالية المُوحًّ

في تاريخ التقرير وأن تصدر الشركة الأم قوائم مالية موحدة وفقاً للمعايير الدولية  

 للتقرير المالي.

 م 2027يناير  1

 
 
 
 
 



   صندوق سدكو كابيتال المرن للأسهم السعودية المعزز بالذكاء الاصطناعي 

  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
 )تتمة(  المالية القوائمإيضاحات حول 

 )تتمة(  م 2025دیسمبر   31م إلى 2025أبریل   13للفترة من 

12 

 
 ل بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخ الموجودات المالية       - 5
 

 :مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل كموجوداتحركة الخسائر غیر المحققة الناتجة عن إعادة قیاس الاستثمارات المصنفة 
 

 م2025ديسمبر   31 
 

  
 4,053,482 ة                                      تكلفة الاستثمارات في حقوق الملكیة خلال الفتر

 ( 74,865) ةصافي الخسارة غیر المحققة خلال الفتر
 ──────── 
 3,978,617 
 ═════════    

 
 كما یلي:ملخصة الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل في یوم التقییم الأخیر من نهایة الفترة 

 

 الاستثمارات في الأسهم المحلية المدرجة 
 )حسب القطاع(  

 م2025ديسمبر   31
٪ من القيمة  

 السوقية 
القيمة   التكلفة

 السوقية 
الربح )الخسارة(  

 غير المحققة
     

     
 42,795  789,626  746,831  ٪19.85 الأساسیة  المواد
 (46,219)  651,210 697,429 ٪16.37 التأمین 
 (10,780)  547,837  558,617  ٪13.77 الطاقة 

 37,305  327,871  290,566  ٪8.24 السلع الرأسمالیة 
 53,610  287,446  233,836  ٪7.22 التطبیقات وخدمات التقنیة 

 (573)  244,043  244,616  ٪6.13 البنوك
 (8,654)  202,302  210,956  ٪5.08 العامة  المرافق 

 (20,067)  198,741  218,808  ٪5.00 خدمات المستهلك
 (52,891)  170,017  222,908  ٪4.27 إدارة وتطویر العقارات 

 (16,139) 163,334  179,473  ٪4.11 تجزئة وتوزیع السلع الكمالیة 
 (44,046)  158,680  202,726  ٪3.99 الرعایة الصحیة 

 (492)  95,238  95,730  ٪2.39 الإتصالات 
 5,796  48,036  42,240  ٪1.21 الخدمات التجاریة والمهنیة 

 (14,033)  47,562  61,595  ٪1.20 الخدمات المالیة 
 (477)  46,674  47,151  ٪1.17 الادویة 

 ──── ─────── ─────── ─────── 
 (74,865) 3,978,617 4,053,482 ٪100 المجموع  

 ═════ ════════ ════════ ════════ 

 
تدُرج الاستثمارات في الأسهم المذكورة أعلاه في سوق الأسهم السعودي )“تداول”(. یسعى مدیر الصندوق إلى تقلیل المخاطر للصندوق وذلك 

 بمراقبة التعرض في كل قطاع استثمار والأوراق المالیة الفردیة. 
 

من بیع الاستثمارات. علاوة على ذلك، خلال هذه الفترة، اعترف الصندوق      499,035 قدره  تكبدّ الصندوق صافي خسارةخلال هذه الفترة،  
 . 65,966بدخل توزیعات أرباح من استثماراته بلغ 

 
 المعاملات مع الجهات ذات العلاقة وأرصدتها        - 6
 

تتكون المعاملات مع الجهات ذات العلاقة من المعاملات مع مدیر الصندوق، وغیرها من الشركات التابعة لمدیر الصندوق في سیاق الأعمال  
العادیة، التي تمت وفقاً لشروط متفق علیها بشكل متبادل. تم تنفیذ هذه المعاملات على أساس الشروط والأحكام المعتمدة للصندوق. 

 
 
 
 
 
 



   صندوق سدكو كابيتال المرن للأسهم السعودية المعزز بالذكاء الاصطناعي 

  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
 )تتمة(  المالية القوائمإيضاحات حول 

 )تتمة(  م 2025دیسمبر   31م إلى 2025أبریل   13للفترة من 

13 

 
 )تتمة(   المعاملات مع الجهات ذات العلاقة وأرصدتها       - 6
 

 : الفترةوفیما یلي تفاصیل المعاملات مع الجهات ذات العلاقة والمبالغ، باستثناء ضریبة القیمة المضافة، خلال 
 

 طبيعة المعاملة  جهات ذات العلاقة 

  ابريل 13للفترة من 
  31 إلى  م 2025
 م 2025 ديسمبر 

 
   

 62,269 أتعاب الإدارة  سدكو كابیتال )مدیر الصندوق( 
 21,616 أتعاب إشراف اللجنة الشرعیة 

   
 40,000 مكافآت مجلس الإدارة  مجلس إدارة الصندوق 

 
   ا یلي: علاقة كمذات ال للجهة بلغ الرصید المستحق 

 

 م2025ديسمبر   31 
 

  
 42,726 سدكو كابیتال )مدیر الصندوق( 

 ═════════    

 
 . الأخرىطلوبات المستحقة والم المصاریف بندضمن والذي یتم عرضه ،  40,000 بلغ الرصید المستحق لمجلس إدارة الصندوق 

  
   المصاريف المستحقة والمطلوبات الأخرى      - 7

 
   المصاريف التشغيلية والمصاريف الأخرى       - 8

 
 

 م 2025 ديسمبر   31 
 

 

  
 ذمم دائنة قید التسویة لدى شركة مركز الأوراق المالیة  240,067
( 6)إیضاح مكافآت مجلس الإدارة  40,000  
 الرسوم المهنیة 45,000
 ضریبة القیمة المضافة المستحقة  14,776

 رسوم هیئة السوق المالیة  7,500
 مطلوبات أخرى  3,915

─────────  
351,258  

═════════  

  ابريل 13للفترة من 
  31 إلى  م 2025
 م 2025 ديسمبر 

  

 

  
 الرسوم المهنیة 75,000
( 6مكافآت مجلس الإدارة )إیضاح  40,000  
 مصاریف ضریبة القیمة المضافة  26,080

 رسوم هیئة السوق المالیة  7,500
 رسوم تداول  5,000

 مصاریف أخرى  13,152
─────────  

166,732  
 ═════════  



   صندوق سدكو كابيتال المرن للأسهم السعودية المعزز بالذكاء الاصطناعي 

  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
 )تتمة(  المالية القوائمإيضاحات حول 
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 قياس القيمة العادلة للأدوات المالية - 9
 

في    إن القیمة العادلة هي السعر الذي یتم استلامه عند بیع أصل ما أو سداده عند تحویل مطلوبات ما بموجب معاملة نظامیة تتم بین متعاملین
 إن قیاس القیمة العادلة یستند إلى افتراض أن المعاملة ستتم إما:  السوق بتاریخ القیاس. 

 

 في السوق الرئیسیة المفتوحة للأصل أو الالتزام، أو  •

 في حال غیاب سوق رئیسیة، تتم المعاملة في السوق الأكثر منفعة للأصل أو الالتزام.  •
 

. وتتكون  مدینة أخرى الذمم  والالدخل،    قائمةالمالیة بالقیمة العادلة من خلال    الموجودات،  الرصید البنكيالمالیة للصندوق من    الموجوداتتتكون  
  والمطلوبات المالیة    الموجودات ذات علاقة والمصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى. تم تصنیف جمیع  إلى جهة    المالیة من مستحق  المطلوبات 

الدخل، والتي تم    قائمةالمالیة بالقیمة العادلة من خلال    الموجودات م تحت فئة التكلفة المخصومة باستثناء  2025دیسمبر    31المالیة كما في  
 . من هرم القیمة العادلة 1تصنیفها وقیاسها بالقیمة العادلة تحت المستوى 

 
 القيم العادلة للأدوات المالية 

 
المالیة ضمن التسلسل الهرمي لمستویات القیمة العادلة    القوائمتصنف كافة الأدوات المالیة التي یتم قیاسها بالقیمة العادلة أو الافصاح عنها في  

  المذكورة أدناه وعلى أساس مدخلات المستوى الأدنى الهامة لقیاس القیمة العادلة ككل:
 

  الأسعار المتداولة )غیر المعدلة( في أسواق نشطة لموجودات أو مطلوبات مماثلة.  :1المستوى 
  قابلة للملاحظة بصورة مباشرة أو غیر مباشرة.  – الهامة لقیاس القیمة العادلة  –طرق تقویم تعتبر مدخلات المستوى الأدنى   :2المستوى 
 غیر قابلة للملاحظة.  – الهامة لقیاس القیمة العادلة  –طرق تقویم تعتبر مدخلات المستوى الأدنى   :3المستوى 

 
المالیة للصندوق التي لم یتم قیاسها بالقیمة العادلة مختلفة بشكل كبیر عن قیمتها الدفتریة،   والمطلوبات  للموجودات لا تعتبر القیم العادلة المقدرة 

الدخل على الأسعار السوقیة المدرجة، وبالتالي    قائمةالمالیة بالقیمة العادلة من خلال    للموجوداتحیث أن لها آجال قصیرة. تعتمد القیمة العادلة  
 م.2025 دیسمبر 31من هرم القیمة العادلة كما في  1یتم تصنیفها ضمن المستوى 

 
 إدارة المخاطر المالية        -10
 

 . التشغیل خاطر متتعرض أنشطة الصندوق لعدة مخاطر مالیة متمثلة في: مخاطر السوق، مخاطر الائتمان، ومخاطر السیولة و
 

 وهو مسؤول في النهایة عن الإدارة العامة للصندوق.    تقع على مدیر الصندوق مسئولیة التعرّف على المخاطر ورصدها.
 

ولدى الصندوق أحكام وشروط في إطار الاستراتیجیة الكلیة   یتم مراقبة وإدارة المخاطر بشكل رئیسي بناءً على حدود یضعها مدیر الصندوق. 
ظة وفقا  لأعمال الصندوق واستعداده لتقبل المخاطر وفلسفته العامة لإدارة المخاطر والتزامه في اتخاذ الإجراءات المناسبة لإعادة ملائمة المحف 

 لتوجیها الاستثمار.   
 

 یستخدم الصندوق طرقاً مختلفة لقیاس وإدارة العدید من انواع المخاطر التي یتعرض لها وهذه الطرق موضحة ادناه: 
 

 مخاطر السوق 
عار السائدة  تمثل مخاطر السوق المخاطر الناتجة عن تذبذب القیمة العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة ما نتیجة التغیرات في الأس

 ومخاطر العملة ومخاطر الأسعار الأخرى.  العمولة : مخاطر أسعار وهي ثلاثة أنواع  علىمخاطر السوق  تشتمل في السوق. 
 

  مخاطر أسعار العمولة 
یدیر  .  مخاطر تذبذب القیمة العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة للأداة المالیة نتیجة التغیرات في أسعار العمولةالعمولة هي    أسعار مخاطر  

الفترة،  الصندوق مخاطر معدل العمولة من خلال مراقبة ملفات معدلات الفائدة لأدواته المالیة التي تحمل فوائد بشكل منتظم. ومع ذلك، في نهایة  
 العمولة.  بسعر، وبالتالي، فإن الصندوق غیر معرض لأي مخاطر كبیرة تتعلق أي أدوات مالیة مرتبطة بعمولةالصندوق  یملكلا 
 

  مخاطر العملة 
نبیة  تنشأ مخاطر العملة من احتمالیة التغیرات في أسعار الصرف الأجنبي أن تؤثر على قیمة الموجودات المالیة والمطلوبات المسجلة بعملات أج

نظراً لأن الصندوق لم یقم بإجراء معاملات بعملات عدا الريال السعودي،   في حال عدم تحوط الصندوق لمخاطر العملات بواسطة ادوات التحوط. 
فإن الصندوق غیر معرض لأي مخاطر عملة جوهریة. 

 
 
 
 



   صندوق سدكو كابيتال المرن للأسهم السعودية المعزز بالذكاء الاصطناعي 

  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
 )تتمة(  المالية القوائمإيضاحات حول 
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15 
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 )تتمة(   مخاطر السوق

  مخاطر الأسعار الأخرى 
ت في أسعار  تمثل مخاطر الأسعار الأخرى المخاطر الناتجة عن تذبذب القیمة العادلة او التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة ما نتیجة للتغیرا

  السوق )بخلاف تلك الناتجة عن مخاطر العملة أو مخاطر أسعار الفائدة(.
 

یراقب الصندوق حركة   تنشأ مخاطر الأسعار بصفة اساسیة نتیجة عدم التیقن حیال الأسعار المستقبلیة للأدوات المالیة التي یحتفظ بها الصندوق.
كما في تاریخ قائمة المركز المالي، لدى الصندوق استثمارات في أسهم شركات مدرجة تتعرض   الأسعار في استثماراته في الادوات المالیة.

 لمخاطر الأسعار. 
 

  فیما یلي تأثیر صافي موجودات الصندوق نتیجة التغیر المعقول المحتمل في صافي موجودات الصندوق المستثمر فیه، مع بقاء جمیع المتغیرات
 الاخرى ثابتة: 

 
 التأثير على صافي قيمة الموجودات  

  م2025ديسمبر   31 %   نسبـة التغيير المعقول المحتمل 
 

   
 397,862 %10±  الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 
  مخاطر الائتمان 

ة  مخاطر الائتمان هي خطر فشل أحد طرفي الأداة المالیة في الوفاء بالتزام والتسبب في تكبد الطرف الآخر خسارة مالیة. الموجودات المالی 
بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل،  الرصید البنكيالرئیسیة للصندوق الخاضعة لمخاطر الائتمان هي   مدینة  الذمم  وال ، الموجودات المالیة 

 . خرى الأ
 

یحاول الصندوق السیطرة على مخاطر الائتمان عن   سیاسة الصندوق هي الدخول في عقود أدوات مالیة مع أطراف مقابلة ذات سمعة مرموقة.
 مقابلة.طریق مراقبة التعرضات لمخاطر الائتمان، والحد من المعاملات مع أطراف مقابلة معینة والتقییم المستمر للجدارة الائتمانیة للأطراف ال

 
 ضئیلا،تتم تسویة / دفع جمیع المعاملات في الأوراق المالیة المدرجة عند التسلیم باستخدام وسطاء معتمدین. یعتبر خطر التخلف عن السداد  
. ستفشل  حیث یتم تسلیم الأوراق المالیة المباعة فقط بمجرد استلام الوسیط للدفع. یتم الدفع عند الشراء بمجرد استلام الوسیط للأوراق المالیة 

ساس  التجارة إذا فشل أي من الطرفین في الوفاء بالتزاماته. ووفقا لسیاسة الصندوق، یراقب مدیر الصندوق الوضع الائتماني للصندوق على أ
من یومي. أمین الحفظ للصندوق هو السعودي الفرنسي كابیتال. یجوز الاحتفاظ بالأوراق المالیة للمحفظة عند الاقتضاء من قبل واحد أو أكثر  

 أمناء الأوراق المالیة المعترف بهم دولیا المعینین من قبل مدیر الصندوق.  

 
المالیة المقاسة بالتكلفة المطفأة. یتم    الموجودات أقصى تعرض للصندوق لمخاطر الائتمان في تاریخ التقریر هو القیم الدفتریة لأرصدة البنوك  

تقییم أرصدة البنوك على أنها تحمل مخاطر ائتمانیة منخفضة، حیث إنها محتفظ بها مع مؤسسات مصرفیة محلیة ودولیة ذات سمعة عالیة  
ذلك، تعتبر احتمالیة التخلف عن  وتصنیف ائتماني مرتفع، ولم یكن هناك أي تاریخ من التخلف عن السداد مع أي من أرصدة الصندوق البنكیة. ل

 .السداد بناءً على العوامل المستقبلیة وأي خسارة محتملة في حالة التخلف عن السداد ضئیلة
 

  مخاطر السيولة 
قیام  تمثل مخاطر السیولة المخاطر في عدم قدرة الصندوق على تحقیق موارد نقدیة كافیة لتسویة التزاماته بالكامل عند استحقاقها أو یمكنه ال

تنص أحكام وشروط الصندوق على الاكتتاب واسترداد الوحدات في كل یوم، وبالتالي فهو معرض   بذلك فقط بشروط غیر ملائمة بدرجة كبیرة.
لمستحق إلى جهة  تتكون المطلوبات المالیة للصندوق بشكل رئیسي من ا لخطر السیولة لتلبیة عملیات الاسترداد لمالكي الوحدات في هذه الأیام. 

 من تاریخ قائمة المركز المالي.   ثلاث اشهر التي من المتوقع تسویتها خلال  المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى ذات علاقة و
 

تراكات  یقوم مدیر الصندوق بمراقبة متطلبات السیولة من خلال التأكد من توفر أموال كافیة لتلبیة أي التزامات عند ظهورها، سواء من خلال الاش
 الجدیدة أو تصفیة محفظة الاستثمار أو من قبل مدیر الصندوق. 

 
  مخاطر التشغيل 

إن مخاطر التشغیل هي مخاطر التعرض لخسارة مباشرة أو غیر مباشرة نتیجة مجموعة من الأسباب المرتبطة بإجراءات التشغیل والتقنیة  
والبنیة التحتیة المعززة لأنشطة الصندوق على المستوى الداخلي أو الخارجي في نطاق عمل مقدمي الخدمة للصندوق ومن عوامل خارجیة  

  تمان والسیولة والعمولة والسوق مثل تلك الناشئة من متطلبات قانونیة ونظامیة.بخلاف مخاطر الائ 
 

یتمثل هدف الصندوق في إدارة مخاطر التشغیل من أجل تحقیق التوازن بین الحد من الخسائر المالیة والضرر الذي یصیب سمعته وتحقیق  
هدفه الاستثماري المتمثل في تحقیق عوائد لمالكي الوحدات. 



   صندوق سدكو كابيتال المرن للأسهم السعودية المعزز بالذكاء الاصطناعي 

  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
 )تتمة(  المالية القوائمإيضاحات حول 

 )تتمة(  م 2025دیسمبر   31م إلى 2025أبریل   13للفترة من 

16 
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ع  وفقاً لوائح هیئة الزكاة والضریبة والجمارك، یطُلب من جمیع صنادیق الاستثمار التسجیل وتقدیم إقرارات معلوماتیة، وستكون مسؤولیة دف
دیسمبر    31المنتهیة في    السنةالزكاة على مستوى حاملي الوحدات. وقد سجل الصندوق لدى الهیئة وسیقوم بتقدیم أول إقرار معلوماتي له عن  

 .م2025

 
یتم    لیس لدى الصندوق أي التزام بدفع الزكاة، ویطُلب منه فقط تقدیم إقرار المعلومات. الزكاة هي التزام على حاملي الوحدات، وبالتالي، لم

 .المالیة القوائم تخصیص أي مخصص لهذا الالتزام في هذه 
 

 یتم عرض الوعاء الزكوي كما یلي: 
 

 

  ابريل 13للفترة من 
  31 إلى  م 2025
 م 2025 ديسمبر 

 
  

 4,538,958 الوعاء الزكوي 
 84,304.09 الزكاة المستحقة  

  ═════════ 
 0.15906 )مقربة(  الزكاة لكل وحدة 
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 م.2025دیسمبر  31هو  للفترةكان آخر یوم تقییم 
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 هـ(.1447 شوال  7)الموافق م 2026مارس  26تم اعتماد هذه القوائم المالیة من قبل مجلس إدارة الصندوق بتاریخ 


