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) ریال سعودي مدفوع بالكامل، وھي عضو غیر شریك في الشبكة العالمیة لشركات كي ۱۱۰٬۰۰۰٬۰۰۰شركة كي بي إم جي للاستشارات المھنیة مساھمة مھنیة، شركة مساھمة مھنیة مقفلة مسجلة في المملكة العربیة السعودیة، رأس مالھا (

 المحدودة، شركة انجلیزیة خاصة محدودة بالضمان. جمیع الحقوق محفوظة. بي إم جي المستقلة والتابعة لـ كي بي إم جي العالمیة 

 تقریر مراجع الحسابات المستقل 
 للسادة مالكي وحدات صندوق جدوى للصكوك العالمیة  

 

   الرأي

("الصندوق") المدار من قبل شركة جدوى للاستثمار ("مدیر الصندوق")،    لصندوق جدوى للصكوك العالمیةلقد راجعنا القوائم المالیة  
م، وقوائم الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآخر، والتغیرات في صافي  ۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱والتي تشمل قائمة المركز المالي كما في  

المنتھیة في ذلك التاریخ، والإیضاحات المرفقة مع القوائم الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات، والتدفقات النقدیة للسنة  
 المالیة، بما في ذلك المعلومات ذات الأھمیة النسبیة عن السیاسات المحاسبیة والمعلومات التفسیریة الأخرى. 

دیسمبر   ۳۱وفي رأینا، إن القوائم المالیة المرفقة تعرض بصورة عادلة، من جمیع النواحي الجوھریة، المركز المالي للصندوق كما في  
عربیة م، وأدائھ المالي وتدفقاتھ النقدیة للسنة المنتھیة في ذلك التاریخ، وفقاً للمعاییر الدولیة للتقریر المالي المعتمدة في المملكة ال۲۰۲٥

 السعودیة، والمعاییر والإصدارات الأخرى المعتمدة من الھیئة السعودیة للمراجعین والمحاسبین.

 أساس الرأي

یحھا لقد قمنا بالمراجعة وفقاً للمعاییر الدولیة للمراجعة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة. ومسؤولیتنا بموجب تلك المعاییر تم توض
في قسم "مسؤولیات مراجع الحسابات عن مراجعة القوائم المالیة" في تقریرنا ھذا. ونحن مستقلون عن الصندوق وفقاً للمیثاق الدولي 

وآداب المھنة للمحاسبین المھنیین (بما في ذلك معاییر الاستقلال الدولیة) ("المیثاق") المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة ذات  لسلوك  
لذلك المیثاق. ونعتقد أن أدلة المراجعة التي حص لنا  الصلة بمراجعتنا للقوائم المالیة، وقد التزمنا بمسؤولیاتنا الأخلاقیة الأخرى وفقاً 

 ا كافیة ومناسبة لتوفیر أساس لإبداء رأینا. علیھ

 مسؤولیات مدیر الصندوق والمكلفین بالحوكمة عن القوائم المالیة  

للتقریر المالي المعتمدة في  للمعاییر الدولیة  المالیة وعرضھا بصورة عادلة وفقاً  إن مدیر الصندوق ھو المسؤول عن إعداد القوائم 
للأحكام  والامتثال  والمحاسبین،  للمراجعین  السعودیة  الھیئة  من  المعتمدة  الأخرى  والمعاییر والإصدارات  السعودیة  العربیة  المملكة 

في بھا  الرقابة    المعمول  المسؤول عن  الصندوق، وھو  وأحكام  المالیة وشروط  السوق  ھیئة  الصادرة من  الاستثمار  لائحة صنادیق 
 الداخلیة التي یراھا مدیر الصندوق ضروریة، لتمكینھ من إعداد قوائم مالیة خالیة من تحریف جوھري، سواء بسبب غش أو خطأ. 

وعند إعداد القوائم المالیة، فإن مدیر الصندوق ھو المسؤول عن تقییم قدرة الصندوق على الاستمرار وفقاً لمبدأ الاستمراریة، وعن  
الإفصاح، بحسب ما ھو مناسب، عن الأمور ذات العلاقة بالاستمراریة، واستخدام مبدأ الاستمراریة كأساس في المحاسبة، ما لم تكن  

 الصندوق لتصفیة الصندوق أو إیقاف عملیاتھ، أو عدم وجود بدیل واقعي سوى القیام بذلك. ھناك نیة لدى مدیر

 إن المكلفین بالحوكمة، أي مجلس إدارة الصندوق، ھم المسؤولون عن الإشراف على عملیة التقریر المالي في الصندوق.

 



۲ 

 تقریر مراجع الحسابات المستقل 
 للسادة مالكي وحدات صندوق جدوى للصكوك العالمیة (یتبع) 

 مسؤولیات مراجع الحسابات عن مراجعة القوائم المالیة

تتمثل أھدافنا في الحصول على تأكید معقول عما إذا كانت القوائم المالیة ككل خالیة من تحریف جوھري سواءً بسبب غش أو خطأ،  
وإصدار تقریر مراجع الحسابات الذي یتضمن رأینا. إن "التأكید المعقول" ھو مستوى عالٍ من التأكید، إلا أنھ لیس ضماناً على أن 

ام بھا وفقاً للمعاییر الدولیة للمراجعة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة ستكشف دائماً عن أي تحریف جوھري  المراجعة التي تم القی
عندما یكون موجوداً. ویمكن أن تنشأ التحریفات عن غش أو خطأ، وتعَُد جوھریة إذا كان یمكن بشكل معقول توقع أنھا ستؤثر بمفردھا  

 قتصادیة التي یتخذھا المستخدمون بناءً على ھذه القوائم المالیة. أو في مجموعھا على القرارات الا 

وكجزء من المراجعة وفقاً للمعاییر الدولیة للمراجعة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة، فإننا نمارس الحكم المھني ونحافظ على 
 نزعة الشك المھني خلال المراجعة. وعلینا أیضاً:

تحدید وتقییم مخاطر التحریفات الجوھریة في القوائم المالیة، سواءً كانت ناتجة عن غش أو خطأ، وتصمیم وتنفیذ إجراءات مراجعة 
لمواجھة تلك المخاطر، والحصول على أدلة مراجعة كافیة ومناسبة لتوفیر أساس لإبداء رأینا. ویعد خطر عدم اكتشاف تحریف جوھري  

خطر الناتج عن خطأ، لأن الغش قد ینطوي على تواطؤ أو تزویر أو حذف متعمد أو إفادات مضللة أو تجاوز ناتج عن غش أعلى من ال
 إجراءات الرقابة الداخلیة. 

الحصول على فھم لأنظمة الرقابة الداخلیة ذات الصلة بالمراجعة، من أجل تصمیم إجراءات مراجعة مناسبة للظروف، ولیس بغرض  
 إبداء رأي عن فاعلیة أنظمة الرقابة الداخلیة لمدیر الصندوق.

تقییم مدى مناسبة السیاسات المحاسبیة المستخدمة، ومدى معقولیة التقدیرات المحاسبیة والإفصاحات ذات العلاقة التي قام بھا مدیر  
  الصندوق.

إلى أدلة المراجعة التي تم الحصول  استنتاج مدى مناسبة استخدام مدیر الصندوق لمبدأ الاستمراریة كأساس في المحاسبة، واستناداً 
علیھا، ما إذا كان ھناك عدم تأكد جوھري ذا علاقة بأحداث أو ظروف قد تثیر شكاً كبیراً بشأن قدرة الصندوق على الاستمرار وفقا  

. وإذا تبین لنا وجود عدم تأكد جوھري، فإنھ یتعین علینا أن نلفت الانتباه في تقریرنا إلى الإفصاحات ذات العلاقة  لمبدأ الاستمراریة
مراجعة الواردة في القوائم المالیة، أو إذا كانت تلك الإفصاحات غیر كافیة، فإنھ یتعین علینا تعدیل رأینا. وتستند استنتاجاتنا إلى أدلة ال

لیھا حتى تاریخ تقریرنا. ومع ذلك، فإن الأحداث أو الظروف المستقبلیة قد تؤدي إلى توقف الصندوق عن الاستمرار  التي تم الحصول ع
 وفقاً لمبدأ الاستمراریة. 

ث  تقییم العرض العام، وھیكل ومحتوى القوائم المالیة، بما في ذلك الإفصاحات، وما إذا كانت القوائم المالیة تعبر عن المعاملات والأحدا
 الأساسیة بطریقة تحقق عرضاً بصورة عادلة.

لقد أبلغنا المكلفین بالحوكمة، من بین أمور أخرى، بشأن النطاق والتوقیت المخطط للمراجعة والنتائج المھمة للمراجعة، بما في ذلك أي  
 ("الصندوق"). لصندوق جدوى للصكوك العالمیةأوجھ قصور مھمة في أنظمة الرقابة الداخلیة تم اكتشافھا خلال المراجعة 

 شركة كي بي إم جي للاستشارات المھنیة 

 عبد الله عودة الثقفي
 ٤٥٥رقم الترخیص 

  ھ ـ۱٤٤۷شوال   ۱۱الریاض في 
 م ۲۰۲٦مارس  ۳۰الموافق: 



 صندوق جدوى للصكوك العالمیة
 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 قائمة المركز المالي   

 م ۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱كما في  
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

 

 جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.  ۱٥إلى  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من 
 

۳ 

      
 

 الإیضاحات
 دیسمبر ۳۱

  م۲۰۲٥
 دیسمبر  ۳۱

 م ۲۰۲٤ 
     

   الموجودات 
  

 ۳٬٥۳۱٬۲٥۳  ٤٬۷۲۸٬٦۰۰ ۷ النقد وما في حكمھ
 ۸۱٬۳۳٦٬۱۲٤  ۹٤٬٥۹۳٬٥٤۰ ۸ الاستثمارات

 دخل العمولة الخاصة المستحق 
 

۱٬۱۹٥٬٥٤۲  ۱٬۰۱۹٬۹۱۰ 
 ۸٥٬۸۸۷٬۲۸۷  ۱۰۰٬٥۱۷٬٦۸۲  إجمالي الموجودات

 
     المطلوبات 

 ۱٤۹٬۳۰۲  ۱٦۸٬٥۹۲ ۹و(ج)  ۱ أتعاب الإدارة المستحقة 
 ۳٦٬۲۱۷  ۳٥٬۲۰۳  المصروفات المستحقة والمطلوبات الأخرى 

 ۱۸٥٬٥۱۹  ۲۰۳٬۷۹٥  إجمالي المطلوبات
     

   صافي الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات
 ۸٥٬۷۰۱٬۷٦۸  ۱۰۰٬۳۱۳٬۸۸۷  (دولار أمریكي) 

     
     (بالعدد)الوحدات المصدرة 

 ٤۹٤٬۳۱٦٫٤۹  ٥۱٦٬۹٤٦٫۷۹  الفئة (أ) 
 ۲۲۲٬۲۲۸٫٦٦  ۲٦۸٬۷۹۸٫۸۱  الفئة (ب) 
 ٤٬۲۱۱٫۱۷  ٥٥۲٫٦۲  الفئة (ج)

     
 صافي قیمة الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لكل وحدة  

     (الدولار الأمریكي)
 ۱۰۷٫۱۸۹۷  ۱۱۳٫۹٦٤٤  الفئة (أ) 

 ۱٤٥٫۰٤٤٦  ۱٥۳٫۷٦۸۷  الفئة (ب) 
 ۱۱٤٫۷۱۳٦  ۱۲۲٫۱۳۹٤  الفئة (ج)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 صندوق جدوى للصكوك العالمیة 
 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 قائمة الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآخر  

 م ۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱للسنة المنتھیة في  
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

 

 جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.  ۱٥إلى  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من 
 

٤ 

 دیسمبر ۳۱للسنة المنتھیة في   
 م ۲۰۲٤  م۲۰۲٥ الإیضاحات 
     

     الإیرادات 
 ) ۲٥۷٬٤۷۲(  ۱٬۹٥٦٬۷٥۷ ۱-۸ الربح / (الخسارة) من استثمارات، صافي

 ۳٬٥٦٥٬۷۸۱  ٤٬۳۸٦٬۳٥٥  دخل العمولة الخاصة
 ۳٬۳۰۸٬۳۰۹  ٦٬۳٤۳٬۱۱۲  إجمالي الربح

     
     المصروفات
 ) ٥۱۳٬٤۹۷(  )٦۳۳٬۱٥۳( ۹(ج) و  ۱ أتعاب إدارة

 ) ۳٬۹۱۱(  )۳٬٥٥٦( ۹ أتعاب مجلس إدارة الصندوق
 ) ۱۱۹٬۳۹۲(  )۱٤٦٬۷۲٦(  المصروفات التشغیلیة الأخرى

 ) ۸۲۷(  ۳۲۸  ربح/(خسارة) صرف عملات أجنبیة، صافي
 ) ٦۳۷٬٦۲۷(  )۷۸۳٬۱۰۷(  إجمالي المصروفات التشغیلیة  

     
 ۲٬٦۷۰٬٦۸۲  ٥٬٥٦۰٬۰۰٥  صافي ربح السنة

     
 --  --  الدخل الشامل الآخر للسنة 

 ۲٬٦۷۰٬٦۸۲  ٥٬٥٦۰٬۰۰٥  إجمالي الدخل الشامل للسنة
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 صندوق جدوى للصكوك العالمیة 
 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 قائمة التغیرات في صافي الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات   

 م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

 

 جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.  ۱٥إلى  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من 
 

٥ 

 دیسمبر ۳۱للسنة المنتھیة في  
 م ۲۰۲٤  م۲۰۲٥ 
    

 ٦۹٬٦۹٥٬۰۷٦  ۸٥٬۷۰۱٬۷٦۸ صافي الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات في بدایة السنة
    

 ۲٬٦۷۰٬٦۸۲  ٥٬٥٦۰٬۰۰٥ إجمالي الدخل الشامل للسنة
    

    الاشتراكات والاستردادات من قبل مالكي الوحدات:
 

  المتحصلات من إصدار الوحدات:  
 

 
 ۱۹٬٤۷٦٬۹٥۲  ۲٬٦۷۳٬۲٦۳ الفئة (أ)  -
 ۱۹٬٥٥۳٬۱٥۳  ۱۳٬۰۷٥٬۰۰۲ الفئة (ب)  -
 --  ۹۷٬٥۲۷ الفئة (ج) -
 ۱٥٬۸٤٥٬۷۹۲  ۳۹٬۰۳۰٬۱۰٥ 

    المدفوع لاسترداد الوحدات:  
 ) ۱٦٬۳۱٦٬۷۷۲(  )۲٤۰٬۲٥۹( الفئة (أ)  -
 ) ۹٬۳۷۷٬۳۲۳(  ) ٦٬۰۱۰٬۲۰٦( الفئة (ب)  -
 -  )٥٤۳٬۲۱۳( الفئة (ج) -
 )٦٬۷۹۳٬٦۷۸ (  )۲٥٬٦۹٤٬۰۹٥ ( 

 ۱۳٬۳۳٦٬۰۱۰  ۹٬۰٥۲٬۱۱٤ إجمالي الاشتراكات والاستردادات من قبل مالكي الوحدات
    

 ۸٥٬۷۰۱٬۷٦۸  ۱۰۰٬۳۱۳٬۸۸۷ صافي الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات في نھایة السنة
    

 
 

 
 
 
 
 
 



 صندوق جدوى للصكوك العالمیة 
 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 قائمة التغیرات في صافي الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات (یتبع)  

 م ۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱للسنة المنتھیة في  
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

 

 جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.  ۱٥إلى  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من 
 

٦ 

 م۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱  م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱ 
        (بالعدد)معاملات الوحدات 

 الفئة (ج) الفئة (ب)  الفئة (أ)   الفئة (ج) الفئة (ب) الفئة (أ) 
        

 ٤٬۲۱۱٫۱۷ ۱٥۲٬۳۳۱٫٤۲ ٤٦۷٬۱۰۳٫۸٥  ٤٬۲۱۱٫۱۷ ۲۲۲٬۲۲۸٫٦٦ ٤۹٤٬۳۱٦٫٤۹ الوحدات المصدرة في بدایة السنة 
        

 -- ۱۳٥٬۷۹۹٫۰٤ ۱۸۲٬۳۲٦٫٤۷  ۸۳۰٫۳۷ ۸٦٬٤۰٦٫٤۷ ۲٤٬۷٥٦٫۲٥ إصدار الوحدات خلال السنة
        

 -- ) ٦٥٬۹۰۱٫۸۰( ) ۱٥٥٬۱۱۳٫۸۳(  ) ٤٬٤۸۸٫۹۲( ) ۳۹٬۸۳٦٫۳۲( ) ۲٬۱۲٥٫۹٥( استرداد الوحدات خلال السنة
        

 ٤٬۲۱۱٫۱۷ ۲۲۲٬۲۲۸٫٦٦ ٤۹٤٬۳۱٦٫٤۹  ٥٥۲٫٦۲ ۲٦۸٬۷۹۸٫۸۱ ٥۱٦٬۹٤٦٫۷۹ الوحدات المصدرة في نھایة السنة 
        

 
 
 
 
 
 



 صندوق جدوى للصكوك العالمیة 
 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 قائمة التدفقات النقدیة  

 م ۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱للسنة المنتھیة في  
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

  

 جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.  ۱٥إلى  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من 
 

۷ 

 دیسمبر  ۳۱  دیسمبر ۳۱  
 م۲۰۲٥ الإیضاحات 

 
 م ۲۰۲٤

    
 

 
    التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة

 
 ۲٬٦۷۰٬٦۸۲  ٥٬٥٦۰٬۰۰٥  صافي ربح السنة

 
 التعدیلات لـ: 

 
 

 
 

 )  ۳٬٥٦٥٬۷۸۱(  ) ٤٬۳۸٦٬۳٥٥(  دخل العمولة الخاصة
 ۲٥۷٬٤۷۲  ) ۱٬۹٥٦٬۷٥۷( ۱-۸ (الربح)/الخسارة من استثمارات، صافي

  )۷۸۳٬۱۰۷(  )٦۳۷٬٦۲۷ ( 
     

     صافي التغیرات في الموجودات والمطلوبات التشغیلیة
 ) ۳۱٬۲۸۸٬۱۹۱(  )۲٥٬۱٦۰٬۳٤۳(  شراء استثمارات 

 ۱۸٬٦٤۳٬۹۹۰  ۱۳٬۸٥۹٬٦۸٤  المتحصلات من بیع استثمارات 
 ۷۱٬۹٦٤  ۱۹٬۲۹۰  أتعاب الإدارة المستحقة 

 ) ۱۱٬٦۰٤(  )۱٬۰۱٤(  المصروفات المستحقة والمطلوبات الأخرى 
 ) ۱۳٬۲۲۱٬٤٦۸(  )۱۲٬۰٦٥٬٤۹۰(  صافي النقد المستخدم في العملیات 

 ۳٬۲۱٥٬۹۷۲  ٤٬۲۱۰٬۷۲۳  دخل العمولة الخاصة المستلم
 ) ۱۰٬۰۰٥٬٤۹٦(  ) ۷٬۸٥٤٬۷٦۷(  صافي النقد المستخدم في/ الناتج من الأنشطة التشغیلیة

     
     التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة

 ۳۹٬۰۳۰٬۱۰٥  ۱٥٬۸٤٥٬۷۹۲  المتحصلات من إصدار الوحدات
 ) ۲٥٬٦۹٤٬۰۹٥(  ) ٦٬۷۹۳٬٦۷۸(  المدفوع لاسترداد الوحدات

 ۱۳٬۳۳٦٬۰۱۰  ۹٬۰٥۲٬۱۱٤  صافي النقد الناتج من الأنشطة التمویلیة 
     

 ۳٬۳۳۰٬٥۱٤  ۱٬۱۹۷٬۳٤۷  صافي الزیادة في النقد وما في حكمھ
     

 ۲۰۰٬۷۳۹  ۳٬٥۳۱٬۲٥۳ ۷ النقد وما في حكمھ في بدایة السنة 
 ۳٬٥۳۱٬۲٥۳  ٤٬۷۲۸٬٦۰۰ ۷ النقد وما في حكمھ في نھایة السنة

 
 
 
 
 
 
 
 



 صندوق جدوى للصكوك العالمیة 
 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 الإیضاحات حول القوائم المالیة  

 م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

 

 
۸ 

 معلومات عامة .۱
 

صندوق جدوى للصكوك العالمیة ("الصندوق") ھو صندوق دخل ثابت تم إنشاؤه وتتم إدارتھ بناءً على الشروط والأحكام بین شركة   .أ
جدوى للاستثمار ("مدیر الصندوق") وبین مستثمري الصندوق (مالكي الوحدات). وافقت ھیئة السوق المالیة على تأسیس الصندوق 

 م. ۲۰۰۷أكتوبر  ۸م). بدأ الصندوق عملیاتھ في ۲۰۰۷أكتوبر   ۳ھ (الموافق ۱٤۲۸ال شوّ  ۱٦بتاریخ  ۸٥۹بالخطاب رقم 
 

یستثمر الصندوق في محفظة متنوعة مطابقة للشریعة الإسلامیة تستثمر في صكوك حكومیة وشبھ حكومیة وصكوك شركات. ویستثمر 
 الفائض النقدي للصندوق، عند وجوده من وقت لآخر، في صفقات مرابحة قصیرة الأجل.

 
ذو   ۳) بتاریخ  ۲۰۰٦- ۲۱۹-۱یتم إدارة الصندوق بموجب اللوائح الصادرة عن مجلس إدارة ھیئة السوق المالیة بموجب القرار رقم (

-۱۳٥-۱م) والتعدیلات اللاحقة لھا بموجب قرار مجلس إدارة ھیئة السوق المالیة رقم (۲۰۰٦دیسمبر    ۲٤ھـ (الموافق  ۱٤۲۷الحجة  
م) والتي تفصّل متطلبات جمیع الصنادیق داخل المملكة العربیة ۲۰۲٥نوفمبر    ۲٤ھـ (الموافق  ۱٤٤۷جمادى الآخرة    ۳) بتاریخ  ۲۰۲٥

 السعودیة.
 

فیما یتعلق بالتعامل مع مالكي الوحدات، یعتبر مدیر الصندوق أن الصندوق وحدة محاسبیة مستقلة. وبناءً على ذلك، یقوم مدیر الصندوق  .ب
 بإعداد قوائم مالیة منفصلة للصندوق.

 
تعتبر إدارة الصندوق مسؤولیة مدیر الصندوق. إلا أنھ وفقاً لشروط وأحكام الصندوق، یحق لمدیر الصندوق تفویض الصلاحیات أو 
التنازل عنھا لإحدى أو مجموعة من المؤسسات المالیة داخل المملكة العربیة السعودیة وخارجھا. مدیر الصندوق ھو شركة جدوى 

 أمین حفظ الصندوق ھو شركة إتش إس بي سي العربیة السعودیة.للاستثمار والمدیر الإداري و
 

من قیمة صافي الموجودات (حقوق   ٪۰٫۷٥و    ٪۰٫۳۷٥و    ٪۰٫۷٥و    ٪۰٫٥۰یتقاضى مدیر الصندوق من الصندوق أتعاب إدارة بنسبة   .ج
الملكیة) لوحدات الفئة (أ) والفئة (ب) والفئة (ج) والفئة (د)، على التوالي في كل یوم تقییم إضافة إلى رسوم ضریبة القیمة المضافة 

من أتعاب الإدارة. تستحق أتعاب الإدارة في كل یوم تقییم على أساس قیمة حقوق الملكیة لكل استراتیجیة للصندوق قبل   ٪۱٥بنسبة  
 حساب أتعاب الإدارة وخصمھا من الصندوق بصورة ربع سنویة.

 
بالإضافة إلى ذلك، لمدیر الصندوق الحق في تحمیل الصندوق بصورة جماعیة كافة المصروفات الأخرى المتعلقة بإدارة الصندوق، 

 ویشمل ذلك ولا یقتصر على أتعاب المراجعة والأتعاب النظامیة الخاضعة لحدود كما ھو موضح في شروط وأحكام الصندوق.
 

من قیمة المبلغ المشترك بھ لا یتم إدراج رسوم   ٪۳یحق لمدیر الصندوق تحمیل المستثمر رسوم اشتراك في الصندوق بنسبة لا تتجاوز 
 الاشتراك ضمن ھذه القوائم المالیة. 

 
 الأساس المحاسبي  .۲

 
صدارات تم إعداد ھذه القوائم المالیة للصندوق وفقاً للمعاییر الدولیة للتقریر المالي المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة والمعاییر والإ

الأخرى الصادرة عن الھیئة السعودیة للمراجعین والمحاسبین، والامتثال للأحكام المعمول بھا في لائحة صنادیق الاستثمار الصادرة  
 ھیئة السوق المالیة وشروط وأحكام الصندوق. عن 

 
 أسس القیاس  .۳

 
 تم إعداد ھذه القوائم المالیة على أساس التكلفة التاریخیة باستخدام مبدأ الاستحقاق المحاسبي ومفھوم الاستمراریة ماعدا الاستثمارات

 المقاسة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة والتي تسجل بالقیمة العادلة.
 

لیس لدى الصندوق دورة تشغیل محددة بوضوح وبالتالي لا یعرض موجودات ومطلوبات متداولة وغیر متداولة بشكل منفصل في قائمة 
 المركز المالي. بدلاً من ذلك، یتم عرض الموجودات والمطلوبات بترتیب درجة سیولتھا.



 صندوق جدوى للصكوك العالمیة 
 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 (یتبع)الإیضاحات حول القوائم المالیة 

 م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

 

 
۹ 

 عملة النشاط والعرض   .٤
 

یتم عرض ھذه القوائم المالیة بالدولار الأمریكي وھو عملة النشاط للصندوق. تم تقریب كافة المبالغ لأقرب دولار أمریكي ما لم یذكر  
 خلاف ذلك.

 
 استخدام الأحكام والتقدیرات  .٥

 
یتطلب إعداد القوائم المالیة من مدیر الصندوق استخدام الأحكام والتقدیرات والافتراضات التي تؤثر في تطبیق السیاسات المحاسبیة 
مراجعة   تتم  التقدیرات.  ھذه  عن  الفعلیة  النتائج  تختلف  قد  والمصروفات.  والإیرادات  والمطلوبات  للموجودات  المبینة  المبالغ  وعلى 

راضات الأساسیة على أساس مستمر. تتم مراجعة التقدیرات والافتراضات الأساسیة على أساس مستمر. ویتم إثبات التقدیرات والافت
 التعدیلات على التقدیرات المحاسبیة بأثر مستقبلي.

 
 السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة .٦

 
قام الصندوق بتطبیق السیاسات المحاسبیة التالیة بشكل ثابت على مدى الفترات المعروضة ما لم یذكر خلاف ذلك وفیما یلي السیاسات 

 المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة المطبقة عند إعداد ھذه القوائم المالیة.  
 
 العملات الأجنبیة  .أ
 

یتم ترجمة  المعاملات.  تواریخ  الفوریة في  بأسعار الصرف  الدولار الأمریكي  إلى  بالعملات الأجنبیة  تتم  التي  المعاملات  یتم ترجمة 
الموجودات والمطلوبات النقدیة المدرجة بالعملات الأجنبیة إلى الدولار الأمریكي على أساس أسعار الصرف الفوریة الختامیة في تاریخ  

إثبات فروقات العملات الأجنبیة الناتجة عن الترجمة ضمن "ربح / خسارة صرف العملات الأجنبیة" في قائمة الربح أو  التقریر. یتم  
/ الخسارة، باستثناء تلك الناتجة عن الأدوات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، والتي یتم إثباتھا كمكون من "الربح  

 صافي".  الخسارة من الاستثمارات،
 

 صافي الربح أو الخسارة من الموجودات والمطلوبات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة .ب
 

العادلة   القیمة  التغیرات في  الخسارة جمیع  أو  الربح  العادلة من خلال  بالقیمة  المالیة  الخسائر من الأدوات  أو  یتضمن صافي الأرباح 
 المحققة وغیر المحققة وفروقات صرف العملات الأجنبیة.    

 
 المخصصات  .ج
 

یتم إثبات المخصص كلما كان ھناك التزام حالي (قانوني أو ضمني) نتیجة لحدث سابق ویكون من المرجح أن یتطلب تدفقات خارجیة 
 للموارد لسداد الالتزام ویمكن التوصل لتقدیر موثوق لمبلغ الالتزام.

 
 أتعاب الإدارة  .د
 

 یتم إثبات أتعاب الإدارة في الربح أو الخسارة عند تقدیم الخدمات ذات الصلة.
 
 وما في حكمھ النقد .ه
 

اذ یتكون النقد وما في حكمھ من الودائع لدى البنوك والموجودات المالیة عالیة السیولة ذات استحقاق ثلاثة أشھر أو أقل من تاریخ الاستحو
 والتي تخضع لمخاطر غیر جوھریة للتغیرات في قیمتھا العادلة ویتم استخدامھا من قبل الصندوق عند إدارة الالتزامات قصیرة الأجل. 

 
 الموجودات والمطلوبات المالیة  .و
 

 تصنیف الموجودات المالیة 
 

لقیمة  تصنف الموجودات المالیة عند الإثبات الأولي ویتم قیاسھا: بالتكلفة المطفأة، أو بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، أو با
 العادلة من خلال الربح أو الخسارة.

  



 صندوق جدوى للصكوك العالمیة 
 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 (یتبع)الإیضاحات حول القوائم المالیة 

 م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

 

 
۱۰ 

 السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة (یتبع)  .٦
 

 الموجودات والمطلوبات المالیة (یتبع) و.
 

 الموجودات المالیة المقاسة بالتكلفة المطفأة 
 

 یتم قیاس الأصل المالي بالتكلفة المطفأة إذا استوفى الشرطین التالیین ولم یتم تصنیفھ بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة:
 
 یتم الاحتفاظ بالأصل ضمن نموذج أعمال یھدف إلى الاحتفاظ بموجودات لتحصیل تدفقات نقدیة تعاقدیة؛ و  •
ینشأ عن الشروط التعاقدیة للموجودات المالیة، في تواریخ محددة، تدفقات نقدیة تعُد فقط دفعات من المبلغ الأصلي والفائدة على  •

 المبلغ الأصلي القائم.
 

 الموجودات المالیة التي یتم قیاسھا بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر
 

ن یتم قیاس الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر إذا استوفت كلا الشرطین أدناه ولا تصنف بالقیمة العادلة م
 خلال الربح أو الخسارة: 

 
یتم الاحتفاظ بالموجودات ضمن نموذج الأعمال الذي یتحقق الھدف منھ عن طریق تحصیل تدفقات نقدیة تعاقدیة وبیع موجودات  •

 مالیة.
 م. تنشأ فتراتھا التعاقدیة في تواریخ محددة للتدفقات النقدیة التي تمثل فقط دفعات من المبلغ الأصلي والفائدة على المبلغ الأصلي القائ •
 

المتاجرة، یحق لمدیر الصندوق أن یختار بشكل نھائي  المحتفظ بھا بغرض  الملكیة غیر  عند الإثبات الأولي للاستثمارات في حقوق 
 عرض التغیرات اللاحقة في القیمة العادلة ضمن الدخل الشامل الآخر. ویتم ھذا الخیار على أساس كل استثمار على حدة.

 
 الموجودات المالیة المقاسة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

 
ھا إن جمیع الموجودات المالیة غیر المصنفة على أنھا مقاسة بالتكلفة المطفأة أو بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، یتم قیاس

 بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.  
 

 تقییم نموذج الأعمال
 

عند إجراء تقییم لھدف نموذج الأعمال الذي یتم فیھ الاحتفاظ بأصل مالي، یأخذ الصندوق في الاعتبار جمیع المعلومات ذات الصلة حول 
 كیفیة إدارة الأعمال، بما في ذلك:

 
 استراتیجیة الاستثمار الموثقة وتنفیذھا عملیا.   •
 تقییم كیفیة أداء المحفظة ورفع تقریر بذلك لمدیر الصندوق. •
 المخاطر التي تؤثر على أداء نموذج الأعمال (والموجودات المالیة المحتفظ بھا ضمن نموذج الأعمال) وكیفیة إدارة ھذه المخاطر.  •
التعاقدیة   -كیفیة مكافأة مدیري الأعمال   • النقدیة  التدفقات  القیمة العادلة للموجودات المدارة أو  فیما إذا كانت المكافآت تستند إلى 

 المحصلة؛ و 
أن   • إلا  المستقبلیة.  المبیعات  نشاط  بشأن  وتوقعاتھا  المبیعات  ھذه  وأسباب  السابقة،  الفترات  في  المبیعات  وتوقیت  حجم  تكرار 

المعلومات بشأن نشاط المبیعات لا تؤخذ بالاعتبار بمعزل عن غیرھا، إنما ھي جزء من التقییم الكلي لكیفیة قیام الصندوق بتحقیق 
 الموجودات المالیة وكیفیة تحقق التدفقات النقدیة.الأھداف المحددة لإدارة 

 
یستند تقییم نموذج الأعمال إلى السیناریوھات المتوقعة بشكل معقول دون الأخذ في الاعتبار سیناریوھات "الوضع الأسوأ" أو "الوضع  
النقدیة بعد الإثبات الأولي بطریقة تختلف عن التوقعات الأصلیة للصندوق، لا یقوم الصندوق بتغییر  التدفقات  الأصعب". إذا تحققت 

المالیة المتبقیة المحتفظ بھا في نموذج الأعمال ولكنھ یدرج ھذه المعلومات عند تقییم الموجودات المالیة المستقبلیة    تصنیف الموجودات
 التي تم شراؤھا حدیثاً.  

 
لال إن الموجودات المالیة المحتفظ بھا بغرض المتاجرة والتي یتم تقییم أدائھا على أساس القیمة العادلة یتم قیاسھا بالقیمة العادلة من خ
ت داالربح أو الخسارة حیث لا یتم الاحتفاظ بھا من أجل تحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة أو من أجل تحصیل التدفقات النقدیة وبیع الموجو

 المالیة.
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 الموجودات والمطلوبات المالیة (یتبع) و.
 

 تقییم ما إذا كانت التدفقات النقدیة التعاقدیة تعُد فقط دفعات من المبلغ الأصلي والربح 
 

ف "الربح" على أنھ   مبلغ  لغرض ھذا التقییم، یعرّف "المبلغ الأصلي" على أنھ القیمة العادلة للموجودات المالیة عند الإثبات الأولي. یعُرَّ
ض امقابل القیمة الزمنیة للنقود ومقابل المخاطر الائتمانیة المرتبطة بالمبلغ الأصلي القائم خلال فترة زمنیة معینة ومقابل مخاطر الإقر

  الأساسیة الأخرى والتكالیف (مخاطر السیولة والتكالیف الإداریة) بالإضافة إلى ھامش الربح. وعند تقییم ما إذا كانت التدفقات النقدیة
نت  التعاقدیة تعُد فقط دفعات من المبلغ الأصلي والربح، یأخذ الصندوق بالاعتبار الشروط التعاقدیة للأداة. وھذا یشمل تقییم فیما إذا كا

ا  الموجودات المالیة تتضمن شرطاً تعاقدیاً قد یؤدي إلى تغییر توقیت أو مبلغ التدفقات النقدیة التعاقدیة وإذا كان كذلك فلن تستوفي ھذ
 الشرط. وعند إجراء ھذا التقییم، یأخذ الصندوق بالاعتبار ما یلي:

 
 الأحداث المحتملة التي قد تؤدي إلى تغیر مبلغ وتوقیت التدفقات النقدیة.  -
 خصائص الرافعة المالیة.   -
 آجال السداد والتمدید.   -
 الشروط التي تحد من مطالبة الصندوق بالتدفقات النقدیة من موجودات محددة (دون حق الرجوع لترتیبات الموجودات).  -
 إعادة الضبط الدوري لمعدلات الفائدة.  -الخصائص التي تعدل مبلغ مقابل القیمة الزمنیة للنقود  -
 

 تصنیف المطلوبات المالیة 
 

 رة.یتم تصنیف المطلوبات المالیة كمقاسة بالتكلفة المطفأة ما لم تصُنف على أنھا مطلوبات مالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسا
 

 الإثبات والقیاس الأولي
 

یقوم الصندوق بإثبات أولي للمعاملات المنتظمة في الموجودات المالیة والمطلوبات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  
في تاریخ التداول، أي التاریخ الذي یصبح فیھ الصندوق طرفاً في الأحكام التعاقدیة للأداة. یتم إثبات الموجودات المالیة والمطلوبات  

 ة الأخرى في التاریخ الذي نشأت فیھ. المالی
 

إصداره،   یتم القیاس الأولي للأصل المالي أو الالتزام المالي بالقیمة العادلة زائداً تكالیف المعاملة العائدة مباشرة إلى الاستحواذ علیھ أو 
 بالنسبة للبند غیر المصنف بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.

 
 القیاس اللاحق

 
أو الخسائر الموجودات المالیة المقاسة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة یتم قیاسھا لاحقاً بالقیمة العادلة. یتم إثبات صافي الأرباح  

بما في ذلك أرباح وخسائر صرف العملات الأجنبیة في الربح أو الخسارة ضمن "الربح/الخسارة من الاستثمارات، صافي" في قائمة 
 أو الخسارة والدخل الشامل الآخر.  الربح

 
ي "دخل  یتم لاحقاً قیاس الموجودات المالیة المقاسة بالتكلفة المطفأة باستخدام طریقة معدل الفائدة الفعلي. یتم إثبات دخل العمولة الخاصة ف

العمولة الخاصة"، ویتم إثبات أرباح/خسائر صرف العملات الأجنبیة في "ربح/خسارة صرف العملات الأجنبیة" ویتم إثبات الانخفاض 
مة في "خسائر الانخفاض في قیمة الأدوات المالیة" في قائمة الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآخر. یتم أیضاً إثبات أي ربح  في القی

 أو خسارة عند التوقف عن الإثبات ضمن الربح أو الخسارة. 
 

إثبات مصر یتم  الفعلي.  الفائدة  باستخدام طریقة معدل  المطفأة  بالتكلفة  المطفأة لاحقاً  بالتكلفة  المقاسة  المالیة  المطلوبات  قیاس  وف  یتم 
 العمولة الخاصة وأرباح أو خسائر صرف العملات الأجنبیة في قائمة الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآخر. 

 
لمالیة  إن "التكلفة المطفأة" للموجودات المالیة أو المطلوبات المالیة ھي المبلغ الذي من خلالھ یتم قیاس الموجودات المالیة أو المطلوبات ا
فرق   عند الإثبات الأولي ناقصاً الدفعات من المبلغ الأصلي، زائداً أو ناقصاً الإطفاء المتراكم باستخدام طریقة معدل الفائدة الفعلي لأي

 بین المبلغ الأولي ومبلغ الاستحقاق، ویتم تعدیلھ، بالنسبة للموجودات المالیة، لأي مخصص خسارة. 
  



 صندوق جدوى للصكوك العالمیة 
 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 (یتبع)الإیضاحات حول القوائم المالیة 

 م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

 

 
۱۲ 

 السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة (یتبع)  .٦
 

 الموجودات والمطلوبات المالیة (یتبع) و.
 

 التوقف عن الإثبات
 

ت  یتوقف الصندوق عن إثبات المبیعات الاعتیادیة للموجودات المالیة باستخدام المحاسبة في تاریخ التداول. یتم التوقف عن إثبات الموجودا
دیة  المالیة عند انتھاء الحقوق التعاقدیة للتدفقات النقدیة من الأصل، أو عند تحویل الصندوق للحقوق للحصول على التدفقات النقدیة التعاق

 من خلال المعاملة التي یتم بموجبھا تحویل جمیع مخاطر ومنافع ملكیة الأصل المالي تقریباً، أو التي بموجبھا یقوم الصندوق إما بتحویل
 أو الاحتفاظ بجمیع مخاطر ومنافع الملكیة تقریباً ولا یقوم بإبقاء السیطرة على الأصل المالي.

 
من   جزء  على  الموزعة  الدفتریة  القیمة  (أو  للموجودات  الدفتریة  القیمة  بین  الفرق  فإن  المالیة،  الموجودات  إثبات  عن  التوقف  عند 
الموجودات التي تم التوقف عن إثباتھا) والمقابل المستلم (بما في ذلك أي موجودات جدیدة تم الحصول علیھا ناقصاً أي مطلوبات جدیدة  

باتھا في الربح أو الخسارة. أي حصة في ھذه الموجودات المالیة المحولة التي قام الصندوق بإنشائھا أو الاحتفاظ بھا یتم مفترضة)، یتم إث
 إثباتھا كموجودات أو مطلوبات منفصلة.  

 
 یقوم الصندوق بالتوقف عن إثبات الالتزام المالي عند یتم الوفاء بالالتزامات التعاقدیة أو الغاؤھا أو انتھاؤھا.

 
 المقاصة 

 
تتم مقاصة الموجودات والمطلوبات المالیة ویدرج الصافي في قائمة المركز المالي؛ عندما وفقط عند وجود حق قانوني ملزم للصندوق  
بیع  أو  الصافي  أساس  على  المطلوبات  مع  الموجودات  لتسویة  النیة  الصندوق  لدى  یكون  وعندما  المدرجة  للمبالغ  مقاصة  بإجراء 

 ت في آن واحد.الموجودات وتسدید المطلوبا
 

یتم عرض الإیرادات والمصروفات على أساس الصافي للأرباح والخسائر من الأدوات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
 وكذلك أرباح وخسائر صرف العملات الأجنبیة. 

 
 قیاس القیمة العادلة  .ز
 

ن "القیمة العادلة" ھي السعر الذي كان سیتم استلامھ مقابل بیع أصل ما أو دفعھ مقابل تحویل التزام ما ضمن معاملة منتظمة بین المشاركی 
في السوق بتاریخ القیاس في السوق الرئیسیة أو في السوق الأكثر نفعاً في غیاب السوق الرئیسیة، التي من خلالھا تكون متاحة للصندوق 

 ك التاریخ.في ذل
 

لى یقوم الصندوق بقیاس القیمة العادلة للأداة باستخدام الأسعار المدرجة في السوق النشطة لتلك الأداة، عند توفرھا. یتم اعتبار السوق ع
أنھا سوق نشطة إذا كانت معاملات الموجودات أو المطلوبات تتم بتكرار وحجم كافِ لتقدیم معلومات عن الأسعار على أساس مستمر.  

 ق الأدوات المدرجة في سوق نشطة وفقاً لسعر الإغلاق الرسمي في سوق الأسھم ذات الصلة التي یتم تداول الأداة فیھا. یقیس الصندو
 

في حالة عدم وجود سوق نشطة، یستخدم الصندوق أسالیب تقییم بحیث یتم تحقیق أقصى استخدام للمدخلات القابلة للملاحظة ذات الصلة  
وتقلیل استخدام المدخلات غیر القابلة للملاحظة. إن أسلوب التقییم المختار یتضمن جمیع العوامل التي یأخذھا المشاركون في السوق في 

 سعیر المعاملة. الحسبان عند ت
 

 یقوم الصندوق بإثبات التحویلات بین مستویات التسلسل الھرمي للقیمة العادلة كما في نھایة فترة التقریر التي حدث خلالھا التغییر.
 

 التوزیعات على مالكي الوحدات  . ح 
 

یتم احتساب التوزیعات على مالكي الوحدات على أنھا خصم من صافي الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات. یتم إثبات  
باح  توزیعات الأرباح الأولیة كالتزام في الفترة التي یتم فیھا إعلانھا من قِبل مجلس إدارة الصندوق بشكل نھائي. یتم إثبات توزیعات الأر

 كالتزام في الفترة التي یتم فیھا الموافقة علیھا من قِبل مجلس إدارة الصندوق. النھائیة
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 السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة (یتبع)   -٦
 

 الوحدات المستردة . ط 
 

 یصنف الصندوق الأدوات المالیة المصدرة ضمن المطلوبات المالیة أو أدوات حقوق الملكیة، وذلك وفقاً للشروط التعاقدیة للأدوات.
 

لدى الصندوق وحدات مستردة مصدرة. عند تصفیة الصندوق، تمنح ھذه الوحدات مالكیھا الحق في صافي الموجودات المتبقیة. ویتم  
المطالبة   الحق في  للمستثمرین  القابلة للاسترداد  الوحدات  النواحي ولھا شروط وظروف متطابقة. توفر  بالتساوي من جمیع  تصنیفھا 

یمة تتناسب مع حصة المستثمر في صافي موجودات الصندوق في كل تاریخ استرداد وكذلك في حالة تصفیة  باسترداد الأموال نقداً بق
 الصندوق.

 
 یتم تصنیف الوحدات القابلة للاسترداد على أنھا حقوق ملكیة عند استیفائھا لكافة الشروط التالیة: 

 
 تمنح المالك حصة تناسبیة من صافي موجودات الصندوق في حالة تصفیة الصندوق. -
 تصنف في فئة الأدوات التي تخضع لجمیع فئات الأدوات الأخرى. -
 جمیع الأدوات المالیة في فئة الأدوات التي تخضع لجمیع فئات الأدوات الأخرى لھا سمات متطابقة. -
 لا تشتمل الأداة على أي سمات أخرى تتطلب التصنیف كالتزام؛ و   -
یستند إجمالي التدفقات النقدیة المتوقعة العائدة للأداة على مدى عمرھا بشكل جوھري على الربح أو الخسارة، أو التغیر في صافي  -

 الموجودات المثبتة أو التغیر في القیمة العادلة لصافي موجودات الصندوق المثبتة وغیر المثبتة على مدى عمر الأداة.
 

یتم إثبات التكالیف الإضافیة التي تعود مباشرة إلى إصدار أو استرداد الوحدات القابلة للاسترداد ضمن صافي الموجودات كخصم من  
 المتحصلات أو جزء من تكلفة الاستحواذ.

 
 المعاییر والتفسیرات والتعدیلات علیھا، المطبقة بواسطة الصندوق  .ي
 

م  ۲۰۲٥ینایر    ۱فیما یلي التعدیلات على المعاییر المحاسبیة والتفسیرات التي أصبحت ساریة على فترات التقریر السنویة التي تبدأ في  
 أو بعد ذلك التاریخ. قدر مدیر الصندوق أن التعدیلات لیس لھا تأثیراً جوھریاً على القوائم المالیة للصندوق.

 
 عدم إمكانیة الصرف - ۲۱التعدیلات على معیار المحاسبة الدولي 

 
 المعاییر والتفسیرات والتعدیلات الصادرة لكنھا غیر ساریة بعد  .ك

 فیما یلي المعاییر الصادرة وغیر الساریة بعد. یعتزم الصندوق تطبیق ھذه المعاییر عندما تصبح ساریة. 
 

 تاریخ السریان  البیان  المعاییر/ التعدیلات
   

للتقریر   الدولي  المعیار  على  التعدیلات 
المالي    ۹المالي   للتقریر  الدولي  والمعیار 

 التصنیف والقیاس - ۷

والفائدة  الأصلي  المبلغ  من  دفعات  فقط  تقییم  توضح 
ذلك  في  بما  المحتملة،  الخصائص  ذات  المالیة  للموجودات 
وتقدم   والحوكمة،  والمجتمع  بالبیئة  المرتبطة  الخصائص 

 متطلبات الإفصاحات الإضافیة. 

 م ۲۰۲٦ینایر  ۱

للتقریر   الدولي  المعیار  على  التعدیلات 
الإثبات    -  ۹المالي   التوقف عن  الإثبات/ 

 من خلال الدفعات الإلكترونیة

توضح توقیت الإثبات والتوقف عن الإثبات وتسمح بالتوقف 
المبكر عن إثبات بعض المطلوبات المالیة التي یتم تسویتھا 

 من خلال أنظمة الدفع الإلكترونیة المؤھلة. 
 م ۲۰۲٦ینایر  ۱

على  الصلة  ذات  الأخُرى  التعدیلات 
والمعیار    ۹المعیار الدولي للتقریر المالي  

 ۷الدولي للتقریر المالي 

توضح المعالجة للأدوات المرتبطة تعاقدیاً، وخصائص عدم 
الملكیة  الرجوع، وتتطلب إفصاحات محسنة لأدوات حقوق 

 المقاسة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر.
 م ۲۰۲٦ینایر  ۱

الدولیة   المعاییر  على  السنویة  التحسینات 
 للتقریر المالي 

 ۹تقوم بمعالجة التعارض بین المعیار الدولي للتقریر المالي  
حول الذمم المدینة    ۱٥والمعیار المعیار الدولي للتقریر المالي  

 التجاریة وتوضح عدم إثبات التزامات عقود الإیجار.
 م ۲۰۲٦ینایر  ۱
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 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 (یتبع)الإیضاحات حول القوائم المالیة 

 م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

 

 
۱٤ 

 السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة (یتبع)   .٦
 

 المعاییر والتفسیرات والتعدیلات الصادرة ولكنھا غیر ساریة بعد (یتبع) ك.
 

المعتمدة  الكھرباء  إلى  تشیر  التي  العقود 
للتقریر   الدولي  (المعیار  الطبیعة  على 

المالي    ۹المالي   للتقریر  الدولي  والمعیار 
۷( 

ومحاسبة  الخاص  الاستخدام  إعفاء  حول  إرشادات  توفر 
التحوط لاتفاقیات شراء الطاقة المتجددة مع متطلبات إفصاح 

 محسنة.
 م ۲۰۲٦ینایر  ۱

ذات   الاقتصادات  في  العرض  عملة 
معیار   على  (التعدیلات  الجامح  التضخم 

 ) ۲۱المحاسبة الدولي 

في  العرض  عملة  إلى  المالیة  القوائم  ترجمة  توضح 
 الاقتصادات ذات التضخم الجامح وتقدم إفصاحات جدیدة. 

 م ۲۰۲۷ینایر  ۱

 ۱۸تطبیق المعیار الدولي للتقریر المالي  
 (العرض والإفصاح في القوائم المالیة)

تصنیف الربح أو    ۱۸یتطلب المعیار الدولي للتقریر المالي  
الخسارة إلى خمس فئات وتقدیم المجموع الفرعي للأرباح  
التشغیلیة (المستخدم في إعداد تقاریر التدفقات النقدیة غیر 
الإدارة.  أداء  لقیاس  جدیدة  إفصاحات  ویفرض  المباشرة) 

والإ  العرض  تأثیرات  بتقییم  الصندوق  مدیر  فصاح ویقوم 
  المطلوبة.

 م ۲۰۲۷ینایر  ۱

المالي  للتقریر  الدولي  المعیار  تطبیق 
تخضع     ۱۹ لا  التي  التابعة  (الشركات 

 لإفصاحات المسائلة العامة)

المخفضة یسمح    للإفصاحات یقدم المعیار الجدید إطار عمل
العامة  للمسائلة  تخضع  لا  التي  المؤھلة  التابعة  للشركات 
 بتطبیق المعیار الدولي للتقریر المالي بإفصاحات مبسطة.  

 

 م ۲۰۲۷ینایر  ۱

 
 النقد وما في حكمھ .۷

 
تابعة لشركة اتش اس بي سي   المحتفظ بھا لدى أمین الحفظ، شركة إتش إس بي سي العربیة السعودیة، وھي شركة  یمثل الأرصدة 

 .A3القابضة (شركة مساھمة عامة)  ذات التصنیف الائتماني طویل الأجل 
 

 الاستثمارات .۸
 
 

 الإیضاحات
دیسمبر  ۳۱

  م۲۰۲٥
 دیسمبر  ۳۱

 م ۲۰۲٤
     الاستثمارات المقاسة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 ۸۱٬۳۳٦٬۱۲٤  ۹٤٬٥۹۳٬٥٤۰ (أ)  ۱۱ الصكوك  
 ۸۱٬۳۳٦٬۱۲٤  ۹٤٬٥۹۳٬٥٤۰  الإجمالي

 
 فیما یلي تفاصیل ربح / (خسارة)الاستثمارات المقاسة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة:   ۸-۱
 
 دیسمبر ۳۱ 

  م۲۰۲٥ 
دیسمبر   ۳۱

 م ۲۰۲٤
    

 ) ۷۸۱٬۰۰۰(  )۲۹۱٬٥٥۳( الخسارة المحققة من استثمارات مقاسة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، صافي
 ٥۲۳٬٥۲۸  ۲٬۲٤۸٬۳۱۰ الربح غیر المحقق من استثمارات مقاسة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، صافي

 ۱٬۹٥٦٬۷٥۷  )۲٥۷٬٤۷۲ ( 
 

  



 صندوق جدوى للصكوك العالمیة 
 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 (یتبع)الإیضاحات حول القوائم المالیة 

 م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

 

 
۱٥ 

 المعاملات والأرصدة مع الأطراف ذات العلاقة  .۹
 

تشتمل الأطراف ذات العلاقة بالصندوق على مدیر الصندوق ومجلس إدارة الصندوق وصنادیق أخرى یدیرھا مدیر الصندوق. یتعامل 
 الصندوق خلال السیاق الاعتیادي لأنشطتھ مع مدیر الصندوق.

 
قة  بالإضافة إلى المعاملات التي تم الإفصاح عنھا في ھذه القوائم المالیة، یقوم الصندوق بإبرام المعاملات التالیة مع الأطراف ذات العلا

 خلال السنة والأرصدة الناشئة عن ھذه المعاملات. تمت ھذه المعاملات على أساس الشروط والأحكام المعتمدة للصندوق. 
 

 طبیعة المعاملة  العلاقة الطرف ذو العلاقة 
خلال  تمت  التي  المعاملات  مبالغ 

 دیسمبر ۳۱السنة المنتھیة في 
المدینة/   الختامیة  الأرصدة 

 دیسمبر ۳۱(الدائنة) كما في  
 م ۲۰۲٤ م۲۰۲٥ م ۲۰۲٤ م۲۰۲٥   

شركة جدوى  
 ) ۱٤۹٬۳۰۲( )۱٦۸٬٥۹۲( ٥۱۳٬٤۹۷ ٦۳۳٬۱٥۳ أتعاب إدارة مدیر الصندوق  للاستثمار 

مجلس إدارة  
 الصندوق

مجلس إدارة  
 الصندوق

أتعاب حضور  
اجتماعات (أعضاء  

 ) ۳٬۹۱۱( )۸۸۹( ۳٬۹۱۱ ۳٬٥٥٦ مستقلین) 
 

 .    تصنیف الموجودات المالیة والمطلوبات المالیة۱۰
 

 یبین الجدول التالي تصنیف القیم الدفتریة للموجودات المالیة والمطلوبات المالیة للصندوق ضمن فئات للأدوات المالیة. 
 

 
 بالتكلفة المطفأة م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱

بالقیمة العادلة من 
خلال الربح أو  

 الخسارة
   

   الموجودات المالیة
 -- ٤٬۷۲۸٬٦۰۰ النقد وما في حكمھ

 ۹٤٬٥۹۳٬٥٤۰ -- الاستثمارات   
 -- ۱٬۱۹٥٬٥٤۲ دخل العمولة الخاصة المستحق 

 ۹٤٬٥۹۳٬٥٤۰ ٥٬۹۲٤٬۱٤۲ إجمالي الموجودات المالیة 
   

   المطلوبات المالیة
 -- ۱٦۸٬٥۹۲ أتعاب الإدارة المستحقة

 -- ۳٥٬۲۰۳ المصروفات المستحقة والمطلوبات الأخرى
 -- ۲۰۳٬۷۹٥ إجمالي المطلوبات المالیة 

 

 بالتكلفة المطفأة م۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱

بالقیمة العادلة من 
خلال الربح أو 

 الخسارة 
   

   الموجودات المالیة
  --   ۳٬٥۳۱٬۲٥۳  النقد وما في حكمھ

   ۸۱٬۳۳٦٬۱۲٤   --  الاستثمارات   
  --  ۱٬۰۱۹٬۹۱۰  دخل العمولة الخاصة المستحق 

   ۸۱٬۳۳٦٬۱۲٤   ٤٬٥٥۱٬۱٦۳  إجمالي الموجودات المالیة 
   

   المطلوبات المالیة
 -- ۱٤۹٬۳۰۲  أتعاب الإدارة المستحقة

 --   ۳٦٬۲۱۷  المصروفات المستحقة والمطلوبات الأخرى
 --   ۱۸٥٬٥۱۹  إجمالي المطلوبات المالیة 

 
 



 صندوق جدوى للصكوك العالمیة 
 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 (یتبع)الإیضاحات حول القوائم المالیة 

 م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

 

 
۱٦ 

 .    إدارة المخاطر المالیة۱۱
 

 یتعرض الصندوق للمخاطر التالیة نتیجة استخدامھ للأدوات المالیة: 
 
 مخاطر السوق  .أ

 مخاطر السیولة .ب
 مخاطر الائتمان .ج
 المخاطر التشغیلیة .د
 

 إطار إدارة المخاطر
 

 الأدوات المالیة والمخاطر المرتبطة بھا  
یھدف الصندوق بشكل رئیسي إلى الاستثمار في محفظة متنوعة تتألف من صكوك في الأسواق المحلیة والعالمیة. فیما یلي مناقشة طبیعة 

 ومدى الأدوات المالیة القائمة في تاریخ قائمة المركز المالي وسیاسات إدارة المخاطر التي یتبعھا الصندوق. 
 

التقدیریة لإدارة الموجودات تماشیاً مع أھداف الصندوق الاستثماریة. یتم   التابع لمدیر الصندوق السلطة  تم منح فریق إدارة المحفظة 
 مراقبة الالتزام بتوزیعات الموجودات المستھدفة وفقاً للشروط والأحكام من قبل فریق إدارة المحفظة على أساس منتظم. 

 
 یستخدم الصندوق أسالیب مختلفة لقیاس وإدارة مختلف أنواع المخاطر التي یتعرض لھا، وفیما یلي شرح ھذه الأسالیب. 

 
 مخاطر السوق .أ
 

"مخاطر السوق" ھي مخاطر تأثیر التغیرات في أسعار السوق مثل معدلات العمولة وأسعار صرف العملات الأجنبیة وأسعار الأوراق  
 المالیة على إیرادات الصندوق أو القیمة العادلة لملكیتھ في الأدوات المالیة.  

تستند استراتیجیة الصندوق لإدارة مخاطر السوق إلى الھدف الاستثماري للصندوق وشروط وأحكام الصندوق. یتم إدارة مخاطر السوق  
من قبل مدیر الصندوق وفقاً للسیاسات والإجراءات المحددة. تتم مراقبة مراكز السوق الخاصة بالصندوق على أساس یومي من قبل  

 فریق إدارة المحفظة.
 

 مخاطر العملات الأجنبیة  .۱
تنشأ مخاطر العملات الأجنبیة بسبب تذبذب قیمة المعاملات المستقبلیة والموجودات النقدیة والمطلوبات النقدیة المدرجة بعملات أخرى 

 بسبب التغیرات في أسعار صرف العملات الأجنبیة.  
 

یستثمر الصندوق في الأدوات المالیة ویبرم معاملات مدرجة بشكل رئیسي بالدولار الأمریكي، وعلیھ فإنھ غیر معرض لأي مخاطر  
 عملات جوھریة.

 
 مخاطر معدلات العمولة الخاصة .۲

ات  تنشأ مخاطر معدلات العمولة من احتمالیة تأثیر التغیرات في معدلات العمولة على القیم العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة للأدو
 المالیة. یحتفظ الصندوق بأوراق مالیة بعمولة ثابتة (صكوك) تعُرض ذلك الصندوق لمخاطر معدلات العمولات بالقیمة العادلة. 

 
كما یحتفظ الصندوق بصكوك بمعدلات عمولة متغیرة تعرّض الصندوق لمخاطر معدلات العمولة للتدفقات النقدیة. یقوم مدیر الصندوق  

 بإدارة تعرض الصندوق للمخاطر من أجل تحسین العوائد على المدى الطویل.
 

یقوم فریق إدارة المحافظ لدى مدیر الصندوق بمراقبة مخاطر التعرض للمخاطر على أساس یومي. إذا لم تكن مخاطر معدلات العمولة 
متوافقة مع شروط وأحكام الصندوق فیجب على مدیر الصندوق إعادة التوازن إلى المحفظة خلال فترة زمنیة معقولة من كل تحدید لمثل  

 ھذا الحدوث.
 

 فیما یلي تحلیل للاستثمارات على أساس نوع معدل العمولة على الصكوك:
 م۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱ م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱  
 ٪ القیمة السوقیة التكلفة ٪ القیمة السوقیة التكلفة 
       

 ۸۳٫۸۲ ٦۸٬۱۷۳٬۷٥۱ ۷۳٬۰۱٥٬٤٦۸ ۸۰٫٤۹ ۷٦٬۱۳۳٬۸٦۱ ۷۸٬۹٤۸٬٥٤٤ ذات المعدل الثابت
 ۱٦٫۱۸ ۱۳٬۱٦۲٬۳۷۳ ۱۳٬۲٤٤٬٥۳٤ ۱۹٫٥۱ ۱۸٬٤٥۹٬٦۷۹ ۱۸٬۳۲۰٬٥٦۳ ذات المعدل المتغیر 

  ۹۷٬۲٦۹٬۱۰۷ ۹٤٬٥۹۳٬٥٤۰ ۱۰۰٫۰۰ ۸٦٬۲٦۰٬۰۰۲ ۸۱٬۳۳٦٬۱۲٤ ۱۰۰٫۰۰ 
 



 صندوق جدوى للصكوك العالمیة 
 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 (یتبع)الإیضاحات حول القوائم المالیة 

 م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

 

 
۱۷ 

 إدارة المخاطر المالیة (یتبع)  .۱۱
 
 مخاطر السوق (یتبع) .أ
 
 مخاطر معدلات العمولة الخاصة (یتبع) .۲
 

 التأثیر على المبالغ بالدولار الأمریكي (النقص) 
 

 تحلیل الحساسیة 
 

بالتغیرات في متغیر المخاطر ذي الصلة    یظُھر تحلیل الحساسیة كیفیة تأثر صافي الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات
 والتي كانت محتملة بشكل معقول في تاریخ التقریر. 

 
 تحلیل الحساسیة للقیمة العادلة للأدوات ذات المعدلات الثابتة 

 
نقطة أساس ممكن إلى حد معقول مع مراعاة البیئة الاقتصادیة التي    ۱۰۰قرر مدیر الصندوق أن التقلب في معدلات العمولة بمقدار  

یعمل فیھا الصندوق. یعرض الجدول أدناه الأثر على صافي موجودات (حقوق الملكیة) للصندوق العائدة لمالكي الوحدات ذات الزیادة 
نقطة أساس كما في تاریخ التقریر. وقد تم تقدیر تأثیر ھذه الزیادة أو    ۱۰۰ي معدلات العمولة الخاصة بواقع  المحتملة بشكل معقول ف

جمیع  بقاء  یفترض  التحلیل  ھذا  إن  ثابتة.  عمولة  معدلات  تحمل  التي  للصكوك  العادلة  القیمة  في  التغیرات  من خلال حساب  النقص 
العملات الأجنبیة. یعتمد إجمالي الحساسیة لحقوق الملكیة على افتراض وجود تحولات المتغیرات الأخرى ثابتة وتحدیداً مخاطر صرف  

 موازیة في منحنى العائد. 
 

 دیسمبر ۳۱ 
 م۲۰۲٥

 دیسمبر  ۳۱
 م ۲۰۲٤

   
 ) ۳٬٥۲٤٬۲٤۱( )۷٦۱٬۳۳۹( صافي الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات (تخفیض)

 
 التأثیر على نسبة صافي الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات (النقص)

 

 دیسمبر ۳۱ 
 م۲۰۲٥

 دیسمبر  ۳۱
 م ۲۰۲٤

 ٪ ٪ 
   

 ) ٤٫۱۱( )۰٫۷٦( صافي الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات (تخفیض)
 

 وكان من شأن تخفیض أسعار العمولات بنفس المبلغ أن یؤدي إلى تأثیر معاكس للمبالغ المبینة. 
 

 تحلیل الحساسیة للتدفق النقدي للأدوات ذات المعدلات المتغیرة
 

نقطة أساس في معدلات العمولة، مع بقاء كافة المتغیرات الأخرى   ۱۰۰یظھر الجدول التالي حساسیة الدخل للنقص المحتمل المعقول في  
ثابتة. إن أثر الربح یمثل تأثیر التغیرات المفترضة في معدلات العمولات الخاصة على صافي ربح الصندوق لسنة واحدة، وذلك استناداً 

 المالیة ذات عمولة متغیرة المحتفظ بھا كما في نھایة السنة.إلى الموجودات 
 

 التأثیر على المبالغ بالدولار الأمریكي (النقص)
 

 دیسمبر ۳۱ 
 م۲۰۲٥ 

 دیسمبر  ۳۱
 م ۲۰۲٤ 

   
 ) ۳۲٬۱٥۱( )۱۸٤٬٥۹۷( صافي الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات (تخفیض)

 
  



 صندوق جدوى للصكوك العالمیة 
 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 (یتبع)الإیضاحات حول القوائم المالیة 

 م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

 

 
۱۸ 

 .     إدارة المخاطر المالیة (یتبع)۱۱
 
 مخاطر السوق (یتبع) .أ

 
 مخاطر معدلات العمولة الخاصة (یتبع) .۲
 

 التأثیر على نسبة صافي الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات (النقص)
 

 دیسمبر ۳۱ 
 م۲۰۲٥ 

 دیسمبر  ۳۱
 م ۲۰۲٤ 

 ٪ ٪ 
   

 ) ۰٫۰٤( )۰٫۱۸( صافي الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات (تخفیض)
 

 وكان من شأن زیادة معدلات العمولة بنفس المبلغ أن یؤدي إلى تأثیر معاكس للمبالغ المبینة. 
 
 مخاطر الأسعار الأخرى .۳

 
مخاطر الأسعار الأخرى ھي مخاطر تقلب القیمة العادلة للأداة المالیة نتیجة للتغیرات في أسعار السوق (بخلاف تلك الناتجة عن مخاطر  
معدلات العمولة أو مخاطر العملات)، سواء الناتجة عن عوامل خاصة باستثمار فردي أو المُصدر أو العوامل التي تؤثر على جمیع  

 م، لم یكن الصندوق معرضاً لھذه المخاطر. ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱في السوق. كما في   الأدوات المتداولة
 
 مخاطر الائتمان .أ
 

تكبد   إلى  الصندوق مما یؤدي  المبرمة مع  تعھداتھ  أو  بالتزاماتھ  الوفاء  المقابل على  الطرف  مخاطر الائتمان ھي مخاطر عدم مقدرة 
الصندوق لخسارة مالیة. تنشأ بشكل أساسي من الصكوك المحتفظ بھا، والنقد وما في حكمھ. لأغراض إعداد تقاریر إدارة المخاطر یقوم  

للمدین، ومخاطر الطرف  الصندوق بدراسة وتج الفردیة  السداد  التعثر في  التعرض لمخاطر الائتمان مثل مخاطر  میع جمیع عناصر 
 المقابل ومخاطر القطاع وغیرھا. تتم مراقبة مخاطر ائتمان الصنادیق بانتظام من قبل فریق إدارة المحفظة للتأكد من تماشیھا مع إرشادات

 الاستثمار الخاصة بالصندوق.
 

قد ینتج عن أنشطة الصندوق مخاطر في التسویة. "مخاطر التسویة" ھي مخاطر الخسارة بسبب فشل منشأة في الوفاء بالتزاماتھا بتقدیم  
النقد أو الأوراق المالیة أو الموجودات الأخرى المتفق علیھا تعاقدیاً. بالنسبة لمعظم المعاملات، یقلل الصندوق من ھذه المخاطر من  

سویات عن طریق نظام مقاصة عالمي مستقل لضمان تسویة الصفقة فقط عندما یكون الطرفان قد أوفیا بالتزامات التسویة خلال إجراء ت
 التعاقدیة. 

 

بالنسبة لمعظم المعاملات، یقلل الصندوق من ھذه المخاطر من خلال إجراء تسویات عن طریق نظام مقاصة عالمي مستقل لضمان 
 تسویة الصفقة فقط عندما یكون الطرفان قد أوفیا بالتزامات التسویة التعاقدیة. 

 

 یوضح الجدول التالي الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان لمكونات قائمة المركز المالي:
 
 دیسمبر   ۳۱ 

 م۲۰۲٥
 دیسمبر    ۳۱

 م ۲۰۲٤
   

 ۳٬٥۳۱٬۲٥۳ ٤٬۷۲۸٬٦۰۰ النقد وما في حكمھ
 ۸۱٬۳۳٦٬۱۲٤ ۹٤٬٥۹۳٬٥٤۰ الاستثمارات

 ۱٬۰۱۹٬۹۱۰ ۱٬۱۹٥٬٥٤۲ دخل العمولة الخاصة المستحق 
 ۸٥٬۸۸۷٬۲۸۷ ۱۰۰٬٥۱۷٬٦۸۲ إجمالي التعرض لمخاطر الائتمان

 

 تحلیل جودة الائتمان
لا یوجد لدى الصندوق أي آلیة تصنیف داخلیة رسمیة. یتم إدارة والتحكم بمخاطر الائتمان عن طریق مراقبة مخاطر الائتمان ووضع  
حدود للتعامل مع أطراف أخرى محددة والتقییم المستمر للقدرة الائتمانیة للأطراف الأخرى. یتم بشكل عام إدارة مخاطر الائتمان على  

ئتمانیة الخارجیة للأطراف الأخرى. یمثل النقد وما في حكمھ الأرصدة المحتفظ بھا لدى أمین الحفظ، شركة إتش  أساس التصنیفات الا
إس بي س ي العربیة السعودیة، وھي شركة تابعة لشركة اتش اس بي سي القابضة (شركة مساھمة عامة) ذات التصنیف الائتماني 

ئتمانیة منخفضة. وعلیھ، فإن مخصص الخسائر الائتمانیة المتوقعة لیس لھ أي تأثیر . ویعتبرھا الصندوق ذات مخاطر اA3طویل الأجل  
 جوھري على ھذه الأرصدة.



 صندوق جدوى للصكوك العالمیة 
 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 (یتبع)الإیضاحات حول القوائم المالیة 

 م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

 

 
۱۹ 

 .     إدارة المخاطر المالیة (یتبع)۱۱
 

 مخاطر الائتمان (یتبع) .   ب
 

 (یتبع) تحلیل جودة الائتمان
 

 دیسمبر، استثمر الصندوق في صكوك ذات الجودة الائتمانیة التالیة. تستند التصنیفات الائتمانیة إلى تصنیفات وكالة فیتش.  ۳۱في 
 

 دیسمبر ۳۱ التصنیف 
 م۲۰۲٥

 دیسمبر  ۳۱
 م ۲۰۲٤

 م ۲۰۲٥
٪ 

 م ۲۰۲٤
٪ 

     
A+/AAA ٦٦٬۲۱۰٬۹٥۱ ٥٦٬۷۳۰٬٦۹۷ ۷۰٫۰۰ ٦۹٫۷٥ 

+BBB/B + ۲۸٬۱۹٦٬۳۳۹ ۲۳٬۳٤۲٬۳۷۸ ۲۹٫۸۰ ۲۸٫۷۰ 
CCC/CCC + ۱۸٦٬۲٥۰ ۱٬۲٦۳٬۰٤۰ ۰٫۲۰ ۱٫٥٥ 

 ۱۰۰٫۰۰ ۱۰۰٫۰۰ ۸۱٬۳۳٦٬۱۱٥ ۹٤٬٥۹۳٬٥٤۰ الإجمالي 
 

 فیما یلي تحلیل للاستثمارات على أساس نوع مُصدر الأدوات المالیة: 
 
 م۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱ م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱  

 نوع المُصدر 
 القیمة العادلة

 الدولار الأمریكي 
نسبة القیمة  

 العادلة
 القیمة العادلة 

 نسبة القیمة العادلة  الدولار الأمریكي 
 ۳۲٫۳۸ ۲٦٬۳۳۹٬۱٤۰ ۳۳٫۸۳ ۳۲٬۰۰۱٬۷۷٦ القطاع الحكومي 
 ٦۷٫٦۲ ٥٤٬۹۹٦٬۹۸٤ ٦٦٫۱۷ ٦۲٬٥۹۱٬۷٦٤ قطاع الشركات 

  ۹٤٬٥۹۳٬٥٤۰ ۱۰۰٫۰۰ ۸۱٬۳۳٦٬۱۲٤ ۱۰۰٫۰۰ 
 

 السیولة  مخاطر .ب
 

تتم تسویتھا عن   التي  المالیة  المرتبطة بمطلوباتھ  بالتزاماتھ  الوفاء  السیولة في مخاطر مواجھة الصندوق لصعوبة عند  تتمثل مخاطر 
 طریق السداد نقداً أو من خلال موجودات مالیة أخرى. 

 
تنص شروط وأحكام الصندوق على اشتراكات واستردادات الوحدات خلال كل یوم عمل في السعودیة وبالتالي فھي تتعرض لمخاطر  
السیولة لعدم القدرة على الوفاء بطلبات استرداد مالكي الوحدات في تلك الأیام. یقوم مدیر الصندوق بمراقبة متطلبات السیولة من خلال 

   كافیة للوفاء بأي التزامات عند نشوئھا، إما من خلال الاشتراكات الجدیدة أو بتصفیة محفظة الاستثمار. التأكد من توفر أموال 
 

تتكون المطلوبات المالیة للصندوق بشكل رئیسي من الذمم الدائنة التي یتوقع تسویتھا خلال شھر واحد من تاریخ قائمة المركز المالي.  
یدیر الصندوق مخاطر السیولة الخاصة بھ عن طریق الاستثمار بشكل أساسي في الأوراق المالیة التي من المتوقع أن یتم تسییلھا خلال  

دیر الصندوق مخاطر السیولة لدیھ من خلال توقیت واستلام المبلغ الأصلي ودخل العمولة الخاصة المستحق على استثمار مدة قصیرة. ی
الصكوك، والتي تسُتخدم للوفاء بالتزامات الصندوق قصیرة الأجل. بالإضافة إلى ذلك، یتم اعتبار استثمارات الصندوق في الصكوك 

 حیث أنھ یتم تداولھا بشكل نشط في سوق المتعاملین.على أنھا قابلة للتحقق بشكل سریع  
 

 التشغیلیة المخاطر .ج
 

بالإجراءات   المرتبطة  الناتجة عن مجموعة متنوعة من الأسباب  المباشرة  أو غیر  المباشرة  الخسارة  التشغیلیة ھي مخاطر  المخاطر 
الخارجیة  العوامل  للصندوق ومن  الخدمة  أو خارجیاً لدى مقدم  أنشطة الصندوق سواء داخلیاً  التي تدعم  التحتیة  والتكنولوجیا والبنیة 

 لائتمان والسیولة والعملات والسوق مثل تلك الناتجة عن المتطلبات القانونیة والتنظیمیة.  الأخرى غیر مخاطر ا
 

یھدف الصندوق إلى إدارة المخاطر التشغیلیة لكي یحقق التوازن بین الحد من الخسائر والأضرار المالیة التي تلحق بسمعتھ وبین تحقیق 
 ھدفھ الاستثماري المتمثل في تحقیق عوائد لمالكي الوحدات.

  



 صندوق جدوى للصكوك العالمیة 
 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 (یتبع)الإیضاحات حول القوائم المالیة 

 م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

 

 
۲۰ 

 .     إدارة المخاطر المالیة (یتبع)۱۱
 

 (یتبع)  المخاطر التشغیلیة .د
 

ھذه   دعم  یتم  المخاطر.  إدارة  فریق  عاتق  على  تقع  التشغیلیة  المخاطر  على  الرقابیة  الضوابط  وتنفیذ  لإعداد  الرئیسیة  المسؤولیة  إن 
وإنشاء   الخدمة  مقدمي  لدى  والإجراءات  الضوابط  تشمل  بحیث  التشغیلیة  المخاطر  لإدارة  عامة  معاییر  إعداد  المسؤولیة عن طریق 

 الخدمة في المجالات التالیة:مستویات خدمة مع مقدمي 
 
 توثیق الضوابط والإجراءات الرقابیة. -
 المتطلبات لـ: -
 الفصل المناسب بین المھام بین مختلف الوظائف والأدوار والمسؤولیات. •
 تسویة المعاملات ومراقبتھا.   •
 التقییم الدوري للمخاطر التشغیلیة التي یتم مواجھتھا.  •
 كفایة الضوابط والإجراءات الرقابیة لمواجھة المخاطر المحددة.  -
 الامتثال للمتطلبات التنظیمیة والمتطلبات القانونیة الأخرى. -
 وضع خطط الطوارئ. -
 التدریب والتطویر المھني. -
 المعاییر الأخلاقیة ومعاییر الأعمال. -
 تقلیل المخاطر بما في ذلك التأمین إذا كان ذلك مجدیاً. -

 
 قیاس القیمة العادلة .    ۱۲

 
 یقیس الصندوق القیم العادلة باستخدام التسلسل الھرمي للقیمة العادلة أدناه والذي یظھر أھمیة المدخلات المستخدمة في إجراء القیاس. 

 
 : المدخلات المدرجة (غیر المعدلة) في أسواق نشطة للأدوات المماثلة. ۱المستوى 
والتي یمكن ملاحظتھا بصورة مباشرة (الأسعار) أو بصورة    ۱: المدخلات بخلاف الأسعار المدرجة المشمولة في المستوى  ۲المستوى  

غیر مباشرة (المشتقة من الأسعار). تشتمل ھذه الفئة على أدوات مقیمة باستخدام أسعار السوق المدرجة في الأسواق النشطة لأدوات 
مدرجة لأدوات مماثلة أو متشابھة في الأسواق التي یتم اعتبارھا على أنھا أقل من نشطة، أو أسالیب التقییم الأخرى مماثلة، أو الأسعار ال

 التي یمكن ملاحظة جمیع مدخلاتھا الھامة بصورة مباشرة أو غیر مباشرة من البیانات السوقیة.
: المدخلات غیر القابلة للملاحظة. تتضمن ھذه الفئة كافة الأدوات ذات أسالیب التقییم التي تشتمل على مدخلات غیر قابلة ۳المستوى  

 للملاحظة، كما أن المدخلات غیر القابلة للملاحظة ذات تأثیر جوھري على تقییم الأداة. 
 

یقوم الصندوق بتحدید القیم العادلة للصكوك التي یتم تداولھا بنشاط في أسواق الدین بمتوسط آخر أسعار العرض والطلب المعلنة. بالقدر 
التقییم، یتم تصنیفھا ضمن المستوى   للقیمة   ۱الذي یتم فیھ تداول سندات الصكوك بنشاط وعدم تطبیق تعدیلات  من التسلسل الھرمي 

للتسلسل الھرمي    ۱الي تم تصنیف الاستثمارات المقاسة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة للصندوق في المستوى  العادلة؛ وبالت
 للقیمة العادلة. 

 
 القیم الدفتریة والقیمة العادلة

 
یتم   یحلل الجدول التالي الأدوات المالیة المقاسة بالقیمة العادلة في تاریخ التقریر حسب المستوى في التسلسل الھرمي للقیمة العادلة الذي 

 .ةفیھ تصنیف قیاس القیمة العادلة. تستند المبالغ إلى القیم المثبتة في قائمة المركز المالي. جمیع قیاسات القیمة العادلة أدناه متكرر
 
 م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱ 
 

 القیمة الدفتریة 
 القیمة العادلة

 الإجمالي ۳المستوى  ۲المستوى  ۱المستوى  الموجودات المالیة بالقیمة العادلة 
      

 ۹٤٬٥۹۳٬٥٤۰ -- ٥٬۲۳۹٬۷۹۱ ۸۹٬۳٥۳٬۷٤۹ ۹٤٬٥۹۳٬٥٤۰ الاستثمارات 
 

 م۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱ 
 

 القیمة الدفتریة 
 القیمة العادلة 

 الإجمالي ۳المستوى  ۲المستوى  ۱المستوى  الموجودات المالیة بالقیمة العادلة 
      

 ۸۱٬۳۳٦٬۱۲٤ -- ٦٬٤۷٥٬٤۷۱   ۷٤٬۸٦۰٬٦٥۳ ۸۱٬۳۳٦٬۱۲٤ الاستثمارات 



 صندوق جدوى للصكوك العالمیة 
 صندوق استثمار مفتوح

 (مُدار من قبل شركة جدوى للاستثمار)
 (یتبع)الإیضاحات حول القوائم المالیة 

 م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
  (المبالغ بالدولار الأمریكي)

 

 
۲۱ 

 (یتبع)  قیاس القیمة العادلة .    ۱۲
 

 لم تتم أي تحویلات خلال السنة بین مستویات التسلسل الھرمي للقیمة العادلة.  
 

تعتبر الأدوات المالیة الأخرى مثل النقد وما في حكمھ ودخل العمولة الخاصة المستحقة وأتعاب الإدارة المستحقة والمصروفات المستحقة 
والمطلوبات الأخرى قصیرة الأجل تقارب قیمتھا الدفتریة قیمتھا العادلة بسبب طبیعتھا قصیرة الأجل. یتم تصنیف النقد وما في حكمھ  

 .۳، بینما یتم تصنیف الموجودات والمطلوبات المالیة المتبقیة ضمن المستوى ۱ ضمن المستوى
 

 الأحداث بعد نھایة فترة التقریر .   ۱۳
 

الأخیرة إلى نشوء بیئة نزاع عالیة المخاطر في منطقة الخلیج. ولا تزال الأوضاع متغیرة وسریعة التطور،   الجیوسیاسیةأدت التصعیدات  
التشغیلیة   البیئة  في  الیقین  عدم  مستویات  زیادة  في  التصعیدات  ھذه  أسھمت  وقد  كبیرة.  بسرعة  السیناریوھات  تتبدل  أن  یمكن  حیث 

م، یعُد الأثر المحتمل للنزاع على التقاریر المالیة من قبیل  ۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱المنتھیة في    للصندوق. وفیما یتعلق بالقوائم المالیة للسنة
 .الأحداث اللاحقة غیر المعدلة

 
الصندوق عن كثب. ونظرًا لسرعة تطور الأوضاع وطبیعتھا  استثمارات  التطورات على  تأثیر ھذه  بمتابعة  الصندوق  قام مدیر  وقد 
 .المتغیرة، فإن تأثیر ھذه التصعیدات یخضع لدرجة عالیة من عدم الیقین، كما أن النطاق الكامل للتأثیرات المحتملة لا یزال غیر معروف

 
 آخر یوم تقییم   . ۱٤

 
 م). ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱م:  ۲۰۲٤م (۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱آخر یوم تقییم لغرض إعداد ھذه القوائم المالیة كان 

 
 اعتماد القوائم المالیة  .   ۱٥

 
  م). ۲۰۲٦مارس   ۲٤ھـ (الموافق ۱٤٤۷ شوال ٥تم اعتماد ھذه القوائم المالیة للإصدار من قبل مجلس إدارة الصندوق في 

 


