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A) Investment Fund Information ثمار )أᙬمعلومات صندوق الاس 
  

1) Name of the Investment Fund 1( ثمارᙬاسم صندوق الاس 

SNB Capital Sovereign Sukuk Fund  ةᘌادᘭللصكوك الس ᢝᣢصندوق الأه  

2) Investment Objectives and Policies 2( ثمار وممارساتهᙬاسات الاسᘭأهداف وس 
 Fund’s Objectives: 

The Fund aims to provide long term capital appreciation 
by primarily investing in Sovereign Sukuk denominated in 
Saudi Riyals issued by government entities in the Kingdom 
of Saudi Arabia according to the fund’s Shariah guidelines .  

 Investment Policies and Practices: 
The Fund primarily invests in Sovereign Sukuk 
denominated in Saudi Riyals issued by government 
entities in the Kingdom of Saudi Arabia, namely, the 
Public Debt Management Office of Ministry of Finance, 
SAMA, and government funds, including sovereign funds, 
funds that take the form of pension and endowment 
funds which are fully and directly or indirectly owned by 
a government entity in accordance with the Fund's 
Shariah guidelines. Further, the Fund invests in short-
term cash instruments (Murabaha), and money market 
funds in accordance with the Fund's Shariah guidelines, 
The Fund may invest in derivative contracts linked to 
instruments and structured products that are compatible 
with the Sharia regulations of the Fund, and structured 
instruments and products that are compliant with the 
Sharia regulations of the Fund denominated in Saudi 
Riyals. The fund manager has the right to keep a larger 
part or all of the fund's assets in cash or short or long-term 
murabaha investments if he believes that the market 
conditions or economic conditions relatively 
inappropriate. 

 الصندوق: أهداف  
يهدف الصندوق إᣠ تنمᘭة رأس المال المسᙬثمر عᣢ المدى الطᗫᖔل من 
ᢝ الصكوك السᘭادᘌة والمقومة ᗷالᗫᖁال 

ᡧᣚ ᢝᣓᛳشᜓل رئᚽ ثمارᙬخلال الاس
الممل ᢝ

ᡧᣚ ةᘭةالسعودي الصادرة عن الجهات الحكومᘌة السعودᘭᗖᖁة الع 
عᘭة للصندوق ᡫᣄال ᢕᣂوفقا᠍ للمعاي . 

 : وممارساتهسᘭاسات الاسᙬثمار  
ᢝ الصكوك السᘭادᘌة والمقومة ᗷالᗫᖁال 

ᡧᣚ ᢝᣒشᜓل أساᚽ ثمر الصندوقᙬسᛒ
ᢝ المملة العᘭᗖᖁة السعودᘌة 

ᡧᣚ ةᘭالسعودي الصادرة عن الجهات الحكوم
 والبنك المركزيدارة الدين العام التابع لوزارة المالᘭة، إممثلة ᗷمكتب 

ᢝ ذلك الصناديق الس -السعودي والصناديق الحكومᘭة 
ᡧᣚ ماᗷ ةᘌادᘭ

ᢝ تأخذ شᜓل صناديق التقاعد والأوقاف  ᡨᣎامل  -والصناديق الᝣالᗷ المملوكة
عᘭة  للضواᗷطᚽشᜓل مᘘاᡫᣃ أو غᢕᣂ مᘘاᡫᣃ لجهة حكومᘭة، وفقا᠍  ᡫᣄال

ة الأجل (المراᗷحات)، وكذلك الاسᙬثمار  ᢕᣂأدوات النقد قص ᢝ
ᡧᣚللصندوق، و

ᢝ صناديق أسواق النقد، وفقا᠍ 
ᡧᣚطᗷة للصندوق للضواᘭع ᡫᣄجوز  ،الᘌ 

ᢝ عقود المشتقات المرتᘘطة ᗷالأدوات والمنتجات 
ᡧᣚ ثمارᙬللصندوق الاس

عᘭة للصندوق والأدوات والمنتجات  ᡫᣄط الᗷة المتوافقة مع الضواᘘالمرك
عᘭة  ᡫᣄط الᗷة المتوافقة مع الضواᘘال المركᗫᖁالᗷ للصندوق المقومة

وᗫحق لمدير الصندوق الإᗷقاء عᣢ جزء أᢔᣂᜧ أو ل أصول  ،السعودي
ة أو طᗫᖔلة  الصندوق ᢕᣂحة قصᗷثمارات مراᙬشᜓل اس ᣢصورة نقد أو ع ᣢع

ᢝ حال اعتقد أن ظروف السوق أو الظروف الاقتصادᘌة
ᡧᣚ ملائمة  الأجل ᢕᣂغ

 . ᙏسᘭᙫا᠍ 

3) Distribution of Income & Gain Policy 3( احᗖــــع الدخل والأرᗫاسة توزᘭس 
All profit will be reinvested in the Fund, which will be reflected 
in an increase in the net asset value and the price of the Fund’s 
unit. However, the Fund Manager may distribute profits to 
unitholders according to his absolute discretion based on the 
Fund’s performance and market conditions as stipulated in a 
notice addressed to unitholders, for the unitholders’ available 
accounts with the fund manager. 

ᢝ الصندوق مما  يتم
ᡧᣚ ة الموزعةᘌاح النقدᗖة والأرᘭاح الرأسمالᗖثمار الأرᙬإعادة اس

ᢝ قᘭمة الأصول وسعر وحدة الصندوق إلا أن مدير 
ᡧᣚارتفاع صاᗷ نعكسᚏس

ᢝ الصندوق قد ᘌقوم  ᡧᣎالوحدات وفقا᠍ لتقديرە المطلق المب ᢝᣟاح لمالᗖــــع الأرᗫبتوز
 ᢝᣟإشعار موجه لمال ᢝ

ᡧᣚ هᘭما يتم النص عل أداء الصندوق وظروف السوق ᣢع
 .الوحدات، وذلك لحساᗷات مالᢝᣟ الوحدات المتوفرة لدى مدير الصندوق

4) The fund’s reports are available upon request free of 
charge. 4( ل.  تتاحᗷدون مقاᗖر الصندوق عند الطلب وᗫتقار 

  
5) The fund’s benchmark and the service provider’s 

website (if any) 
ᢝ لمزود الخدمة )5

ᡧᣍو ᡨᣂشادي للصندوق، والموقع الإل ᡨᣂالاس ᡫᣃإن  المؤ)
 وجد)

SIBOR 3-month index. For more information, please visit 
service provider website the Thomson Reuters. 
 
 

ᡧ البنوك السعودᘌة  ᢕᣌسعر الفائدة المتداول ب-  ᢔᣂسايSIBOR  .(لمدة ثلاثة أشهر) 
ᢝ  ولمᗫᖂد من المعلومات

ᡧᣍو ᡨᣂارة الموقع الإلᗫز ᢔᣐالة تومسون  لمزود الخدمة يرلو
ز ᡨᣂᗫرو. 
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B) Fund Performance أداء الصندوق )ب 
  
1) A comparative table covering the last three financial 

years/or since inception, highlighting : 
ةͭ أو منذ التأسᛳس،  )1 ᢕᣂة الثلاث الأخᘭالسنوات المال ᢝᣗغᘌ جدول مقارنة

 : يوضح
     

 Year 2023 2022 2021 السنة

ᢝ قᘭمة أصول الصندوق*
ᡧᣚ53,391,098 102,847,199 573,886,646 صا NAV* 

ᢝ قᘭمة أصول الصندوق لᝣل 
ᡧᣚصا

 *NAV per Unit 9.95 10.00 10.64 وحدة*

الائتمانᘭة  ر سعر الوحدة مع الخسائ
 *ECL NAV 9.94 9.95 10.64 المتوقعة*

 *Highest Price per Unit – Class A 0.00 10.68 10.94 *الفئة أ – أعᣢ سعر وحدة

 *Highest Price per Unit – Class B 10.27 10.66 10.93 الفئة ب* –أعᣢ سعر وحدة 

 * Lowest Price per Unit – Class A 0.00 0.00 10.62 *الفئة أ – أقل سعر وحدة

 * Lowest Price per Unit – Class B 9.69 9.78 10.60 الفئة ب* – أقل سعر وحدة

 Number of Units 5,366,249.95 10,327,082 53,980,574 عدد الوحدات

 N/A N/A N/A Income Distribution Per Unit الأرᗖاح الموزعة لᝣل وحدةقᘭمة 

 ᙏ 0.76% 0.65% 1.14% Fees & Expense Ratioسᘘة الرسوم والمᣆوفات

 ᢝᣠضة من إجما ᡨᣂة الأصول المقᘘسᙏ
وتارᗫــــخ قᘭمة الأصول، ومدة انكشافها 

 ت)(إن وجداستحقاقها 
N/A N/A N/A 

Percentage of borrowed assets from 
the total asset value, the period of 
their exposure period and due date 
(if any) 

 *ᗷالᗫᖁال السعودي
    *In Saudi Riyal 

 
2) A performance record that covers the following: 2(  ᢝᣢᘌ ما ᢝᣗغᘌ سجل أداء : 
a. The total return for the fund compared to the 

benchmark for 1 year, 3 years, 5 years and since 
inception: 

ثلاث دوق مقارنة ᗷالمؤᡫᣃ لسنة واحدة، العائد الإجماᢝᣠ للصن .أ
 سنوات، خمس سنوات ومنذ التأسᛳس: 

ة ᡨᣂ1 الف Year 
 سنة 

3 Years  
 سنوات 3

5 Years   
سنوات  5  

Since Inception* 
 Period منذ التأسᛳس

 –%عائد الصندوق
 – %N/A N/A N/A -3.27 Return الفئة أ

Class A 
 –%عائد الصندوق

 – %N/A 0.39 Return 2.68- 0.10- الفئة ب
Class B 

 % N/A 2.78 Benchmark 3.39 6.23 %عائد المـؤشــر 
 

* Class (A) is inactive in the meantime.           * (أ) لفئة ا ᢝᣠالوقت الحا ᢝ
ᡧᣚ شطةᙏ ᢕᣂغ . 

b. The annual total return for the fund compared to the 
benchmark for the last 10 years/ or since inception: 

للعᡫᣄ  مقارنة ᗷالمؤᡫᣃ  العائد الإجماᢝᣠ السنوي للصندوق .ب
 سنوات الماضᘭةͭ أو منذ التأسᛳس: 

 Year 2023 2022* 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنة

 – %عائد الصندوق
 – %N/A N/A N/A N/A N/A 6.07 4.23 -1.43 -4.19 N/A Return  الفئة أ  

Class A  
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  – %عائد الصندوق
 – %N/A N/A N/A N/A N/A 6.07 4.20 -1.60 -6.25 -0.10 Return الفئة ب

Class B 

 % N/A N/A N/A N/A N/A 1.82 1.22 0.82 3.20 6.23 Benchmark %عائد المـؤشــر 
 

           * Class (A) is inactive in the meantime.          * (أ) لفئة ا ᢕᣂغ ᢝᣠالوقت الحا ᢝ
ᡧᣚ شطةᙏ  . 

c. Actual fees and fund expenses paid by the investment 
fund during the year as a percentage of average Net 
Asset Value: 

ᢝ         .ج ᡨᣎل الخدمات والعمولات والأتعاب الᗷتحملها مقا
 ᢝ

ᡧᣚة من متوسط صاᗫᖔة مئᘘمدار العام ك س ᣢالصندوق ع
 قᘭمة أصول الصندوق:          

 ألف رᗫال % ال سᘘة المئᗫᖔة الرسوم والمᣆوفات
SAR ‘000 

Fees and Expenses 

 Management Fees - Class A 0 %0.00 أ فئة ال - أتعاب الإدارة

 Management Fees - Class B 285 %0.40 بفئة ال - أتعاب الإدارة

ᘘᗫة القᘭمة المضافة عᣢ أتعاب الإدارة ᡧᣅ 0.06% 47 VAT on Management Fees 

 Custodian Fees 111 %0.21 رسوم الحفظ

  Auditor Fees 51 %0.10 حساᗷات ال مراجعأتعاب 

 Fund Admin Expenses 96 %0.18 العملᘭات الإدارᗫةمصارᗫف 

  CMA Fees 8 %0.01  هيئة السوق المالᘭةرسوم 

  Tadawul Fees 10 %0.02 تداولرسوم ᡫᣄᙏ معلومات الصندوق عᣢ موقع 

  Other Fees 55 %0.10 مصارᗫف أخرى

عᘭةأتعاب خدمات اللجنة  ᡫᣄ17 %0.03 ال Shariah Committee Fees  

ᡧ  إدارة الصندوق مجلسمᜓافቯت أعضاء  ᢕᣌ17 %0.03 المستقل Independent Fund Board 
Remunerations  

  Total Fees and Expenses 697 %1.14 مجمᖔع الرسوم والمصارᗫف
 

           * Class (A) is inactive in the meantime. * لفئة ا ᢝᣠالوقت الحا ᢝ
ᡧᣚ شطةᙏ ᢕᣂ(أ) غ . 

3) Material Changes 3( ة ᡨᣂة حدثت خلال الفᗫᖁات جوه ᢕᣂتغ 
- The U.S Federal Open Market Committee (FOMC) 

maintained a contractionary monetary policy stance 
going into 2023, raising the short-term fed fund policy 
rate (FFR) by a total of 100 Bps during the year, however, 
in a more disperse and steady series of rate hikes in 
comparison to 2022, reaching a target range of 5.25-
5.50% by year-end.    Their actions came at the back of 
higher than target inflation levels – although subduing - 
and supportive labor market conditions.  

- Tightening Monetary policy by central banks continued 
worldwide 2023, the Saudi Central Bank (SAMA) hiked its 
policy rates by a total of 100 Bps, taking the Repo and 
Reverse Repo to 6.00% and 5.50% respectively. 

- The U.S treasury yield-curve steepened slightly YoY with 
short-term yields decreasing while long-term bond yields 
held steady ;2-year treasury yield decreased by 18 bps to 
4.25%, 5-Year treasury yield decreased by 16 bps to 

) بتطبيق FOMCاصلت اللجنة الفᘭدرالᘭة الأمᗫᖁكᘭة للسوق المفتوحة (و  -
م، ᗷحᘭث قامت برفع سعر الفائدة 2023سᘭاسة نقدᘌة مᙬشددة خلال العام 

 ᢝᣠجماឝب ᢝᣠدراᘭ100الف ᡧ ᢕᣌصل نطاق سعر الفائدة بᘭ5.25نقطة أساس ل %
ة أᡵᣂᜧ ثᘘاتا᠍ وᘻشᙬتا᠍ مقارنة ᗷالعام السابق. وعᣢ %، إلا 5.50و ᢕᣂأنها أتت بوت

عᣢ الرغم من -خلفᘭة ارتفاع مستᗫᖔات التضخم عن المستوى المستهدف 
 ومدعومة ᗷالمستᗫᖔات القᗫᖔة لسوق العمل.  -انخفاضها خلال العام

استمرت البنوك المركᗫᖂة عالمᘭا᠍ بᙬشدᘌد السᘭاسة النقدᘌة خلال العام،  -
م البنك المركزي السعودي (ساما) أᘌضا᠍ برفع معدلات اتفاقᘭات حᘭث قا

اء  ᡫᣄبو(“إعادة الᗫᖁس ”) الᜧاء المعا ᡫᣄات إعادة الᘭبو (“ومعدلات اتفاقᗫᖁال
 ᢝᣓالعك (” ᢝᣠجماឝبو عند  100بᗫᖁث استقر معدل الᘭنقطة أساس، ح

 %. 5.50%، ومعدل الᗫᖁبو العكᢝᣓ عند 6.00
زانة الأمᗫᖁكᘭة ᚽشᜓل طفᘭف مقارنة ما انخفض منحᡧᣎ عوائد سندات الخ -

ة الأجل وثᘘات  ᢕᣂغلاق العام السابق مع انخفاض عوائد السندات قصឝب
 ᡧ ᢕᣌنة لـس تᗫᖂلة الأجل؛ انخفض عائد سندات الخᗫᖔعوائد السندات ط

 5%، وانخفض عائد سندات الخᗫᖂنة لـ 4.25نقطة أساس إᗷ18  ᣠمقدار 
ما ظلت عوائد سندات %، بᚏن3.85نقطة أساس إᣠ  16سنوات ᗷمقدار 

 %. 3.88سنوات ثابتة عند مستوى  10الخزانة لأجل 
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3.85%, while the 10-Year treasury yield remained flat at 
3.88%. 

- The SAR Sovereign Sukuk broadly shifted upward YoY; 2-
year Sukuk yield increased by approximately 66 bps to 
5.2%, 5-Year Sukuk yield increased by 38 bps to 4.5%, 
while the 10-Year Sukuk yield increased by 18 bps to 4.7%. 

- The USD LIBOR cessation and market transition to the 
alternative Secured Overnight Financing Rate (SOFR) 
completed in June 2023. The transition came as a 
response to concerns regarding the sustainability and 
strength of the benchmark triggering the development of 
an alternative. The primary differences between the 
LIBOR and SOFR is while the LIBOR represented the bank 
lending, forward-looking, uncollateralized, and survey-
based rates, the SOFR represents the risk free, backward 
looking, collateralized, and transaction-based rate.  

- Saudi Riyal Interbank Average Offered Rate (SAIBOR) 
increased across all tenors; 1-Month, 3-Month, and 12-
Month SAIBOR increased by 118 Bps, 89 Bps, and 12 Bps 
reaching levels of 5.9%, 6.2%, and 6.0% respectively. 

- The 1-Month, 3-Month, and 12-Month Term SOFR rates - 
which are the forward-looking measurement of the SOFR, 
based on market expectations implied by the derivatives 
markets- stood at levels of 4.6%, 4.6%, and 4.9% 
respectively by year-end. 

- Saudi Sovereign new debt issuances amounted to SAR 
189 Bln, taking the total outstanding government 
indebtedness to SAR 1,050 Bln by year-end (25% of GDP).  

- Excess Saudi Riyal liquidity in the banking sector - 
measured by the net daily average reverse repo volumes 
– averaged SAR 27 Bln for the year, a decrease of 37% 
compared to 2022. Broader money supply (M3) steadily 
increased during the year reaching SAR 2.7 Tln (+7.8% 
YoY). 

- Brent crude oil prices decreased from an average of $99 
per barrel in 2022 to $82 per barrel in 2023 (-10% YoY) as 
crude oil demand fell short of expectation, despite 
voluntary production cuts and geopolitical tensions in the 
second half of the year.  

-  
ً

ᢺال السعودي تحوᗫᖁالᗷ ةᘌة السعودᘌادᘭعائد الصكوك الس ᡧᣎشهد منح
تصاعدᘌ᠍ا عند نهاᘌة العام مقارنة ᗷالعام السابق؛ حᘭث ارتفع عائد الصكوك 

ᗷ ᡧما ᘌقارب  ᢕᣌ66لأجل س ت  ᣠصل إᘭوارتفع عائد 5.2نقطة أساس ل ،%
%، بᚏنما ارتفع 4.5نقطة أساس  38سنوات ᗷما ᘌقارب  5الصكوك لأجل 

%. 4.7نقطة أساس لتصل إᣠ 18سنوات ᗷمقدار  10ئد الصكوك لأجل عا
ᡧ البنوك ᗷالدولار  - ᢕᣌمعدل الإقراض ب ᡫᣃواستخدام مؤ ᡫᣄᙏ قافᘌتمل إᜧا

 ᢝᣞᗫᖁل المضمون ”)الايبور(“الأمᗫᖔوانتقال السوق لاستخدام معدل التم ،
ᢝ يونيو 

ᡧᣚ لᘌدᘘ2023لليوم الواحد )"السوفر"(ال 
ً
م. أᡨᣍ التغيᢕᣂ استجاᗷة

ᡧ إᘌجاد ᗷدᘌل ل ᢕᣂتحف ᣠمما أدى إ ᡫᣃاستدامة ودقة المؤᗷ لمخاوف المتعلقة
ᡧ المؤᡫᣃ وᗖدᘌلة السوفر؛ حᘭث ᘌعكس  ᢕᣌة بᘭشᜓل الفروقات الأساسᘻله، و
عᘭة 

᠑
ات مستقᘘلᘭة تطل ᡨᣂالمضمون لف ᢕᣂالغ ᢝ

ᡧᣚᣆالايبور معدل الإقراض الم
اء، بᚏنما ᘌعكس السوفر المعدل الخاᢝᣠ من ا ᢔᣂأراء الخ ᣢلمخاطر، وقائم ع

ᢝ السوق. 
ᡧᣚ المعاملات المضمونة المنعقدة ᣢوالقائم ع 

ᡧ البنوك السعودᘌة ("سايبور") ارتفاعا᠍ خلال  - ᢕᣌشهدت معدلات الإقراض ب
نقطة  118م, حᘭث ارتفع معدل سايبور لمدة شهر واحد ᗷمقدار 2023عام 

%، وارتفع معدل سايبور لمدة ثلاثة أشهر 5.9أساس لᘭصل إᣠ مستوى 
%، ما ارتفع سايبور لمدة 6.2نقطة أساس لᘭصل إᣠ مستوى  ᗷ89مقدار 

 %. 6.0نقطة أساس لᘭحقق مستوى  12اثنا عᡫᣄ شهر ᗷمقدار 
-  

ً
ᗷلغت معدلات السوفر لشهر واحد، وثلاثة أشهر، واثنا عᡫᣄ شهر᠍ا (ممثلة

ᢝ أسوق 
ᡧᣚ التوقعات المنعكسة ᣢة عᘭ لمعدل السوفر المب ᢝᣙالمعدل التطل

 % عᣢ التواᢝᣠ بنهاᘌة العام. 4.9% و4.6% و4.6المشتقات)، مستوى 
ملᘭار رᗫال  ᗷ189لغت إصدارات الدين السᘭادᘌة السعودᘌة الجدᘌدة  -

 ᣠة القائمة إᘭالديون الحكوم ᢝᣠصل إجماᘭال  1,050سعودي، لᗫار رᘭمل
). 25سعودي بنهاᘌة العام ( ᢝᣠالإجما ᢝᣢمن الناتج المح % 

ᗷ ᢝلغت مستᗫᖔات سيولة الᗫᖁال السعودي الف -
ᡧᣚᣆالقطاع الم ᢝ

ᡧᣚ ائضة
اء المعاᜧس  ᡫᣄاء وال ᡫᣄات إعادة الᘭلعمل ᢝᣤالمتوسط اليو ᢝ

ᡧᣚصاᗷ المتمثلة
% مقارنة 37ملᘭار رᗫال سعودي خلال العام، ᗷانخفاض قدرە  27متوسط 

) ارتفاعا᠍ ثابتا᠍ ᗷM3متوسط العام السابق.  ما شهد معدل عرض النقود (
 ᣠصل إᘭال س 2.7خلال العام لᗫة ترليون رᘘعادل ارتفاعا᠍ ب سᘌ عودي أو ما

 % خلال العام. 8
ᢝ عام  99انخفض متوسط سعر خام برنت من  -

ᡧᣚ لᘭم ᢔᣂ2022دولار᠍ا لل ᣠم إ
ᢝ عام  82

ᡧᣚ لᘭم ᢔᣂعادل 2023دولار᠍ا للᘌ ة انخفاض 10-م (ماᘭخلف ᣢ؛ ع(%
الطلب دون التوقعات ᗷالرغم من تخفᘭضات الإنتاج الطوعᘭة والتوترات 

ᢝ من العام. الجيوسᘭاسᘭة خلا
ᡧᣍل النصف الثا 

4) Exercising of Voting Rights 4( ةᗫᖔت السنᗫᖔممارسات التص 
No voting rights were exercised during the year . ت خلال العامᗫᖔلم تتم أي ممارسات تص . 

5) Fund Board Annual Report 5( ر مجلس إدارة الصندوق السنويᗫᖁتق 
a. Names of Fund Board Members أسماء أعضاء مجلس إدارة الصندوق .أ 
 Ali Abdulaziz Al Hawas - Chairman - Dependent Member 
 Naif Abduljalil Al Saif - Dependent Member 
 Ammar Hasan Yasin Bakheet - Independent member 
 Amr Shahwan - Independent member 

 
 
 

عضو غᢕᣂ مستقل - رئᛳس مجلس إدارة الصندوق  - عᢝᣢ عᘘدالعᗫᖂز الحواس 
 عضو غᢕᣂ مستقل -آل سᘭف  عᘘدالجلᘭل ناᘌف 

ᗷ ᡧخᘭت  ᢕᣌاسᘌ عضو مستقل - عمار حسن 

 عضو مستقل -عمرو رأفت شهوان  
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b. A brief about of the fund board members' qualifications ذة عن مؤهلات أعضاء مجلس إدارة الصندوق .بᘘن 
Ali Al Hawas: Executive Vice President, and Head of Global 
Markets at Saudi National Bank. He joined Samba in 2008 and 
has over 24 years of Treasury business experience.  He is 
member of Bank’s Asset Liability Management Committee and 
responsible of managing the business under Samba Global 
Markets Ltd platform. He holds a diploma certificate from ACI 
University. 
Naif Al-Saif: He is currently the Head of Principal Investments 
in SNB Capital. Naif joined Samba in February 2006. He has 15 
years of experience. In Samba, Naif has managed the fixed 
income portfolio of more than SAR 60 billion and managed the 
public budget of SAR 225 billion. He is also the Chief Operating 
Officer in Samba London. Moreover, he is a member in 
Samba's Asset and Liability Committee. He has taken part in 
several strategic projects in developing the Saudi banking 
sector. Prior to joining Samba, he worked for Saudi Hollandi 
Bank, Derivatives Department, Treasury Section. Naif holds a 
bachelor's degree with Honors in Finance and Economics from 
King Fahd University of Petroleum and Minerals and MBA 
from Prince Sultan University. 
Ammar Bakheet: He has more than 27 years of experience in 
the financial sector. Specialized in business establishment in 
the financial sector, strategy development, securing 
regulatory and legislative approvals, building of the 
operational infrastructure, and building the administrative 
teams to run such businesses. The founding partner and CEO 
of Mnasah Digital Platform a technical financial company 
specialized in operating and running of a digital platform 
specialized in   financing of small and Medium-sized 
enterprises (SMEs) Kingdome of Saudi Arabia (2017-Present). 
Head of asset management & product development - Audi 
capital 2007–2017 .Establishment of the Investment Division 
at RAKBank (Dubai) (2003 -2006). Working at Samba Capital as 
Saudi Equity Funds manager (1998-2002). Co-founding 
Bakheet Investment Company (1993- 1998). 
Amr Shahwan: He’s a Managing Director at Majd Arabia 
Management Consultant Co., Riyadh, Kingdom of Saudi 
Arabia. Amr holds a Bachelor's degree in Business 
Administration from The Amman Ahliya University. Has more 
than 25 years of experience in family office consulting, 
investment consulting, strategy, and business planning. He is 
Founder of Kartal Advisory Limited, UAE. During the span of 
his excellent carrier, Mr. Shahwan has served the top ranked 
organizations (MASIC, SAMBA Financial Group, Al Majdouie 
Group, Arbah Investment Group, Baker Tilly KSA) in Saudi 
Arabia and Jordan on high level Key positions (CEO, Director, 
General Manager etc.). 
 
 
 
 

ᢝ البنك الأهᢝᣢ عᢝᣢ الحواس: 
ᡧᣚ ةᘭس الأسواق العالمᛳذي، رئᘭس التنفᛳنائب الرئ

ᢝ عام  السعودي. انضم إᣠ مجموعة سامᘘا المالᘭة
ᡧᣚ2008  من ᡵᣂᜧه أᘌعاما 24ولد

ᢝ مجال الخᗫᖂنة. مس
ᡧᣚ ة ᢔᣂة من إدارةؤ من الخᘭلᘭشغᙬة الᘭول عن الناح  ᢝ

ᡧᣚ أعمال
كة الأسواق العالمᘭة المحد ᡫᣃ لجنة إدارة منصة ᢝ

ᡧᣚ ا. عضوᘘودة لدى سام
 ᢝ
ᡧᣚ اتᗖᖔلوم  الموجودات والمطلᗷشهادة د ᣢذلك، حاصل ع ᣠالإضافة إᗷ .البنك

 .  ACIمن جامعة
كة الأهᢝᣢ المالᘭة. انضم  رئᛳس سᘭف: ناᘌف آل  ᡫᣃ ثمارات الخاصة لدىᙬإدارة الاس

اير  ᢔᣂف ᢝ
ᡧᣚ اᘘسام ᣠف إᘌ2006نا  ᣢ15حاصل ع  ᢝ

ᡧᣚ العمل ᢝ
ᡧᣚ ة ᢔᣂا، سنة من الخᘘسام 

ᢝ تتجاوز  ᡨᣎت والᗷف إدارة محفظة الدخل الثاᘌنا ᣠال سعودي،  60توᗫار رᘭمل
ᢝ تتجاوز  ᡨᣎة الᘭة العمومᘭان ᡧ ᢕᣂإدارة الم ᣠالإضافة إᗷ225  ال سعودي. وهوᗫار رᘭمل

ᢝ لجنة الأصول والخصوم 
ᡧᣚ ا لندن. وهو عضوᘘع سامᖁلف ᡧ ᢕᣌس المتداولᛳضا᠍ رئᘌأ

ᢝ العدᘌد من 
ᡧᣚ ا. وقد شاركᘘسام ᢝ

ᡧᣚ ر القطاعᗫᖔتط ᢝ
ᡧᣚ ةᘭجᘭات ᡨᣂــــع الاسᗫالمشار

ᢝ البنك السعودي الهولندي، 
ᡧᣚ ا، عملᘘسام ᣠل انضمامه إᘘالسعودي. ق ᢝ

ᡧᣚᣆالم
ᢝ  -قسم المشتقات المالᘭة 

ᡧᣚ وسᗫᜓالورᘘدرجة ال ᣢف عᘌنة. حصل ناᗫᖂإدارة الخ
ول والمعادن وشهادة  ᡨᣂة والاقتصاد من جامعة الملك فهد للبᘭالعلوم المال

 ᢕᣂفالماجست ᡫᣄة الᘘمرتᗷ سلطان ᢕᣂة من جامعة الأمᘭإدارة الأعمال ͭ مال ᢝ
ᡧᣚ . 

ة من عاما  27 من أᘌ  ᡵᣂᜧمتلك: ᗷخᘭت عمار  ᢔᣂالخ  ᢝ
ᡧᣚ القطاع  ᢝᣠمتخصص. الما  ᢝ

ᡧᣚ 
ᢝ  الأعمال تأسᛳس

ᡧᣚ القطاع ، ᢝᣠات، الماᘭجᘭات ᡨᣂووضع الاس  ᡧ ᢕᣌالموافقات وتأم 
ᗫعᘭة، التنظᘭمᘭة ᡫᣄᙬناء والᗖة وᘭ ة البᘭة، التحتᘭلᘭشغᙬناء الᗖة الفرق وᗫلإدارة  الإدار

كة تقنᘭة مالᘭة متخصصة بᙬشغᘭل الأعمالتلك  ᡫᣃ ᢝᣦة وᘭكة منصة رقم ᡫᣃ أسس .
ة والمتوسطة المملة العᘭᗖᖁة السعودᘌة  ᢕᣂات الصغ ᡫᣄل الᗫᖔتم ᣢمنصة تعمل ع

)2017 - ᡨᣎس إدارة الآن)حᛳتال كرئᚏاب عودە ᢝ
ᡧᣚ ر المنتجات  الأصول. عملᗫᖔوتط

ᢝ بنك رأس الخᘭمة  الاسᙬثمار س إدارة أس. ) 2007-2017(
ᡧᣚ)( ᢝ ᢔᣍ2003 (د-

ᢝ سامᘘا المالᘭة مدير صناديق ). 2006
ᡧᣚ ة  الأسهمعملᘌ2002-1998(السعود .(

كة ᗷخᘭت  ᡫᣃ سᛳتأس ᢝ
ᡧᣚ ةشاركᘭشارات المالᙬ1998-1993( للاس .( 

ᢝ مجد العᘭᗖᖁة للاسᙬشارات  : عمرو رأفت شهوان
ᡧᣚ ذيᘭعمرو شهوان هو مدير تنف

ᢝ إدارة 
ᡧᣚ وسᗫᜓالورᗷ حمل عمرو شهادةᘌ .ةᘌة السعودᘭᗖᖁة العة، المملᗫالإدار

ᢝ الأردن. ᘌمتلك أᡵᣂᜧ من 
ᡧᣚ ةᘭة  25الأعمال من جامعة عمّان الأهل ᢔᣂعاما᠍ من الخ

ات ᡨᣂثمار، الاسᙬشارات الاسᙬة، اسᘭشارات المᜓاتب العائلᙬاس ᢝ
ᡧᣚ طᘭة، وتخطᘭجᘭ

الأعمال. السᘭدͭشهوان هو مؤسس ارتال أدفايزوري لᘭمتد، الإمارات. خلال 
ة، قدم السᘭدͭشهوان خدماته للعدᘌد من المؤسسات  ᡧ ᢕᣂة الممᘭاته المهنᘭح
، مجموعة أرᗖاح للاسᙬثمار،  ᢝᣘة، مجموعة المجدوᘭا المالᘘماسِك، مجموعة سام)

ᢝ السعودᘌة والأردن
ᡧᣚ (ةᘌالسعود ᢝᣢᘭكر تᘭذي،  بᘭس التنفᛳالرئ) اᘭمناصب عل ᢝ

ᡧᣚ
 مدير تنفᘭذي، مدير عام). 
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c. Roles and responsibilities of the Fund Board اته .جᘭأدوار مجلس إدارة الصندوق ومسؤول 
The responsibilities of the members of the fund board shall 
include the following: 
1. Approving material contracts, decisions and reports 

involving the fund. 
2. Approve a written policy in regards to the voting rights 

related to the fund assets. 
3. Overseeing and, where appropriate, approving or 

ratifying any conflicts of interest the fund manager has 
identified. 

4. Meeting at least twice annually with the fund manager’s 
compliance committee or its compliance officer to review 
the fund manager’s compliance with all applicable rules, 
laws and regulations. 

5. Approving all changes stipulated in Articles (62) and (63) 
of the Investment Funds Regulations “IFRs” before the 
fund manager obtains the approval or notification of the 
unitholders and the Authority (as applicable). 

6. Confirming the completeness and accuracy (complete, 
clear, accurate, and not misleading), and compliance with 
the IFRs, of the Terms and Conditions and of any other 
document, contractual or otherwise. 

7. Ensuring that the fund manager carries out its obligations 
in the best interests of the unitholders, in accordance 
with the IFRs and the Fund’s Terms and Conditions. 

8. Reviewing the report that includes assessment of the 
performance and quality of services provided by the 
parties involved in providing significant services to the 
fund referred to in Paragraph (l) of Article (9) of IFRs, in 
order to ensure that the fund manager fulfils his 
responsibilities in the interest of unitholders in 
accordance with the Fund’s Terms and Conditions and the 
provisions stipulated in IFRs. 

9. Assessing the mechanism of the fund manager’s handling 
of the risks related to the fund’s assets in accordance with 
the fund manager’s policies and procedures that detect 
the fund’s risks and how to treat such risks. 

10. Have a fiduciary duty to unitholders, including a duty to 
act in good faith, a duty to act in the best interests of the 
unitholders and a duty to exercise all reasonable care and 
skill. 

11. Approving the appointment of the external Auditor 
nominated by the Fund Manager. 

12. Taking minutes of meetings that provide all deliberations 
and facts of the meetings and the decisions taken by the 
fund’s board of director. 

13. Review the report containing all complaints and the 
measures taken regarding them referred to in Paragraph 
(m) of Article (9) of IFRs, in order to ensure that the fund 
manager carries out his responsibilities in a way that 
serves the interest of unitholders in accordance with the 

ᘻشمل مسؤولᘭات أعضاء مجلس إدارة الصندوق، عᣢ سᘭᙫل المثال لا 
 ᢝ

ᡨᣍالآ ،ᣆالح: 
ᘌ ᢝكون  الموافقة عᣢ جميع العقود والقرارات والتقارᗫر الجوهᗫᖁة .1 ᡨᣎال

 .الصندوق طرفا᠍ فيها
اعتماد سᘭاسة مكتᗖᖔة فᘭما يتعلق ᗷحقوق التصᗫᖔت المتعلقة ᗷأصول  .2

 .الصندوق
اف، وم ᡨᣎان ذلك مناسᘘا᠍، الموافقة أو المصادقة عᣢ أي تعارض  .3 ᡫᣃالإ

 .مصالح ᘌفصح عنه مدير الصندوق وفقا᠍ للائحة صناديق الاسᙬثمار
ᡧ سنᗫᖔا᠍ عᣢ الأقل  .4 ᢕᣌام لدى مدير الاجتماع مرت ᡧ ᡨᣂقة والالᗷمع لجنة المطا

ام مدير  ᡧ ᡨᣂد من الᜧه، للتأᘌام لد ᡧ ᡨᣂقة والالᗷالصندوق أو مسؤول المطا
 .الصندوق ᗷجميع اللوائح والأنظمة المتᘘعة

5. ) ᡧ ᢕᣌالمادت ᢝ
ᡧᣚ ات المنصوص عليها ᢕᣂجميع التغي ᣢ63) و (62الموافقة ع (

وق عᣢ موافقة من لائحة صناديق الاسᙬثمار وذلك قᘘل حصول مدير الصند
 .مالᢝᣟ الوحدات والهيئة أو إشعارهم (حيثما ينطبق)

وط وأحᜓام الصندوق وأي مسᙬند آخر (سواء  .6 ᡫᣃ تمال ودقةᜧد من اᜧالتأ
ە) يتضمن إفصاحات تتعلق ᗷالصندوق ومدير الصندوق  ᢕᣂان عقدا᠍ أم غᝏأ
 إᣠ التأᜧد من توافق ما سبق مع أحᜓام لائحة 

ً
وលدارته للصندوق، إضافة

 .ديق الاسᙬثمارصنا
7.  ᢝᣟحقق مصلحة مالᘌ ماᗷ اتهᘭمسؤولᗷ ام مدير الصندوقᘭد من قᜧالتأ

وط وأحᜓام الصندوق، وأحᜓام لائحة صناديق الاسᙬثمار ᡫᣄالوحدات وفقا᠍ ل.
الاطلاع عᣢ التقᗫᖁر المتضمن تقيᘭم أداء وجودة الخدمات المقدمة من  .8

ᢝ الأطراف المعنᘭة بتقدᘌم الخدمات الجوهᗫᖁة للصندوق ال
ᡧᣚ هᘭمشار إل

) من لائحة صناديق الاسᙬثمار؛ وذلك للتأᜧد من 9الفقرة (ل) من المادة (
قᘭام مدير الصندوق ᗷمسؤولᘭاته ᗷما ᘌحقق مصلحة مالك الوحدات وفقا᠍ 

ᢝ لائحة صناديق الاسᙬثمار
ᡧᣚ وط وأحᜓام الصندوق وما ورد ᡫᣄل. 

لصندوق تقيᘭم آلᘭة تعامل مدير الصندوق مع المخاطر المتعلقة ᗷأصول ا .9
وفقا᠍ لسᘭاسات وលجراءات مدير الصندوق حᘭال رصد المخاطر المتعلقة 

 .ᗷالصندوق وكᘭفᘭة التعامل معها
العمل ᗷأمانة وحسن نᘭة واهتمام ومهارة وعناᘌة وحرص وᗖما ᘌحقق مصلحة  .10

 .مالᢝᣟ الوحدات
ᡧ مراجع الحساᗷات ᗷعد ترشᘭحه من قᘘل مدير الصندوق .11 ᢕᣌتعي ᣢالموافقة ع.
12.  ᡧᣅن محاᗫجميع وقائع الاجتماعات  تدو ᣢشتمل عᘻ ᢝ ᡨᣎالاجتماعات ال

ᢝ اتخذها مجلس إدارة الصندوق ᡨᣎوالقرارات ال. 
الاطلاع عᣢ التقᗫᖁر المتضمن جميع الشᜓاوى والإجراءات المتخذة حᘭالها  .13

ᢝ الفقرة (م) من المادة (
ᡧᣚ هᘭثمار؛ وذلك 9المشار إلᙬمن لائحة صناديق الاس (

ق ᗷمسؤولᘭاته ᗷما ᘌحقق مصلحة مالᢝᣟ للتأᜧد من قᘭام مدير الصندو 
ᢝ لائحة صناديق 

ᡧᣚ وط وأحᜓام الصندوق وما ورد ᡫᣄالوحدات وفقا᠍ ل
 الاسᙬثمار. 
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Fund’s Terms and Conditions and what contained in this 
Regulation. 

d. Remuneration of fund board members ت أعضاء مجلس إدارة الصندوق .دቯمᜓاف 
Independent Board members shall be remunerated by the 
Fund Manager for attending at least two Board meetings per 
annum, which is the minimum number of the Fund’s Board 
meetings, which shall be paid from the Fund’s assets. It should 
be noted that this remuneration represents a sum of SAR 
20,000 per year for the independent members of the Board 
collectively. Independent Board Members shall also be 
entitled to travel allowances of a maximum of SAR 7,500 paid 
from the Fund’s assets. They shall not be included in the 
remuneration paid to independent directors . 

 ᡧᣔحال حضور يتقا ᢝ
ᡧᣚ مᜓافأة من مدير الصندوق ᡧ ᢕᣌأعضاء المجلس المستقل

ᗷ ᡧالسنة وهو الحد الأدᡧᣍ لعدد اجتماعات مجلس إدارة الصندوق حᘭث  ᢕᣌاجتماع
 ᣠل عضو مستقل مᜓافأة تدفع من أصول الصندوق. وتجدر الإشارة إ ᡧᣔيتقا

ᡧ  20,000ە المᜓافأة تمثل مᘘلغ إجماᢝᣠ أن هذ ᢕᣌا᠍ لأعضاء المجلس المستقلᗫᖔسن
 ᣕحد أقᗷ مخصصات سفر ᡧ ᢕᣌما تدفع لأعضاء المجلس المستقل . ᡧ ᢕᣌمجتمع

رᗫال سعودي سنᗫᖔا᠍ للعضو المستقل الواحد تدفع من أصول الصندوق  7,500
 ᡧᣔولا يتقا . ᡧ ᢕᣌست مضمنه مع المᜓافأة المدفوعة للأعضاء المستقلᛳأعضاء  ول

ᡧ أي مᜓافأة من مدير الصندوق مقاᗷل دورهم أعضاء  ᢕᣌالمستقل ᢕᣂمجلس الإدارة غ
ᢝ مجلس إدارة الصندوق

ᡧᣚ . 
e. A statement of any conflict or potential conflict of 

interest between the interests of a fund board member 
and the interests of the fund 

ᡧ مصالح عضو مجلس إدارة الصندوق تعارض المصالح  .ه ᢕᣌب
 ومصالح الصندوق

The Fund Board is composed of certain employees of the Fund 
Manager. However, the Fund Board members have fiduciary 
duties to Unitholders and will use their best efforts to resolve 
all conflicts by exercising their good faith judgement. 
Furthermore, Board members may hold Unit in the Fund, have 
a banking relationship with companies in which their shares 
are acquired, sold or maintained by the Fund or on its behalf, 
or with which the Fund has Murabaha deals.  However, if any 
conflict of interests arises, such conflict shall be 
communicated to the Fund Board for approval in which case 
the conflicted Board member shall not be entitled to vote on 
any resolution taken by the Fund Board in respect of which the 
conflicted Board member has any direct or indirect interest.  

ᢝ مدير الصندوق. ومع ذلك، فإن 
ᡧᣛعض موظᗷ يتألف مجلس إدارة الصندوق من

أعضاء المجلس لديهم واجᘘات أمانة لمالᢝᣟ الوحدات، وسوف يᘘذلون قصارى 
ب ᘭّة  الاجتهاد ممارسة  خلالتعارض المصالح من  حالات جهدهم لحل جميع 

ᢝ الصندوق أ لأعضاءحسنة. ما ᘌمكن 
ᡧᣚ كون لديهم المجلس تملك وحداتᘌ و أن

اء أسهمها أو بᘭعها أو حفظها من قᘘل لاقات ع ᡫᣃ يتم ᢝ ᡨᣎات ال ᡫᣄة مع الᘭفᣆم
ᘌ ᢝكون لدى الصندوق صفقات مراᗷحة معها. ومع  ᡨᣎة عنه، أو الᗷاᘭالصندوق أو ن

ᢝ المصالح، يتم 
ᡧᣚ شوء أي تعارضᙏ حالة ᢝ

ᡧᣚ ،لاغذلكᗷمجلس الصندوق بهذا  إ
ᢝ هذە ال

ᡧᣚه وᘭلا حالة التعارض للموافقة عل  ᢝ
ᡧᣚ ه تعارضᘌجوز للعضو الذي لدᘌ

المصالح التصᗫᖔت عᣢ أي قرار يتخذە مجلس إدارة الصندوق وᗫكون للعضو أي 
ة فᘭه ᡫᣃاᘘم ᢕᣂة أو غ ᡫᣃاᘘمصلحة م. 

f. A statement showing all the funds boards that the 
relevant board member is participating in 

ᛒ ᢝشارك فيها جدول يوضح جميع مجالس  .و ᡨᣎإدارة الصناديق ال
 عضو مجلس الصندوق

عᢝᣢ  اسم الصندوق ͭ العضو 
 الحواس
Ali Al 

Hawas 

ناᘌف 
 السᘭف
Naif  

AlSaif 

عمار 
 ᗷخᘭت

Ammar 
Bakheet 

 عمرو شهوان
Amr 

Shahwan 

Fund’s/ Member’s Name 

 SNB Capital Al Sunbullah USD     صندوق الأهᢝᣢ الس ᘘلة ᗷالدولار
 SNB Capital Al Sunbullah SAR     صندوق الأهᢝᣢ الس ᘘلة ᗷالᗫᖁال
 ᢝ ᢔᣑᘭالرائـد الخل ᢝᣢصندوق الأه     SNB Capital Al-Raed GCC Fund 

 SNB Capital Al Ataa GCC Equity Fund     صنـدوق الأهᢝᣢ العطاء للأسهم السعودᘌـة
 SNB Capital Al Ataa Saudi Equity Fund     صندوق الأهᢝᣢ العطاء للأسهم الخلᘭجᘭة
 SNB Capital Al Jood GCC Equity Fund     صندوق الأهᢝᣢ الجود للأسهم الخلᘭجᘭة
 SNB Capital Al Raed Saudi Equity Fund     صنـدوق الأهᢝᣢ الرائــد للأسهم السعودᘌـة

 SNB Capital Al Razeen USD Liquidity     صنـدوق الأهᢝᣢ الرزᗫن ᗷالدولار
Fund 

 SNB Capital Al Razeen SAR Liquidity     صنـدوق الأهᢝᣢ الرزᗫن ᗷالᗫᖁال
Fund 

 ᢝ ᢔᣑᘭالمساهم الخل ᢝᣢصنـدوق الأه     SNB Capital Al Musahem GCC Fund 
 SNB Capital China Equity Fund     صندوق الأهᢝᣢ للأسهم الصᚏنᘭة
 SNB Capital Global Equity Fund     صندوق الأهᢝᣢ للأسهم العالمᘭة
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عᢝᣢ  اسم الصندوق ͭ العضو 
 الحواس
Ali Al 

Hawas 

ناᘌف 
 السᘭف
Naif  

AlSaif 

عمار 
 ᗷخᘭت

Ammar 
Bakheet 

 عمرو شهوان
Amr 

Shahwan 

Fund’s/ Member’s Name 

 SNB Capital Al Musahem Saudi Equity صنـدوق الأهᢝᣢ المساهم للأسهم السعودᘌـة
Fund 

 SNB Capital Arab Markets Equity Fund صندوق الأھᢝᣢ لأسواق الأسھم العᘮᗖᖁة
 ᢝᣢصنـدوق الأھ  ᢝ ᢔᣑᘮالخل ᢝᣠللقطاع الما SNB Capital GCC Financial Sector Fund 

 SNB Capital Corporates Sukuk Fund صندوق الأهᢝᣢ للصكوك السᘭادᘌة
ات ᡫᣄلصكوك ال ᢝᣢصندوق الأه SNB Capital Sovereign Sukuk Fund 

 SNB Capital Real Estate Fund صندوق الأهᢝᣢ العقاري
ᢝ للنمو والدخل ᢔᣑᘭالخل ᢝᣢصندوق الأه SNB Capital GCC Growth and Income 

Fund 
 SNB Capital Global REITs Fund صندوق الأهᢝᣢ العالᢝᣥ للᗫᖁت

 SNB Capital Fund of REITs Fund صندوق الأهᢝᣢ القاᗷض لصناديق الاسᙬثمار العقارᗫة المتداولة
 SNB Capital Freestyle Saudi Equity Fund الأهᢝᣢ المرن للأسهم السعودᘌةصندوق 

ة والمتوسطة ᢕᣂة الصغᘌات السعود ᡫᣄلأسهم ال ᢝᣢصندوق الأه SNB Capital Saudi Small and Mid-Cap 
Equity Fund 

 SNB Capital Global Health Care Fund صندوق الأهᢝᣢ العالᢝᣥ للرعاᘌة الصحᘭة
 SNB Capital GCC Trading Equity Fund صندوق الأهᢝᣢ للمتاجرة ᗷالأسهم الخلᘭجᘭة
 SNB Capital Saudi Trading Equity Fund    صندوق الأهᢝᣢ للمتاجرة ᗷالأسهم السعودᘌة

 SNB Capital Asia Pacific Index Fund    صندوق الأهᢝᣢ لمؤᡫᣃ أسهم آسᘭا والᘘاسᘭفᘭك
 SNB Capital Emerging Markets Index    صندوق الأهᢝᣢ لمؤᡫᣃ أسهم الأسواق الناشئة

Fund 
 SNB Capital North America Index Fund    صندوق الأهᢝᣢ لمؤᡫᣃ أسهم أمᗫᖁᜓا الشمالᘭة

 SNB Capital Europe Index Fund    صندوق الأهᢝᣢ لمؤᡫᣃ أسهم أوروᗖا
  

g. Topics discussed and issued resolutions, as well as the 
fund performance and fund achievement of its 
objectives 

ᢝ تمت مناقشتها والقرارات الصادرة ᚽشأنها ᗷما  .ز ᡨᣎالموضوعات ال
ᢝ ذلك أداء الصندوق وتحقيق الصندوق لأهدافه

ᡧᣚ 

The Fund's Board of Directors held three meetings during 
2023. The following is a summary of the key decisions 
approved and the matters discussed by the Fund’s Board of 
Directors: 
- Fund’s objectives achievement and performance review. 
- Risks related to the funds; including: liquidity, market, 

and operational risks. 
- Ensuring fund’s compliance to all applicable rules and 

regulations. 

، وفᘭما ᢝᣢᘌ م2023خلال العام  ثلاثة اجتماعاتعقد مجلس إدارة الصندوق 
ᢝ تمت مناقشتها من قᘘل  ملخصا᠍  ᡨᣎتم إقرارها والمواضيع ال ᢝ ᡨᣎلأهم القرارات ال

 :مجلس إدارة الصندوق
 . أدائه خلال العاممناقشة تحقيق الصندوق لأهدافه و  -
ᢝ ذلك مخاطر السيولة، السوق،  -

ᡧᣚ ماᗷ الصندوقᗷ المخاطر المتعلقة
 . والᙬشغᘭل

ام - ᡧ ᡨᣂقة والالᗷة مع مسؤول المطاᘭلوائح هيئة السوق المالᗷ ام الصناديق ᡧ ᡨᣂال . 
 

  
C) Fund Manager مدير الصندوق  )ج 

  

1) Name and address of the Fund Manager 1( اسم مدير الصندوق، وعنوانه 
SNB Capital Company 
King Saud Road, P.O. Box 22216, Riyadh 11495, Saudi Arabia 
Tel: +966 920000232 
Website: www.alahlicapital.com 
 
 

كة  ᡫᣃةᘭالمال ᢝᣢالأه 
 ، المملة العᘭᗖᖁة11495، الᗫᖁاض 22216طᗫᖁق الملك سعود، ص.ب. 

 السعودᘌة
 +966 920000232هاتف: 
ᢝ  الموقع

ᡧᣍو ᡨᣂالإل :www.alahlicapital.com 
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2) Names and addresses of Sub-Manager / Investment 
Adviser  

أو مسᙬشارᗫن الاسᙬثمار (إن /اسم  وعنوان مدير الصندوق من الᘘاطن و )2
 وجد)

None.  يوجد لا . 

3) Investment Activities during the period 3( ة ᡨᣂثمار خلال الفᙬشطة الاسᙏأ 
With the high yield levels caused by central banks tightening 
their policy rates to control the inflationary environment, the 
fund overweighed the duration of the benchmark to take 
advantage of expected downward shift of yield curves which 
will drive up Sukuk prices, and continued on diversifying the 
fund’s Sukuk exposure by participating in primary Issuance of 
KSA government local sukuk. 

الᙬشدᘌد للبنوك المركᗫᖂة ورفع أسعار مع ارتفاع منحᡧᣎ العوائد وذلك ᚽسᛞب سᘭاسة 
الفائدة للحد من البᚏئة التضخمᘭة، قام الصندوق برفع معدل استحقاق الصندوق 
للاستفادة من الانخفاض المتوقع لمنحᡧᣎ العائد والذي سيؤثر إᘌجابᘭا عᣢ أسعار 
ᢝ الصندوق 

ᡧᣚ ــــخ استحقاق الصكوكᗫــــع توارᗫᖔنᙬما استمر الصندوق ب الصكوك
ᗫᖁةوذلك عن طᘭة للصكوك الحكومᘭطروحات أـول ᢝ

ᡧᣚ ق المشاركة. 

4) Performance 4(  ر الأداء خلال اᗫᖁة تق ᡨᣂالف 
 Class A: Class B: 
Fund Performance N/A -0.10% 
Benchmark Performance N/A 6.23%  

 فئة ب فئة أ 
 N/A -0.10% أداء الصندوق
   N/A   6.23%      أداء المــــــــؤشــــــر

 

Class A: inactive in the meantime. 
Class B: fund underperformed the benchmark by 633 bps. 

.  فئة أ:  ᢝᣠالوقت الحا ᢝ
ᡧᣚ شطةᙏ ᢕᣂغ 

 نقطة أساس.  633انخفض أداء الصندوق عن أداء المؤᗷ ᡫᣃفارق  فئة ب: 
5) Terms & Conditions Material Changes 5( وط وأحᜓام الصندوق ᡫᣃ ᢝ

ᡧᣚ ات حدثت ᢕᣂتغ 
1. Non-fundamental Changes: as shown below: 

First: Amending subparagraphs (a) "Names of Fund 
Board members" in paragraph (24) “Fund Board”. 
Second: Amending subparagraphs (b) "Brief about the 
Fund Board members' qualifications" paragraph (24) 
“Fund Board”. 
Third: Update the sub-paragraph (f) "Table showing all 
the funds boards that the relevant Board member is 
participating in" in paragraph (24) "Fund Board". 

2. Non-fundamental Changes: as shown below: 
First: Amending the Fund’s summary. 
Second: Updating the auditor information (where 
applicable). 
Third: Appointing Tax adviser and Adding his information 
(where applicable). 
Forth: Amending subparagraph (f) in paragraph (4) “The 
Main Risks of Investing in the Fund”. 
Fifth: Amending subparagraphs (a, b, c, f) in paragraph 
(9) “Fees, Charges and Expenses”. 
Sixth: Amending subparagraph (a) in paragraph (21) 
“Fund Manager”. 
Seventh: Amending subparagraph (a, c) in paragraph 
(25) “Shariah Committee”. 

1.  ᢕᣂات غ ᢕᣂة: تغيᘭما هو موضح أدناە:   أساس 
أوᢻً: تعدᘌل الفقرة الفرعᘭة (أ) "أعضاء مجلس إدارة الصندوق "، من الفقرة 

 ) "مجلس إدارة الصندوق". 24(
ثانᘭا᠍: تعدᘌل الفقرة الفرعᘭة (ب) "مؤهلات أعضاء مجلس إدارة الصندوق"، 

 ) "مجلس إدارة الصندوق" 24من الفقرة (
ᛒ ᢝشارك فيها ثالثا᠍: تعدᘌل الفقرة  ᡨᣎة (و) "مجالس إدارة الصناديق الᘭالفرع

) "مجلس إدارة 24عضو مجلس الصندوق ذي العلاقة"، من الفقرة (
 .الصندوق "

ات غᢕᣂ أساسᘭة:  .2 ᢕᣂما هو موضح أدناە:   تغي 
 أوᢻً: تحدᘌث ملخص الصندوق. 

 ثانᘭا᠍: تحدᘌث معلومات مراجع الحساᗷات (حيثما ينطبق). 
ᡧ مسᙬشار  ᢕᣌضافة المعلومات اللازمة له حيثما ينطبق.  ثالثا᠍: تعيលو ᢝ ᢔᣎᗫ ᡧᣅ 

) " قائمة المخاطر 4راᗷعا᠍: تعدᘌل الفقرة الفرعᘭة (و) من الفقرة الرئᛳسᘭة (
ᢝ الصندوق ". 

ᡧᣚ ثمارᙬة للاسᘭسᛳالرئ 
) 9خامسا᠍: تحدᘌث الفقرات الفرعᘭة (أ، ب، ج، و) من الفقرة الرئᛳسᘭة (

 "مقاᗷل الخدمات والعمولات والأتعاب". 
) " اسم مدير 21ادسا᠍: تحدᘌث الفقرة الفرعᘭة (أ) من الفقرة الرئᛳسᘭة (س

 الصندوق وواجᘘاته ومسؤولᘭاته ". 
) " اللجنة 25ساᗷعا᠍: تحدᘌث الفقرة الفرعᘭة (أ، ج) من الفقرة الرئᛳسᘭة (

عᘭة ".  ᡫᣄال 

6) Any other information that would enable unitholders 
to make an informed judgment about the fund’s 
activities during the period 

ن مالᢝᣟ الوحدات من اتخاذ قرار  )6 ᡒمك
ُ
أي معلومة أخرى من شأنها أن ت

ة ᡨᣂشطة الصندوق خلال الفᙏشأن أᚽ ةᘭاف معلومات ᣢع ᢝ ᡧᣎمدروس ومب 

None.  .لا يوجد 

7) Investments in other Investment Funds 7(  صناديق ᢝ
ᡧᣚ ثمارᙬة أخرىالاسᗫثمارᙬاس 

The fund management fee is 0.25% for class (A) and 0.40% 
for class (B) of NAV. Management fees charged by 
investments in the following funds have been rebated: 

ᢝ قᘭمة % 0.40% للفئة (أ) و0.25رسوم إدارة الصندوق 
ᡧᣚللفئة (ب) من صا

ᛒ ᢝسᙬثمر بها  ᡨᣎة الᗫثمارᙬالأصول. وقد تم التنازل عن رسوم الإدارة للصناديق الاس
 الصندوق الموضحة أدناە: 
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- SNB Capital Saudi Riyal Trade Fund . -  .ال السعوديᗫᖁالᗷ للمتاجرة ᢝᣢصندوق الأه 
8) Special commission received by the fund manager 

during the period 
ᢝ حصل علي )8 ᡨᣎة العمولات الخاصة ال ᡨᣂها مدير الصندوق خلال الف 

No special commissions were received during the period.  حصل مدير الصندوقᘌ ة. لم ᡨᣂأي عمولات خاصة خلال الف ᣢع  
9) Any other data and other information required by 

Investment Fund Regulations to be included in this 
report 

ومعلومات أخرى أوجᘘت لائحة صناديق الاسᙬثمار تضمينها  أي بᘭانات )9
 بهذا التقᗫᖁر

a. Conflict of Interests المصالح  .أ ᢝ
ᡧᣚ تعارض 

None.  .لا يوجد 

b. Fund Distribution During The Year عات الصندوق خلال العام .بᗫتوز 
None.  .لا يوجد 

c. Incorrect Valuation or Pricing ج.  ᢕᣂسعᙬم والᗫᖔالتق ᢝ
ᡧᣚ خطأ 

None .  يوجد لا . 

d. Investment Limitation Breaches ثمار .دᙬمخالفة قيود الاس 
None .  يوجد لا . 
10) Period for the management of the person registered 

as fund manager 
 مدة إدارة الشخص المسجل مدير للصندوق )10

Since August – 2021.  م. 2021 –منذ أغسطس 
11) A disclosure of the expense ratio of each underlying 

fund at end of year and the weighted average expense 
ratio of all underlying funds that invested in (where 
applicable) 

ت لّ صندوق بنهاᘌة العام والمتوسط المرجّح لإفصاح عن ᙏسᘘة مᣆوفاا )11
 مر فيها (حيثما ينطبق)ل سᘘة مᣆوفات ل الصناديق الرئᛳسة المسᙬث

As shown in the sub-paragraph (7) of paragraph (C) in this 
Annual Report.  

ᢝ الفقرة الفرعᘭة (
ᡧᣚ ما هو موضح7 .ر السنويᗫᖁمن الفقرة (ج) من هذا التق ( 

  
D) Custodian الحفظ )د ᡧ ᢕᣌأم 
  
1) Name and address of custodian 1( الحفظ، وعنوانه ᡧ ᢕᣌاسم أم 
HSBC Saudi Arabia 
Olaya, P.O. Box 2255, Riyadh 12283, Saudi Arabia 
Tel: +966920005920 
Website: www.hsbcsaudi.com 

ᢝᣒ ᢝ العᘭᗖᖁة السعودᘌة ᢔᣍ ش اسᘻكة ا ᡫᣃ )HSBC( 
 العᘭᗖᖁة السعودᘌة ، المملة12283 ، الᗫᖁاض2255العلᘭا، ص.ب. 

 +966920005920هاتف:  
 : ᢝ

ᡧᣍو ᡨᣂالموقع الإلwww.hsbcsaudi.com 
2) Custodian’s duties and responsibilities 2( الحفظ ᡧ ᢕᣌات أمᘭات ومسؤولᘘواج 
- Notwithstanding the delegation by a custodian to one or 

more third parties under the provisions of Investment 
Funds Regulations or the Capital Market Institutions 
Regulations, the custodian shall remain fully responsible 
for compliance with its responsibilities in accordance to 
the provisions of Investment Funds Regulations.  

- The custodian shall be held responsible to the fund 
manager and unitholders for any losses caused to the 
investment fund due to the custodian fraud, negligence, 
misconduct or willful default. 

اماته وفقا᠍ لأحᜓام لائحة صناديق الاسᙬثمار،  - ᡧ ᡨᣂعن ال ᢻًالحفظ مسؤو ᡧ ᢕᣌعد أمᘌ
سواء قام بتأدᘌة مسؤولᘭاته ᚽشᜓل مᘘاᡫᣃ أم لف بها طرفا ثالثا᠍ ᗷموجب أحᜓام 

 اديق الاسᙬثمار أو لائحة مؤسسات السوق المالᘭة. لائحة صن
ᡧ الحفظ مسؤوᢻً تجاە مدير الصندوق ومالᢝᣟ الوحدات عن خسائر  - ᢕᣌعد أمᘌ

ە  ᢕᣂفه المتعمد أو تقصᣆاله أو إهماله أو سوء تᘭب احتᛞسᚽ الصندوق الناجمة
 المتعمد. 

-  ᢝᣟعن حفظ أصول الصندوق وحمايتها لصالح مال ᢻًالحفظ مسؤو ᡧ ᢕᣌعد أمᘌ
وحدات، وهو مسؤول كذلك عن اتخاذ جميع الإجراءات الإدارᗫة اللازمة ال

 فᘭما يتعلق ᗷحفظ أصول الصندوق. 
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- The custodian shall be responsible for taking custody 
and protecting the fund's assets on behalf of 
unitholders, and taking all necessary administrative 
measures in relation to the custody of the fund's assets. 
  

E) Fund Operator مشغل الصندوق )ه 
1) Name and address of fund operator 1( اسم مشغل الصندوق، وعنوانه 
SNB Capital Company 
King Saud Road, P.O. Box 22216, Riyadh 11495,  
Saudi Arabia 
Tel: +966 920000232 
Website: www.alahlicapital.com 

كة  ᡫᣃةᘭالمال ᢝᣢالأه 
 ، 11495، الᗫᖁاض 22216طᗫᖁق الملك سعود، ص.ب. 

 المملة العᘭᗖᖁة السعودᘌة
 +966 920000232هاتف: 
ᢝ  الموقع

ᡧᣍو ᡨᣂالإل :www.alahlicapital.com 
2) Operator’s duties and responsibilities 2( ات مشغل الصندوقᘭات ومسؤولᘘواج 

- In relation to investment funds, the fund operator shall 
be responsible for operating the investment fund. 

- The fund operator must maintain the books and records 
related to the operation of the fund it operates. 

- The fund operator must establish a register of 
unitholders and must maintain it in the Kingdom in 
accordance to the Investment Funds Regulations. 

- The fund operator shall be responsible for the process of 
dividends distribution (if available) to unitholders. 

- The fund operator must process requests for 
subscriptions, redemption or transfer according to the 
fund’s Terms & Conditions. 

- The fund operator shall be responsible for calculating 
the price of the units and valuing the assets of the fund. 
In so doing, the fund operator shall conduct a full and 
fair valuation according to the fund’s Terms & 
Conditions. 

 ᘌكون مشغل الصندوق مسؤوᢻً عن ᘻشغᘭل الصندوق.  -
ل الصندوق ᗷالاحتفاظ ᗷالدفاتر والسجلات ذات الصلة بᙬشغᘭل ᘌقوم مشغ -

 الصندوق. 
-  ᢝ

ᡧᣚ الوحدات وحفظه ᢝᣟمالᗷ ّث سجلᘌعداد وتحدឝقوم مشغل الصندوق بᘌ
 المملة وفقا᠍ لمتطلᘘات لائحة صناديق الاسᙬثمار. 

حسب  )إن وجدت(ᘌُعدّ مشغل الصندوق مسؤوᢻً عن عملᘭة توزᗫــــع الأرᗖاح  -
 ᢝ

ᡧᣚ ــــع المنصوص عليهاᗫاسة التوزᘭوط و س ᡫᣃالصندوق أحᜓام . 
اك - ᡨᣂجراءات الاشឝقوم مشغل الصندوق بᘌ لᗫᖔداد والتح ᡨᣂحسب  والاس

 ᢝ
ᡧᣚ وط و المنصوص عليها ᡫᣃالصندوق أحᜓام . 

-  ᢻًوعاد ᢿًام ᠍ماᘭم أصول الصندوق تقيᘭعن تقي ᢻًعدُّ مشغل الصندوق مسؤوᘌُ
ᢝ وحساب سعر وحدات الصندوق حسب 

ᡧᣚ وط و ما ورد ᡫᣃالصندوق أحᜓام .
 

  

F) Auditor ات )وᗷمراجع الحسا 
  
Name and Address of Auditor ات، عنوانهᗷاسم مراجع الحسا 
KPMG Professional Services 
Riyadh Front – Airport Road P.O Box.  92876, Riyadh 11663, 
Saudi Arabia 
Tel: +966118748500 
Website: www.kpmg.com/sa 

ᢝ للخدمات المهنᘭة ᢔᣐ ام ᢝ ᢔᣍ ᢝᣜ 
المملة العᘭᗖᖁة  11663، الᗫᖁاض 92876المطار ص.ب  طᗫᖁق –واجهة الᗫᖁاض 

 السعودᘌة
 +966118748500هاتف: 

 : ᢝ
ᡧᣍو ᡨᣂالموقع الإلwww.kpmg.com/sa 

  

G) Financial Statements ة )زᘭالقوائم المال 
As shown below in the financial statements section.  .ةᘭقسم القوائم المال ᢝ

ᡧᣚ ما هو موضح  أدناە 
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H) Zakat Calculations اة )ححساب الز 
New regulations effective during the year 
"The Minister of Finance via Ministerial Resolution No. 
(29791) dated 9 Jumada-al-Awwal 1444 H (corresponding to 
3 December 2022) approved the Zakat Rules for Investment 
Funds permitted by the CMA.  
The Rules are effective from 1 January 2023 requiring 
Investment Funds to register with Zakat, Tax and Customs 
Authority (ZATCA). The Rules also require the Investment 
Funds to submit an information declaration to ZATCA within 
120 days from the end of their fiscal year, including audited 
financial statements, records of related party transactions 
and any other data requested by ZATCA. Under the Rules, 
Investment Funds are not subject to Zakat provided they do 
not engage in unstipulated economic or investment activities 
as per their CMA approved Terms and Conditions. 
Unitholders are obliged to pay due ZAKAT based on their unit 
owned. 
During the current year, the Fund Manager has completed 
the registration of the Fund with ZATCA and submitted 
information declaration on time and the due ZAKAT amount 
for the year ended 31 December 2023 for the fund units was 
amounted to 0.2401 Saudi Riyal per unit. Knowing that fund 
investment in local KSA SAR government SUKUK as at 31 
December 2023 amounted to 46,582,388.63”. 
 

 العاماللوائح الجدᘌدة سارᗫة المفعول خلال 
جمادى الأوᣠ  9) وتارᗫــــخ 29791وافق وزᗫر المالᘭة ᗷموجب القرار الوزاري رقم ("

م) عᣢ قواعد الزاة لصناديق الاسᙬثمار 2022دᛒسمᢔᣂ  3ه (الموافق 1444
 .المسمᖔح بها من قᘘل هيئة السوق المالᘭة

وتتطلب من صناديق الاسᙬثمار الᙬسجᘭل  2023يناير  ᣄᘻ1ي القواعد اعتᘘار᠍ا من 
ائب والجمارك (الهيئة). ما تلزم القواعد أᘌض᠍ا من صناديق  ᡧᣆاة واللدى هيئة الز

يوم᠍ا من نهاᘌة س تها  120الاسᙬثمار تقدᘌم إقرار معلومات إᣠ (الهيئة) خلال 
ᢝ ذلك القوائم المال

ᡧᣚ ماᗷ ،ةᘭة المدققة وسجلات المعاملات الأطراف ذات المالᘭ
العلاقة وأي بᘭانات أخرى تطلبها الهيئة ᗷموجب القواعد، لا تخضع صناديق 
وطة وفقا  ᡫᣄم ᢕᣂة غᗫثمارᙬة أو اسᘌشطة اقتصادᙏط ألا تمارس أ ᡫᣄᚽ اةثمار للزᙬالاس

وط والأحᜓام المعتمدة من هيئة أسواق المال.  ᡫᣄللل تحملᚏمالك  س ᢝ
ᡧᣚ  حدود

 .الوحداتعن تلك الزاة  مليته سداد 
، أᝏمل مدير الصندوق عملᘭة ᘻسجᘭل الصندوق لدى الهيئة وتم  ᢝᣠخلال العام الحا
ᢝ الوقت المناسب وان مᘘلغ الزاة الواجب أداؤە للعام 

ᡧᣚ م إعلان المعلوماتᘌتقد
 ᢝ

ᡧᣚ ᢝᣧالمنت ᢝᣠ31الما  ᢔᣂسمᛒال سعودي 0.2401وحدات الصندوق  عن 2023دᗫر 
ᢝ صكوك الحكومة السعودᘌة .عن ل وحدة

ᡧᣚ ثمارات الصندوقᙬأن اسᗷ مع العلم
 ᢝ

ᡧᣚ لغتᗷ ال السعودي قدᗫᖁالᗷ اᘭ᠍31المصدرة محل  ᢔᣂسمᛒ2023د 
46,582,388.63" . 
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�½̀h̀uÃc[�ÐZ[_b�_e_»{�|»{ubc[�
�Èg̀uwcv̧c̀b���̧¹�½[gÃ\c[�Xeg̀euc[�Ë\vkwc�̧w¼Ñ[�i\gjk�

�ÒÓLIJ�

��Xec̀bc[�xÔ[\»c[�̀jtZ[_�g»c��DEÕMEPIJ�Ö×WØÙI�RÙÚÛJ�Ü×ÕFØI���_egbÆµ�Xec̀bc[�̧w¼Ñ[�Xv_̂�|hy�]b�_[gbc[�ÂÆi\gjkc[Æµ
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©���¬v1��5h�04/6�+;̂v,/6�NIv1̂4./��<̂�J��;�6Lh�01�+2/I5/6�N6<LfL5./�+;̂�IM4/6�c]9d/6��d,h�R.:5/6��ª��NIwL1̂J

]�®��̂uI�/6/6+/L5M�nHuIv/6�R.:5/6��ªb��.w�
�
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