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A) Investment Fund Information معلومات صندوق الاستثمار (أ 

  

1) Name of the Investment Fund 1) اسم صندوق الاستثمار 

SNB Capital Al Sunbullah SAR  الأهلي السنبلة بالريالصندوق 

2) Investment Objectives and Policies 2) أهداف وسياسات الاستثمار وممارساته 

 Fund’s Objectives: 
The fund aims to achieve capital appreciation and to 
generate competitive returns while preserving capital to 
the best of its abilities through investing in money 
market instruments, fixed income and other investment 
funds and securities denominated in riyals or any foreign 
currency given its compatibility with the fund’s Sharia 
guidelines. 

 Investment Policies and Practices: 
The fund invests primarily in short , medium, and long-
term sharia compliant financial Instruments, for 
example: Money Market transactions such as Murabaha, 
Wakala, Mudaraba and Musharaka, as well as fixed 
income instruments, Swaps, Repurchase Agreements 
(Repos), Reverse Repurchase Agreements, and Asset or 
Sukuk -Backed Securities, Lease and financing contracts 
and certificates concluded with a parties regulated by 
the Central Bank of Saudi Arabia or a similar supervisory 
body outside the Kingdom, index-linked certificates and 
other instruments approved by the Sharia Committee. 

  :أهداف الصندوق 
يهدف الصندوق إلى تنمية رأس المال وتحقيق عوائد تنافسية مع المحافظة 
ي أدوات أسواق النقد 

 
عل رأس المال قدر الإمكان من خلال الاستثمار ف

ها من الصناديق الاستثمارية والأوراق المالية بحيث  والدخل الثابت وغير
فقة مع الاستثمارات مقومة بالريال أو أي عملة أجنبية ومتواتكون هذه 

عية   . ضوابط اللجنة الشر
 
 

 سياسات الاستثمار وممارساته : 
ي يستثمر الصندوق 

 
ة ومتوسطة وطويلة الأدوات بشكل أساسي ف المالية قصير

عية، وهي الأجل  عل سبيل المثال:  المتوافقة مع ضوابط اللجنة الشر
ي صفقات 

 
أسواق النقد مثل المرابحة والوكالة والمضاربة المتاجرة ف

عية  والمشاركة، وأدوات الدخل المبادلة  تفاقياتلا الثابت، والبدائل الشر
اء المعاكس،  اء وإعادة الشر  إلى المنتجات بالإضافةواتفاقيات إعادة الشر

صول أو الصكوك، أالمرتبطة ب أو المدعومة بأصول  الماليةالأوراق المهيكلة و 
مة الإجارةشهادات وعقود  مع طرف خاضع لتنظيم البنك  والتمويل المير

المركزي السعودي أو لهيئة رقابية مماثلة للبنك المركزي السعودي خارج 
أخرى توافق عليها اللجنة  أدواتشهادات مرتبطة بمؤشر وأية  المملكة،
عية.   الشر

 

3) Distribution of Income & Gain Policy 3) سياسة توزي    ع الدخل والأرباح 

The Fund will not make any distributions to unitholders. 
Instead, capital gains and cash dividends will be reinvested in 
the fund which positively reflect on the  net asset value of the 
fund. 

 لن يقوم الصندوق بأي توزيعات عل 
ا
من ذلك سيتم إعادة  مالكي الوحدات. وبدل

ي الصندوق. وسينعكس ذلك 
 
استثمار الأرباح الرأسمالية والأرباح النقدية الموزعة ف

ي قيمة الأصول وسعر وحدة الصندوق
 
 .بارتفاع صاف

4) The fund’s reports are available upon request free of 
charge. 

 وبدون مقابل. تتاح تقارير الصندوق عند الطلب  (4

  

5) The fund’s benchmark and the service provider’s 
website (if any) 

ي لمزود الخدمة (5
ن
ون شادي للصندوق، والموقع الإلكتر )إن  المؤشر الاستر

 وجد(
A blended benchmark consisting of 60% of the 30-day rolling 
average of the 1 month Saudi Riyal Interbank Bid Rate 
(SAIBID), and 40% of the 30-day rolling average of the 5-year 
Saudi Riyal Bid Swap Rate.  
 

 البنوك بير   العوائد لنسبة ( يوم30المعدل المتحرك لآخر ) % من60من  مركب
المتحرك  المعدل % من40الريال )سايبيد( لمدة شهر واحد، بالإضافة إلى  عل

 . ( سنوات5لـ ) السعودي بالريال اتفاقيات المبادلة ( يوم عل30لآخر )
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B) Fund Performance أداء الصندوق (ب 

  

1) A comparative table covering the last three financial 
years/or since inception, highlighting : 

ة/ أو منذ التأسيس،  (1 جدول مقارنة يغطي السنوات المالية الثلاث الأخت 
 : يوضح

     

 Year 2022 2021 2020 السنة

ي قيمة أصول الصندوق*
 
 *NAV 4,178,307,000 3,622,353,933 5,245,627,382 صاف

ي قيمة أصول الصندوق لكل 
 
صاف

 وحدة*
116.13 116.79 119.68 NAV per Unit* 

 *Highest Price per Unit 119.68 116.79 116.1738 أعل سعر وحدة*

 * Lowest Price per Unit 116.8 116.18 115.2187 وحدة*أقل سعر 

 Number of Units 34,911,000 31,015,821 45,171,237 عدد الوحدات

 N/A N/A N/A Income Distribution Per Unit الأرباح الموزعة لكل وحدةقيمة 

 Fees & Expense Ratio %0.36 %0.37 **%0.59 نسبة الرسوم والمصروفات

ضة من إجمالىي 
نسبة الأصول المقير

وتاريــــخ قيمة الأصول، ومدة انكشافها 
 ت()إن وجداستحقاقها 

N/A N/A N/A 

Percentage of borrowed assets from 
the total asset value, the period of 
their exposure period and due date 
(if any) 

 *بالريال السعودي
 

   
*In Saudi Riyal 

بإضافة نسبة رسوم الإدارة.  2020لسنة المقارنة نسبة الرسوم والمصروفات لتم تعديل **
 لعام حيث أن 

ً
 ةتخص فقط نسب 2020نسبة الرسوم والمصروفات المذكورة سابقا

يبة القيمة المضافة الرسومالمصروفات والرسوم الأخرى بدون إضافة نسبة   . الإدارية وض 

**The percentage of fees and expenses for the comparative 
year 2020 has been amended by adding the percentage of 
management fees. Whereas the percentage of fees and 
expenses for 2020 which mentioned previously was only 
related to the percentage of other fees& expenses and not 
incorporating Management fees & VAT.  

2) A performance record that covers the following: 2)  سجل أداء يغطي ما يلي : 
a. The total return for the fund compared to the 

benchmark for 1 year, 3 years, 5 years and since 
inception: 

لسنة واحدة، ثلاث العائد الإجمالي للصندوق مقارنة بالمؤشر  .أ

 سنوات، خمس سنوات ومنذ التأسيس: 

ة  الفتر
1 Year 

 سنة 
3 Years  

 سنوات 3
5 Years   

سنوات  5  
Since Inception 
 منذ التأسيس

Period 

 % Return 3.26 1.61 1.28 2.48 %عائد الصندوق 

 % Benchmark 3.03 1.86 1.47 2.73 %عائد الم ؤش  ر 
 

  

b. The annual total return for the fund compared to the 
benchmark for the last 10 years/ or since inception: 

للعشر  مقارنة بالمؤشر  العائد الإجمالي السنوي للصندوق .ب

 سنوات الماضية/ أو منذ التأسيس: 

 Year 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنة

 % Return 2.48 0.53 0.82 2.26 1.91 1.90 2.52 0.80 0.82 1.04 %عائد الصندوق 

 % Benchmark 2.73 0.62 1.02 2.56 2.25 1.48 1.78 0.63 0.64 0.65 %عائد الم ؤش  ر 
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c. Actual fees and fund expenses paid by the investment 
fund during the year as a percentage of average Net 
Asset Value: 

 

ي  ج. 
الصندوق عل  دفعها مقابل الخدمات والعمولات والأتعاب التر

ي قيمة أصول 
ن
مدار العام كنسبة مئوية من متوسط صاف

               الصندوق:                        
النسبة  الرسوم والمصروفات

 المئوية %

 ريالألف 
SAR ‘000 

Fees and Expenses 

 Management Fees 7,703 %0.30 الإدارة أتعاب

يبة القيمة المضافة عل أتعاب الإدارة  VAT on Management Fees 1,155 %0.05 ض 

 Custodian Fees 486 %0.01 رسوم الحفظ

  Auditor Fees 40 %0.00 حسابات المراجع أتعاب 

 Fund Admin Expenses 0 %0.00 العمليات الإداريةمصاريف 

  CMA Fees 7 %0.00  الماليةهيئة السوق رسوم 

  Tadawul Fees 0 %0.00 تداولرسوم نشر معلومات الصندوق عل موقع 

عيةأتعاب خدمات اللجنة    Shariah Committee Fees 0 %0.00 الشر

 0 %0.00 المستقلير   مجلس إدارة الصندوقمكافآت أعضاء 
Independent Fund Board 
Remunerations  

  Total Fees and Expenses 9,391 %0.36 والمصاريفمجموع الرسوم 

    
 

3) Material Changes 3) ة ات جوهرية حدثت خلال الفتر  تغت 
Economic Outlook: 

- The U.S Federal Open Market Committee (FOMC) 

maintained a hawkish policy stance throughout 2022, 

raising the short-term fed fund policy rate in a series of 

back-to-back and increasing rate hikes from March to 

December by a total of 425 bps reaching a range of 4.25-

4.5% by year end.     

- The FOMC also reversed its beginning 2022’ quantitative 

easing approach - which aimed at supporting market 

liquidity -  and began gradually reducing their balance 

sheet assets that peaked at USD 8.9 Tln in April 2022.  

The Committees’ actions came at the back of soaring 

inflation levels and improving labor market conditions.   

- The U.S treasury yield curve shifted upwards YoY with 

shorter-term yields increasing higher compared to 

longer-term bond yields attributed primarily to concerns 

relevant to policy tightening and its impact on the 

economy; 2-year treasury yield increased by 363 bps 

(from 0.7% to 4.4%), 5-Year treasury yield increased by 

 نظرة عامة عل أداء الاقتصاد: 

( بتطبيق FOMCقامت اللجنة الفيدرالية الأمريكية للسوق المفتوحة ) -

م، بحيث قامت برفع سعر الفائدة 2022سياسة نقدية متشددة خلال العام 

ايد من شهر مارس الى ديسمير من العام بإجمالىي 
الفيدرالىي بشكل متتالىي ومير 

ي نهاية 4.50% و4.25نقطة أساس ليصل لنطاق سعر الفائدة بير   425
 
% ف

 العام. 

 بخفض  -
ً
 حيث بلغت كما قامت اللجنة الفيدرالية أيضا

ُ
انية تدريجيا أصول المير 

ترليون دولار أمريكي بحد أقصى خلال شهر ابريل من العام،  8.9ما يعادل 

نامج التيسير الكمي الذي استهدف دعم الائتمان  ي ارتفعت نتيجة لير
والتر

والاقتصاد. وتعود قرارات اللجنة لارتفاع مستويات التضخم فوق المستهدف 

 وتحسن مستويات البطالة. 

ارتفع منحت  عوائد سندات الخزينة الأمريكية خلال العام، بحيث ارتفعت   -

ة الأجل بشكل أكير مقارنة بعوائد السندات طويلة  عوائد السندات قصير

ها  الأجل ويعود ذلك إلى مخاوف متعلقة بتشديد السياسة النقدية وتأثير

 363بمقدار المتوقع عل نمو الاقتصاد؛ ارتفع عائد سندات الخزينة لـسنتير  

سنوات  5%(، وارتفع عائد سندات الخزينة ل ـ4.4% إلى 0.7نقطة أساس )من 

%(، وارتفع عائد سندات 3.9% إلى 1.3نقطة أساس )من  268بمقدار 

 %(. 3.8% إلى 1.5نقطة أساس )من  231سنوات بمقدار  10الخزينة لـ 

 الى تشديد السياسة النقدية خ -
ً
لال العام، توجهت البنوك المركزية عالميا

 برفع معدلات اتفاقيات إعادة 
ً
حيث قام البنك المركزي السعودي )ساما( أيضا
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268 bps (from 1.3% to 3.9%), while the 10-Year treasury 

yield increased by 231 bps (from 1.5% to 3.8%). 

- Tightening Monetary actions by central banks was a 

worldwide trend in 2022, the Saudi Central Bank (SAMA) 

followed and hiked its policy rates by a total of 400 Bps 

during the year, taking the Repo and Reverse Repo to 

5.00% and 4.50% respectively.  

- Saudi Riyal liquidity was another key topic in the local 

market for 2022, excess SAR liquidity - measured by the 

net daily average reverse repo volumes - broadly 

fluctuated throughout the year peaking at SAR 107 Bln 

in July 2022 compared to a 5-year low point of SAR 5.8 

Bln in May 2022. Broader money supply (M3) steadily 

increased during the year reaching SAR 2.5 Tln 

equivalent to +8% YoY. 

- Similarly, the SAR Sovereign Sukuk yield curve 

experienced an upward shift; 2-year Sukuk yield 

increased by 357 bps (from 1.0% to 4.6%), 5-Year Sukuk 

yield increased by 185 bps (from 2.2% to 4.1%), while the 

10-Year Sukuk yield increased by 166 bps (from 2.9% to 

4.5%).  

- The benchmark Saudi Riyal Interbank rate experienced a 

fundamental methodology change in the beginning of 

2022, changes included a switch to a waterfall model 

reflecting firstly the volume weighted average SAR 

Unsecured funding prices, and a fixed spread percentage 

between the bid rate and offer rate (SAIBOR & SAIBID), 

compared to the previous methodology which relied on 

the expert opinion of the contributing panel.  The main 

objective of the change was stated to offer a more 

transparent representation of unsecured Saudi Riyal 

interbank deposit market. 

- Saudi Riyal Interbank Average Offered Rate (SAIBOR) 

increased across all tenors; 1-Month, 3-Month, and 12-

Month SAIBOR increased by 403 Bps, 443 Bps, and 481 

Bps reaching levels of 4.7%, 5.3%, and 5.9% respectively. 

- The USD LIBOR also experienced an increase across all 

tenors; 1-Month, 3-Month, and 12-Month LIBOR 

increased by 429 Bps, 456 Bps, and 490 Bps reaching 

levels of 4.4%, 4.8%, and 5.5% respectively. 

 ) اء المعاكس )الريبو العكسي اء )الريبو( ومعدلات اتفاقيات إعادة الشر الشر

%، ومعدل 5.00نقطة أساس، حيث استقر معدل الريبو عند  400بإجمالىي 

 %. 4.50الريبو العكسي عند 

ي السوق شكلت تقلبات سيولة  -
 
 ف

ً
 رئيسيا

ً
 موضوعا

ً
الريال السعودي أيضا

م، بحيث بلغ مستوى السيولة الفائضة المتمثلة 2022المحلي خلال العام 

ي المتوسط
 
اء المعاكس بحد أقصى  بصاف اء والشر اليومي لعمليات إعادة الشر

 بوصولها لأدن   107خلال العام 
ا
مليار ريال سعودي خلال شهر يوليو، مقارنة

ة حد خلال  م . 2022مليار ريال سعودي خلال شهر مايو  5.8سنوات -5فير

 
ً
 خلال العام ليصل الى  (M3)كما شهد معدل عرض النقود ارتفاعا

ً
 2.5ثابتا

 بنسبة 
ً
 % خلال العام. 8ترليون ريال سعودي أو ما يعادل ارتفاعا

ي  -
 
 تصاعديًا ف

ا
ا تحولً

ً
كما شهد منحت  عائد الصكوك السيادية السعودية أيض

م، حيث ارتفع عائد الصكوك السعودية بالريال السعودي لأجل 2022ام ع

%(، وارتفع عائد 4.6% إلى 1.0نقطة أساس )من  357سنتير  بمقدار 

نقطة  185سنوات بمقدار  5الصكوك السعودية بالريال السعودي لأجل 

%(، بينما ارتفع عائد صكوك السعودية بالريال 4.1% إلى 2.2أساس )من 

نقطة أساس )من  166سنوات بمقدار  10ت الأجل الأعل السعودي ذا

 %(. 4.5% إلى 2.9

 خلال العام، بحيث  -
ً
 أساسيا

ً
ا شهد مؤشر الإقراض بير  البنوك السعودية تغيير

ي ليعكس مستويات حسابية بدءًا بالمتوسط  تم تحديث المنهج الحسانر

 للبنوك المساهمة بالمؤشر 
ً
، بالإضافة المرجح لأسعار الودائع المنعقدة فعليا

 سايبور وسايبيد) الى هامش ثابت بير  معدلات العرض و الطلب
ا
(، مقارنة

ي عل أراء البنوك المساهمة
. يشكل الهدف الرئيسي من  بالمنهج السابق المبت 

تحديث منهجية حساب المؤشر هو زيادة شفافية المؤشر ليعكس بشكل أدق 

 مستوى الودائع بير  البنوك بالريال السعودي. 

دت معدلات الإقراض بير  البنوك السعودية )سايبور( ارتفاعات ملحوظة شه -

 403م, حيث ارتفع معدل سايبور لمدة شهر واحد بمقدار 2022خلال عام 

أشهر  3%، وارتفع معدل سايبور لمدة 4.7نقطة أساس ليصل إلى مستوى 

%، كما ارتفع سايبور لمدة 5.3نقطة أساس ليصل إلى مستوى  443بمقدار 

 %. 5.9نقطة أساس ليحقق مستوى  481هر بمقدار ش 12

 البنوك بالدولار الأمريكي )لايبور( ارتفاعات  -
شهدت معدلات الإقراض بير 

 خلال العام 
ً
م , حيث ارتفع معدل لايبور لمدة شهر 2022ملحوظة أيضا

%، وارتفع معدل 4.4نقطة أساس ليصل إلى مستوى  429واحد بمقدار 

%، كما 4.8نقطة أساس ليصل إلى مستوى  456ر أشهر بمقدا 3لايبور لمدة 

 %. 5.5نقطة أساس ليحقق مستوى  490شهر بمقدار  12ارتفع لايبور لمدة 

ركزت إصدارات الدين السيادية المحلية بشكل رئيسي عل إعادة تمويل  -

الإصدارات المستحقة خلال العام نظرًا لاستقرار الظروف الاقتصادية وتوازن 

انية، بحيث بل م ما 2022غ إجمالىي الدين الحكومي القائم خلال عام المير 

% من الناتج المحلي الإجمالىي 25مليار ريال سعودي أو ما يعادل  990يعادل 

 
ا
مليار ريال سعودي بنهاية العام  938للملكة العربية السعودية، مقارنة

% من الناتج المحلي الإجمالىي للمملكة. ويعود 29السابق أو ما يعادل 
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- Saudi Sovereign debt issuances continued in 2022, 

however, focused primarily on debt refinancing and 

prefunding activities given stabilizing economic 

conditions and budget balance, the outstanding debt 

portfolio reached approximately SAR 990 bln by year-

end (25% of GDP), versus SAR 938 Bln (30% of GDP) in 

2021. The decrease in the debt-to-GDP ratio was 

attributed to the slower increase in the debt portfolio 

relevant to the increase in the GDP. 

- The Brent crude oil prices increased from an average of 

$71 per barrel in 2021 to $99 per barrel in 2022 (+40% 

YoY), the increase was primarily attributed to the supply 

interruptions caused by the Russian invasion of Ukraine 

and the subsequent western sanctions and bans on 

Russian oil exports. In addition, post pandemic economic 

recovery, and the OPEC+ production Cuts later on the 

year. 

سبة الدين العام الى الناتج المحلي الإجمالىي الى زيادة حجم الدين انخفاض ن

 .  بزيادة حجم الناتج المحلي الإجمالىي
ا
 العام بشكل أقل مقارنة

ي عام  71كما ارتفع متوسط سعر خام برنت من  -
 
ميل ف م إلى 2021دولارًا للير

ي عام  99
 
ميل ف  %(،40م )ما يعادل ارتفاع سنوي بمقدار 2022دولارًا للير

ويعود ذلك إلى تأثر مستويات العرض نتيجة للغزو الروسي لأوكرانيا 

ي 
 
.  بالإضافة الى تعاف والعقوبات الغربية التابعة عل صادرات النفط الروسي

( بخفض مستويات انتاج +OPECالاقتصاد العالمي وقيام منظمة أوبك بلس )

 النفط خلال الربــع الرابع من العام. 

 

4) Exercising of Voting Rights 4) ممارسات التصويت السنوية 
No voting rights were exercised during the year . لم تتم أي ممارسات تصويت خلال العام . 

5) Fund Board Annual Report 5) تقرير مجلس إدارة الصندوق السنوي 

a. Names of Fund Board Members أسماء أعضاء مجلس إدارة الصندوق .أ 

 Ali Abdulaziz Al Hawas - Chairman - Dependent Member 

 Feras Abdulrazaq Houhou - Dependent Member 

 Ammar Hasan Yasin Bakheet - Independent member 

 Abdulaziz Mohammed Al-Khorayef - Independent 
member 

 عضو غير مستقل - رئيس مجلس إدارة الصندوق  - علي عبدالعزيز الحواس 

 عضو غير مستقل - حوحو  فراس عبدالرزاق 

 عضو مستقل - عمار حسن ياسير  بخيت 

 عضو مستقل - عبدالعزيز محمد الخريف 

b. A brief about of the fund board members' qualifications نبذة عن مؤهلات أعضاء مجلس إدارة الصندوق .ب 
Ali Al Hawas: Executive Vice President, and Head of Global 
Markets at Saudi National Bank. He joined Samba in 2008 and 
has over 24 years of Treasury business experience.  He is 
member of Bank’s Asset Liability Management Committee 
and responsible of managing the business under Samba 
Global Markets Ltd platform. He holds a diploma certificate 
from ACI University. 
Feras Houhou: Heads SNB Capital's Legal and Governance 
Division and the Sectary of the Board. In March 2015, Feras 
joined the Legal Division besides his role as a Board Secretary. 
His expertise covers a wide range of tasks such as working on 
various Equity Capital Market and Debt Capital Market 
transactions and handling all litigations in which the 
Company is involved. He also has worked extensively in 
Merger & Acquisition and all sorts of investment funds locally 
and internationally. His role in these transactions included 
negotiations, drafting and execution of its relevant 
agreements, documents and structure. Prior to joining SNB 

ي البنك الأهلي  علي الحواس: 
 
نائب الرئيس التنفيذي، رئيس الأسواق العالمية ف

ي عام  السعودي. انضم إلى مجموعة سامبا المالية
 
عاما 24ولديه أكير من  2008ف

ي مجال الخزينة. مس
 
ة ف ي  ول عن الناحية التشغيلية من إدارةؤ من الخير

 
أعمال ف

ي لجنة إدارة 
 
كة الأسواق العالمية المحدودة لدى سامبا. عضو ف منصة شر

ي 
 
البنك. بالإضافة إلى ذلك، حاصل عل شهادة دبلوم  الموجودات والمطلوبات ف

 .  ACIمن جامعة

كة الأهلي المالية والحوكمة الشؤون القانونيةرئيس فراس حوحو: 
ي مارس  بشر

 
ف

ة الأستاذ فراس مجموعة  2015 م إلى جانب دوره كأمير  لمجلس الإدارة. تغطي خير

( وصفقات الإقراض ECMواسعة من المهام مثل الصفقات المتعلقة بالأسهم )

((DCM  كة. كما تمتد ي تخص الشر
ي السوق المالية، ومتابعة الدعاوى القضائية التر

 
ف

ي صفقات الاندماج و 
 
ته إلى العمل ف الاستحواذ والصناديق الاستثمارية محليا خير

ودوليا حيث عمل عل المفاوضات وإعداد ومراجعة الاتفاقيات والوثائق ذات 

ي السوق المالية السعودية وعدد من الدول الأجنبية. 
 
العلاقة بعدد من الصفقات ف

ي الإدارة القانونية ب
 
كة الأهلي المالية، عمل الأستاذ فراس ف

هيئة قبل انضمامه إلى شر

ي 
 
صياغة العديد من لوائح السوق المالية وقدم  السوق المالية حيث شارك ف
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Capital, Feras worked at the Legal Division in the Capital 
Market Authority where he participated in drafting many of 
the Capital Market Regulations and advised in many policy 
matters. Mr. Feras holds an LLM specialized in Securities and 
Financial Regulations from Georgetown Law School and a law 
degree from King Abdulaziz University. He was appointed in 
July 2021 as member of the Middle East & North Africa 
(MENA) advisory Board at Georgetown Law Centre. 
Ammar Bakheet: He has more than 27 years of experience in 
the financial sector. Specialized in business establishment in 
the financial sector, strategy development, securing 
regulatory and legislative approvals, building of the 
operational infrastructure, and building the administrative 
teams to run such businesses. The founding partner and CEO 
of Mnasah Digital Platform a technical financial company 
specialized in operating and running of a digital platform 
specialized in   financing of small and Medium-sized 
enterprises (SMEs) Kingdome of Saudi Arabia (2017-Present). 
Head of asset management & product development - Audi 
capital 2007–2017 .Establishment of the Investment Division 
at RAKBank (Dubai) (2003 -2006). Working at Samba Capital 
as Saudi Equity Funds manager (1998-2002). Co-founding 
Bakheet Investment Company (1993- 1998). 
Abdulaziz Al-Khorayef: The CEO of Al-Khorayef Group, 
lawyers and consultants. Also, A lawyer and legal consultant. 
A consultant at His Highness, the Minister of Defence office, 
and at various Banks in Saudi Arabia. Also, he is a board 
member in many real-estate funds of several Capital Market 
Institutions. He holds a Bachelor's degree in Sharia, Imam 
Muhammed Bin Saud Isalmic University, Master's degree in 
International Business, Hull University, the United Kingdome 
and Legal Leadership in Corporate Counsel (LCC), Harvard 
University. In addition to the Law Firm Partner as Leader 
Programme, Cambridge University, the United Kingdom.  

المشورة بخصوص العديد من المسائل المتعلقة بسياسات السوق. يحمل الأستاذ 

ي تخصص الأوراق المالية 
 
ي القانون من جامعة جورجتاون ف

 
فراس شهادة ماجستير ف

ي القانون من جام
 
يعات المالية وشهادة ف ي  عة الملك عبد العزيز. كما والتشر

 
عير  ف

ف 2021يوليو   . م المجلس الاستشاري لشؤون الشر

ة من عاما  27 من أكير  يمتلك: بخيت عمار  ي  الخير
 
ي  متخصص. المالىي  القطاع ف

 
 ف

ي  الأعمال تأسيس
 
، القطاع ف اتيجيات، المالىي  الموافقات وتأمير   ووضع الاسير

يعية، التنظيمية لإدارة  الإدارية الفرق وبناء التشغيلية، التحتية البنية وبناء والتشر

كة تقنية مالية متخصصة بتشغيل الأعمالتلك  كة منصة رقمية وهي شر . أسس شر

ة والمتوسطة المملكة العربية السعودية  كات الصغير منصة تعمل عل تمويل الشر

ي عوده كابيتال كرئيس إدارة الآن(حتر - 2017)
 
وتطوير المنتجات  الأصول. عمل ف

ي بنك رأس الخيمة  الاستثمار أسس إدارة (. 2007-2017)
 
((ف ي  2006-2003 (دنر

ي سامبا المالية كمدير صناديق . )
 
شارك (. 2002-1998)السعودية  الأسهمعمل ف

كة بخيت  ي تأسيس شر
 
 (. 1998-1993) للاستشارات الماليةف

هو الرئيس التنفيذي لـ"الخريف محامون ومستشارون"  ف: عبد العزيز الخري

ي معتمد. والأستاذ عبد العزيز 
ي ومصف 

وكذلك محامي ومحكم وموثق وحارس قضان 

كات والصناديق  ي كذلك للعديد من البنوك والجهات الحكومية والشر
مستشار قانون 

العقارية بالمملكة وعضو مجلس إدارة بصناديق استثمارية أخرى. الأستاذ عبد 

يعة  ف الأولى مع مرتبة  -العزيز حاصل عل بكالوريوس الشر من جامعة الإمام  -الشر

محمد بن سعود الإسلامية بالمملكة وماجستير التجارة الدولية من جامعة هل 

ي المنظمات التجارية من جامعة هارفرد 
 
بالمملكة المتحدة والإدارة القانونية ف

يدج  ي مكاتب المحاماة من جامعة كامير
 
كاء ف بالمملكة المتحدة وبرنامج الشر

 .دة. وللأستاذ عبد العزيز أيضا العديد من الأبحاث والأوراق العلميةبالمملكة المتح

 

c. Roles and responsibilities of the Fund Board أدوار مجلس إدارة الصندوق ومسؤولياته .ج 
The responsibilities of the members of the fund board shall 
include the following: 
1. Approving material contracts, decisions and reports 

involving the fund. 
2. Approve a written policy in regards to the voting rights 

related to the fund assets. 
3. Overseeing and, where appropriate, approving or 

ratifying any conflicts of interest the fund manager has 
identified. 

4. Meeting at least twice annually with the fund manager’s 
compliance committee or its compliance officer to 
review the fund manager’s compliance with all 
applicable rules, laws and regulations. 

5. Approving all changes stipulated in Articles (62) and (63) 
of the Investment Funds Regulations “IFRs” before the 
fund manager obtains the approval or notification of the 
unitholders and the Authority (as applicable). 

تشمل مسؤوليات أعضاء مجلس إدارة الصندوق، عل سبيل المثال لا الحصر، 

ي 
 :الآنر

ي يكون  الموافقة عل جميع العقود والقرارات والتقارير الجوهرية .1
التر

 فيها
ً
 .الصندوق طرفا

اعتماد سياسة مكتوبة فيما يتعلق بحقوق التصويت المتعلقة بأصول  .2

 .الصندوق

، الموافقة أو المصادقة عل أي تعارض  .3
ً
اف، ومتر كان ذلك مناسبا الإشر

 للائحة صناديق الاستثمار
ً
 .مصالح يفصح عنه مدير الصندوق وفقا

 عل الأقل  .4
ً
ام لدى مدير الاجتماع مرتير  سنويا مع لجنة المطابقة والالير 

ام مدير الصندوق  ام لديه، للتأكد من الير  الصندوق أو مسؤول المطابقة والالير 

 .بجميع اللوائح والأنظمة المتبعة
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6. Confirming the completeness and accuracy (complete, 
clear, accurate, and not misleading), and compliance 
with the IFRs, of the Terms and Conditions and of any 
other document, contractual or otherwise. 

7. Ensuring that the fund manager carries out its 
obligations in the best interests of the unitholders, in 
accordance with the IFRs and the Fund’s Terms and 
Conditions. 

8. Reviewing the report that includes assessment of the 
performance and quality of services provided by the 
parties involved in providing significant services to the 
fund referred to in Paragraph (l) of Article (9) of IFRs, in 
order to ensure that the fund manager fulfils his 
responsibilities in the interest of unitholders in 
accordance with the Fund’s Terms and Conditions and 
the provisions stipulated in IFRs. 

9. Assessing the mechanism of the fund manager’s 
handling of the risks related to the fund’s assets in 
accordance with the fund manager’s policies and 
procedures that detect the fund’s risks and how to treat 
such risks. 

10. Have a fiduciary duty to unitholders, including a duty to 
act in good faith, a duty to act in the best interests of the 
unitholders and a duty to exercise all reasonable care 
and skill. 

11. Approving the appointment of the external Auditor 
nominated by the Fund Manager. 

12. Taking minutes of meetings that provide all 
deliberations and facts of the meetings and the decisions 
taken by the fund’s board of director. 

13. Review the report containing all complaints and the 
measures taken regarding them referred to in Paragraph 
(m) of Article (9) of IFRs, in order to ensure that the fund 
manager carries out his responsibilities in a way that 
serves the interest of unitholders in accordance with the 
Fund’s Terms and Conditions and what contained in this 
Regulation. 

ي المادتير  ) .5
 
ات المنصوص عليها ف ( من 63( و )62الموافقة عل جميع التغيير

وق عل موافقة لائحة صناديق الاستثمار وذلك قبل حصول مدير الصند

 .مالكي الوحدات والهيئة أو إشعارهم )حيثما ينطبق(

وط وأحكام الصندوق وأي مستند آخر )سواء أكان  .6 التأكد من اكتمال ودقة شر

ه( يتضمن إفصاحات تتعلق بالصندوق ومدير الصندوق وإدارته   أم غير
ً
عقدا

 إلى التأكد من توافق ما سبق مع أحكام لائحة صنا
ا
ديق للصندوق، إضافة

 .الاستثمار

التأكد من قيام مدير الصندوق بمسؤولياته بما يحقق مصلحة مالكي  .7

وط وأحكام الصندوق، وأحكام لائحة صناديق الاستثمار  لشر
ً
 .الوحدات وفقا

الاطلاع عل التقرير المتضمن تقييم أداء وجودة الخدمات المقدمة من  .8

ي الفقرة الأطراف المعنية بتقديم الخدمات الجوهرية للصندوق 
 
المشار إليه ف

( من لائحة صناديق الاستثمار؛ وذلك للتأكد من قيام مدير 9)ل( من المادة )

وط   لشر
ً
الصندوق بمسؤولياته بما يحقق مصلحة مالك الوحدات وفقا

ي لائحة صناديق الاستثمار
 
 .وأحكام الصندوق وما ورد ف

الصندوق  تقييم آلية تعامل مدير الصندوق مع المخاطر المتعلقة بأصول .9

 لسياسات وإجراءات مدير الصندوق حيال رصد المخاطر المتعلقة 
ً
وفقا

 .بالصندوق وكيفية التعامل معها

العمل بأمانة وحسن نية واهتمام ومهارة وعناية وحرص وبما يحقق مصلحة  .10

 .مالكي الوحدات

 .الموافقة عل تعيير  مراجع الحسابات بعد ترشيحه من قبل مدير الصندوق .11

ي تشتمل عل جميع وقائع الاجتماعات تدوين محا .12
ض  الاجتماعات التر

ي اتخذها مجلس إدارة الصندوق
 .والقرارات التر

الاطلاع عل التقرير المتضمن جميع الشكاوى والإجراءات المتخذة حيالها  .13

ي الفقرة )م( من المادة )
 
( من لائحة صناديق الاستثمار؛ وذلك 9المشار إليه ف

دوق بمسؤولياته بما يحقق مصلحة مالكي للتأكد من قيام مدير الصن

ي لائحة صناديق الاستثمار. 
 
وط وأحكام الصندوق وما ورد ف  لشر

ً
 الوحدات وفقا

d. Remuneration of fund board members مكافآت أعضاء مجلس إدارة الصندوق .د 
Independent Board members shall be remunerated by the 
Fund Manager in the case of attending two meetings per 
year, being the minimum amount of Board meetings, such 
remuneration to be paid to each independent Board member 
from the Fund's assets. It should be noted that this 
remuneration is allocated from the total expenses paid to 
Sharia compliant funds managed by the Fund Manager and 
supervised by the Board for a total amount of SR 80,000 per 
year to the independent board members collectively. The 
fees will be allocated based on the percentage of the Fund’s 
NAV to the aggregate net asset value of these Sharia 
compliant funds. In addition, independent Board members 
are compensated for travel allowances up to a maximum of 
SAR 7,500 to be paid from the Fund’s assets. Non-

ي حال حضور 
 
يتقاض  أعضاء المجلس المستقلير  مكافأة من مدير الصندوق ف

اجتماعير  بالسنة وهو الحد الأدن  لعدد اجتماعات مجلس إدارة حيث يتقاض  كل 

وتجدر الإشارة إلى أن هذه   عضو مستقل مكافأة تدفع من أصول الصندوق. 

متوافقة مع الصناديق لل عةالمصاريف المدفو  إجمالىي تخصيصها من  يتم المكافأة

عية ي يديرها  الضوابط الشر
ف عليها المجلس بمبلغ إجمالىي  التر مدير الصندوق ويشر

. وسيتم  80,000  لأعضاء المجلس المستقلير  مجتمعير 
ً
ريال سعودي سنويا

ي الأصول بالصندوق إلى إجمالىي قيمة 
 
تخصيص الرسوم بناء عل نسبة قيمة صاف

ي هذه الصناد
 
ي الأصول ف

 
دفع لأعضاء صاف

ُ
عية. كما ت يق المتوافقة مع الضوابط الشر

ريال سعودي تدفع من  7,500المجلس المستقلير  مخصصات سفر بحد أقصى 

أصول الصندوق. ولا يتقاض  أعضاء مجلس الإدارة غير المستقلير  أي مكافأة من 

 . مدير الصندوق مقابل دورهم كأعضاء مجلس إدارة الصندوق
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independent Board members shall not be entitled to any 
remuneration from the Fund Manager in consideration to 
their roles as Board members of the Fund. 

 

e. A statement of any conflict or potential conflict of 
interest between the interests of a fund board member 
and the interests of the fund 

ن مصالح عضو مجلس إدارة الصندوق  .ه تعارض المصالح بي 

 ومصالح الصندوق

The Fund Board is composed of certain employees of the 
Fund Manager. However, the Fund Board members have 
fiduciary duties to Unitholders and will use their best efforts 
to resolve all conflicts by exercising their good faith 
judgement. Furthermore, Board members may hold Unit in 
the Fund, have a banking relationship with companies in 
which their shares are acquired, sold or maintained by the 
Fund or on its behalf, or with which the Fund has Murabaha 
deals.  However, if any conflict of interests arises, such 
conflict shall be communicated to the Fund Board for 
approval in which case the conflicted Board member shall not 
be entitled to vote on any resolution taken by the Fund Board 
in respect of which the conflicted Board member has any 
direct or indirect interest.  

ي مدير الصندوق. ومع ذلك، فإن 
يتألف مجلس إدارة الصندوق من بعض موظف 

أعضاء المجلس لديهم واجبات أمانة لمالكي الوحدات، وسوف يبذلون قصارى 

بنيّة  الاجتهاد ممارسة  خلالتعارض المصالح من  حالات جهدهم لحل جميع 

ي الصندوق أو  لأعضاءحسنة. كما يمكن 
 
أن يكون لديهم  المجلس تملك وحدات ف

اء أسهمها أو بيعها أو حفظها من قبل لاقات ع ي يتم شر
كات التر مصرفية مع الشر

ي يكون لدى الصندوق صفقات مرابحة معها. ومع 
الصندوق أو نيابة عنه، أو التر

ي المصالح، يتم 
 
ي حالة نشوء أي تعارض ف

 
مجلس الصندوق بهذا  إبلاغذلك، ف

ي هذه الحالة 
 
ي  لا التعارض للموافقة عليه وف

 
يجوز للعضو الذي لديه تعارض ف

المصالح التصويت عل أي قرار يتخذه مجلس إدارة الصندوق ويكون للعضو أي 

ة فيه ة أو غير مباشر  .مصلحة مباشر

f. A statement showing all the funds boards that the 
relevant board member is participating in 

ي يشارك فيها  .و
جدول يوضح جميع مجالس إدارة الصناديق التر

 عضو مجلس الصندوق
علي  اسم الصندوق / العضو 

 الحواس
Ali 

AlHawas 

فراس 
 حوحو
Feras 

Houhou 

عمار 
 بخيت

Ammar 
Bakheet 

عبدالعزيز 
 الخريف

Abdulaziz 
AlKhorayef 

Fund’s/ Member’s Name 

ي صندوق   SNB Capital Al-Raed GCC Fund ✓ ✓ ✓ ✓ الأهلي الرائـد الخليجر

 SNB Capital Al Raed Saudi Equity Fund ✓ ✓ ✓ ✓ صنـدوق الأهلي الرائــد للأسهم السعوديـة

 SNB Capital Al Ataa Saudi Equity Fund ✓ ✓ ✓ ✓ صنـدوق الأهلي العطاء للأسهم السعوديـة

 SNB Capital Al Ataa GCC Equity Fund ✓ ✓ ✓ ✓ للأسهم الخليجيةصندوق الأهلي العطاء 

 SNB Capital Al Jood GCC Equity Fund ✓ ✓ ✓ ✓ صندوق الأهلي الجود للأسهم الخليجية

 SNB Capital Al Musahem Saudi Equity Fund ✓ ✓ ✓ ✓ صنـدوق الأهلي المساهم للأسهم السعوديـة

ي صنـدوق الأهلي المساهم   SNB Capital Al Musahem GCC Fund ✓ ✓ ✓ ✓ الخليجر

 SNB Capital China Equity Fund ✓ ✓ ✓ ✓ صندوق الأهلي للأسهم الصينية

 SNB Capital Global Equity Fund ✓ ✓ ✓ ✓ صندوق الأهلي للأسهم العالمية

  SNB Capital Arab Markets Equity Fund ✓ ✓ ✓ ✓ صندوق الأهلي لأسواق الأسهم العربية

ي   SNB Capital GCC Financial Sector Fund ✓ ✓ ✓ ✓ صندوق الأهلي للقطاع المالىي الخليجر

 SNB Capital Al Sunbullah USD ✓ ✓ ✓ ✓  صندوق الأهلي السنبلة بالدولار

 SNB Capital Al Sunbullah SAR ✓ ✓ ✓ ✓  صندوق الأهلي السنبلة بالريال

 SNB Capital Al Razeen USD Liquidity Fund ✓ ✓ ✓ ✓ صنـدوق الأهلي الرزين بالدولار

 SNB Capital Al Razeen SAR Liquidity Fund ✓ ✓  ✓  صنـدوق الأهلي الرزين بالريال

كات   SNB Capital Corporates Sukuk Fund ✓ ✓ ✓ ✓ صندوق الأهلي لصكوك الشر

  SNB Capital Sovereign Sukuk Fund ✓ ✓  ✓ صندوق الأهلي للصكوك السيادية 

 SNB Capital Real Estate Fund  ✓   صندوق الأهلي العقاري

 AlAhli REIT Fund 1   ✓  (1) صندوق الأهلي ريت
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g. Topics discussed and issued resolutions, as well as the 
fund performance and fund achievement of its 
objectives 

ي تمت مناقشتها والقرارات الصادرة بشأنها بما  .ز
الموضوعات التر

ي ذلك أداء الصندوق وتحقيق الصندوق لأهدافه
ن
 ف

The Fund's Board of Directors held three meetings during 
2022. The following is a summary of the key decisions 
approved and the matters discussed by the Fund’s Board of 
Directors: 
- Fund’s objectives achievement and performance 

review. 
- Risks related to the funds; including: liquidity, market, 

and operational risks. 
- Ensuring fund’s compliance to all applicable rules and 

regulations. 

، وفيما يلي م2022خلال العام  ثلاثة اجتماعاتعقد مجلس إدارة الصندوق 

 
ً
ي تمت مناقشتها من قبل  ملخصا

ي تم إقرارها والمواضيع التر
لأهم القرارات التر

 :مجلس إدارة الصندوق

 . مناقشة تحقيق الصندوق لأهدافه وأدائه خلال العام -

ي ذلك مخاطر  -
 
السيولة، السوق، المخاطر المتعلقة بالصندوق بما ف

 . والتشغيل

ام - ام الصناديق بلوائح هيئة السوق المالية مع مسؤول المطابقة والالير   . الير 

 

C) Fund Manager مدير الصندوق  (ج 

  

1) Name and address of the Fund Manager 1) اسم مدير الصندوق، وعنوانه 

SNB Capital Company 
King Saud Road, P.O. Box 22216, Riyadh 11495, Saudi Arabia 
Tel: +966 920000232 
Website: www.alahlicapital.com 

كة   الأهلي الماليةشر
 ، المملكة العربية السعودية11495، الرياض 22216طريق الملك سعود، ص.ب. 

 +966 920000232هاتف: 
ي  الموقع

ون   www.alahlicapital.com: الإلكير
2) Names and addresses of Sub-Manager / Investment 

Adviser  
أو مستشارين الاستثمار )إن /اسم  وعنوان مدير الصندوق من الباطن و (2

 وجد(

None.  لا يوجد . 

3) Investment Activities during the period 3)  ةأنشطة  الاستثمار خلال الفتر

- During the year 2022, The fund focused primarily on 
Murabaha placements with local banks and investment-
grade GCC Counterparties on the money market side, 
and on high credit quality Sovereign and corporate 
issuers on the fixed income side.  

- The funds’ liquidity and maturity profile was managed 
with a strategy that enabled it to take advantage of 
periods of higher rates on deposits on the Money Market 
side. On the fixed income side, locking in favorable high 
credit quality competitive and fixed rates of return 
relative to the market within the fund’s guidelines and 
CMA regulations. 

، ركز الصندوق عل صفقات المرابحة مع نظراء محليير  م2022خلال عام  -
ي من  ونظراء ذوي تصنيفات ائتمانية عالية من دول مجلس التعاون الخليجر
جانب صفقات أسواق النقد، وعل الأوراق المالية المصدرة من الجهات 

كاتالسيادية و  ي العالىي من جانب الدخل الثابت  الشر
ذات تصنيف الائتمان 

  .للصندوق
اتيجية تمكن الصندوق من  - تدار سيولة ومدة استحقاق ودائع الصندوق باسير

ات ارتفاع أسعار الفائدة من جانب صفق ات أسواق النقد، الاستفادة من فير
التنافسية من جانب  و دخل ثابته المن ناحية أخرى، الاستفادة من عوائد و 

 لضوابط إدارة الصندوق ولوائح هيئة السوق المالية.  الدخل الثابت
ُ
 ووفقا

4) Performance 4) ة  تقرير الأداء خلال الفتر

Fund Performance 2.48% 
Benchmark Performance    2.73%  

 %2.48  الصندوقأداء 
 %2.73    أداء المــــــــؤشــــــر

 

Fund underperformed the benchmark by 25 bps.  نقطة أساس 25انخفض أداء الصندوق عن أداء المؤشر بفارق . 

5) Terms & Conditions Material Changes 5) وط وأحكام الصندوق ي شر
ن
ات حدثت ف  تغت 

1. Amending the fund’s Terms & Conditions in order to 
comply with the requirements of annex (1) of the 
amended Investment Funds Regulations. 

2. Non-fundamental Changes: Change the fund's English 
and Arabic Name (where applicable). 

3. fundamental Changes: as shown below: 

وط  .1 ام بمتطلبات الملحق )تعديل شر ( من 1وأحكام الصندوق للالير 
 لائحة صناديق الاستثمار المعدلة. 

ية  .2 ات غير أساسية: تغيير اسم الصندوق باللغة العربية والإنجلير  تغيير
 )حيثما ينطبق(. 

ات أساسية:  .3  كما هو موضح أدناه:   تغيير
 :
ا
ي طبيعة الصندوق وتصنيفه إلى صندوق عام ضمن فئة  التغيير أول

 
ف

 صناديق أدوات الدين. 

http://www.alahlicapital.com/
http://www.alahlicapital.com/
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First: Changing the fund’s nature to be Public, Debt 
Instrument Fund. 
Second: Changing the fund’s benchmark. 
Third: Amending the glossary table. 
Fourth: Amending the fund’s objectives and investment 
strategies. 
Fifth: Changing the fund’s risk level to be medium risk. 
Sixth: Amending the fund’s risks. 
Seventh: Changing: the management fees to 0.75% of 
NAV per annum. 
Eighth: Imposing an early redemption fee of 0.10% of the 
redeemed amount when requesting redemption during 
30 business days. 
Ninth: Amending the fund’s dealings and valuations 
items. 
Tenth: Amending the Fund Borrowing Powers, Fund 
Manager Policy on the Exercise of borrowing rights. 
Eleventh: Amending the Conflict of interest item. 
Twelfth: Amending the Sharia Guidelines. 
Thirteenth: Amending the other information. 
Fourteenth: Deleting the item related to additional 
information regarding money market funds. 

4. Non-fundamental Changes: as shown below: 
First: Changing the fund’s Auditor (where applicable). 
Second: Amending subparagraphs (a, b, c) in paragraph 
(9) “Fees, Charges and Expenses”. 
Third: Amending subparagraph (b) in paragraph (10) 
“Valuation and Pricing”. 
Forth: Amending subparagraphs (d, f) in paragraph (24) 
“Fund Board”. 
Fifth: Amending the subparagraph (a) in paragraph (25) 
“Shariah Committee”. 

شادي )مؤشر مركب(.  تغيير ثانيًا:   المؤشر الاسير
ا: تعدي

ً
 . قائمة التعريفات لثالث

 فقرات الأهداف الاستثمارية وسياسات الاستثمار وممارساته.  لرابعًا: تعدي
 درجة مخاطر الصندوق إلى مستوى متوسط المخاطر.  تغيير خامسًا: 

: تعديل 
ً
ي الصندوق. فقرة المخاطر سادسا

 
 المرتبطة بالاستثمارات ف

: تغيير رسوم الإدارة إلى 
ً
ي أصول الصندوق. 0.75سابعا

 
 من صاف

ً
 % سنويا

: فرض 
ً
داد مبكر بنسبة ثامنا د عند 0.10رسوم اسير % من قيمة المبلغ المسير

داد خلال   يوم عمل.  30الاسير
: تعديل 

ً
 فقرات التعامل وتقييم أصول الصندوق واستثماراته. تاسعا

: تعديل 
ً
ا اض وسياسة مدير عاشر ي الاقير

 
فقرة صلاحيات صندوق الاستثمار ف

اض  . الصندوق بشأن ممارساته صلاحية الاقير
: تعديل   فقرة تضارب المصالح. الحادي عشر
: تعديل  ي عشر

عية. الثان   فقرة الضوابط الشر
: تعديل عل فقرة معلومات أخرى.   الثالث عشر

: حذف  الرابع   إضافية الخاصة بصناديق أسواق النقد. فقرة معلومات عشر
ات غير أساسية: كما هو موضح أدناه:  .4  تغيير

: تغيير مراجع الحسابات )حيثما ينطبق(. 
ا
 أول

 :
ً
( "مقابل 9تحديث الفقرات الفرعية )أ، ب، ج( من الفقرة الرئيسية )ثانيا

 الخدمات والعمولات والأتعاب". 
 :
ً
( "التقييم 10الفقرة الرئيسية )تحديث الفقرة الفرعية )ب( من ثالثا

 ."  والتسعير
 :
ً
( "مجلس 24تحديث الفقرات الفرعية )د، و( من الفقرة الرئيسية ) رابعا

 إدارة الصندوق". 
عية، ومؤهلاتهم" من  : تحديث الفقرة الفرعية )أ( "أعضاء اللجنة الشر

ً
خامسا

عية". 25الفقرة الرئيسية )  ( "اللجنة الشر
 

6) Any other information that would enable unitholders 

to make an informed judgment about the fund’s 

activities during the period 

ن مالكي الوحدات من اتخاذ قرار  (6
ِّ
مك
ُ
أي معلومة أخرى من شأنها أن ت

ة ي عل معلومات كافية بشأن أنشطة الصندوق خلال الفتر
 مدروس ومبتن

None.  .لا يوجد 

7) Investments in other Investment Funds 7) ي صناديق استثمارية أخرى
ن
 الاستثمار ف

The fund does not invest substantially in other investment 

funds. 

ي صناديق استثمارية أخرى
 
 . الصندوق لا يستثمر بشكل جوهري ف

8) Special commission received by the fund manager 

during the period 

ة  (8 ي حصل عليها مدير الصندوق خلال الفتر
 العمولات الخاصة التر

No special commissions were received during the period.  ة. لم يحصل مدير الصندوق عل أي عمولات خاصة خلال الفير  

9) Any other data and other information required by 

Investment Fund Regulations to be included in this 

report 

أي بيانات ومعلومات أخرى أوجبت لائحة صناديق الاستثمار تضمينها  (9
 بهذا التقرير

a. Conflict of Interests ي المصالح  .أ
ن
 تعارض ف

- Buying Sukuk from discretionary portfolio managed by 
SNB Capital Company. The fund board approval was 
obtained. 

اء صكوك من محفظة مدارة من  - كة الأهلي المالية. وقد تم شر
قبل شر

 الحصول عل موافقة مجلس إدارة الصندوق عل ذلك. 
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- Participating in the private offering of the National 
Shipping Company of Saudi Arabia (“Bahri”) SAR-
denominated Sukuk Whereas SNB Capital Company is 
among the Lead Managers and Bookrunners. The fund 
board approval was obtained 

ي الطرح -
 
اك ف كة  الاشير  "البحري"() البحريالوطنية للنقل الخاص بصكوك شر

كة الأهلي المقومة بالريال السعودي حيث أن 
المالية أحد مديري الاكتتاب شر

 . كير 
موافقة مجلس إدارة  وقد تم الحصول علومديري الطرح المشير

 الصندوق عل ذلك. 

b. Fund Distribution During The Year توزيعات الصندوق خلال العام .ب 

No income or dividends will be distributed to Unitholders .  .لا يتم توزيــــع أي دخل وأرباح عل مالكي الوحدات 

c. Incorrect Valuation or Pricing ي التقويم  .ج
ن
 والتسعت  خطأ ف

None .  يوجد لا . 

d. Investment Limitation Breaches مخالفة قيود الاستثمار .د 

None .  يوجد لا . 

10) Period for the management of the person registered 

as fund manager 

 مدة إدارة الشخص المسجل كمدير للصندوق (10

Since August – 2021.  م. 2021 –منذ أغسطس 

11) A disclosure of the expense ratio of each underlying 

fund at end of year and the weighted average expense 

ratio of all underlying funds that invested in (where 

applicable) 

ح لإفصاح عن نسبة مصروفاا (11
ّ
ت كلّ صندوق بنهاية العام والمتوسط المرج

 المستثمر فيها )حيثما ينطبق( لنسبة مصروفات كل الصناديق الرئيسة

As shown in the sub-paragraph (7) of paragraph (C) in this 

Annual Report.  

ي الفقرة الفرعية 
 
 . من هذا التقرير السنوي( ج)من الفقرة ( 7)كما هو موضح ف

  

D) Custodian ن الحفظ (د  أمي 

  

1) Name and address of custodian 1)  ،ن الحفظ  وعنوانهاسم أمي 

HSBC Saudi Arabia 
Olaya, P.O. Box 2255, Riyadh 12283, Saudi Arabia 
Tel: +966920005920 
Website: www.hsbcsaudi.com 

ي سي العربية السعودية كة اتش اس ن   (HSBC) شر
 العربية السعودية ، المملكة12283 ، الرياض2255العليا، ص.ب. 

 +966920005920هاتف:  
 : ي
ون   www.hsbcsaudi.comالموقع الإلكير

2) Custodian’s duties and responsibilities 2) ن الحفظ  واجبات ومسؤوليات أمي 

- Notwithstanding the delegation by a custodian to one or 
more third parties under the provisions of Investment 
Funds Regulations or the Capital Market Institutions 
Regulations, the custodian shall remain fully responsible 
for compliance with its responsibilities in accordance to 
the provisions of Investment Funds Regulations.  

- The custodian shall be held responsible to the fund 
manager and unitholders for any losses caused to the 
investment fund due to the custodian fraud, negligence, 
misconduct or willful default. 

- The custodian shall be responsible for taking custody and 
protecting the fund's assets on behalf of unitholders, and 
taking all necessary administrative measures in relation 
to the custody of the fund's assets. 

 لأحكام لائحة صناديق الاستثمار،  -
ً
اماته وفقا  عن الير 

ا
يعد أمير  الحفظ مسؤول

 بموجب أحكام 
ً
سواء قام بتأدية مسؤولياته بشكل مباشر أم كلف بها طرفا ثالثا

 اديق الاستثمار أو لائحة مؤسسات السوق المالية. لائحة صن
 تجاه مدير الصندوق ومالكي الوحدات عن خسائر  -

ا
يعد أمير  الحفظ مسؤول

ه  الصندوق الناجمة بسبب احتياله أو إهماله أو سوء تصرفه المتعمد أو تقصير
 المتعمد. 

 عن حفظ أصول الصندوق وحمايتها لصالح مالكي  -
ا
يعد أمير  الحفظ مسؤول

وحدات، وهو مسؤول كذلك عن اتخاذ جميع الإجراءات الإدارية اللازمة ال
 فيما يتعلق بحفظ أصول الصندوق. 
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E) Fund Operator مشغل الصندوق (ه 

  

1) Name and address of fund operator 1) اسم مشغل الصندوق، وعنوانه 

SNB Capital Company 
King Saud Road, P.O. Box 22216, Riyadh 11495,  
Saudi Arabia 
Tel: +966 920000232 
Website: www.alahlicapital.com 

كة   الأهلي الماليةشر
 ، 11495، الرياض 22216طريق الملك سعود، ص.ب. 
 المملكة العربية السعودية

 +966 920000232هاتف: 
ي  الموقع

ون   www.alahlicapital.com: الإلكير

2) Operator’s duties and responsibilities 2) واجبات ومسؤوليات مشغل الصندوق 

- In relation to investment funds, the fund operator shall 

be responsible for operating the investment fund. 

- The fund operator must maintain the books and records 

related to the operation of the fund it operates. 

- The fund operator must establish a register of 

unitholders and must maintain it in the Kingdom in 

accordance to the Investment Funds Regulations. 

- The fund operator shall be responsible for the process of 

dividends distribution (if available) to unitholders. 

- The fund operator must process requests for 

subscriptions or redemption according to the fund’s 

Terms & Conditions. 

- The fund operator shall be responsible for calculating the 

price of the units and valuing the assets of the fund. In so 

doing, the fund operator shall conduct a full and fair 

valuation according to the fund’s Terms & Conditions. 

 عن ت -
ا
 شغيل الصندوق. يكون مشغل الصندوق مسؤول

يقوم مشغل الصندوق بالاحتفاظ بالدفاتر والسجلات ذات الصلة بتشغيل  -
 الصندوق. 

ي  -
 
يقوم مشغل الصندوق بإعداد وتحديث سجلّ بمالكي الوحدات وحفظه ف

 لمتطلبات لائحة صناديق الاستثمار. 
ً
 المملكة وفقا

 عن عملية توزيــــع الأرباح  -
ا
 مشغل الصندوق مسؤول

ّ
حسب  (إن وجدت)يُعد

ي 
 
وط و سياسة التوزيــــع المنصوص عليها ف  . الصندوق أحكامشر

ي  -
 
اك حسب المنصوص عليها ف وط يقوم مشغل الصندوق بإجراءات الاشير شر

 . الصندوق أحكامو 
-  

ا
 وعادل

ا
 كاملا

ً
 عن تقييم أصول الصندوق تقييما

ا
 مشغل الصندوق مسؤول

ُّ
يُعد

ي 
 
وط و وحساب سعر وحدات الصندوق حسب ما ورد ف  . الصندوق مأحكاشر

 

  

F) Auditor مراجع الحسابات (و 

  

Name and Address of Auditor اسم مراجع الحسابات، عنوانه 

KPMG Professional Services 
Riyadh Front – Airport Road P.O Box.  92876, Riyadh 11663, 
Saudi Arabia 
Tel: +966118748500 
Website: www.kpmg.com/sa 

ي ام ي للخدمات المهنية كي ن   ج 
المملكة العربية  11663، الرياض 92876المطار ص.ب  طريق –واجهة الرياض 

 السعودية
 +966118748500هاتف: 

 : ي
ون   www.kpmg.com/saالموقع الإلكير

  

G) Financial Statements القوائم المالية (ز 

As shown below in the financial statements section. 

 

ي قسم القوائم المالية.   كما هو موضح
 
 أدناه ف

 

http://www.alahlicapital.com/
http://www.alahlicapital.com/


 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 صندوق الأھلي السنبلة بالریال 

 ) (السنبلة بالریال)  (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة بالریال 
 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة) 

 القوائم المالیة  
 م ۲۰۲۲دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 مـع 
 الوحدات  مالكيل المستقل  الحسابات تقریر مراجع

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 







 

۳ 
 

   (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة بالریال)صندوق الأھلي السنبلة بالریال 
 )(مدار من قبل شركة الأھلي المالیة

 قائمة المركز المالي  
 م ۲۰۲۲دیسمبر  ۳۱كما في 

 ألف ریال سعودي (مالم یذكر غیر ذلك)
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیـة. ۱٦ إلى ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من 
 

  

 اتإیضاح 
 دیسمبر  ۳۱

 م ۲۰۲۲
 دیسمبر ۳۱

 م ۲۰۲۱
    

    الموجـودات
 ٦٬۸۷۸ ۱۰٬۸۷۷ ۸ نقد وما في حكمھ 

 ۳٬٦۱۹٬۳۰۲ ٤٬۱۹۱٬۰٥۱  ۹ صافي بال  -استثمارات 
 ٥٦٦ ۱۱٦  أرصده مدینھ أخرى  
 ۳٬٦۲٦٬۷٤٦ ٤٬۲۰۲٬۰٤٤  إجمالي الموجودات

    
    المطلوبات 

 ٤٬٦۲٦ ۲٦٬۱٦۹  أرصدة دائنة أخرى 
 ۳٬٦۲۲٬۱۲۰ ٤٬۱۷٥٬۸۷٥  العائدة لمالكي الوحدات صافي الموجودات

 ۳۱٬۰۱٦ ۳٤٬۹۱۱ ۱۰ الوحدات المصدرة بالآلاف (بالعدد) 
 ۱۱٦٫۷۸۳۰ ۱۱۹٫٦۱٤۹ ۱۱      (ریال سعودي)  لكل وحدةصافي الموجودات 



 

٤ 
 

 (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة بالریال) صندوق الأھلي السنبلة بالریال 
 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)

  الآخر الدخل الشاملو الربح أو الخسارة قائمة
 م ۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱للسنة المنتھیة في 

 ألف ریال سعودي (مالم یذكر غیر ذلك)
 

 دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في  إیضاح                                                                                               
 م ۲۰۲۱ م ۲۰۲۲  
    

 ۳۷٬۹۷۷ ۸۸٬٦٤۹  دخل عمولة خاصة  
محققة من بیع استثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح   حأربا

  صافي بال - أو الخسارة
 

۳٬۷۲۹ 
 

۲٬۰٦٦ 
غیر محققة من بیع استثمارات بالقیمة العادلة من خلال  أرباح 

  صافي  بال  – الربح أو الخسارة
 

 -- 
 

۳٦۱ 
 ۸۳٦ ۲٬٦٤٤  إیرادات أخرى 
   ٤۱٬۲٤۰ ۹٥٬۰۲۲  إجمالي الدخل 

    
 (۱۲٬٦٦۳) (۹٬۷۹۱) ۱۲ أتعاب إدارة

 (۱٬۸۹۹) (۱٬٤٦۹)  مصروف ضریبة القیمة مضافة 
 ( ۲٬۱۸۹) (۲٬۹٥۲)  ومصروفات أخرى مصروفات إداریة

 ۱٬۷٤۸ (۲٬۰۹۳)  ائر الائتمانیة المتوقعةعكس مخصص الخس(تكوین) / 
 ) ۱٥٬۰۰۳( (۱٦٬۳۰٥)  إجمالي المصروفات التشغیلیة 

    
 ۲٦٬۲۳۷ ۷۸٬۷۱۷  ربح السنة 

 - -  الدخل الشامل الآخر للسنة 
 ۲٦٬۲۳۷ ۷۸٬۷۱۷  إجمالي الدخل الشامل للسنة

 
 

  
 
  
 
 

 
 

 
 

 .جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیـة ۱٦ إلى ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

٥ 
 

 
   (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة بالریال)صندوق الأھلي السنبلة بالریال 

 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)
  الوحدات  مالكيالعائدة ل في صافي الموجوداتقائمة التغیرات 

 م ۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱للسنة المنتھیة في 
 ألف ریال سعودي (مالم یذكر غیر ذلك)

 
 دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في  
 م ۲۰۲۱  م ۲۰۲۲ 
    

 ٥٬۲٤٥٬٦۲۷  ۳٬٦۲۲٬۱۲۰ العائدة لمالكي الوحدات في بدایة السنةصافي الموجودات 
    

 ۲٦٬۲۳۷  ۷۸٬۷۱۷ إجمالي الدخل الشامل للسنة 
    

    خلال السنة الوحدة من معاملاتصافي الموجودات في ) النقصالزیادة / (
 ۹۲٤٬۸۱۹  ۲٬۳٦۰٬۱٤٦ المصدرةمن الوحدات  المتحصلات

    
 ۲٬٥۷٤٬٥٦۳  ) ۱٬۸۸٥٬۱۰۸( قیمة الوحدات المستردة

 ٤۷٥٬۰۳۸  (۱٬٦٤۹٬۷٤٤) 

 ۳٬٦۲۲٬۱۲۰  ٤٬۱۷٥٬۸۷٥ العائدة لمالكي الوحدات في نھایة السنةصافي الموجودات 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیـة. ۱٦ إلى ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من 
 

  



 

٦ 
 

   (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة بالریال)صندوق الأھلي السنبلة بالریال 
 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)

   التدفقات النقدیةقائمة 
 م ۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱للسنة المنتھیة في 

 ألف ریال سعودي (مالم یذكر غیر ذلك)
 

 دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في  اتإیضاح 
 م ۲۰۲۱ م ۲۰۲۲  
    

    التدفقات النقدیة من الأنشـطة التشـغیلیة
 ۲٦٬۲۳۷ ۷۸٬۷۱۷  ربح السنة  

    تسویة لـ:
محققة من بیع استثمارات بالقیمة العادلة من خلال   أرباح

 صافي  - الربح أو الخسارة
 

(۳٬۷۲۹) )۲٬۰٦٦ ( 
غیر محققة من بیع استثمارات بالقیمة العادلة من  أرباح 

 صافي  – خلال الربح أو الخسارة
 

 -- )۳٦۱(   
   )۱٬۷٤۸( ۲٬۰۹۳  ئر الائتمانیة المتوقعة مخصص الخسا تكوین / (عكس)

  ۷۷٬۰۸۱ ۲۲٬۰٦۲ 
    صافي التغیرات في الموجودات والمطلوبات التشغیلیة:

) ۹۲۸٬۷۷۷(  صافي بال –استثمارات مقاسة بالتكلفة المطفأة   ۱٬۸٤٤٬۷٥۱ 
الربح أو الخسارة  بالقیمة العادلة من خلال استثمارات مقاسة 

   صافيبال –
 

۳٥۸٬٦٦٤ (۳٥۲,٥۰۸) 
 (٥٦٥) ٤٥۰  إیرادات أخرى 

) ۷٬٦٥۱( ۲۱٬٥٤۳  دائنة أخرى أرصدة   
 ۱٬٥۰٦٬۰۸۹ (٤۷۱٬۰۳۹)  الأنشطة التشـغیلیة        ) / الناتج من المستخدم في( صافي

    
    التدفقات النقدیة من الأنشـطة التمویلیــة

 ۹۲٤٬۸۱۹ ۲٬۳٦۰٬۱٤٦  المصدرةمن الوحدات  المتحصلات
 (۲٬٥۷٤٬٥٦۳) (۱٬۸۸٥٬۱۰۸)  قیمة الوحدات المستردة

 (۱٬٦٤۹٬۷٤٤) ٤۷٥٬۰۳۸  الأنشـطة التمویلیة) المستخدم فيالناتج من / (صافي النقد 
    

) ۱٤۳٬٦٥٥( ۳٬۹۹۹  في النقد وما في حكمھ )النقص ( الزیادة / صافي  
 ۱٥۰٬٥۳۳ ٦٬۸۷۸ ۸ النقـد وما في حكمـھ في بدایة السنة   
 ٦٬۸۷۸ ۱۰٬۸۷۷ ۸ النقـد وما في حكمـھ في نھایة السنة

 
 
 

 جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیـة. ۱٦ إلى ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من 



 بالریال) (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة  صندوق الأھلي السنبلة بالریال
 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 م ۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱المنتھیة في  للسنة
 )ذلك غیر یذكر(مالم  سعودي ریالألف 

 

۷ 

 الصـندوق وأنشطتھ  -۱
 

("الصندوق") ھو صندوق استثمار    بالریال)(المعروف سابقًا بصندوق تمویل التجارة الدولیة    صندوق الأھلي السنبلة بالریال
"البنك") لصالح (تتم إدارتھ بواسطة شركة الأھلي المالیة ("مدیر الصندوق")، شركة تابعة للبنك الأھلي السعودي  ،  مفتوح

  .مالكي وحدات الصندوق
 

یتم إعادة استثمار كل الدخل في    .المتوافقة مع الشریعة  یھدف الصندوق إلى الاستثمار في معاملات التمویل التجاریة الدولیة
 .الصندوق وینعكس ذلك على سعر الوحدة

 
  ۱۹وتم تعدیلھا لاحقًا في  ).  م۱۹۸٦نوفمبر    ۱۳  (الموافق  ھـ۱٤۰۷  ربیع الأول  ۱۱تم إصدار أحكام وشروط الصندوق في  

نوفمبر   ۱۳لموافق  ھـ (ا۱٤۰۷ربیع الأول    ۱في  باشر الصندوق نشاطھ  م). و۲۰۲۲أبریل    ۲۰ھـ الموافق (۱٤٤۳رمضان  
 م). ۱۹۸٦

 
بتاریخ   المالیة  السوق  الصادرة عن ھیئة  الاستثمار ("اللائحة")  الصندوق للائحة صنادیق  الحجة    ۳یخضع  ھـ  ۱٤۲۷ذي 

بتاریخ  ۲۰۰٦دیسمبر    ۲٤(الموافق   المعدلة")  ("اللوائح  اللائحة  تعدیل  (الموافق  ۱٤٤۲رجب    ۱۲م). وتم  فبرایر   ۲٤ھـ 
 . م)۲۰۲۱

 
 الأساس المحاسبي -۲
 

للتقریر المالي المعتمدة في المملكة العربیة السعودیةتم إعداد ھذه   للمعاییر الدولیة  المالیة للصندوق وفقاً  والمعاییر    القوائم 
للمراجعین والمحاسبین السعودیة  الھیئة  الصادرة عن  الأخرى  للوائح    والاصدارات  المطبقة  الأحكام  المعدلة  ولتتماشى مع 

 وشروط وأحكام الصندوق.الصادرة عن ھیئة السوق المالیة  
 

 أساس القیاس  -۳
 

الاستح مبدأ  باستخدام  التاریخیة  التكلفة  أساس  على  المالیة  القوائم  ھذه  إعداد  المحاسبي  تم  ماعدا   الاستمراریة.  ومبدأقاق 
  بالقیمة العادلة.  الاستثمارات المدرجة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة حیث یتم تسجیلھا

 
المتداولة وغیر المتداولة    والمطلوباتلا یوجد لدى الصندوق دورة تشغیل محددة بوضوح وبالتالي لا یتم عرض الموجودات 

 وفقاً لترتیب السیولة.  والمطلوباتبشكل منفصل في قائمة المركز المالي. بدلا من ذلك، یتم عرض الموجودات 
 

 عملة العرض العملة الوظیفیة و -٤
 

ال فیھا  یعمل  التي  الرئیسیة  الاقتصادیة  البیئة  عملة  باستخدام  المالیة  القوائم  في  المدرجة  البنود  قیاس  ("عملة  یتم  صندوق 
وقد    بالصندوق  العرض الخاصةعملة  العملة الوظیفیة والنشاط"). یتم عرض ھذه القوائم المالیة بالریال السعودي الذي یمثل  

 .تم تقریبھا إلى أقرب ألف ما لم یذكر خلاف ذكر ذلك
 

 التغیرات في شروط وأحكام الصندوق  -٥
 

 السنة بخلاف تغیر اسم الصندوق.لا یوجد تعدیل على شروط وأحكام الصندوق خلال 
 
 
 
 
 
 



 بالریال) (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة  صندوق الأھلي السنبلة بالریال
 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 م ۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱المنتھیة في  للسنة
 )ذلك غیر یذكر(مالم  سعودي ریالألف 

 

۸ 

 المحاسبیة الھامة والافتراضات الأحكام والتقدیرات  -٦
 

القیام بإصدار أحكام وتقدیرات وافتراضات والتي تؤثر في تطبیق السیاسات  مدیر الصندوق  إن إعداد القوائم المالیة یتطلب من  
تتم  والإیرادات والمصروفات. قد تختلف النتائج الفعلیة عن ھذه التقدیرات. مطلوباتالمحاسبیة للمبالغ المبینة للموجودات وال

التقدیرات التقدیرات والافتراضات الھامة على أساس مستمر. یتم الاعتراف بالتعدیلات على    المحاسبیة في السنة  مراجعة 
   .التعدیلاتتتأثر بھذه مستقبلیة  ھا مراجعة التقدیرات وفي أي سنواتالتي یتم فی

 
 القیمة العادلة  تقدیر  )أ
 

القیمة العادلة ھي القیمة التي سیتم استلامھا مقابل بیع أصل ما أو دفعھا مقابل تحویل التزام ما ضمن معاملة منتظمة بین  
تحویل الالتزام  المشاركین في السوق بتاریخ القیاس. إن قیاس القیمة العادلة یستند إلى افتراضیة أن المعاملة لبیع الأصل أو  

 یتم في:
 
 ، أو للموجودات أو المطلوباتالسوق الرئیسیة  •
 . والمطلوباتفي حال عدم وجود سوق رئیسیة، في السوق الأكثر فائدة للموجودات  •

         
اعتبار    یقوم الصندوق بقیاس القیمة العادلة للأداة باستخدام السعر المتداول في السوق النشطة لتلك الأداة، عند توفرھا. یتم

السوق على أنھا سوق نشطة إذا كانت معاملات الموجودات أو المطلوبات تتم بشكل متكرر وحجم كافٍ لتقدیم معلومات عن  
الأسعار على أساس مستمر. یقوم الصندوق بقیاس الأدوات المتداولة في السوق النشطة وفقاً لسعر السوق لأن ھذا السعر 

 یقارب بشكل معقول سعر البیع. 
 

قابلة  تقییم تعمل على زیادة استخدام المدخلات الأسالیب  في سوق نشط، فإن الصندوق یستخدم    متداولإذا لم یكن ھناك سعر  
ذات الصلة وتقلیل استخدام المدخلات غیر القابلة للرقابة. یتضمن أسلوب التقییم المختار جمیع العوامل التي یأخذھا   للملاحظة

التحویل بین مستویات القیمة العادلة في نھایة  بإثبات  الصندوق    قومار عند تسعیر المعاملة. یالمشاركون في السوق في الاعتب
 فترة إعداد التقاریر التي حدث خلالھا التغییر. 

 
 إن مستویات التسلسل الھرمي للقیمة العادلة ھي كما یلي:

 

المماثلة التي یمكن الحصول   لتزاماتللموجودات والا: الأسعار المتداولة (غیر المعدلة) في الأسواق النشطة  ۱المستوى   •
 علیھا في تاریخ القیاس.

: المدخلات بخلاف الأسعار المدرجة التي تم إدراجھا تحت المستوى الأول والتي یمكن ملاحظتھا للموجودات  ۲المستوى   •
 و  ;بطریقة مباشرة أو غیر مباشرة لتزاماتوالا

 .بلة للملاحظة للموجودات أو المطلوباتتمثل مدخلات غیر قا: مدخلات ۳المستوى  •
 

وفقًا للتسلسل الھرمي للقیمة العادلة   ۲في صنادیق غیر مدرجة مفتوحة ضمن المستوى  الاستثمارات    قام الصندوق بتصنیف 
بالقیمة   مقاسة م، لا یوجد لدى الصندوق استثمارات۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱المقاسة بقیمة صافي الموجودات الغیر معدلة. كما في  

 العادلة من خلال الربح أو الخسارة. 
 

وفقًا للتسلسل الھرمي للقیمة العادلة. والتي  ۳قام الصندوق بتصنیف الاستثمارات في الصكوك الغیر مدرجة ضمن المستوى 
تالي، لا تكون بشكل أساسي أدوات ذات معدل متغیر حیث یتم إعادة تسعیر معدل العمولة / الفائدة على فترات منتظمة. بال

 تختلف القیمة العادلة بشكل جوھري عن القیمة الدفتریة.  
 

حكمھ،   في  وما  النقد  مثل  الأخرى  المالیة  والمطلوبات  للموجودات  الأخرى،    والأرصدةبالنسبة  الدائنة والأرصدة  المدینة 
نیف النقد ومافي حكمھ ضمن المستوى  یتم تص  .الأخرى، تم تحدید أنَّ قیمھا الدفتریة بأنَّھا تقارب بشكل معقول قیمتھا العادلة

 . للتسلسل الھرمي للقیمة العادلة وفقا ۳بینما یتم تصنیف الموجودات والمطلوبات المالیة المتبقیة على أنھا المستوى  ۱
 



 بالریال) (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة  صندوق الأھلي السنبلة بالریال
 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 م ۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱المنتھیة في  للسنة
 )ذلك غیر یذكر(مالم  سعودي ریالألف 

 

۹ 

 (یتبع)  والتقدیرات والافتراضات المحاسبیة الھامةالأحكام    - ٦
 
 تقدیر القیمة العادلة (یتبع)  )أ
 

بینما یتم تصنیف الموجودات والمطلوبات المالیة المتبقیة على أنھا المستوى   ۱یتم تصنیف النقد ومافي حكمھ ضمن المستوى  
 . للتسلسل الھرمي للقیمة العادلة وفقا ۳
 

الدائنة الأخرى، تم  بالنسبة للموجودات والمطلوبات المالیة الأخرى مثل النقد وما في حكمھ، والذمم المدینة الأخرى، والذمم  
 .تحدید أنَّ قیمھا الدفتریة بأنَّھا تقارب بشكل معقول قیمتھا العادلة

 
 قیاس مخصص خسائر الائتمان المتوقعة )ب
 

معقدة   نماذج  استخدام  یتطلب  المطفأة  بالتكلفة  المقاسة  المالیة  للموجودات  المتوقع  الائتمان  خسارة  مخصص  قیاس  إن 
 الظروف الاقتصادیة المستقبلیة والسلوك الائتماني. وافتراضات ھامة حول 

 
 :ئتمان المتوقعة، مثلھناك عدد من الأحكام الھامة المطلوبة أیضًا في تطبیق المتطلبات المحاسبیة لقیاس خسارة الإ

 
 ئتمان؛تحدید معاییر الزیادة الكبیرة في مخاطر الإ •
 ئتمان المتوقعة؛خسارة الإ ختیار النماذج المناسبة والافتراضات لقیاسإ •
خسارة  تحدید العدد والوزن النسبي للسیناریوھات المستقبلیة لكل نوع من أنواع المنتجات / الأسواق وما یرتبط بھا من •

 ائتمان متوقعة؛ و
 ئتمان المتوقعة.خسارة الإ إنشاء صندوق للموجودات المالیة المماثلة لأغراض قیاس •
 

-۱۳فتراضات وتقنیات التقدیر المستخدمة في قیاس خسارة الائتمان المتوقعة في الإیضاح  ویرد شرح تفصیلي للمدخلات والا
 .(أ) ۱-۲
 

 السیاسات المحاسبیة الھامة -۷
 

فیما یلي السیاسات المحاسبیة الرئیسیة المطبقة عند إعداد ھذه القوائم المالیة. وقد تم تطبیق ھذه السیاسات بصورة ثابتة على 
 .المعروضة، ما لم یذكر خلاف ذلككافة السنوات 

 
 النقد وما في حكمھ  ۷-۱

 
یشتمل النقد وما في حكمھ؛ النقد لدى البنك والاستثمارات قصیرة الأجل ذات السیولة العالیة والتي یمكن تحویلھا بسھولة إلى 

 مبالغ نقدیة محدده والتي تكون عرضة لمخاطر ضئیلة للتغیرات في القیمة. 

 الذمم المدینة ۷-۲
 

الذي یساوي  . یتم قیاس الذمم المدینة بدون مكون تمویل مھم مبدئیاً بسعر المعاملةنشأتھایتم الإثبات الأولي للذمم المدینة عند 
الفعلي. یقاس مخصص الخسارة للذمم المدینة العمولة  الفائدة /وبعد ذلك بالتكلفة المطفأة باستخدام طریقة معدل  القیمة العادلة

 . العمردل الخسائر الائتمانیة المتوقعة مدى دائماً بمبلغ یعا
 
 
 
 
 



 بالریال) (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة  صندوق الأھلي السنبلة بالریال
 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 م ۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱المنتھیة في  للسنة
 )ذلك غیر یذكر(مالم  سعودي ریالألف 

 

۱۰ 

 )یتبعالسیاسات المحاسبیة الھامة ( -۷
 

 الموجودات والمطلوبات المالیة ۷-۳

 تصنیف الموجودات المالیة 
 

عند الإثبات الأولي تقاس الموجودات المالیة بالقیمة العادلة ویتم تصنیفھا بالتكلفة المطفأة، أو بالقیمة العادلة من خلال الربح  
 أو الخسارة أو بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر.  

 بالتكلفة المطفأة المقاسة الموجودات المالیة
صنف بالقیمة العادلة من خلال الربح أو تلفة المطفأة إذا استوفت كلا الشرطین أدناه ولا  یتم قیاس الموجودات المالیة بالتك

 الخسارة: 

 و  ؛یتم الاحتفاظ بالأصل ضمن نموذج الأعمال الذي یھدف إلى الاحتفاظ بالموجودات لتحصیل تدفقات نقدیة تعاقدیة •
الفائدة  للتدفقات النقدیة التي تمثل فقط مدفوعات لأصل المبلغ وتنشأ الشروط التعاقدیة للموجودات المالیة في تواریخ محددة   •

 على أصل المبلغ القائم. عمولة ال /
 بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر المقاسة الموجودات المالیة

صنف بالقیمة  تدناه ولا  یتم قیاس الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر إذا استوفت كلا الشرطین أ
 العادلة من خلال الربح أو الخسارة:

یتم الاحتفاظ بالموجودات ضمن نموذج الأعمال الذي یتحقق الھدف منھ عن طریق تحصیل تدفقات نقدیة تعاقدیة وبیع   •
 و  ؛موجودات مالیة

على أصل المبلغ    عمولةمدفوعات لأصل المبلغ والتنشأ فتراتھا التعاقدیة في تواریخ محددة للتدفقات النقدیة التي تمثل فقط   •
 القائم.

عند الإثبات الأولي للاستثمارات في أدوات حقوق الملكیة التي لا یتم الاحتفاظ بھا بغرض المتاجرة، یحق لمدیر الصندوق أن  
القیمة العادلة ضمن الدخل الشامل الآخر. یتم ھذا   التغیرات اللاحقة في  الخیار على أساس كل  یختار بشكل نھائي عرض 

 استثمار على حدة.

 بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارةالمقاسة الموجودات المالیة 
إن جمیع الموجودات المالیة غیر المصنفة على أنھا مقاسة بالتكلفة المطفأة أو بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، 

 لربح أو الخسارة.  یتم قیاسھا بالقیمة العادلة من خلال ا

 تقییم نموذج الأعمال
یجري مدیر الصندوق تقییماً للھدف من نموذج الأعمال الذي من خلالھ یتم الاحتفاظ بالموجودات على مستوى المحفظة لأن  

 الاعتبار على:ذلك یعكس بشكل أفضل طریقة إدارة الأعمال والمعلومات المقدمة للإدارة. تشتمل المعلومات التي تم أخذھا في  
 
 السیاسات والأھداف المحددة للمحفظة وتشغیل ھذه السیاسات عملیا؛ً •
 ؛تقییم كیفیة أداء المحفظة ورفع تقریر بذلك لمدیر الصندوق •
المخاطر التي تؤثر على أداء نموذج الأعمال (والموجودات المالیة المحتفظ بھا ضمن نموذج الأعمال) وكیفیة إدارة ھذه   •

 المخاطر؛
النقدیة    -مكافأة مدیري الأعمال    كیفیة • التدفقات  أو  المدارة  للموجودات  العادلة  القیمة  إلى  المكافآت تستند  إذا كانت  فیما 

 التعاقدیة المحصلة؛ و 
 
 
 



 بالریال) (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة  صندوق الأھلي السنبلة بالریال
 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 م ۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱المنتھیة في  للسنة
 )ذلك غیر یذكر(مالم  سعودي ریالألف 

 

۱۱ 

 السیاسات المحاسبیة الھامة (یتبع) -۷
 

 الموجودات والمطلوبات المالیة (یتبع)    ۷-۳
 

 (یتبع)  تقییم نموذج الأعمال
 
تكرار   • المبیعات  معدل  نشاط  بشأن  وتوقعاتھا  المبیعات  لتلك  والأسباب  السابقة،  الفترات  في  المبیعات  وتوقیت  وحجم 

المستقبلیة. وبالرغم من ذلك، فإن المعلومات بشأن نشاط المبیعات لایمكن أخذھا في الحسبان بمفردھا، ولكنھا كجزء من 
 دة لإدارة الموجودات المالیة وكیفیة تحقق التدفقات النقدیة.التقییم الكلي لكیفیة قیام الصندوق بتحقیق الأھداف المحد

 
ال إلى مدى معقولیة  الأعمال  نموذج  تقییم  بالاعتبا  تصوراتیستند  الأخذ  أو "حالة  أسوأ حالة"  ر تصوراتالمتوقعة دون   "

الأصلیة للصندوق، لا یقوم الصندوق  ". إذا تحققت التدفقات النقدیة بعد الإثبات الأولي بطریقة تختلف عن التوقعات  ضغط
بتغییر تصنیف الموجودات المالیة المتبقیة المحتفظ بھا في نموذج الأعمال ولكنھ یدرج ھذه المعلومات عند تقییم الموجودات 

 المالیة المستقبلیة الناشئة حدیثاً أو التي تم شراءھا حدیثاً.
 

التي یتم الاحتفاظ بھا بغرض   المالیة  الموجودات  قیاسھا إن  العادلة، یتم  القیمة  أداءھا على أساس  تقییم  یتم  المتاجرة والتي 
بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة لأنھا لا یتم الاحتفاظ بھا لتحصیل تدفقات نقدیة تعاقدیة ولا یتم الاحتفاظ بھا لتحصیل  

 تدفقات نقدیة تعاقدیة ولبیع موجودات مالیة.
 

 عمولةلاالفائدة / فقات النقدیة التعاقدیة فقط مدفوعات لأصل المبلغ وتقییم ما إذا كانت التد
الفائدة أو لغرض ھذا التقییم، یعرّف "المبلغ الأصلي" على أنھ القیمة العادلة للموجودات المالیة عند الإثبات الأولي. تعرف  

" على أنھا مبلغ مقابل القیمة الزمنیة للنقود ومقابل المخاطر الائتمانیة المرتبطة بالمبلغ الأصلي القائم خلال فترة   "العمولة
مخاطر السیولة والتكالیف الإداریة) على سبیل المثال:  مخاطر الإقراض الأساسیة الأخرى والتكالیف (زمنیة معینة ومقابل  

 بالإضافة إلى ھامش الربح.  
 

، یأخذ الصندوق بالاعتبار لعمولةاالفائدة /  عند تقییم ما إذا كانت التدفقات النقدیة التعاقدیة تعُد فقط دفعات من المبلغ الأصلي و
دیة للأداة. وھذا یشمل تقییم فیما إذا كانت الموجودات المالیة تتضمن شرط تعاقدي قد یؤدي إلى تغیر توقیت أو  الشروط التعاق

مبلغ التدفقات النقدیة التعاقدیة وإذا كان كذلك فلن تستوفي ھذا الشرط. وعند إجراء ھذا التقییم، یأخذ الصندوق بالاعتبار ما 
 یلي: 

 
 ؛ي إلى تغیر مبلغ وتوقیت التدفقات النقدیةالأحداث المحتملة التي قد تؤد -
 ؛ خصائص الرافعة المالیة -
 والتمدید؛  الدفع المسبقشروط  -
على سبیل المثال: ترتیبات الموجودات الشروط التي تحد من مطالبة الصندوق بالتدفقات النقدیة من موجودات محددة ( -

 دون حق الرجوع)؛ و 
 . / العمولة  إعادة الضبط الدوري لأسعار الفائدة  على سبیل المثال،  – الخصائص التي تعدل اعتبارات القیمة الزمنیة للنقود   -
 

 إعادة التصنیف 
لا یتم إعادة تصنیف الموجودات المالیة بعد إثباتھا الأولي، إلا في الفترة التي یقوم فیھا الصندوق بتغییر نموذج أعمالھ لإدارة 

 الموجودات المالیة.
 
 
 
 
 
 



 بالریال) (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة  صندوق الأھلي السنبلة بالریال
 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 م ۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱المنتھیة في  للسنة
 )ذلك غیر یذكر(مالم  سعودي ریالألف 

 

۱۲ 

 السیاسات المحاسبیة الھامة (یتبع) -۷
 

 الموجودات والمطلوبات المالیة (یتبع)    ۷-۳
 

 الانخفاض في قیمة الموجودات المالیة 
النظرة  یقوم الصندوق بتقییم الخسائر الائتمانیة المتوقعة المرتبطة بموجوداتھ المالیة المدرجة بالتكلفة المطفأة على أساس 

التطلعیة للمستقبل. ویستند ھذا المخصص إلى الخسائر الائتمانیة المتوقعة المرتبطة باحتمالیة التعثر في السداد في غضون  
 الاثني عشر شھراً القادمة ما لم یكن ھناك زیادة كبیرة في المخاطر الائتمانیة منذ نشأتھا. 

 
 تصنیف المطلوبات المالیة 

 
صنف على أنھا مطلوبات مالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح  تمالیة بالتكلفة المطفأة ما لم  الباتھ  یقوم الصندوق بتصنیف مطلو

 أو الخسارة. 
   

 الإثبات والقیاس الأولي 
 

التداول، وھو  أو الخسارة في تاریخ  الربح  العادلة من خلال  بالقیمة  قیاسھا  التي یتم  المالیة  للموجودات  یتم الإثبات الأولي 
التعاقدیة للأداة. یجب على   إثبات الأصل المالي أو الالتزام    الصندوقالتاریخ الذي یصبح فیھ الصندوق طرفًا في الأحكام 

مركزه قائمة  في  عندما    المالي  فقط  المنشأة  المالي  المالیة تصبح  الموجودات  إثبات  یتم  للأداة.  التعاقدیة  الأحكام  في  طرفاً 
 .والمطلوبات المالیة الأخرى في التاریخ الذي نشأت فیھ

 
قضیة    شرة إلىیتم القیاس الأولي للأصل المالي أو الالتزام المالي بالقیمة العادلة زائداً أو ناقصاً تكالیف المعاملة العائدة مبا

 ، بالنسبة للبنود الغیر مقاسھ بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. استحواذه
 

 القیاس اللاحق 
 

بالقیمة العادلة. یتم إثبات صافي الأرباح أو   الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة یتم قیاسھا لاحقاً 
من    غیر محققةومحققة    أرباح وخسائر الصرف الأجنبي في الربح أو الخسارة ضمن "أرباح/(خسائر) الخسائر بما في ذلك  

 .  الآخر الشامل  الربح أو الخسارة والدخل" في قائمة مقاسة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة استثمارات
 

المطفأة   بالتكلفة  المالیة  ً الموجودات والمطلوبات  قیاسھا لاحقا المطفأة    یتم  الفائدةبالتكلفة  العمولة  باستخدام طریقة  الفعلیة    / 
الربح أو الخسارة والاعتراف بھا في قائمة الدخل الشامل. یتم أیضاً إثبات أي ربح أو خسارة تم التوقف عن إثباتھا ضمن قائمة  

الشاملو أو  الآخر  الدخل  المالیة  للموجودات  المطفأة"  قیاس  . إن "التكلفة  الذي من خلالھ یتم  المبلغ  المالیة ھي  المطلوبات 
 ة المتراكمعمولة  الموجودات المالیة أو المطلوبات المالیة عند الإثبات الأولي ناقصاً مدفوعات أصل المبلغ، زائداً أو ناقصاً ال

یتم تعدیلھ، بالنسبة للموجودات المالیة،  الفعلیة لأي فرق بین المبلغ الأولي ومبلغ الاستحقاق، و  / العمولة  باستخدام طریقة الفائدة
 .ئرلأي مخصص خسا

 
 التوقف عن الإثبات 

 
یتوقف الصندوق عن إثبات الموجودات المالیة عند انتھاء الحقوق التعاقدیة للتدفقات النقدیة من الأصل، أو عند قیامھ بتحویل  

المعاملة التي یتم بموجبھا تحویل جمیع مخاطر ومنافع ملكیة الأصل الحقوق للحصول على التدفقات النقدیة التعاقدیة من خلال  
المالي بشكل جوھري، أو التي بموجبھا لا یقوم الصندوق بتحویل أو الاحتفاظ بجمیع مخاطر ومنافع الملكیة بشكل جوھري  

 ولا یقوم بإبقاء السیطرة على الأصل المالي. 
 
 
 



 بالریال) (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة  صندوق الأھلي السنبلة بالریال
 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 م ۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱المنتھیة في  للسنة
 )ذلك غیر یذكر(مالم  سعودي ریالألف 

 

۱۳ 

 السیاسات المحاسبیة الھامة (یتبع) -۷
 

 الموجودات والمطلوبات المالیة (یتبع)  ۷-۳
 

 (یتبع)  التوقف عن الإثبات
 
عند التوقف عن إثبات الموجودات المالیة، فإن الفرق بین القیمة الدفتریة للموجودات (أو القیمة الدفتریة الموزعة على جزء 

ً  والمقابلمن الأصل الذي تم التوقف عن إثباتھ)  أي مطلوبات  المستلم (ویشتمل أي موجودات جدیدة تم الحصول علیھا ناقصا
ھذه الموجودات   من. ویتم إثبات أي عمولة  الآخر  الدخل الشاملالربح أو الخسارة وقائمة  جدیدة مفترضة)، یتم إثباتھا في  

 المالیة المحولة التي قام الصندوق بإنشائھا أو الاحتفاظ بھا كأصل أو التزام منفصل.
 

ز المالي الخاص بھ،  یقوم الصندوق بإبرام معاملات والتي بموجبھا یقوم بتحویل الموجودات التي تم إثباتھا في قائمة المرك
ولكنھ یحتفظ إما بكافة أو معظم مخاطر ومنافع الموجودات المحولة أو جزء منھا. إذا تم الاحتفاظ بكافة أو معظم المخاطر 
والمزایا حینئذ لا یتم إثبات الموجودات المحولة. یقوم الصندوق بالتوقف عن إثبات الالتزام المالي عند یتم الوفاء بالالتزامات  

 قدیة أو الغاؤھا أو انتھاؤھا. التعا
 

 المقاصة 
 

تتم مقاصة الموجودات والمطلوبات المالیة ویدرج الصافي في قائمة المركز المالي؛ عندما وفقط عند وجود حق قانوني ملزم  
أساس للصندوق بإجراء مقاصة للمبالغ المدرجة وعندما یكون لدى الصندوق النیة لتسویة الموجودات مع المطلوبات على  

 الصافي أو بیع الموجودات وتسدید المطلوبات في آن واحد. 
 

والخسائر من الأدوات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو    الربحیتم عرض الإیرادات والمصروفات على أساس صافي  
 الخسارة وكذلك أرباح وخسائر صرف العملات الأجنبیة. 

 
 مخصصات  ٤-۷

 
عندما یكون على الصندوق التزام حالي قانوني أو تعاقدي نتیجة لأحداث سابقة ومن المحتمل أن  یتم الاعتراف بالمخصص  

یتم   لا  موثوقة.  بصورة  الالتزام  مبلغ  تقدیر  بالإمكان  ویكون  الالتزام  ھذا  لتسویة  اقتصادیة  لمنافع  خارجة  تدفقات  یتطلب 
 الاعتراف بالمخصص بخسائر التشغیل المستقبلیة.

 
 لكل وحدة  صافي الموجودات  ٥-۷
 

لكل وحدة بقسمة  صافي الموجودات  الصندوق مفتوح للاشتراك واسترداد الوحدات في كل یوم عمل سعودي. یتم احتساب  
 العائدة لمالكي الوحدات المدرجة في قائمة المركز المالي على عدد الوحدات القائمة في نھایة السنة.صافي الموجودات 
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 السیاسات المحاسبیة الھامة (یتبع) -۷
 

 وحدات مصدرة   ٦-۷
 
یصنف الصندوق الأدوات المالیة المصدرة ضمن المطلوبات المالیة أو أدوات حقوق الملكیة، وذلك وفقاً للشروط التعاقدیة 

 للأدوات.
 

المتبقیة.    الأصولھذه الوحدات مالكیھا بصافي    منحلدى الصندوق وحدات قابلة للاسترداد مصدرة. عند تصفیة الصندوق، ت
ویتم تصنیفھا بالتساوي من جمیع النواحي ولھا شروط وظروف متطابقة. تعطي الوحدات القابلة للاسترداد المستثمرین حق  

ي حال الصندوق في كل تاریخ استرداد وأیضًا ف أصولالمطالبة بالاسترداد نقداً بقیمة تتناسب مع حصة المستثمر في صافي 
 تصفیة الصندوق.

 
 یتم تصنیف الوحدات المستردة على أنھا حقوق ملكیة عند استیفائھا لكافة الشروط التالیة: 

 
 تمنح المالك حصة تناسبیة من صافي موجودات الصندوق في حال تصفیة الصندوق؛ •
 تصًنَّف في فئة الأدوات التي تخضع لجمیع فئات الأدوات الأخرى؛ •
 المالیة في فئة الأدوات التي تخضع لجمیع فئات الأدوات الأخرى لھا سمات متطابقة؛جمیع الأدوات  •
 لا تشتمل الأداة على أي سمات أخرى تتطلب التصنیف على أنھا التزاما؛ً و  •
غیر  إن إجمالي التدفقات النقدیة المتوقعة العائدة للأداة على مدى عمرھا تستند بشكل جوھري على الربح أو الخسارة، أو الت •

الصندوق المثبتة وغیر المثبتة على مدى    صافي الموجوداتفي صافي الموجودات المثبتة أو التغیر في القیمة العادلة ل
 عمر الأداة.

 
صافي الموجودات یتم إثبات التكالیف الإضافیة التي تعود مباشرة إلى إصدار أو استرداد الوحدات القابلة للاسترداد ضمن  

 لات أو جزء من تكلفة الشراء.مباشرة كخصم من المتحص
 

 / الزكاة  الضرائب ۷-۷
 
بموجب النظام الحالي للزكاة وضریبة الدخل المطبق في المملكة العربیة السعودیة، فإن الصندوق مُعفى من دفع أي زكاة 

 القوائم المالیة. وضریبة دخل. تعُد الزكاة وضریبة الدخل التزاماً على مالكي الوحدات وبالتالي لا یجنب لھا أي مخصص في 
 

 . والدخل الشامل الآخر الربح أو الخسارةیتم إثبات ضریبة القیمة المضافة المطبقة على الأتعاب والمصروفات في قائمة 
 

 دخل ومصروف العمولة الخاصة ۷-۸
 

تتألف دخل ومصروف العمولات الخاصة الواردة في قائمة الدخل الشامل من عمولة من موجودات مالیة ومطلوبات المالیة  
 مقاسة بالتكلفة المطفأة واحتسابھا على أساس معدل الفائدة / العمولة الفعلي.  

 
ضات التدفقات النقدیة المستقبلیة المقدرة إن معدل الفائدة / العمولة الفعلي ھو المعدل الذي بالتحدید یخصم مدفوعات ومقبو

 خلال العمر المتوقع للأداة المالیة.
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 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)
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۱٥ 

 السیاسات المحاسبیة الھامة (یتبع) -۷
 

 (یتبع) دخل ومصروف العمولة الخاصة  ۷-۸
 
 القیمة الدفتریة للموجودات المالیة؛ أو •
 التكلفة المطفأة للمطلوبات المالیة. •
 

ومصروف   دخل  احتساب  الاجمالیة عند  الدفتریة  القیمة  على  الفعلي  العمولة   / الفائدة  معدل  تطبیق  یتم  الخاصة،  العمولة 
للموجودات (عندما لا تكون الموجودات منخفضة القیمة الائتمانیة) أو على التكلفة المطفأة للمطلوبات. وبالنسبة للموجودات  

الأولي لھا، یتم احتساب إیرادات دخل العمولات الخاصة بتطبیق  المالیة التي أصبحت منخفضة القیمة الائتمانیة بعد الإثبات  
معدل الفائدة / العمولة الفعلي على التكلفة المطفأة للموجودات المالیة. إذا لم تعد الموجودات المالیة منخفضة القیمة ائتمانیاً،  

 عندئذِ فإن احتساب دخل العمولة الخاصة یعود إلى الأساس الإجمالي.
 

 اب الإدارة مصروفات أتع ۷-۹
 

 عند تنفیذ الخدمات ذات الصلة.  والدخل الشامل الآخر الربح أو الخسارةیتم إثبات مصروفات أتعاب الإدارة في قائمة 
  

 المصروفات المستحقة والذمم الدائنة الأخرى  ۷-۱۰
 

یتم   العادلة ولاحقًا  بالقیمة  المستحقة والمطلوبات الأخرى  للمصروفات  المطفأة باستخدام  یتم الإثبات الأولي  بالتكلفة  قیاسھا 
 العمولة الفعلي. /الفائدة  طریقة معدل

 
المعاییر الدولیة للتقریر المالي الجدیدة وتفسیرات لجنة تفسیرات المعاییر الدولیة للتقریر المالي والتعدیلات علیھا،   ۷-۱۲

  المطبقة بواسطة الصندوق
 

ت والتعدیلات التي أصبحت ساریة على فترات التقریر السنویة التي تبدأ  فیما یلي التعدیلات على معاییر المحاسبة والتفسیرا
المالیة  ۲۰۲۲ینایر    ۱في   القوائم  على  تأثیر جوھري  لھا  لیس  التعدیلات  أن  الصندوق  مدیر  قدر  التاریخ.  ذلك  بعد  أو  م 

 للصندوق.
 

 المعاییر/ التفسیرات والتعدیلات 
 

 تكلفة إتمام العقد -العقود المتوقع خسارتھا  - ۳۷التعدیلات على معیار المحاسبة الدولي 
 م ۲۰۲۰-م۲۰۱۸التحسینات السنویة على المعاییر الدولیة للتقریر المالي 

 م ۲۰۲۱یونیو  ۳۰لما بعد  ۱۹-امتیازات الإیجار المتعلقة بكوفید - ۱٦تعدیلات على المعیار الدولي للتقریر المالي 
 إشارة إلى إطار المفاھیم - ۳التعدیلات على المعیار الدولي للتقریر المالي 

 ) ۱٦الممتلكات والآلات والمعدات: المتحصلات قبل الاستخدام المقصود (تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي 
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 السیاسات المحاسبیة الھامة (یتبع) -۷
 

 المفعول بعد المعاییر الصادرة ولكنھا غیر ساریة  ۷-۱۳
فیما یلي المعاییر الصادرة ولكنھا غیر ساریة المفعول بعد وذلك حتى تاریخ إصدار القوائم المالیة للصندوق. ویعتزم الصندوق 

 تطبیق ھذه المعاییر عندما تصبح ساریة المفعول.
 

 المعاییر / التفسیرات والتعدیلات 

 
 

 البیان 

یسري مفعولھا اعتباراً 
تبدأ في  من الفترات التي 

 أو بعد التاریخ التالي 
   

والمعیار الدولي   ۱تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي 
 ۲للتقریر المالي 

الافصاح عن السیاسات 
 م ۲۰۲۳ینایر  ۱ المحاسبیة 

 م ۲۰۲۳ینایر  ۱ تعریف التقدیرات المحاسبیة  ۸تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي 

 ۱۲المحاسبة الدولي تعدیلات على المعیار 
الضرائب المؤجلة المتعلقة 

بالموجودات والمطلوبات الناشئة 
 عن معاملة واحدة  

 م ۲۰۲۳ینایر  ۱

 م ۲۰۲۳ینایر  ۱ عقود التأمین ۱۷المعیار الدولي للتقریر المالي  تعدیلات على

معاملات التزام عقود الإیجار في  ۱٦المعیار الدولي للتقریر المالي  تعدیلات على
 م ۲۰۲٤ینایر  ۱ البیع وإعادة الاستئجار 

تصنیف المطلوبات كمتداولة   ۱تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي 
 م ۲۰۲٤ینایر  ۱ غیر متداولةو

معیار  ۱۰المعیار الدولي للتقریر المالي  تعدیلات على
   ۲۸المحاسبة الدولي  

بین   بیع أو مساھمة الموجودات
 المشترك  مشروعو الالمستثمر أ

/  یاريالاخت طبیقمتاح للت
سریان مؤجل إلى  التاریخ 

 أجل غیر مسمى
 

  إن المعاییر المعدلة والتفسیرات الواردة أعلاه لا یتُوقع أن یكون لھا تأثیراً ھاماً على القوائم المالیة للصندوق.
 

 النقد وما في حكمھ -۸

 جید.ائتماني  صنیف ت ذویتمثل في الأرصدة البنكیة المحتفظ بھا لدى بنك محلي 
 

 صافي بال - استثمارات -۹
 

  
 إیضاح

 دیسمبر  ۳۱
 م ۲۰۲۲

 دیسمبر ۳۱
 م ۲۰۲۱

    
 ۳٬۲٦٤٬۳٦۸ ٤٬۱۹۱٬۰٥۱ أ) صافي  –استثمارات مقاسة بالتكلفة المطفأة 

 ۳٥٤٬۹۳٥ - ب)  من خلال الربح أو الخسارة   استثمارات مقاسة بالقیمة العادلة
  ٤٬۱۹۱٬۰٥۱ ۳٬٦۱۹٬۳۰۳ 
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۱۷ 

 (یتبع)  بالصافي - ستثماراتا       -۹
 
 بالصافي    –استثمارات مقاسة بالتكلفة المطفأة ) أ
 

 تتضمن الاستثمارات المقاسة بالتكلفة المطفأة ما یلي:
  

 إیضاح
 دیسمبر  ۳۱

 م ۲۰۲۲
 دیسمبر ۳۱

 م ۲۰۲۱
    

 ۳٬۲٤٤٬٦۷٤ ۳٬۷۲۷٬۹٤۸ أ) في عقود مرابحةاستثمارات 
 ۲۰٬۰۳۲ ٤٦٥٬٥۳٥ ب) استثمارات في صكوك 
 ۳٬۲٦٤٬۷۰٦ ٤٬۱۹۳٬٤۸۳  صافي القیمة الدفتریة 

 (۳۳۹) ) ۲٬٤۳۲(  یخصم: مخصص الخسائر الائتمانیة المتوقعة
 ۳٬۲٦٤٬۳٦۷ ٤٬۱۹۱٬۰٥۱  مقاسة بالتكلفة المطفأةالستثمارات الاصافي 

 
 سنویاً   ٪٦٫۸۳إلى    ٪٤٫۰۰ودائع المرابحة محتفظ بھا لدى بنوك محلیة ودولیة. وھي تحمل معدل ربح یتراوح من   )أ

 م. ۲۰۲۳یولیو  ۲٦ولھا فترة استحقاق حتى سنویًا )  ٪۱٫٤۷إلى    ٪۰٫۸۰م: ۲۰۲۱(
تحقاق  ) ولھا فترة اس٪۲٫٤٥م:  ۲۰۲۱(  ٪۷٫۲٥إلى    ٪٤٫٤٤الاستثمارات في صكوك تحمل معدل ربح یتراوح من   ) ب

 .   م۲۰۳۱دیسمبر  ۸حتى 
 

 استثمارات مقاسة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة   )ب
 تتضمن الاستثمارات المقاسة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة ما یلي: 

 
 

 دیسمبر  ۳۱ 
 م ۲۰۲۲

 دیسمبر ۳۱
 م ۲۰۲۱

    
 ۳٥٤٬۹۳٥ --   طرف ذو علاقة   –بالریال السعودي    المتنوعوحدات في صندوق الأھلي  

 
 معاملات الوحدات -۱۰

 
 تتكون مما یلي:  السنةمعاملات الوحدات خلال 

 
 دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في  
 م ۲۰۲۲ 

 (وحدات بالآلاف) 
 م ۲۰۲۱ 

 (وحدات بالآلاف) 
 ٤٥٬۱۷۱  ۳۱٬۰۱٦ الوحدات في بدایة السنة

    
 ۷٬۹٥۰  ۲٥٬۰۰٤ المصدرةالوحدات 

    
 ) ۲۲٬۱۰٥(  ) ۲۱٬۱۰۹( الوحدات المستردة

    
 ) ۱٤٬۱٥٥(  ۳٬۸۹٥ في الوحداتالزیادة / (النقص)  صافي

    
 ۳۱٬۰۱٦  ۳٤٬۹۱۱ الوحدات في نھایة السنة

 

 وحدات الصندوق. ) من ٪۲٥٫۰٦م:  ۲۰۲۱( ٪۳٤٫٤۱مالكي وحدات یمثلوا  ٪٥م، فإن أكبر ۲۰۲۲دیسمبر  ۳۱كما في 



 بالریال) (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة  صندوق الأھلي السنبلة بالریال
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 إیضاحات حول القوائم المالیة 
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 )ذلك غیر یذكر(مالم  سعودي ریالألف 

 

۱۸ 

 

 تسویة التغیرات في صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات  -۱۱
 

الانخفاض في القیمة م، یقوم الصندوق بإحتساب مخصص  ۲۰۱۷دیسمبر    ۳۱وفقًا لمتطلبات تعمیم ھیئة السوق المالیة بتاریخ  
بینما یتطلب   المتكبدة،  الخسارة  المطفأة باستخدام نموذج  بالتكلفة  قیاسھا  التي یتم  الدین  أدوات  فیما یتعلق بالاستثمارات في 

قیاس المخصصات باستخدام طریقة الخسائر الائتمانیة المتوقعة. وقد أدى ذلك إلى اختلاف    ۹المعیار الدولي للتقریر المالي  
المتداولة") ووفقًا لمتطلبات المعیار الدولي صافي الموجودات ق الملكیة المحسوبة وفقًا لتعمیم ھیئة السوق المالیة ("بین حقو

وصافي  المسجلة  صافي الموجودات  یوضح الجدول التالي التسویة بین    المسجلة").  صافي الموجودات("   ۹للتقریر المالي  
   المتداولة للصندوق: الموجودات 

 
 ر دیسمب ۳۱

م ۲۰۲۲  
 دیسمبر ۳۱

م ۲۰۲۱  
   

المسجلة للصندوق  صافي الموجودات  ٤٬۱۷٥٬۸۷٥ ۳٬٦۲۲٬۱۲۰ 
 ۳۳۹ ۲,٤۳۲ یضاف: مخصص الخسائر الائتمانیة المتوقعة 

 ٤٬۱۷۸٬۳۰۷ ۳٬٦۲۲٬٤٥۹ 
 -- --  یخصم: مخصص الخسائر الائتمانیة المتكبدة  

   

المتداولة للصندوق   صافي الموجودات  ٤٬۱۷۸٬۳۰۷ ۳٬٦۲۲٬٤٥۹ 
   

 ۳۱٬۰۱٦ ۳٤,۹۱۱ عدد الوحدات المصدرة  
   

المتداولة لكل وحدة للصندوق  صافي الموجودات  ۱۱۹٫٦۸٤۳ ۱۱٦٫۷۹۳۲ 
 
 

 معاملات وأرصدة أطراف ذات علاقة  -۱۲
 
 

الصندوق، والصنادیق الأخرى المدارة بواسطة  تشتمل الأطراف ذات العلاقة بالصندوق على مدیر الصندوق، ومجلس إدارة  
 .مدیر الصندوق والبنك الأھلي السعودي بصفتھ الشركة الأم لمدیر الصندوق

 

  أتعاب الإدارة والمصروفات الأخرى
 

یتم إدارة الصندوق بواسطة مدیر الصندوق. یحتسب الصندوق أتعاب إدارة بشكل یومي مقابل ھذه الخدمات حسبما یحدده 
موجودات  صافي  السنة من    ) في ٪۰٫۳۰  م:۲۰۲۱(  ٪ ۰٫۳۰صندوق، بحیث لا تتجاوز المعدل الأقصى السنوي بواقع  مدیر ال

 .الیومي كما ھو منصوص علیھ في أحكام وشروط الصندوق الصندوق
 

والحفظ والمشورة  كما یحق لمدیر الصندوق استرداد المصروفات المتكبدة نیابةً عن الصندوق والمتعلقة بأتعاب المراجعة  
ومعالجة البیانات والمصروفات المماثلة الأخرى. یقتصر الحد الأعلى لمبلغ ھذه المصروفات الذي یستطیع مدیر الصندوق  

الصندوق في أیام التقییم المعنیة. موجودات  صافي  السنة من   ) في٪۰٫٥  م: ۲۰۲۱(  ٪۰٫٥استرداده من الصندوق على نسبة  
 ن قبل مدیر الصندوق على أساس فعلي.تم استرداد ھذه المصروفات م

 

 .فیما یلي بیان بتفاصیل المعاملات والأرصدة مع مدیر الصندوق فیما یتعلق بأتعاب الإدارة والمصروفات الأخرى

 
 
 

 طبیعة المعاملات الطرف ذو العلاقة

 كما في المستحق الرصید  للسنة المنتھیة  مبلغ المعاملات
دیسمبر   ۳۱

 م ۲۰۲۲
دیسمبر  ۳۱

 م ۲۰۲۱
دیسمبر     ۳۱

 م ۲۰۲۲
   دیسمبر ۳۱

 م ۲۰۲۱
      

 ۳٬۷٦۰ ۳٬۲۲٥ ۱۲٬٦٦۳ ۹٬۷۹۱ أتعاب إدارة شركة الأھلي المالیة 
      
مصروفات مدفوعة   

   ٤٬۰۸۸ ٤٬٤۲۱ بالنیابة عن الصندوق



 بالریال) (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة  صندوق الأھلي السنبلة بالریال
 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 م ۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱المنتھیة في  للسنة
 )ذلك غیر یذكر(مالم  سعودي ریالألف 

 

۱۹ 

 (یتبع)  معاملات وأرصدة أطراف ذات علاقة  -۱۲
 

 معاملات مع أطراف ذات علاقة 
 

بخلاف تلك التي تم   ،مع الأطراف ذات العلاقة خلال السیاق الاعتیادي للأعمال المعاملات التالیة  السنةأبرم الصندوق خلال 
. تمت ھذه المعاملات على أساس شروط وأحكام معتمدة من الصندوق. یتم اعتماد جمیع  الإفصاح عنھا في ھذه القوائم المالیة
 قبل مجلس إدارة الصندوق.معاملات الأطراف ذات العلاقة من 

 

 
 إدارة المخاطر المالیة -۱۳

 
 عوامل المخاطر المالیة  ۱۳-۱

 
مخاطر السوق، ومخاطر الائتمان، ومخاطر السیولة   تشمل  المالیةإن أنشطة الصندوق تعرضھ لمجموعة متنوعة من المخاطر  

 ومخاطر التشغیل. 
 

یتحمل مدیر الصندوق مسؤولیة تحدید ومراقبة المخاطر. یشرف مجلس إدارة الصندوق على مدیر الصندوق وھو مسؤول 
 في النھایة عن الإدارة العامة للصندوق. 

 
م الأول على أساس الحدود الموضوعة من قبل مجلس إدارة الصندوق. یحتوي  یتم تحدید مخاطر المراقبة والتحكم في المقا

الصندوق على وثیقة الشروط والأحكام الخاصة بھ التي تحدد استراتیجیات أعمالھ العامة، وتحملھ للمخاطر وفلسفة إدارة 
 لاستثمار.المخاطر العامة وملزمة باتخاذ إجراءات لإعادة توازن المحفظة بما یتماشى مع إرشادات ا

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 طبیعة المعاملات الطرف ذو العلاقة

 كما في  الرصید للسنة المنتھیة مبلغ المعاملات
دیسمبر   ۳۱

 م ۲۰۲۲
دیسمبر  ۳۱

 م ۲۰۲۲
دیسمبر     ۳۱

 م ۲۰۲۲
   دیسمبر ۳۱

 م ۲۰۲۱
      

صندوق الأھلي المتنوع  
 بالریال السعودي

 
 اشتراك للوحدات 

 
٦۰۰٬۷۰۰ 

 
 -- 

 
٦۰۱٬۹۷۷ 

 
 -- 

   --  --  استرداد للوحدات 
      

صندوق الأھلي وجامعة 
 الملك سعود الوقفي

 --  ۲٬۲۱٥ --  ۲٬۲۰۰ اشتراك للوحدات  
   --  --  استرداد للوحدات



 بالریال) (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة  صندوق الأھلي السنبلة بالریال
 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 م ۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱المنتھیة في  للسنة
 )ذلك غیر یذكر(مالم  سعودي ریالألف 

 

۲۰ 

 إدارة المخاطر المالیة (یتبع) -۱۳
 

 عوامل المخاطر المالیة (یتبع)  ۱۳-۱
 

 مخاطر السوق  ۱۳-۱-۱
 

"مخاطر السوق" ھي مخاطر التأثیر المحتمل للتغیرات في أسعار السوق مثل أسعار العمولة وأسعار صرف العملات الأجنبیة 
 دواتھ المالیة. لأ القیمة العادلةعلى إیرادات الصندوق أو التي لھا تأثیر وأسعار الأسھم وھامش الائتمان الزائد، 

 
 صرف العملات الأجنبیة أ) مخاطر

 
التغیرات في أسعار    صرف  مخاطر المستقبلیة لأداة مالیة بسبب  النقدیة  التدفقات  قیمة  تقلب  العملات الأجنبیة ھي مخاطر 

الأجنبیة. بالعملة  المقومة  المالیة  الأدوات  من  وتنشأ  الأجنبیة  العملات  متعلقة   صرف  مخاطر  أي  الصندوق  لدى  یوجد  لا 
 م بالریال السعودي.بالعملات الأجنبیة حیث أن كل معاملاتھ تت

 
 معدل العمولة ب) مخاطر

 
في مخاطر تقلب قیمة التدفقات النقدیة المستقبلیة للأداة المالیة أو القیمة العادلة للأدوات المالیة    معدل العمولةتتمثل مخاطر  

 عمولة السوق. معدلاتللقسیمة الثابتة بسبب التغیرات في 
 

م، الصندوق معرض لمخاطر العمولة لدى استثماراتھ في صكوك ذات معدل ثابت. بسبب تغیر  ۲۰۲۲دیسمبر    ۳۱كما في  
نقاط أساس في معدلات الفائدة كما في تاریخ التقریر ینتح في زیادة أو (نقص) صافي الموجودات و الربح    ۱۰معقول    محتمل

 .م: لا یوجد)۲۰۲۱ملیون ریال سعودي ( ۰٫۰٥أو الخسارة بمبلغ 
 

 الأخرى ج) مخاطر الأسعار
 

قیمة الأدوات المالیة للصندوق نتیجة لتغیر أسعار السوق    تقلب ھي المخاطر المتمثلة في احتمالیة    الأخرى  مخاطر الأسعار
مخاطر الأسعار    تنشأ   .بسبب عوامل أخرى غیر التغیرات في أسعار صرف العملات الأجنبیة والحركة في معدل أسعار الفائدة

یراقب مدیر الصندوق بصورة   وات المالیة التي یملكھا الصندوق.بشكل أساسي في حالة عد التأكد من الأسعار المستقبلیة للأد
یومیة تركز المخاطر على حقوق الملكیة والصناعات بما یتماشى مع حدود محددة بینما تتبع تقلبات مستوى المحفظة عن 

 كثب.  
  

ھو لیس  خلال الربح أو الخسارة ومقاسة بالقیمة العادلة من  یوجد لدى الصندوق استثمارات لا ،  م۲۰۲۲دیسمبر    ۳۱  كما في
 ي مخاطر سعر.معرض لأ

 
 مخاطر الائتمان  ۱۳-۱-۲

 
الائتمان لمخاطر  الصندوق  .  بالتزاماتھ  الوفاء  على   مالیة   أداة  في  ما  طرف  قدرة   بعدم  المتعلقة  المخاطر  ھيو  ،یتعرض 

   تصنیف ائتمانيلدى بنك محلي ذو    البنك  وأرصدةالصندوق معرض لمخاطر الائتمان لاستثماراتھ المقاسة بالتكلفة المطفأة،  
AA۳   لیس ھناك أي تأثیر للخسائر الائتمانیة  بما یتماشى مع مفھوم درجة الاستثمار عالمیًا  تصنیفات وكالة مودیز  حسب .

 .الموجودات المالیةالمتوقعة على ھذه 
 
 
 
 
 



 بالریال) (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة  صندوق الأھلي السنبلة بالریال
 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 م ۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱المنتھیة في  للسنة
 )ذلك غیر یذكر(مالم  سعودي ریالألف 

 

۲۱ 

 إدارة المخاطر المالیة (یتبع) -۱۳
 

 عوامل المخاطر المالیة (یتبع)  ۱۳-۱
 

 (یتبع)  مخاطر الائتمان ۱۳-۱-۲
 

إن سیاسة الصندوق ھي إبرام عقود الأدوات المالیة مع أطراف ذات سمعة حسنة. یسعى الصندوق للحد من مخاطرة الائتمانیة 
مراقبة   خلال  للقدرة  من  المستمر  والتقییم  المحددة  الأخرى  الأطراف  مع  للمعاملات  حدود  ووضع  الائتمانیة  التعرضات 

 الائتمانیة لھذه الأطراف.
 
 وحدة الخسائر الائتمانیة المتوقعة لمخصصالعام النھج  )أ
 

المالیة والتي لم   یتم قیاسھا بالقیمة العادلة من  یقوم الصندوق بإدراج المخصصات لخسائر الائتمان المتوقعة على الأدوات 
 خلال الربح أو الخسارة. 

 
ما یلي    باستثناءالعمر    مدى  لمتوقعة على أساسبقیاس مخصصات الخسارة بمبلغ یساوي خسارة الائتمان ا  صندوققوم الی

 شھراً:  ۱۲متوقعة على مدى  ائتمانوالتي یتم قیاسھا بخسارة 
 
 و  ؛في تاریخ التقریر المالي نخفضةبأوراق مالیة كأدوات دین یتم تحدیدھا على أنھا ذات مخاطر م استثمارات •
 أدوات مالیة أخرى لم تزداد مخاطر الائتمان بخصوصھا بصورة جوھریة منذ الاعتراف الأولي بھا. •
 

عندما یكون تصنیف مخاطر الائتمان لھا  یعتبر الصندوق سندات الدین التي صُنفت على أنھا ذات مخاطر ائتمان منخفضة  
 یتوافق مع تعریف المفھوم العالمي ل "درجة الاستثمار". 

 
شھراً ھي جزء من خسائر الائتمان التي تنشأ عن أحداث التعثر في الأدوات المالیة   ۱۲إن خسائر الائتمان المتوقعة على مدى  

 شھراً بعد تاریخ التقریر المالي. ۱۲المحتملة خلال 
 

 المدخلات الرئیسیة في قیاس خسائر الائتمان المحتملة تمثل ھیكل أحكام المتغیرات التالیة:إن 
 
 احتمال التعثر  •
 الخسارة عند التعثر •
 الرصید عند التعثر •
 

 كما یلي: ۹یقوم الصندوق بتصنیف موجوداتھ المالیة في ثلاث مراحل وفقاً لمنھجیة المعیار الدولي للتقریر المالي 
 
قیمتھا بصورة جوھریة من حیث الجودة الائتمانیة منذ نشأتھا. یتم تسجیل   تدھورالموجودات المالیة التي لم ت  -  ۱المرحلة   •

 .شھراً  ۱۲مخصص الانخفاض في القیمة بناءً على احتمالیة التعثر على مدى 
قیمتھا بصورة جوھریة من حیث الجودة الائتمانیة منذ نشأتھا. یتم تسجیل   تتدھورتالموجودات المالیة التي   - ۲المرحلة  •

مخصص الانخفاض في القیمة استناداً إلى خسارة الائتمان المتوقعة على مدى العمر. یتم تسجیل مخصص الانخفاض في  
 .القیمة استناداً إلى احتمال التعثر على مدى العمر

المالی  -  ۳المرحلة   • ة التي انخفضت قیمتھا بصورة جوھریة، یقوم الصندوق بالاعتراف بمخصص  بالنسبة للموجودات 
 العمر لخسائر الائتمان المحتملة.مدى الانخفاض في القیمة استناداً إلى  

 
یأخذ الصندوق أیضاً في الاعتبار المعلومات المتوقعة مستقبلاً في تقییمھا للانخفاض الجوھري في مخاطر الائتمان منذ نشأتھا  

 لى قیاس خسائر الائتمان المتوقعة.إضافة إ
 



 بالريال( )المعروف سابقاً بصندوق تمويل التجارة الدولية  صندوق الأهلي السنبلة بالريال

 )مدار من قبل شركة الأهلي المالية(

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م 2022ديسمبر   31المنتهية في  للسنة

 (ذلك غير يذكر)مالم  سعودي ريالألف 
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 إدارة المخاطر المالية )يتبع( -13

 

 عوامل المخاطر المالية )يتبع(  13-1

 

 )يتبع(  مخاطر الائتمان 13-1-2

 

 )يتبع(  وحدة الخسائر الائتمانية المتوقعةلمخصص العام النهج  (أ

 

 ويتم قياسها كالآتي: مرجح للخسائر الائتمانية  لتقدير احتماهي إن خسائر الائتمان المتوقعة 

 

في تاريخ التقرير المالي تعتبر كقيمة حالية لجميع   تعد على أنها ذو مستوى ائتماني منخفض  الموجودات المالية التي لا •

الحصول    الصندوقتوقع  ي النقدي )أي الفرق بين التدفقات النقدية المستحقة للمنشأة وفقاً للعقد والتدفقات النقدية التي    عجزال

  (؛عليها

تاريخ التقرير المالي: تمثل الفرق بين إجمالي القيمة التي تعد على أنها ذو مستوى ائتماني منخفض في  الموجودات المالية   •

 ية للتدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة. الدفترية والقيمة الحال

 

 : يوضح الجدول أدناه الأدوات المالية الخاضعة للانخفاض في القيمة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 م 2022ديسمبر  31كما في 

 31كما في 

 م 2021ديسمبر 

 الإجمالي الإجمالي ( 3) المرحلة ( 2)المرحلة  ( 1)المرحلة  

استثمارات مقاسة بالتكلفة 

 3,264,707 4,193,483 - - 4,193,483 المطفأة

يخصم: مخصص الخسائر  

 (339) ( 2,432) - - ( 2,432) الائتمانية المتوقعة 

 3,264,368 4,191,051 - - 4,191,051 القيمة الدفترية 



 بالریال) (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة  صندوق الأھلي السنبلة بالریال
 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 م ۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱المنتھیة في  للسنة
 )ذلك غیر یذكر(مالم  سعودي ریالألف 

 

۲۳ 

 إدارة المخاطر المالیة (یتبع) -۱۳
 

 عوامل المخاطر المالیة (یتبع)  ۱۳-۱
 

 (یتبع)  مخاطر الائتمان ۱۳-۱-۲
 

  ب) قیاس خسارة الائتمان المتوقعة
 

  للموجودات   الائتمانیة  الجودة  تدار.  المقابلة  الأطراف  سساأ  على  راتلاستثماا  لمحفظة  الائتماني  كیزلترا  وقلصندا  مدیر  جعایر
  لدى   كان  ،م۲۰۲۱  دیسمبر  ۳۱و  م۲۰۲۲  دیسمبر  ۳۱  في  كما.  للوكالات  الخارجیة  الائتمانیة  التصنیفات  باستخدام  المالیة

 :التالیة الائتمان نوعیة مع مقاسة بالتكلفة المطفأة استثمارات الصندوق
 

 
 التصنیف الائتماني

 دیسمبر  ۳۱
 م ۲۰۲۲

 دیسمبر ۳۱
 م ۲۰۲۱

   
 --  ٪۷٫۲ +أ
 ٪ ۲۳٫٦٦ ٪۳۰٫٥  - أ

 ٪ ٦۳٫۱۱ ٪۲۸٫۰ ب ب ب +
 ٪ ۳٫۱۲ ٪۷٫۳ + ب ب

 ٪ ۱۰٫۱۱ ٪۱٫۲  ب ب ب
 --  ٪۹٫۰ ب 

 --  ٪۱۰٫٥  -ب ب ب 
 --  ٪٦٫۳ ج ج ج + 

 ۱۰۰٪ ۱۰۰ ٪ 
 

الائتماني لمحفظة الاستثمارات على أساس الموقع الجغرافي للأطراف المقابلة. وبما أن التركیز  أیضاً یراجع مدیر الصندوق  
لمخاطر   معرض  غیر  الصندوق  فإن  السعودیة،  العربیة  المملكة  في  الصندوق  استثمارات  التوزیع  جمیع  بسبب  الائتمان 

 الجغرافي. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 بالریال) (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة  صندوق الأھلي السنبلة بالریال
 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 م ۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱المنتھیة في  للسنة
 )ذلك غیر یذكر(مالم  سعودي ریالألف 

 

۲٤ 

 إدارة المخاطر المالیة (یتبع)  - ۱۳
 

 عوامل المخاطر المالیة (یتبع)  ۱۳-۱
 

 مخاطر الائتمان (یتبع)  ۱۳-۱-۲
 

 قیاس خسارة الائتمان المتوقعة (یتبع)  )ب
 

 استثمارات مقاسة بالتكلفة المطفأة 
 في عقود المرابحة والصكوك:الائتمان المتوقعة خسائر مخصص یوضح الجدول التالي التغیرات في 

 
 م ۲۰۲۲دیسمبر  ۳۱كما في  
 ) ۱المرحلة ( 

خسارة الائتمان  
  ۱۲المتوقعة لمدة 

 شھراً 

 ) ۲المرحلة (
خسارة الائتمان  

 المتوقعة مدى العمر

 ) ۳المرحلة (
خسارة الائتمان  

 الإجمالي العمرالمتوقعة مدى 
  كماالائتمان المتوقعة  ئرخسا
 ۳۳۹ - - ۳۳۹ م ۲۰۲۲ ینایر ۱ في

الائتمان  خسائر  مخصص
 ۲٬۰۹۳ - - ۲٬۰۹۳ المتوقعة

في  ر  ئخسا المتوقعة  الائتمان 
 ۲٬٤۳۲ - - ۲٬٤۳۲ م ۲۰۲۲ دیسمبر ۳۱

 
 المالیة خلال العام.  الأدوات مراحل فيلم یكن ھناك حركة 

 
 السیولةمخاطر  ۱۳-۱-۳

 
ھ بالكامل عند  مطلوباتمخاطر السیولة ھي المخاطر المتمثلة في عدم قدرة الصندوق على تولید موارد نقدیة كافیة لتسویة  

 ً    .استحقاقھا أو القیام بذلك فقط بشروط تكون غیر ملائمة جوھریا
 

تنص شروط وأحكام الصندوق على الاكتتاب في الوحدات واستردادھا في كل یوم عمل سعودي، ومن ثم، فإنھا تتعرض  
الأسھم في ھذه الأیام. یقوم مدیر الصندوق بمراقبة متطلبات السیولة عن    مالكيلمخاطر السیولة الخاصة باسترداد أموال  

تزامات التي قد تطرأ، وذلك من خلال اشتراكات جدیدة أو تصفیة محفظة  طریق التأكد من توافر أموال كافیة للوفاء بأي ال
  الاستثمار أو عن طریق اقتراض تسھیلات قصیرة الأجل حصل علیھا مدیر الصندوق.

 
: تستحق ۲۰۲۰الاستحقاق التعاقدي والمتوقع لجمیع الالتزامات المستحقة في تاریخ التقریر المالي ھو في غضون ستة أشھر (

 ستة أشھر). في غضون
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 بالریال) (المعروف سابقاً بصندوق تمویل التجارة الدولیة  صندوق الأھلي السنبلة بالریال
 (مدار من قبل شركة الأھلي المالیة)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 م ۲۰۲۲دیسمبر   ۳۱المنتھیة في  للسنة
 )ذلك غیر یذكر(مالم  سعودي ریالألف 

 

۲٥ 

 إدارة المخاطر المالیة (یتبع)  -۱۳
 

 (یتبع)  ةعوامل المخاطر المالی ۱۳-۱

 مخاطر التشغیل  ٤-۱۳-۱

المرتبطة   الأسباب  متنوعة من  الناتجة عن مجموعة  المباشرة  غیر  أو  المباشرة  الخسارة  التشغیل ھي مخاطر  إن مخاطر 
التحتیة التي تدعم أنشطة الصندوق سواء داخلیًا أو خارجیًا لدى مقدم خدمة الصندوق ومن بالعملیات والتكنولوجیا والبنیة  

الخارجیة الأخرى غیر الائتمان السوق  و  ،والعملات  ،والسیولة  ،العوامل  القانونیة  مخاطر  المتطلبات  الناشئة عن  مثل تلك 
 والتنظیمیة.

تحقیق التوازن بین الحد من الخسائر المالیة والأضرار التي لحقت  یتمثل ھدف الصندوق في إدارة المخاطر التشغیلیة من أجل  
 الوحدات.  مالكيبسمعتھ في تحقیق ھدفھ الاستثماري المتمثل في تولید عوائد ل

إن المسؤولیة الرئیسیة عن تطویر وتنفیذ الرقابة على المخاطر التشغیلیة تقع على عاتق قسم إدارة المخاطر. یتم دعم ھذه  
طریق تطویر المعیار العام لإدارة المخاطر التشغیلیة، والذي یشمل الضوابط والعملیات لدى مقدمي الخدمة   المسئولیة عن

 وإنشاء مستویات الخدمة مع مقدمي الخدمة، في المجالات التالیة 

 والإجراءات رقابةتوثیق ال -
 : متطلبات ل -
  والأدوار والمسؤولیات؛ الفصل الملائم بین الواجبات بین مختلف الوظائف 
 المعاملات؛ و  تسویة ومراقبة 
  ،التقییم الدوري للمخاطر التشغیلیة التي تواجھھا 
 كفایة الضوابط والإجراءات لمعالجة المخاطر المحددة؛  -
 الامتثال للمتطلبات التنظیمیة والمتطلبات القانونیة الأخرى؛ -
 تطویر خطط الطوارئ؛ -
 التدریب والتطویر المھني؛ -
 المعاییر الأخلاقیة ومعاییر الأعمال؛ و   -
 . المخاطر ضتخفی -

 
 یوم للتقییم   آخر -۱٤

 ). م۲۰۲۱دیسمبر   ۳۰: م ۲۰۲۱(م ۲۰۲۲دیسمبر  ۲۹ كان الصندوقآخر یوم لتقییم 
 

 بعد نھایة فترة التقریر   لاحداثا -۱٥
 

  .بھا  الخاصة  الإیضاحات  أو  المالیة  البیانات  في  إفصاح  أو  تعدیل  یتطلب  المالي  المركز  بیان  تاریخ  عن  ناتج  حدث  أي  یوجد  لا
 

 اعتماد القوائم المالیة  -۱٦

 م. ۲۰۲۳مارس   ۹ھـ الموافق ۱٤٤٤شعبان  ۱۷بتاریخ مجلس إدارة الصندوق تم اعتماد ھذه القوائم المالیة من قبل 
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