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A) Investment Fund Information معلومات صندوق الاس*ثمار )أ 

  

1) Name of the Investment Fund 1( اسم صندوق الاس*ثمار 
SNB Capital Multi-Asset Income Plus Fund  3 صندوق الأه34 متعدد

� الأصول للدخل الإضا7

2) Investment Objectives and Policies 2(  س7اسات الاس*ثمار وممارساتهأهداف و 
� Fund’s Objectives: 

The Fund aims to provide income distribution to its 
Unitholders, capital growth over the medium to long 
term, and to provide gross total return higher than 
Traditional Shariah Compliant Fixed Income. 

� Investment Policies and Practices: 
The Fund will invest in variety of assets including the 
following securities: 
- Money Market: these include, but are not limited 

to, cash, Money Market Transactions and 
investment funds investing primarily or partially in 
Money Market Transactions and / or Sukuk. 

- Sukuk: these includes listed or non-listed Sukuk, 
Sukuk initial offering, and Sukuk-Linked 
certificates. 

- Other Investments: these include, certificates, 
units, shares, ETFs providing exposure to, Trade, 
Supply Chain and Working Capital Finance, Leasing, 
Asset-backed Investment, Income Generating Real 
Estate, Infrastructure Investments, REITs, 
Agricultural Investments. 

 أهداف الصندوق:  �
3 رأس المال ع4 ع4 إV توزJــــع دخل الصندوق دفيه

�3̂ وحداته، والنمو 7  مال
الدخل  المدى المتوسط والطJqل، وتحقيق عائد إجما3V أع4 من أدوات

Jعة  . الثا%ت العاد�ة المتوافقة مع ال~{
 
   س7اسات الاس*ثمار وممارساته:  �

3  الصندوق �س�ثمر 
� التال*ة:  المال*ة الأوراق �شمل متعددة أصول 7

 
 أسواق صفقات النقد،: الح�  لا  المثال س�*ل ع4 و�شمل النقد  أسواق -

3  النقد  أسواق وحدات صناديق النقد،    �س�ثمر  ال��
�
  أو  �ل*ا

�
3  جزئ*ا

� صفقات 7
 . النقد  أسواق

 الأول*ة والطروحات المدرجة، وغ��  المدرجة الصكوك �شمل: الصكوك -
 . %الصكوك المرت�طة للصكوك، والشهادات

 الشهادات: للح�  لا  المثال س�*ل ع4 �شمل،: الأخرى الاس�ثمارات -
ات صناديق فيها وحدات %ما  والوحدات 3  والأسهم المتداولة المؤ�{  ال��

 العامل، المال رأس وتمJqل صفقاتال% يرت�ط عائد  توفر  أو  �س�ثمر 
التورJد  وسلسلة التجارة تمJqل  (Supply Chain) والإجارة،

 واس�ثمارات للدخل، المدرة والعقارات %أصول، المدعومة والاس�ثمارات
) رJت( المتداولة العقارJة الاس�ثمار  التحت*ة، وصناديق الب�*ة

 . الزراع*ة والاس�ثمارات

3) Distribution of Income & Gain Policy 3( ــــع الدخل والأر=اح� س7اسة توز

The Fund Manager reserves the right, at its own discretion, 
acting in the best interest of the Unitholders, to fully or 
partially distribute income received from underlying 
investments (if any) and/or realized capital gain (if any) to 
the Unitholders twice a year within seven (7) Business Days 
from the end of June and December, each year, after 
obtaining the Fund Board approval. Unitholders eligible for 
the distribution will be the Unitholders of record at the 
valuation day before the last valuation day in June and 
December, each year. 

3  أو  ال�34  التوزJــــع إقرار  %حق الصندوق مدير  �حتفظ
 لدورJةا الأر¢اح من الجز �

 الرأسمال*ة الأر¢اح توزJــــع أو £ و  وجودها  حال الصندوق اس�ثمارات من المستلمة
3̂  مصلحة �حقق %ما  الصندوق ق�ل من وجدت إن المحققة  وJتم. الوحدات مال

�  الأر¢اح تلك توزJــــع 3  مرت!�
� ع4 عام، �ل  من ود�سم�©  %دا�ة شهر يونيو  خلال السنة 7

�  للمس�ثم»Jن عمل أ�ام س�عةالأر¢اح خلال  استلام أحق*ة تكون أن 3  المسجل!�
�7 

3  الأخ��  التقي*م تارJــــخ �سبق الذي التقي*م يوم تارJــــخ حسب الصندوق سجلات
�7 

 إدارة مجلس موافقة ع4 الحصول %عد  وذلك عام، �ل  من د�سم�©  وشهر  يونيو  شهر 
 . الصندوق

4) The fund’s reports are available upon request free of 
charge. 4(  تتاح� ر الصندوق عند الطلب و=دون مقاKل. تقار

  
5) The fund’s benchmark and the service provider’s 

website (if any) 
� لمزود الخدمة )5

�Zو شادي للصندوق، والموقع الإل[\] (إن  المؤxz الاس\]
 وجد)

The Fund doesn’t have or follow any Benchmark. 
However, 3M SAIBOR + 75bps will be used for comparison 
with the Fund’s performance. 
 
 
 
 

 . لا يرت�ط الصندوق %أي مؤ�{ 
� البنوك السعود�ة (سايبور) لمدة  أشهر +  �3مكن استخدام معدل الإقراض ب!�

 . خمسة وس�عون نقطة أساس لمقارنة أداء الصندوق
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B) Fund Performance أداء الصندوق )ب 

  
1) A comparative table covering the last three financial 

years/or since inception, highlighting : 
ة� أو منذ التأس�س،  )1 جدول مقارنة �غ�� السنوات المال7ة الثلاث الأخ\�

 : يوضح

     

 Year 2021 2020 2019 السنة

3 ق*مة أصول الصندوق*
� *NAV 320,027,599 365,671,745 365,257,224 صا7

3 ق*مة 
� *NAV per Unit 1.02 1.06 1.09 أصول الصندوق ل�ل وحدة*صا7

سعر الوحدة مع الخسائر الائتمان*ة 
 *ECL NAV 0.99 1.03 1.09 *المتوقعة

 *Highest Price per Unit 1.07 1.10 1.09 أع4 سعر وحدة*

 * Lowest Price per Unit 1.02 1.06 1.05 أقل سعر وحدة*

 Number of Units 313,005,355 344,907,580 336,112,703 عدد الوحدات

 N/A 0.033 0.010 Income Distribution Per Unit الأر¢اح الموزعة ل�ل وحدةق*مة 

 À 1.11% 1.21% 1.34% Fees & Expense Ratioس�ة الرسوم والم�وفات

ضة من إجما3V ق*مة  Àس�ة الأصول المق��
وتارJــــخ الأصول، ومدة انكشافها 

 ت)(إن وجداستحقاقها 
N/A N/A N/A 

Percentage of borrowed assets from 
the total asset value, the period of 
their exposure period and due date (if 
any) 

 *%ال»Jال السعودي
    *In Saudi Riyal 

 
2) A performance record that covers the following: 2(  ��� سجل أداء �غ�� ما : 

a. The total return for the fund compared to the 
benchmark for 1 year, 3 years, 5 years and since 
inception: 
 

دوق مقارنة Kالمؤxz لسنة واحدة، العائد الإجما�� للصن .أ

 : ومنذ التأس�س ، خمس سنواتثلاث سنوات

 

ة  Year 1 الف\]
 سنة 

3 Years  
 سنوات 3

5 Years   
سنوات  5  

Since Inception 
 Period منذ التأس�س

 % Return 1.34 1.25 0.92 1.50- %عائد الصندوق 

 % Benchmark 2.63 2.60 2.35 1.59 %عائد المـؤشــر 
 

  

b. The annual total return for the fund compared to 
the benchmark for the last 10 years/ or since 
inception: 

للع�x  مقارنة Kالمؤxz  للصندوقالعائد الإجما�� السنوي  .ب

 أو منذ التأس�س:  � سنوات الماض7ة

 
 Year 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنة

 % N/A N/A N/A N/A 1.21 1.95 1.54 3.72 0.61 -1.50 Return %عائد الصندوق 

 % N/A N/A N/A N/A 1.67 2.65 3.30 3.49 1.99 1.59 Benchmark %عائد المـؤشــر 
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c. Actual fees and fund expenses paid by the 
investment fund during the year as a percentage 
of average Net Asset Value: 

 

 

� تحملها  .ج
مقاKل الخدمات والعمولات والأتعاب ال¤]

 �
الصندوق ع� مدار العام ك©س¨ة مئ$�ة من متوسط صا��

 ق7مة أصول الصندوق:          

               
  ال©س¨ة المئ$�ة الرسوم والم¬وفات

% 
 ر�اللف أ

SAR ‘000 
Fees and Expenses 

  Management Fees 3,574 %1.00 الإدارة أتعاب

�Jة الق*مة المضافة ع4  �Å536 %0.15 ةالإدار  أتعاب VAT on Management Fees 

 Custodian Fees 47 %0.01 رسوم الحفظ

  Auditor Fees 37 %0.01 حسا%ات ال مراجعأتعاب 

 Fund Admin Expenses 524 %0.16 العمل*ات الإدارJةمصارJف 

  CMA Fees 7 %0.00  هيئة السوق المال*ةرسوم 

  Tadawul Fees 5 %0.00 تداولرسوم À~{ معلومات الصندوق ع4 موقع 

ع*ةأتعاب خدمات اللجنة    Shariah Committee Fees 31 %0.01 ال~{

�  مجلس إدارة الصندوقمÉافÈت أعضاء   Independent Fund Board 12 %0.00 المستقل!�
Remunerations  

  Total Fees and Expenses 4,773 %1.34 مجم$ع الرسوم والمصار�ف
 

  
3) Material Changes 3( ة ات جوه��ة حدثت خلال الف\]  تغ\�
No material changes occurred during the period.  .ة ات جوه»Jة خلال الف��  لا يوجد تغ��

4) Exercising of Voting Rights 4( ة� ممارسات التص$�ت السن$
No voting rights were exercised during the year.   .ت خلال العامJqلم تتم أي ممارسات تص 

5) Fund Board Annual Report 5( ر مجلس إدارة الصندوق السنوي� تق�
a. Names of Fund Board Members أسماء أعضاء مجلس إدارة الصندوق .أ 

� Mohammad AlSaggaf – Chairman – Non-
Independent Member 

� Lloyd Kawara - Non-Independent Member 
� Dr. Basmah Al-Tuwaijri - Independent Member 
� Abdulaziz Abalkhail - Independent Member 

 

�� غعضو  - رئÍس مجلس إدارة الصندوق - السقاف محمد  �
 مستقل

 عضو غ�� مستقل - لJqد كورا  �
 عضو مستقل - يد. Ïسمة التJqجر  �
 عضو مستقل -أ%ا الخ*ل  ع�دالعJÐز  �

b. A brief about of the fund board members' 
qualifications 

 ن¨ذة عن مؤهلات أعضاء مجلس إدارة الصندوق .ب

Mohammad AlSaggaf: Head of Wealth Management 
at SNB Capital. He joined SNB Capital at its inception 
in 2007 and worked with SNB Group in several 
departments including the Investment Department, 
and the Branch Management. He has more than (24) 
years of experience in the financial sector. He has a 
diploma in Personal Financial Planning and Wealth 
Management from IOB, Dalhousie Alum, Canada. 

كة الأه34 المال*ة.  : محمد السقاف }� 3
�وات 7 Ñس إدارة ال�Íرئ

3 عام 
�كة الأه34 المال*ة منذ تأسÍسها 7 }� Vم، 2007انضم إ

 3
�3 عدة إدارات منها إدارة  عمل 7

�البنك الأه34 السعودي 7
 24الاس�ثمار وÔدارة الفروع. لد�ه أÑ�Ò من (

�
3  ) عاما

�ة 7 من الخ�©
 3Vوهو حاصل ع4 شهادة د%لوم التخط*ط الما . 3Vالقطاع الما
  ، 3Õ3 من دلهاو

�وات من المعهد الم�7 Ñدارة ال�Ô3 وÖالشخ
 .كندا
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Lloyd Kawara: Chief Risk Officer at SNB Capital and 
he was hired as Vice President of Market Risk at SNB 
Capital in February 2015.  Prior to that he worked at 
the African Development Bank where he was 
Principal Treasury Risk Officer, managing 
counterparty risk, market risk, investment and asset 
liability risks, and he has over (13) years of banking 
experience, of which (9) years were spent in senior 
risk management roles within the region, including as 
Chief Risk Officer for Bank Alkhair BSC Bahrain and 
Head of Risk for Bahrain Middle East Bank and Risk 
Management Officer with Riyad Bank. Lloyd is a CFA 
charter holder, a Certified Financial Risk Manager 
(FRM) with Global Association of Risk Professionals 
(USA), a Chartered Alternative Investment Analyst 
with CAIA (USA) and an Associate Chartered 
Management Accountant with CIMA (UK). 
Basmah Al-Tuwaijri: Retired from academic work at 
King Saud University, independent researcher, 
member of the Financial Sector and Finance 
Committee in the Riyadh Chamber, a Member in the 
SBWA – Saudi Business Women Association (A 
private association), member of the supervisory 
board of the Think Tank Forum. Dr. Basmah worked 
as a faculty member in the Finance Department of 
the College of Business Administration in King Saudi 
University for more than (20); during which, she 
taught different courses in the topics of corporate 
finance, investment, portfolio management and 
financial markets. In addition, she held several 
leadership positions in academics and 
administration, and contributed in developing the 
strategic plan for King Saud University and 
conducting the internal studies for academic 
accreditation. She holds a PhD in finance from King 
Saud University. She has several publications in the 
field of corporate governance and financial markets. 
Abdulaziz Abalkhail: General Director of the Internal 
Audit Department at Arabian Internet and 
Communications Services Co.  (Solutions by STC). He 
was the Chief Audit Executive of the National 
Industrialization Co. “TASNEE” and serves as an 
independent member of the Audit Committee of the 
Arabian Cement Company. Prior to TASNEE, he held 
several managerial positions at CMA’s Continuous 
Disclosure Department and Market Institutions 
Compliance, the Industrial Development Fund, and 
the Arab Petroleum Investment Company. Eng. 
Abdulaziz has joined specialized programs in 
recognized international institutions such as U.S. 
Securities and Exchange Commission, the Financial 
Industry Regulatory Authority and Chase Manhattan 

تعيÛنه %منصب نائب رئÍس  رئÍس إدارة المخاطر وتم : ل$�د كورا 
اير  3 ف�©

�كة الأه34 المال*ة 7 }~Ï م. 2015إدارة مخاطر السوق
3 للتنم*ة بوظ*فة مسؤول إدارة 

�ÝJ«3 البنك الإف
�وعمل ق�ل ذلك 7

المخاطر المال*ة، ح*ث توV مهام وÔدارة مخاطر الغ�� والسوق 
) سنة 13والاس�ثمار والموجودات والمطلq¢ات، ولد�ه أÑ�Ò من (

� (من اÖة الم�ف*ة أم 3 إدارة 9لخ�©
�3 أدوار عل*ا 7

�) منها 7
 ، 3 بنك الخ��

�3 المنطقة، ومنها رئÍس إدارة المخاطر 7
�المخاطر 7

ق  3 بنك ال�ح»Jن وال~{
�ال�ح»Jن، ورئÍس إدارة المخاطر 7

3 بنك ال»Jاض
��حمل لJqد  .الأوسط، ومسؤول إدارة المخاطر 7

 مال*ة معتمد ، مدير مخاطر (CFA) شهادات محلل ما3V معتمد
(FRM) 3 إدارة المخاطر

�7 ، زمالة الرا%طة العالم*ة لمح��
(الولا�ات المتحدة الأم»Jك*ة)، محلل اس�ثمارات %د�لة معتمد، 
(الولا�ات المتحدة الأم»Jك*ة)، وزم*ل محاسب إداري معتمد من 

 � � القانوني!� �!Jالإدار � المملßة ) (CIMA) معهد المحاسب!�
 .المتحدة

 
3 جامعة الملك  : ·سمة الت$�جري

�7 3àاد�áمتقاعدة من العمل الأ

 3
�سعود، %احثة مستقلة، عضو لجنة القطاع الما3V والتمJqل 7

غرفة ال»Jاض، عضو مجلس إدارة الجمع*ة السعود�ة لس*دات 

� الم�شÈت ال�سائ*ة (جمع*ة أهل*ة)، عضو الهيئة  الأعمال وتمك!�

اف*ة %ملت�Ý أس�ار ( رة Ïسمة  ). عملت الدكتو Think Tankالإ�{

3 قسم المال*ة %Éل*ة إدارة الأعمال، %جامعة 
�كعضو هيئة تدرâس 7

، قامت خلالها بتدرâس العد�د  )20(الملك سعود لأÑ�Ò من 
�
عاما

�ات، الاس�ثمار، إدارة المحافظ  3 مال*ة ال~{
�من المواد 7

الاس�ثمارJة والأسواق المال*ة. إضافة إV ذلك، تقلدت العد�د 

3 وضع من المناصب الق*اد�ة 
�الأáاد�م*ة والإدارJة، وشاركت 7

ات*ج*ة للجامعة وÔعداد الدراسات الذات*ة للاعتماد  الخطة الاس��

3 المال*ة من جامعة 
�. حصلت ع4 درجة الدكتوراه 7 3àاد�áالأ

3 مجال حو�مة 
�الملك سعود. لديها عدة أ%حاث م�شورة 7

�ات والأسواق المال*ة  . ال~{

 

 

�ز أKا الخ7ل̧ كة مدير عا : ع¨دالع 3 ال~{
�م المراجعة الداخل*ة 7

نت والاتصالات. عمل �مدير المراجعة  الع»¢*ة لخدمات الإن��
كة التص�يع الوطن*ة، %الإضافة إV كونه عضو  }� 3

�الداخل*ة 7
كة أسمنت الع»¢*ة. عمل  }~Ï 3 لجنة المراجعة الخاصة

�مستقل 7
 3

�3 هيئة السوق المال*ة متقلدا� عدة مناصب إدارJة 7
�ق�ل ذلك 7

اف ع4 مؤسسات السوق إد ارة الإفصاح المستمر، وÔدارة الإ�{
كة الع»¢*ة  3 صندوق التنم*ة الصناع*ة وال~{

�المال*ة، �ما عمل 7
3 برامج 

�ول*ة. التحق المهندس ع�د العJÐز 7 للاس�ثمارات الب��
3 مؤسسات عالم*ة مرموقة مثل هيئة الأوراق 

�متخصصة 7
المال*ة، و¢نك �شÍس المال*ة الأم»Jك*ة، وهيئة تنظ*م الصناعة 

3 المؤسسات 20مانهاتن. لد�ه أÑ�Ò من (
�ة 7  من الخ�©

�
) عاما

3 إدارة الأعمال من 
�والأسواق المال*ة، حصل ع4 الماجست�� 7

3 ب»Jطان*ا 
� . جامعة نوتنغهام 7
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Bank. He has more than (20) years of experience in 
financial institutions and markets. He holds an MBA 
from University of Nottingham in Britain. 

 
c. Roles and responsibilities of the Fund Board أدوار مجلس إدارة الصندوق ومسؤول7اته .ج 

The responsibilities of the members of the fund 
board shall include the following: 
1. Approving material contracts, decisions and 

reports involving the fund. 
2. Approve a written policy in regards to the voting 

rights related to the fund assets. 
3. Overseeing and, where appropriate, approving 

or ratifying any conflicts of interest the fund 
manager has identified. 

4. Meeting at least twice annually with the fund 
manager’s compliance committee or its 
compliance officer to review the fund manager’s 
compliance with all applicable rules, laws and 
regulations. 

5. Approving all changes stipulated in Articles (62) 
and (63) of the Investment Funds Regulations 
“IFRs” before the fund manager obtains the 
approval or notification of the unitholders and 
the Authority (as applicable). 

6. Confirming the completeness and accuracy 
(complete, clear, accurate, and not misleading), 
and compliance with the IFRs, of the Terms and 
Conditions and of any other document, 
contractual or otherwise. 

7. Ensuring that the fund manager carries out its 
obligations in the best interests of the 
unitholders, in accordance with the IFRs and the 
Fund’s Terms and Conditions. 

8. Reviewing the report that includes assessment 
of the performance and quality of services 
provided by the parties involved in providing 
significant services to the fund referred to in 
Paragraph (l) of Article (9) of IFRs, in order to 
ensure that the fund manager fulfils his 
responsibilities in the interest of unitholders in 
accordance with the Fund’s Terms and 
Conditions and the provisions stipulated in IFRs. 

9. Assessing the mechanism of the fund manager’s 
handling of the risks related to the fund’s assets 
in accordance with the fund manager’s policies 
and procedures that detect the fund’s risks and 
how to treat such risks. 

10. Have a fiduciary duty to unitholders, including a 
duty to act in good faith, a duty to act in the best 
interests of the unitholders and a duty to 
exercise all reasonable care and skill. 

�*ل �شمل مسؤول*ات أعضاء مجلس إدارة الصندوق، ع4 س
 3

 :المثال لا الح�، الآ �
1.  3 الموافقة ع4 جميع العقود والقرارات والتقارJر الجوه»Jة ال��

 فيها
�
 .�كون الصندوق طرفا

اعتماد س*اسة مكتq¢ة ف*ما يتعلق %حقوق التصJqت  .2
 .المتعلقة %أصول الصندوق

، الموافقة أو المصادقة ع4  .3
�
اف، وم�� �ان ذلك مناس�ا الإ�{

 للائحة  أي تعارض مصالح �فصح
�
عنه مدير الصندوق وفقا

 .صناديق الاس�ثمار
ام  .4 �  ع4 الأقل مع لجنة المطا%قة والال��

�
� سنJqا الاجتماع مرت!�

ام لد�ه،  � لدى مدير الصندوق أو مسؤول المطا%قة والال��
ام مدير الصندوق %جميع اللوائح والأنظمة  � للتأÒد من ال��

 .المت�عة
ات المنصوص .5 �  الموافقة ع4 جميع التغي�� 3 المادت!�

�عليها 7
) من لائحة صناديق الاس�ثمار وذلك ق�ل حصول 63) و (62(

3̂ الوحدات والهيئة أو  مدير الصندوق ع4 موافقة مال
 .إشعارهم (حيثما ينطبق)

وط وأحÉام الصندوق وأي م التأÒد من اÒتمال .6 س�ند ودقة �{
ه) يتضمن إفصاحات تتعلق  آخر (سواء أáان عقدا� أم غ��

 إV %الصندوق وم
ً
دير الصندوق وÔدارته للصندوق، إضافة

 .التأÒد من توافق ما سبق مع أحÉام لائحة صناديق الاس�ثمار
التأÒد من ق*ام مدير الصندوق %مسؤول*اته %ما �حقق  .7

وط وأحÉام الصندوق،   ل~{
�
3̂ الوحدات وفقا مصلحة مال

 .وأحÉام لائحة صناديق الاس�ثمار
أداء وجودة الخدمات  الاطلاع ع4 التق»Jر المتضمن تقي*م .8

المقدمة من الأطراف المعن*ة بتقد�م الخدمات الجوه»Jة 
3 الفقرة (ل) من المادة (

�) من لائحة 9للصندوق المشار إل*ه 7
صناديق الاس�ثمار؛ وذلك للتأÒد من ق*ام مدير الصندوق 
وط   ل~{

�
%مسؤول*اته %ما �حقق مصلحة مالك الوحدات وفقا

 3
� .لائحة صناديق الاس�ثماروأحÉام الصندوق وما ورد 7

تقي*م آل*ة تعامل مدير الصندوق مع المخاطر المتعلقة  .9
 لس*اسات وÔجراءات مدير الصندوق 

�
%أصول الصندوق وفقا

ح*ال رصد المخاطر المتعلقة %الصندوق وك*ف*ة التعامل 
 .معها

العمل %أمانة وحسن ن*ة واهتمام ومهارة وعنا�ة وحرص و¢ما  .10
3̂ الوحد  .ات�حقق مصلحة مال

� مراجع الحسا%ات %عد ترش*حه من ق�ل  .11 الموافقة ع4 تعي!�
 .مدير الصندوق

3 �شتمل ع4 جميع وقائع  .12 � الاجتماعات ال��Åن محاJتدو
3 اتخذها مجلس إدارة الصندوق  .الاجتماعات والقرارات ال��

الاطلاع ع4 التق»Jر المتضمن جميع الشÉاوى والإجراءات  .13
3 ال

�) من 9فقرة (م) من المادة (المتخذة ح*الها المشار إل*ه 7
لائحة صناديق الاس�ثمار؛ وذلك للتأÒد من ق*ام مدير 
3̂ الوحدات  الصندوق %مسؤول*اته %ما �حقق مصلحة مال
3 لائحة صناديق 

�وط وأحÉام الصندوق وما ورد 7  ل~{
�
وفقا

 الاس�ثمار. 
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11. Approving the appointment of the external 
Auditor nominated by the Fund Manager. 

12. Taking minutes of meetings that provide all 
deliberations and facts of the meetings and the 
decisions taken by the fund’s board of director. 

13. Review the report containing all complaints and 
the measures taken regarding them referred to 
in Paragraph (m) of Article (9) of IFRs, in order to 
ensure that the fund manager carries out his 
responsibilities in a way that serves the interest 
of unitholders in accordance with the Fund’s 
Terms and Conditions and what contained in this 
Regulation. 

 
d. Remuneration of fund board members اف¹ت أعضاء مجلس إدارة الصندوق .دºم 

Each Independent Board Member shall receive SAR 
(2,000) for every meeting the member attends, and 
a minimum of two meetings shall be held per 
year.  
 
 

� �ل عضو مستقل م�لغ (ðال ) 2,000يتقاJعن �ل اجتماع ر
. ، �عقد %حضوره � %حد أد 

�
� سنJqا  وJتم عقد اجتماع!�

e. A statement of any conflict or potential conflict of 
interest between the interests of a fund board 
member and the interests of the fund 

� مصالح عضو مجلس إدارة الصندوق  .ه تعارض المصالح ب¼�

 ومصالح الصندوق
Members of the Fund Board may be members of 
other funds that may seek investment objectives 
similar to those of the Fund. Therefore, in the 
exercise of its business, a member of the Fund Board 
may find himself in a situation of potential conflict of 
duties or interests with one or more funds. However, 
in such cases, the member shall take into account his 
obligations to act in the best interests of the 
Unitholders to the maximum practicable extent and 
not to overlook his obligations to his other clients 
when he considers any investment that may involve 
a potential conflict of interest, and in situations 
requiring voting, that Member shall refrain from 
doing so. To the date of issuing the Terms and 
Conditions, there is no significant business or other 
interest to the members of the Fund Board, which is 
likely to conflict with the interests of the Fund. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 � �جوز لأعضاء مجلس إدارة الصندوق أن �كونوا أعضاء من ح!�
 اس�ثمارJة مماثلة لتلك 

�
لآخر لصناديق أخرى قد ت�شد أهدافا

أحد أعضاء الخاصة %الصندوق. ولذلك، فمن الممكن أن �جد 
 3

�3 نطاق ممارسته لأعماله، أنه 7
�مجلس إدارة الصندوق، 7

3 الواج�ات أو المصالح مع 
�موقف ينطوي ع4 تعارض محتمل 7

3 تلك الحالات 
�Ýمن الصناديق. وع4 أي حال، ف Ñ�Òواحد أو أ

اماته %الت�ف %ما �حقق  � سوف يرا3ò عضو مجلس الإدارة ال��
 � 3̂ الوحدات المعني!�  إV أقÖ درجة ممكنة أقÖ مصالح مال

اماته تجاه عملائه الآخ»Jن عند الاطلاع  � ، وعدم إغفال ال��
�
عمل*ا

 3
�3 المصالح، و7

�%أي اس�ثمار قد ينطوي ع4 تعارض محتمل 7
3 تتطلب التصJqت سوف �متنع ذلك العضو عن  الحالات ال��
وط والأحÉام، لا يوجد أي   أنه إV تارJــــخ إعداد ال~{

�
ذلك. علما

مصلحة أخرى مهمة لأعضاء مجلس إدارة  Àشاط عمل أو 
الصندوق أو أعضاء مجلس إدارة الصندوق ُ�حتمل تعارضها مع 

 مصالح الصندوق. 
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f. A statement showing all the funds boards that the 
relevant board member is participating in 

� Âشارك فيها  .و
جدول يوضح جميع مجالس إدارة الصناديق ال¤]

 مجلس الصندوقعضو 

 اسم الصندوق � العضو 
 محمد السقاف
Mohammad 

AlSaggaf 

ل$�د  
 كورا 

Lloyd 
Kawara 

د. ·سمة 
  الت$�جري

Dr. Basmah 
Al-Tuwaijri 

�ز ̧ ع¨دالع
 أKا الخ7ل

Abdulaziz 
Abalkhail 

Fund’s/ Member’s Name 

صـــــــــــــــنـــدوق الأه34 للمتـــاجرة %ـــال»Jـــال 
 ✓ ✓ ✓ ✓ السعودي

SNB Capital Saudi Riyal 
Trade Fund 

 ✓ ✓ ✓ ✓ صندوق الأه34 للصدقات
SNB Capital Sadaqqat 
Fund 

صـــــــــــــــنـــــدوق الأه34 المتنqع %ـــــال»Jـــــال 
 ✓ ✓ ✓ ✓ السعودي

AlAhli Diversified Saudi 
Riyal Fund 

صـــــــــــــــنــدوق الأه34 متعــدد الأصـــــــــــــــول 
 ✓ ✓ ✓ ✓ المتحفظ

SNB Capital Multi-Asset 
Conservative Fund 

متعــدد الأصـــــــــــــــول صـــــــــــــــنــدوق الأه34 
 3
� ✓ ✓ ✓ ✓ للدخل الإضا7

SNB Capital Multi-Asset 
Income Plus Fund 

صـــــــــــــــنــدوق الأه34 متعــدد الأصـــــــــــــــول 
 ✓ ✓ ✓ ✓ المتوازن

SNB Capital Multi-Asset 
Moderate Fund 

صـــــــــــــــنــدوق الأه34 متعــدد الأصـــــــــــــــول 
 ✓ ✓ ✓ ✓ للنمو

SNB Capital Multi-Asset 
Growth Fund 

 ✓ ✓ ✓ ✓ للمتاجرة العالم*ةصندوق الأه34 
SNB Capital International 
Trade Fund 

صـــــــــــــــنـــدوق الأه34 المتنqع %ـــالـــدولار 
 3ôJ«الأم ✓ ✓ ✓ ✓ 

AlAhli Diversified US 
Dollar Fund 

صــــــــندوق الأه34 للصــــــــكوك %الدولار 
 3ôJ«الأم ✓ ✓ ✓ ✓ 

SNB Capital US Dollar 
Sukuk Fund 

صـــــــــــــــنــــدوق الأه34 وجــــامعــــة الملــــك 
3  سعود 

�Ýالوق ✓ ✓ ✓ ✓ 
SNB Capital – King Saud 
University Waqf Fund 

صـــــــــــــــنــدوق الأه34 ســـــــــــــــــدكو للتطJqر 
 3 � AlAhli Sedco Residential    ✓ السك�

Development Fund 
 AlAhli REIT Fund 1    ✓  (1) صندوق الأه34 رJت

صـــــــــــــــنــدوق الأه34 للضـــــــــــــــ*ــافــة %مكــة 
 المكرمة

✓    AlAhli Makkah Hospitality 
Fund 

 SNB Capital Real Estate    ✓ صندوق الأه34 العقاري للفرص
Opportunistic Fund 

صندوق الأه34 للصكوك ذات الفئة 
)1 3

� ) الثا 
✓    SNB Capital Tier One 

Sukuk Fund II 
صندوق الأه34 للصكوك ذات الفئة 

 ) الثالث1(
✓    SNB Capital Tier One 

Sukuk Fund III 
مســــــكن  –%لوم للاســــــ�ثمار صــــــندوق 

 الع»¢*ة للتطJqر العقاري
✓    BLOOM Capital 

Investment Fund -  
Maskan Arabia 

 SNB Capital Real Estate    ✓ صندوق الأه34 العقاري
Fund  
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g. Topics discussed and issued resolutions, as well as 
the fund performance and fund achievement of its 
objectives 

� تمت مناقشتها والقرارات الصادرة ·شأنها  .ز
الموضوعات ال¤]

� ذلك أداء الصندوق وتحقيق الصندوق لأهدافه
 Kما ��

The Fund's Board of Directors held three meetings 
during 2021. The following is a summary of the key 
decisions approved and the matters discussed by the 
Fund’s Board of Directors: 
- Fund’s objectives achievement and performance 

review. 
- Risks related to the funds; including: liquidity, 

market, and operational risks. 
- Ensuring fund’s compliance to all applicable rules 

and regulations. 

عقد مجلس إدارة الصندوق ثلاثة اجتماعات خلال العام 
 م2021

�
3 تم إقرارها  ، وف*ما �34 ملخصا لأهم القرارات ال��

3 تمت مناقشتها من ق�ل مجلس إدارة  والمواضيع ال��
 :الصندوق

 . مناقشة تحقيق الصندوق لأهدافه وأدائه خلال العام -
3 ذلك مخاطر  -

�المخاطر المتعلقة %الصندوق %ما 7
 . ، السوق، وال�شغ*لالسيولة

ام الصناديق %لوائح هيئة السوق المال*ة مع مسؤول  - � ال��
ام �  . المطا%قة والال��

 
  

C) Fund Manager مدير الصندوق  )ج 

  

1) Name and address of the Fund Manager 1( اسم مدير الصندوق، وعنوانه 
SNB Capital Company 
King Saud Road, P.O. Box 22216, Riyadh 11495, Saudi Arabia 
Tel: +966 920000232 
Website: www.alahlicapital.com 

كة  xzالأه�� المال7ة 
، المملßة الع»¢*ة السعود�ة11495، ال»Jاض 22216ط»Jق الملك سعود، ص.ب. 

 +966 920000232هاتف: 
3  الموقع

�و  ��ßالإل :www.alahlicapital.com 
2) Names and addresses of Sub-Manager / Investment 

Adviser  
أو مس*شار�ن الاس*ثمار (إن /اسم  وعنوان مدير الصندوق من ال¨اطن و )2

 وجد)

None. لا يوجد. 

3) Investment Activities during the period 3(  شطةÇةأ  الاس*ثمار خلال الف\]
The Fund closed the year with an allocation of 32% to Sukuk, 
29% to income generating investments such as REITs, 
operating leases, trade finance and agricultural investments, 
39% to money market. 

3 الصكوك، و من أص% 32أغلق الصندوق السنة بتخص*ص 
�3 % 29وله 7

�7
 ، الاس�ثمارات المدرة للدخل مثل صناديق الاس�ثمار العقاري، الإ�جار ال�شغ*34

3 أسواق النقد %39لتجارة و الاس�ثمار الزرا3ò و تمJqل ا
�7 

4) Report of investment fund’s performance during the 
period 4( ة  تق��ر الأداء خلال الف\]

Fund Performance        -1.50 % 
Benchmark Performance          1.59 % 

  %1.50- أداء الصندوق
    % 1.59  أداء المــــــــؤشــــــر

 

The fund underperformed the benchmark by 309 bps.  نقطة أساس.  309انخفض أداء الصندوق عن أداء المؤ�{ %فارق 

5) Terms & Conditions Material Changes 5( ام الصندوقºوط وأح xz �
ات حدثت ��  تغ\�

1. Change in the membership of the Fund’s Board of 
Directors:  
a. Resignation of Mr. Naif AlMesned – Chairman. 
b. Appointments of Mr. Mohammed AlSaggaf – 

Chairman.  
2. Update Information regarding: Fund Manger’s Board of 

Directors, Financial Disclosure, Fund's Performance, and 
Fund Manger’s Financial Result. 

3. Non-fundamental Changes: Change the fund’s English 
name, Update Fund Manager Information, Update 
Sharia Committee Name – Members - and Guidelines, 
Update the info of Fund Manager Board of Directors – 
the members’ bio and their memberships. 

3 عضJqة مجلس إدارة الصندوق:  .1
� تغي�� 7

 
 رئÍس مجلس الإدارة.  – استقالة الأستاذ£ نا�ف المسند   .أ

� الأستاذ£  .ب  . الإدارة سرئÍس مجل –محمد السقاف تعي!�
 

 ملخص ،مدير الصندوق: مجلس إدارة المتعلقة %ـ معلوماتالتحد�ث  .2
لمدير ، أداء الصندوق، وملخص المعلومات المال*ة فصاح الما3V الإ

 . الصندوق
ات غ�� أساس*ة: تغي�� اسم الصندوق % .3 Jاللغة تغي�� � تحد�ث  ة،الإنجل��

ع*ة، معلومات مدير الصندوق  المعاي��   - الأعضاء – تحد�ث اسم الهيئة ال~{
ع*ة ؛ ن�ذة عن الأعضاء مدير الصندوقمجلس إدارة معلومات تحد�ث  ،ال~{

 وعضJqاتهم. 
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6) Any other information that would enable unitholders 
to make an informed judgment about the fund’s 
activities during the period 

ن مال�É الوحدات من اتخاذ قرار  )6
Ê
مك

ُ
أي معلومة أخرى من شأنها أن ت

� ع
ةمدروس ومب¤�  � معلومات Ðاف7ة ·شأن أÇشطة الصندوق خلال الف\]

None.   .لا يوجد  

7) Investments in other Investment Funds 7(  ة أخرى الاس*ثمار�� صناديق اس*ثمار
�� 

The fund management fee is 1.00% of NAV. Management fees 
charged by investments in the following funds have been rebated: 

 3ø س�ة رسوم الإدارة المح�س�ة ع4 الصندوقÀ1.00 
�
3  % سنJqا

�من صا7
ق*مة أصول الصندوق، وقد تم التنازل عن رسوم الإدارة للصناديق 

3 �س�ثمر بها الصندوق الموضحة أدناه:    الاس�ثمارJة ال��
 Fund Name اسم الصندوق

 AlAhli REIT Fund 1 1صندوق الأه34 رJت 
 AlAhli Diversified Saudi Riyal Fund الأه34 المتنqع %ال»Jال السعوديصندوق 

 3ôJ«ع %الدولار الأمqصندوق الأه34 المتن AlAhli Diversified US Dollar Fund 
  SNB Capital International Trade Fund صندوق الأه34 للمتاجرة العالم*ة 

  SNB Capital Saudi Riyal Trade Fund صندوق الأه34 للمتاجرة %ال»Jال السعودي 
3 ) الثا1صندوق الأه34 للصكوك ذات الفئة (

�  SNB Capital Tier One Sukuk Fund II 
 SNB Capital Tier One Sukuk Fund III ) الثالث1صندوق الأه34 للصكوك ذات الفئة (

 
The Fund also has invested in the following investment funds, 
and the management fees were as follows: 

 
3 الصناديق الاس�ثمارJة التال*ة و�انت رسوم الإدارة ع

�4 �ما تم الاس�ثمار 7
 : 3Vالنحو التا 

 رسوم الإدارة   اسم الصندوق
Management Fess 

Fund Name 

 Jadwa Saudi REIT Fund %1.00 صندوق جدوى رJت السعود�ة 
 OEIC (1.50% Guidance ATEL GCC Leasing (OEIC) Ltdالخليج للتأج�� (صندوق غا�دÀس أت*ل 

    
8) Special commission received by the fund manager 

during the period 
ة  )8 � حصل عليها مدير الصندوق خلال الف\]

 العمولات الخاصة ال¤]

No special commissions were received during the period.  ة. لم  �حصل مدير الصندوق ع4 أي عمولات خاصة خلال الف��

9) Any other data and other information required by 
Investment Fund Regulations to be included in this 
report 

أي ب7انات ومعلومات أخرى أوج¨ت لائحة صناديق الاس*ثمار تضمينها  )9
 بهذا التق��ر

a. Conflict of Interests المصالح  .أ �
 تعارض ��

There is no conflict of interests . لا يوجد تعارض مصالح . 
 

b. Fund Distribution During The Year عات الصندوق خلال العام .ب� توز
The Fund’s distributed SAR0.01166 for each unit for 
1H21 and SAR0.01054 for each unit for 2H21. 

3 النصف الأول من رJال 0.01166 وزع الصندوق
� عام ل�ل وحدة 7

3 من  رJال 0.01054توزJــــع تم ، و م2021
�3 النصف الثا 

�ل�ل وحدة 7
 .العام

 
c. Incorrect Valuation or Pricing م وال*سع\�  .ج�� التق$

 خطأ ��
None . 
 

 . لا يوجد 

d. Investment Limitation Breaches مخالفة قيود الاس*ثمار .د 
None . 
 

 . لا يوجد 
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10) Period for the management of the person registered 
as fund manager 

 مدة إدارة الشخص المسجل Ðمدير للصندوق )10

Since August – 2020.  م. 2020 –منذ أغسطس 

11) A disclosure of the expense ratio of each underlying 
fund at end of year and the weighted average expense 
ratio of all underlying funds that invested in (where 
applicable) 

الإفصاح عن Çس¨ة م¬وفات Ðلّ صندوق بنها�ة العام والمتوسط المرجّح  )11
 ل©س¨ة م¬وفات Ðل الصناديق الرئ�سة المس*ثمر فيها (حيثما ينطبق)

As shown in the sub-paragraph (7) of paragraph (C) in this 
Annual Report.  

3 الفقرة الفرع*ة (
� ) من الفقرة (ج) من هذا التق»Jر السنوي. �7ما هو موضح 7

  

D) Custodian الحفظ )د �  أم¼�

  

1) Name and address of custodian 1( الحفظ، وعنوانه �  اسم أم¼�
AlBilad Investment Company  
King Fahad Road, P.O. Box 140, Riyadh 11411, Kingdom of 
Saudi Arabia. 
Tel:  + 966 92000 3636 
Website: www.albilad-capital.com 

كة ال¨لاد للاس*ثمار  xz 
 ، 11411، ال»Jاض 140ط»Jق الملك فهد، ص.ب. 
 المملßة الع»¢*ة السعود�ة

 + 966 92000 3636 هاتف: 
 : 3

�و  ��ßالموقع الإلcapital.com-www.albilad 
2) Custodian’s duties and responsibilities 2( الحفظ �  واج¨ات ومسؤول7ات أم¼�
- Notwithstanding the delegation by a custodian to one or 

more third parties under the provisions of Investment 
Funds Regulations or the Capital Market Institutions 
Regulations, the custodian shall remain fully responsible 
for compliance with its responsibilities in accordance to 
the provisions of Investment Funds Regulations.  

- The custodian shall be held responsible to the fund 
manager and unitholders for any losses caused to the 
investment fund due to the custodian fraud, negligence, 
misconduct or willful default. 

- The custodian shall be responsible for taking custody and 
protecting the fund's assets on behalf of unitholders, and 
taking all necessary administrative measures in relation 
to the custody of the fund's assets. 

 لأحÉام لائحة صناديق  -
�
اماته وفقا � � الحفظ مسؤوúً عن ال�� �عد أم!�

 
�
 الاس�ثمار، سواء قام بتأد�ة مسؤول*اته ÏشÉل م�ا�{ أم �لف بها طرفا ثالثا

اديق الاس�ثمار أو لائحة مؤسسات السوق المال*ة. %موجب أحÉام لائحة صن
3̂ الوحدات عن خسائر  - � الحفظ مسؤوúً تجاه مدير الصندوق ومال �عد أم!�

الصندوق الناجمة Ïسûب احت*اله أو إهماله أو سوء ت�فه المتعمد أو 
ه المتعمد.   تقص��

-  3̂ � الحفظ مسؤوúً عن حفظ أصول الصندوق وحمايتها لصالح مال �عد أم!�
وحدات، وهو مسؤول كذلك عن اتخاذ جميع الإجراءات الإدارJة اللازمة ال

 ف*ما يتعلق %حفظ أصول الصندوق. 

  

E) Fund Operator مشغل الصندوق )ه 
  

1) Name and address of fund operator 1( اسم مشغل الصندوق، وعنوانه 

SNB Capital Company 
King Saud Road, P.O. Box 22216, Riyadh 11495,  
Saudi Arabia 
Tel: +966 920000232 
Website: www.alahlicapital.com 

كة  xzالأه�� المال7ة 
 ، 11495، ال»Jاض 22216ط»Jق الملك سعود، ص.ب. 

 المملßة الع»¢*ة السعود�ة
 +966 920000232هاتف: 
3  الموقع

�و  ��ßالإل :www.alahlicapital.com 
2) Operator’s duties and responsibilities 2( واج¨ات ومسؤول7ات مشغل الصندوق 

- In relation to investment funds, the fund operator shall 
be responsible for operating the investment fund. 

 �كون مشغل الصندوق مسؤوúً عن �شغ*ل الصندوق.  -
%الاحتفاظ %الدفاتر والسجلات ذات الصلة ب�شغ*ل �قوم مشغل الصندوق  -

 الصندوق. 



 
 
 
 

 
 

 
 

 �
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- The fund operator must maintain the books and records 
related to the operation of the fund it operates. 

- The fund operator must establish a register of 
unitholders and must maintain it in the Kingdom in 
accordance to the Investment Funds Regulations. 

- The fund operator shall be responsible for the process of 
dividends distribution (if available) to unitholders. 

- The fund operator must process requests for 
subscriptions or redemption according to the fund’s 
Terms & Conditions. 

- The fund operator shall be responsible for calculating the 
price of the units and valuing the assets of the fund. In so 
doing, the fund operator shall conduct a full and fair 
valuation according to the fund’s Terms & Conditions. 

-  3
�3̂ الوحدات وحفظه 7 �قوم مشغل الصندوق بþعداد وتحد�ث سجلّ %مال

 لمتطل�ات لائحة صناديق الاس�ثمار. 
�
 المملßة وفقا

حسب  )إن وجدت(ُ�عدّ مشغل الصندوق مسؤوúً عن عمل*ة توزJــــع الأر¢اح  -
 3
�وط و  س*اسة التوزJــــع المنصوص عليها 7  . الصندوق أحÉام�{

-  3
�اك حسب المنصوص عليها 7 وط �قوم مشغل الصندوق بþجراءات الاش�� }�

 . الصندوق أحÉامو 
-  úًوعاد ÿًام� 

�
ُ�عدُّ مشغل الصندوق مسؤوúً عن تقي*م أصول الصندوق تقي*ما

 3
�وط و وحساب سعر وحدات الصندوق حسب ما ورد 7 . الصندوق أحÉام�{

 

  

F) Auditor اتمراجع  )وKالحسا 
  

Name and Address of Auditor ات، عنوانهKاسم مراجع الحسا 
KPMG Al Fozan & Partners 
Riyadh Front – Airport Road P.O Box.  92876, Riyadh 11663, 
Saudi Arabia 
Tel: +966118748500 
Website: www.kpmg.com/sa 

Ðاه xzالفوزان و � ÕÖ ام � ÕZ �× 
المملßة الع»¢*ة  11663، ال»Jاض 92876المطار ص.ب  ط»Jق –واجهة ال»Jاض 

 السعود�ة
 +966118748500هاتف: 

 : 3
�و  ��ßالموقع الإلwww.kpmg.com/sa 

  

G) Financial Statements القوائم المال7ة )ز 

As shown below in the financial statements section.  .3 قسم القوائم المال*ة
� �ما هو موضح  أدناه 7

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�������	
��
�������������������������
��	������������ 
�!
���������"#$(���

��%
�� 
�!
��&'�
���������	
����	
���� ����

������� 

���� 

��#)#%*+,�#��-�.�/0
���	%�/!
���
�1
�!����-��2�
��
�

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 







 

� 

���	
��
������������������������������
�������������	��#$
���������"�!�
�� (���
�
����
�!
��3"#!
���!'����

����
�  ��  ����

������� 
��������!"#�$  %���&���'��(���)��*+ 

 

 ,�-�./� 
45���#�!/)��

67658�
�� ��

�� 

����� 

-���9,�!
�� � 

0
1-������2�345 6 :;6<6�768�9: 

�/�;�
<�# = 45=;:<>��678�9: 

���	�3��>3?;�@�A�  6>;6>>�96 

?,
�!����!
-���,�� 4@6;75>��9B89:� 

� � 

-�.��A!
�� � 

A�@���	C���>3?;�  46;7>=�B�� 

  � 


��� 1�!
����%2�B!
�!
�C��1��-��2�
�� 45=;=6=��9B8�B= 


��-��2�
�C��B!���DEF�.�.�
��G����� 454;77@��BB8=�: 

�%2���1�!
�� �
1	����C�2�.
��#)
����GH���/� 5I7665��D��76 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

"E�������F���4��
���/�-�.�G�� �H�,�9  I�J�KLM���N'O�F���LP���4(C�! �����
��. 



 

B 

�������	
��
������������������������ 
��	������������������"#$� 
�!
���(���

�
��!'��	
�
�����	
�
�����	��J
�F�
#�

����	
��
�	���������� �

���������� 
��������!"#�$  �%��(  ��'�  �&�)���*+ 

 

 �,R�. ��/�
���!
� K�������45��/)���#�! 

  67658������ 

S@�  �?�@���!
T  � 

- V!1?  <;:6>�=89B� 

- ���!4T�WX��  <<��� 

;��X�#,�F���44W��R�
�4��X�/�;�
<  Y@�F������"����ZX���2��[

\��>;�
  >L7�68::� 

X;��R  / %�C�
@* ���&W����44F�  #,�
�4��X�/�;�
<�  ���"��� �F�

@Y���Z�[X���2�>;�
\�  5>L�*78:B�% 

A�@��/�����,  4;7=>��8B�� 

	
�
���
�!,?� 57;<:=��B8��= 

�   

>;��,�^�"E� �� (4;@L:��*�8:77% 

���.
����
�4�������_  (@4<��*�:�% 

�`���2�;��,�/�  (@6:��*���% 

\����a`�
\��CG��"b!�
�����5�
�C  (6��*�68:9�% 

^�"E� ��Wcd  (:L��*B6% 

��^�"E��	��  (:6��*B�% 

�E"�^�E�e�f�b3�T  (45��*��% 

�1����>gh23	`���>;��,�i�P�  (56��*��% 

�!#;  Oj�����
���h!
����  (L��*6% 

A�@�  (67��--�

-���#B!
���
�!,?���
J� N� �� (:;L=@��*��8�BB% 

  � 

O.�/��GC��/
��
���/��@;>@:�*=8��9% 


�
���J
��	F��	�#
���
��/��--�-- 

,?!��
��	
�
���GC��/Q
���R����J
������/�
��@;>@:�*=8��9% 

 

 

 

 

 

 

�����"EG����F���4��
���/�-�.� �H�,�9  ��
���(C�!4���N'O�F���LP���I�J�KLM���. 



 

9 

����������������������	
��
�����������
�����������	����$#�"�� 
�!
���������(���
�
���'��!
��N�# -���������%2���
�!�� 1���
�C�'��
�1
�!�2�
���-����

�	
����	
������������ ����

������� 
��������!"#�$  ��%��(�*+�)���&���' 

  

 ��/�
���!
� K�������45��/)��#�! 

 67658� ����� 

 �  


�C�'��
��� 1�!
����%2�!1
���
���2�-������.�)����
/���4@:;5:=� �798��9 

��  

��
M,� 3����S@k�����S��
�	 @;>@:� *=8��9% 

��  

S%�
�������2%���-T��������� 1�!
���C�2�
����/
���T
��  

/Y`W�
��  ��F�����/�3-!���T��
 46;:@@� ���8��B 

b�>���

���/�3-!����
 (<@;5=5�� *���8=:9% 

 (46;L4<�� =8�9= 

"�l!E/� m�R�X; (L;44>�� *��8���% 

2%����
�1�!C�'��
��� �
�1
�!��KU����-��2�
�)�/
������45=;=6=� �9B8�B= 

�   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

E"�����G����F���4��
���/�-�.� �H�,�9  �N'O�F���LP���I�J�KLM�����
���(C�!4��. 



 

7 

����������������������	
��
����������
��	�����������$#�"������
�����
�!�� (���

�
���!'��
����-�%���%�
����)� 

	
�����������	
������ �

���  ���� 
���  $  #"���!  �%(��  ��'�  *+�)���& 

 

 �.�,R 
�/�����
!� K�������45��/)���#�! 

� 67658������ 

�)�%�
��-�%���
����
���A9JU������ � N9J��� 
[X; �	
�� �@;>@:�*=8��9% 

����!
E�n� �� 

�R�X;  F���44W�  /�;�
<�#� �X4�
������"F������ Y@��ZX���2��[

>;�
\�� 

�(>L7��

�68:9� 

�X;�R  �F���44W����&/�;�
<�#� ���
�4��XF������"�  �2��[X����ZY@

>;�
\�� 

�(5>L��

*68::�% 

\�����5�
�CG���C�
\���a`�"b!�
�� �
<�#I��H�T/�; �6�78:B� 

��:;L==�:89=6 

� �-�# N�
����,�!
�����-.��A!
��-���J�
� NV� ���� 

�/�;�
<�# �4����#4��X�����"����
�@�F���ZY���[X ��2
\��>;���(::;=>>���=8��= 

�;�
<�#�/ �4�#>gco
����c�1���X�� �56;L46���8B7� 

	�3��>3?;�A�@��� �(6>;647��*��% 

S@�  ���&p
�1� �--�*:��% 

���>3?;�A�@���	C �45;<<<�9: 

������
���%�
�W*����J�
���AJU�����9N � �����������(6:;765��778B�= 

��� 

-�%���
����
��)�%�������JUA9��� �)�!�
�V�99��� 


��/Y`W�  ���F��-!3�/  ��
��T� �46;:@@����8��B 

>���

���/�3-!����
�b �(<@;5=5��*���8=:9% 

Em��/�"�l!R�X; �(L;44>��*��8���% 

�%�
��������
����W*���/���Q�/!
�8���(����9JU�!�
���A� �)��(:7;7L:��*�86B�% 

��� 

��������R�GS%�
�����C��)3
����%�
�������!12��X��(<:;7=@��7B89:6 

���3�4	���2���0�
1-��� ������3X�	
     6 <>;4@L��8::= 

�������9%�
�X9!12�������KU���/
���)�6 :;6<6�768�9: 

 

 

 

 

 

E�����"��F���4��
���/�-�.�G�� �H�,�9  ��LP���I�J�KLMO�F�'N �!4�����(C
�����. 



��������������������������������	
��
�
�	��������������"#$��
��������� 
�!(���

�Y)?��&'��%
����2�-�2�� 
�!
�
 
��	
������	
��  ������ ��

��������� 

(���%���!"#�$����  �'��  �&)���+�* 

: 

5- �X�AJUZ������9B
��

�� ���Om� �h23	??m� ��3"��S@3�� �Z!�_G���  ��*qh23	`��q%�1-� ��� �f��!�� �R!�c� ��;�
<�#� �h23	? �!O��
��r���Y#G���"��k�����!"
�����Om��+	�����"X�E����e�r*qh23	`�����3�q%�����
�����Om�����e��o#�!X�0E;��,�(�E

%�#�s2�"
��Om��+	���X ��4X�q%�*�;�P������*q+	��r 3	`���/�3-2��1����[��`�th2 
 

�F���3X�r;�
<�#I��>;��,2�Z!?u������#����e����v��35I��/�K��M,�K��5wX�����
�����Om��x��b=  �!��!�����t� 
 

��s3  �4W���h23	`���!"���f3C�  ��2��!
	����;���y
����Z�H�T  #!�
���A3
��S�!o��2�zr �2EW4��H�T��3C�T�f�F C�!T�3

4c?�� �/�2��2 �34	�� �h�!#� �/�Y@ �F� �xX�<�� �S@3;�
<�#I� �Z  ;2� ����2 �h���2��� ������ �/�T!	F���  �!#��34	���h�


<�#I�2�xX�<���S@3���/�2��2@m��/�;��A. 
 
E
�!
���x��4�H�T -��e2���1`���{2��h23	b�F��S�j�������"�����h!
 �
��|�;��X�Z��B �S��X����7� ���f��!
�: 

�pM;�B�:�O.  �����0�ok5��h23	`����3X��  �!�5�!����7t� 
 

���.\�3	`����|�;��X �����
�� �h!
�� ��j�O �FT �>;��`�� �*q�WCY��q% �;�
<�#I� �f���	? ��WCY� �h2�  ��PW�� �2)
�B�:��f��!
��%��O�B  ����

�����74-I�����3"E�(E �*�������7 �}��"e�B�:�f��!
��%��O�� �!������7�(E2�t*�

��q%��WCY���S�3"E��|�;��X �*q��3"
���[C�!��:  ��pM;�BB���f��!
��%��O�  ��y;�������t* �2�/���o���S~`cE�����
��F� �JK�3�X� �>'��5 ���3"
�� ��WCY�� �xW�?� �t���!"
�� ���X�"�� ��1�

�� ��� �f���	`�� ���
M�=  ��}�.�;�BB��O 

�f��!
��%� �!��������*. 
 

��>��
���a5�pM!
X�h23	`���i�#gE�(E��  <�#I��[C�!��F�t����
���h!
����j�O�FT�>;��`���f���	`������;�
 

6- ��[��[�0!
��\��

C�!4�� �N'O ���3T, �(E����
�� �(  	`���2 �h23�"
�� �J�4��23�� ���������4��� �������
��  ��
�"
��>3��  ���1�

  �"����X  ����!"
��
��"
��2��  �2�GA�@m��/�;�3?  �>;��`������!"
����j�����FTF��#�W
��2�F�"M��
�� ��1�2fc�E ���1-m����o
����4 

�	?�[C�!��I��f��#��;�
<���>;��`����j�O�FT�2�e2�����
���h!
������1-�2�{3	`���2�h2�"
���>��'t/��! 

4- \� %
��\�[Z 

,�(E3T������N'O�!4C( ������
 y�#��H�T \�;������c�1����� X�#I���3�����3\���h�4W�#W
�����#��3��2 ��;��
�#I� �T���� �3
I���/�;�
<�#4��X��#�4
����
���"��������ZY@�F���2��[X�
\�>;  �2��P

�� t����"����
�4��X 
  

M!� �I��A3��3`��	��h23�3W��S��kE �>;2���>_!X������X2 �R!  I  ��(  ���T  ��M!
��!/  �2�X!�o
�/�  �3�
�����&2 ���2
�2�3�
����  Xk1C�b ��� �S`c	� �S��
�� ��
���
�� �L�T �(�� �r+�) �F� �I3X �t��/��!M!
�� ��o
��2/�X!�  E����J�4�2�p�

���
t��! 
 

:- ��!�
����
���� ] ^�!_���`#�
 

���M;3
�� ��!	��� �y��b �(��C�!4�� ���
�� �(�������X�#����3\�I����
"������`�b�C���
���������j��I�b��`���������  ������S
"�
��q%�h23	`��"
��  ���t*q��c��!�N'O���T�(��  C�!4��������
���("
���Z�����X��! �!�����
"����O2�����
T2���c��"���

���\h23	`��X��?. 
 



��������������������������������	
��
�
�	��������������"#$��
��������� 
�!(���

�Y)?��&'��%
����2�-�2�� 
�!
�
 
��	
������	
��  ������ ��

��������� 

(���%���!"#�$����  �'��  �&)���+�* 

6 

 

@- �
�# N���-��$
��8�12Z��a�#����B 
 

���K�!
���X!�o
�� �/�"M��
�� �/�������� �S
kE �t��"�� �ZY@ �h23	`�� ���1-�2 �{2�e ���3W�X �h23	`�� ���3� ���b
���;��G� �/��������2 �h23	`�� �>;��, �i�P� ��� �/�������� �i1"�� �r �>;��`�� �[C�!��� �3�3
E ��� ���1-m�2 �{2�k��

A�@m�. 
 

<- )�%�
���8�12����-�#�#��E���-��������K
��� �[�0!
� 

�(C�!4�����3T,�},�����
��o����p�F�  �G��4���>;���3?wX����1-��; ��34E2��/�2���_���/�2��E��������  �oE��f�
�����#��/
���#�W
��  ��
�������_2�"
��  /��!M!
��r  ��2/�X!�o
r  `
��2 �/�����G�2��t/��2�"c����C��	������\E�3b���N'O�FT��

���34���"M����(�E �t/�������y�#��H�T��������/�_����I�2 �/���34��t�
�
���(E�TI�X�s�/Y�3"��� ���H�T/���34� 
�
��#�W��������	
��  ����  �(� ����������"M�4���3��������2�/�#	�!�/  ��
t>��g�������4 
�

��34E  ����"����
�4�� 
�

"����
�4��������������
�4����O�#��(��#4�����YS?����X�SX� ��"���2���� S�!WE�SX�4� ���
��	������"��F
_������L� 
;�k
�� �F�XF��  ������X �h!
���;��|��4}, �ty��  ��y��b�4����
������"�	�
�3  �,H  ������_��}���"
�����?m��������S  ��2 

E�(�����L��I��S�!Wn�� 
 
� I��2��S?u����
�C����h!
���2��r��L�� 
� #��!M2��3T�Z�-���
������r��
�C;�h!h! 3C����<�m���/��!M!
���>I�2/���L��. 
 

X �h23	`����!4�y��4  �
�4��  ����"�u����X �>����3\�#  ����"
��Z2�3�
  ��  ��
�!��h��ok	�  �����+�mr>��  ��3	T�!E��O�.  ��(�
;���T�  ��
�!��hT��2��/��!M!
���/Y��"��x5����),��ok5�h!#���5��H(�E�/�X!�o
�� ;�1���S1kX P-2���(��s �(�34��
�!�"�/�  �"#m� �FT��;4� �t�
�
� �y�#� �H�T� ��!��h23	`���y��4Xm��2��� �/�3�
�2���� ������h!
��ok	�  �J�4�2  ���"


��m�h!
} O���'�"
� �^;�4�XkS1  ��Z!4"���"#�����. 
 

��F1� �(���),	O�V  #"� �rzk5�h!#����i��4���23	`���}w4E�/��	4E��3\�
��h>���l�H�T�S
"E�(�� ����3\�#���/Y@3

�)���!W�
���4E2���`���/�#��S�t�X�b������X�4�����&�/Y@3
�����3\  ��!�#��F
.��^�4������(�
�;��\����
M�����S��!"���

@g�'O�  
���!�;�k�����}��
��h!�I���T;��� 	T3 
E���"���"
��t� �3;V �F�X�S�!W����h23	`����/��!�
������"����
�4�
5�����������4�����	#� ����  Y@��3-������t����� 

 
}, ��!�
���/���
�S
 ������  �4��"����
���n�����
���O�� 
� �

���!A  �  �3��;�"#m� �/Y@��m�����*��3"
�����&%���2�3�
���ok	���h�!#/��!M!
��  ��2�I��L���/  �
���4X�o 

��}��1���F1
������y��4���|�;�E��������,�Z!?!�. 
� 
���!�
��A�  3
��\X �/Y@� �sYm#M;3
�� �;�"�  ����  EM�;�� �(WE ���x  ��

A!�  m���Z2�2�� ���Y��F1
�-����

�2 �/��!M!
����I�L���/ Xo4����2��>�e������2�t>�e������&  
� �A!�

���  /Y@3� ��!W�
�����& �!
����!M/  �2I���L���/. 

 
 
 
 



��������������������������������	
��
�
�	��������������"#$��
��������� 
�!(���

�Y)?��&'��%
����2�-�2�� 
�!
�
 
��	
������	
��  ������ ��

��������� 

(���%���!"#�$����  �'��  �&)���+�* 

= 

 
<- ��2K
��� �[�0!
��-���#������-�#)�%�
���8�1�������+��)( 

 
 34E��  "����
�4������ %����* 

 
��b  h23	`��  ��	`�X  I�
<�#
���/�;���X ��#�4��F������"����
�4ZY@  ���\��2 �[X;�
�>��3	T�!�

��A� �J�4�2 ��S
�
��

������  �����
�4�"�������rX�<�#K�	  I�#/�;�
<�  ����?	��4	���f�3  ��
�3��2�2 ������c	`
�������A!�

  ��(��r�	
���ZY@�t
+��	O�F1� I�����"����
�4���������E����;�
<�#�
�4���/  ������"��Y@�F��
C�b�Z�2��[X���  �t>;�
\����
	��X  ��
��/��!M!

I�2���L<� �A�@m� �/���� �S4	��3�2�  �- ��0
1  �2�I#�
<�� �/�;�#�4
�  ��X����c�1��gco
�2 �>  A�@m� ��	�3
�� �>3?;m� 
�23?;m����3���(�4���rA�@m���	C�3���>�O��� ��4Et����"����
�4���Z!4"��p   

L- �
-�[� /���
0![��� ������K
����

��
��������/�#��
���#�W
�����3T,�3	T��4�o
�����
�C���������X���>;!`X�/�#��
���N'O�f��oE�(E�3b2�t����
���(C�!4���N'O
t+�)�sY@���'��(�����r�_2�"
���/�!	
��������H�T 

 
::-� 345 2��  -���10
 

	���S
�k������2�34  0
1-  ��4	��3����A3I�2�+	SMm��>��`b�/�;�
<�#r  �"�����!�
���/�)1
������2����WE�F�����!
�{�\
���_�T�}!1E�����2�N�3W����345�������H�,���!�
X  �
�4������/�����������j_. 

 
:-� ��;3?�>3��	��

/���, �(��  m�?;>3  3
���	5 �3	T�J��C3����t��Egk  b�(���y�  m�?;	�3
���>31��}23X ��S�!
E �}!  ��O!M  ��J��C3����"
X
��
"����  �!O2%  �����"����"����
�4���Z��*  �2"X3  �)X �+�����>gco
����c�1�#�X��3\ ��4��{Z3"� ��>3C�c�� �����!
"c���"�� .�(��
�b�y�`\��3
���>3?;m��>;�
@�a���	�J
C�� X
���
@�Z��"�����CI�C}�
� �
���A3���"b!��
"�� . 

 
:-� �!M!
���/  2��

���/�X!�o���� 

���/��!M!
�����	 È����
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