
 
   
 

 
 
 
 

 بالريـال السعودي  الاولصندوق مرابحات 
 )صندوق أسواق النقد مفتوح مطروح طرحا عاما( 

 )المدار من قبل شركة الأول كابيتال( 
 م2020ديسمبر  31للسنة المنتهية في القوائم المالية 

 وتقرير مراجع الحسابات المستقل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  



 
   
 

 
 الاول بالريـال السعوديصندوق مرابحات 

 )صندوق أسواق النقد مفتوح مطروح طرحا عاما( 
 )المدار من قبل شركة الأول كابيتال( 

 م2020ديسمبر  31للسنة المنتهية في القوائم المالية 
 وتقرير مراجع الحسابات المستقل 

 
 
 صفحــة  فهرســـت      

  تقرير المراجع المستقل حول القوائم المالية  -

 1 م 2020ديسمبر  31 قائمة المركز المالي كما في    -

 2 م 2020ديسمبر  31ي المالية المنتهية ف للسنة قائمـــة الربح أو الخسارة والدخل الشامل الَاخر    -

 3 م 2020ديسمبر 31صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات للسنة المالية المنتهية فى  التغيرات فىقائمة   -

 4 م 2020ديسمبر 31قائمة التدفقات النقدية للسنة المالية المنتهية فى    -

 5 م 2020ديسمبر  31 في المنتهيةالمالية   للسنة إيضاحات حول القوائم المالية    -
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 . جزءًا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية 32إلى  5تعتبر الإيضاحات المرفقة على الصفحات من 
 

   1 

 صندوق مرابحات الاول بالريـال السعودي 
 )صندوق أسواق النقد مفتوح مطروح طرحا عاما(

  م2020 ديسمبر 31كما في  المركز الماليقائمة 
 بالريال السعودي() 

    
 31 ديسمبر 2019م  31 ديسمبر 2020م  إيضاح 

    الموجودات
قد وما في حكمه الن  7 21,380,721 6,911,761 

بالتكلفة المطفأة موجودات مالية  8 42,315,845 47,909,543 
بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة موجودات مالية  9 77,465,606 176,188,939 

 50,000,000 107,964,690 10 دفعات تحت حساب الإستثمار 
 69,384 37,813   إيرادات مستحقه

 281,079,627 249,164,675  إجمالي الموجودات 

    
      المطلوبات

 238,259 201,954 11 مصروفات مستحقة ومطلوبات أخري 
 280,841,368 248,962,721  صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات

 23,668,270 20,564,832 12 عدد الوحدات القائمة )وحدة( 

 11,87 12,11  صافي الموجودات للوحدة 
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السعودي صندوق مرابحات الاول بالريـال   
 )صندوق أسواق النقد مفتوح مطروح طرحا عاما( 

ــة الربح أو الخسارة والدخل الشامل الَاخر   قائمـ
 م 2020 ديسمبر  31 للسنة المالية المنتهية في

)بالريال السعودي(   
 31 ديسمبر 2019م  31 ديسمبر 2020م  إيضاح 

    الإيرادات 
المطفأة )صكوك(إيرادات من موجودات مالية بالتكلفة   8 179,453 363,592 

مرابحات(  )عقود المطفأة بالتكلفة  مالية موجودات من إيرادات  8 4,919,423 4,822,959 
من موجودات مالية بالقيمة  أرباح محققة)خسائر( / 

 العادلة من خلال الأرباح والخسائر
9 366,979 2,184,451 

من موجودات مالية بالقيمة العادلة   أرباح غير محققة
 من خلال الأرباح والخسائر 

9 1,433,646 3,085,732 

مستلمة  توزيعات أرباح   609,850 929,348 

 11,386,082 7,509,351  إجمالي إيرادات 
 

   6 المصروفات
 )1,424,230(  )1,474,794(   أتعاب إدارة

حفظ موجودات الصندوق أتعاب     )176,975(  )170,908( 
 )87,937(  )78,063(   مصروفات بنكية 

 )45,000(  )23,172(   أتعاب مهنية 
 )30,000(  )30,000(   مكافأة إجتماعات مجلس الإدارة 

 )12,500(  )12,750(   الإفصاح والتداول 
 )10,000(  )10,027(   الرقابة الشرعية

 )82,434(  -  مصروفات أخرى 

 )1,863,009(  )1,805,781(   إجمالي المصروفات
     

 9,523,073 5,703,570  الزيادة في صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات 
    

 - -  للسنةالإيرادات / )الخسائر( الشاملة الأخرى 
    

 9,523,073 5,703,570  إجمالي الدخل الشامل للفترة العائدة لمالكي الوحدات 
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 صندوق مرابحات الاول بالريـال السعودي 
 )صندوق أسواق النقد مفتوح مطروح طرحا عاما( 

 قائمة التغيرات في صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات 
 م 2020 ديسمبر  31 للسنة المالية المنتهية في

 )بالريال السعودي( 
 31 ديسمبر 2019م  31 ديسمبر 2020م  

   
السنة صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات في بداية   280,841,368 121,347,792 

   
الزيادة / )النقص( في صافي الموجودات من التعامل في  

   الوحدات 
   

المصدرةقيمة الوحدات   143,984,085 330,184,209 
   

المستردةقيمة الوحدات   (181,566,302 )  (180,213,706 )  
   

 271,318,295 243,259,151 صافي التعامل في الوحدات
   

 9,523,073 5,703,570 الزيادة في صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات 
   

السنةصافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات في نهاية   248,962,721 280,841,368 
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 بالريـال السعوديصندوق مرابحات الاول 
 )صندوق أسواق النقد مفتوح مطروح طرحا عاما( 

 م 2020 ديسمبر 31 للسنة المالية المنتهية فيقائمة التدفقات النقدية  
 )بالريال السعودي( 

 31 ديسمبر2019م  31 ديسمبر2020م 
التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية      

صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات في  الزيادة  5,703,570 9,523,073 
     تعديلات لـ:

بالقيمة العادلة من خلال الربح او الخسارة موجوداتمحققة من  غيرارباح    )1,433,644(  )3,085,732( 

 4,269,926 6,437,341 
   صافي التغير في رأس المال العامل:

العادلة من خلال الأرباح والخسائرموجودات مالية بالقيمة   100,156,977  )120,467,823( 
 17,229,441 5,593,698 موجودات مالية بالتكلفة المطفأة
 - - دفعات تحت حساب الاستثمارات

القبض إيرادات مستحقه  31,571 28,276 
 - - مصروفات مدفوعة مقدماً 

 91,007 )36,303(  مصروفات مستحقة ومطلوبات أخري 

الأنشطة التشغيلية )المستخدمة في( صافي النقدية الناتجة من  110,015,869 )96,681,758( 
التمويليةالتدفقات النقدية من الأنشطة      

 )50,000,000(  )57,964,691(  دفعات تحت حساب الإستثمار
مصدرةمتحصلات من وحدات   143,984,084 330,184,209 

*  المستردةقيمة الوحدات    )181,566,302(  )180,213,706( 
 - - توزيعات أرباح 

التمويليةالناتجة من الأنشطة   )المستخدمة في( صافي النقدية  )95,546,909( 99,970,503 
صافي التغير في النقد وما في حكمه     14,468,960 3,288,745 
السنةالنقد وما في حكمه في بداية      6,911,761 3,623,016 

ديسمبر 31النقد وما في حكمه في   21,380,721 6,911,761 



 صندوق مرابحات الاول بالريـال السعودي
 )صندوق أسواق النقد مفتوح مطروح طرحا عاما( 

 إيضاحات حول القوائم المالية
 السعودي( )بالريال م2020 ديسمبر  31المنتهية في  للسنة المالية

5 

 

 الصندوق وأنشطته .1
 هو صندوق إستثماري  )الصندوق (, )صندوق أسواق النقد مفتوح مطروح طرحا عاما( صندوق مرابحات الاول بالريـال السعودي

 .مفتوح للمشاركة والتخارج يدارمن قبل شركة الاول كابيتال)مدير الصندوق( لصالح حملة الوحدات في الصندوق 
إستثمار  صافي أصول وعوائد الصندوق من خلال يهدف الصندوق إلى إتاحة الفرصة للمشتركين فيه للمشاركة الجماعية في

الإستثمار في أوعية   لنشرة معلومات الصندوق يمكن للصندوق موجوداته في عمليات وأوعية قصيرة إلى متوسط الأجل , 
محلية ودولية ووحدات صناديق   إستثمارية قصيرة إلى متوسط الأجل وفي عقود صفقات مرابحة لتمويل عمليات بيع وشراء سلع

 .الصندوق   مرابحة معتمدة في السوق المحلي وصكوك إستثمارية والصناديق المعتمدة الأخرى لمدير
وحدات   م( بشأن طرح2008سبتمبر  07هـ )الموافق 1429رمضان  7خاطبة هيئة السوق المالية بتاريخ دير الصندوق بمقام م

مارس   16هـ )الموافق 1430ربيع الاول  19الصندوق طرحاً عاماً ، وقد تم الحصول على موافقة هيئة السوق المالية بتاريخ 
 عاماً وفقاً لشروط وأحكام الصندوق النهائية.م( على طرح وحدات الصندوق طرحاً 2009

 
 الجهة المنظمة  .2

 يخضع الصندوق لأنظمة صناديق استثمار )اللوائح( الصادرة عن هيئة السوق المالية )الهيئة( طبقا للقرار رقم 
  16م في 2016-61-1م( والتي تم تعديلها بالقرار2006ديسمبر  24 هـ )الموافق 1427ذو الحجة  3م في -1-2192006 

والتي تحدد متطلبات صناديق الإستثمار في المملكة العربية السعودية وقد دخلت   )م2016مايو  23الموافق (ه 1437شعبان 
 م(. 2016نوفمبر  6ه )الموافق 1438صفر   6اللائحة المعدلة حيز التنفيذ في 

 
 سس إعداد القوائم الماليةأ .3

 )المعايير المحاسبية المطبقة( بيان الإلتزام 3-1
 والمعـايير العربيـة السـعودية المملكـة فـي المعتمـدة الماليـة للتقـارير الدوليـة للمعـايير وفقـا الماليـة القـوائم هـذه إعـداد تـم -

 القانونيين. للمحاسبين السعودية الهيئة من المعتمدة والإصدارات الأخرى 
 

  أساس القياس 3-2
 المالية بإستخدام مبدأ الإستحقاق المحاسبي ومفهوم الإستمرارية وعلى أساس مبدأ التكلفة التاريخية القوائم ھذه إعداد تم
 المالي  المركز في قائمة الواردة التالية  الهامة البنود عدا ما

 طريقة القياس البند
 العادلة القيمة  موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

 
 العملة الوظيفية وعملة العرض 3-3

تم عرض هذه القوائم المالية بالريال السعودي، وهي العملة الوظيفية للصندوق. جميع المبالغ بالريال السعودي، ما لم يرد  
 خلاف ذلك. 

 
  



 صندوق مرابحات الاول بالريـال السعودي
 )صندوق أسواق النقد مفتوح مطروح طرحا عاما( 

 إيضاحات حول القوائم المالية
 السعودي( )بالريال م2020 ديسمبر  31المنتهية في  للسنة المالية

6 

 

 الهامة المحاسبية السياسات .4
 المطبقة والتفسيرات غير المعايير على والتعديلات الجديدة المعايير 4-1

  التنفيذ حيز دخلت قامت إدارة الصندوق بتطبيق المعايير الجديدة والتعديلات على المعايير والتفسيرات التي -
 م )ما ينطبق على الصندوق حيث ان بعضها لا ينطبق على اعماله(. ولن يكون لها تأثيراً جوھرياً ۲۰۲۰يناير ۱ في
 وتتمثل فيما يلي: .المالية القوائم على

 )سارى   8الدولى  المحاسبة ومعيار ۱ الدولي المحاسبة معيار على تعديلات - "نسبية أهمية ذات" تعريف •
 م(.2020يناير  1من 

 استخدام تعريف ثابت للجوهري في جميع المعايير الدولية للتقرير المالي والإطارالمفاهيمي للتقرير المالي. 
 توضيح شرح تعريف الجوهري.

 ( حول المعلومات الغير جوهرية1إدراج بعض الإرشادات في معيار المحاسبة الدولي رقم ) 
 

 .3المالي  للتقرير الدولي المعيار على تعديلات - الأعمال )تعريف النشاط التجارى( تعريف •
يراجع هذا التعديل تعريف النشاط التجاري. وفقا للردود التي تلقاها مجلس معايير المحاسبة الدولية، يعتقد أن تطبيق 

 التوجيه الحالي معقد جدا، ويؤدي إلى عدد كبير جدا من المعاملات المؤهلة لتكوين دمج الأعمال. 
 

 المالية. التقارير لإعداد الدولية المعايير في المفاھيم إطار المراجع ضمنبعض  على تعديلات •
 إطار المفاهيم ليس معيارا ولا يوجد اى تأثير مفاهيم لما ورد به من تعديلات على القوائم المالية للصندوق 

 
( ورقم 7رقم ) المالي للتقرير الدولي المعيار على تعديلات -المعياري )الاسترشادى(  الفائدة سعر صياغة إعادة •

(9.) 
توفر هذه التعديلات بعض الإعفاءات فيما يتعلق بالإصلاح لسعر الفائدة القياسي. تتعلق الإعفاءات بمحاسبة التحوط 
ولها تاثير على أن إصلاح سعر الفائدة السائد بين البنوك لاينبغي عموما ان يتسبب في انهاء محاسبة التحوط. ومع 

 لإستمرار في تسجيل أي تحوط غير فعال في قائمة الربح أو الخسارة. ذلك، ينبغي ا
 

السنوية   للفترات ساريةوالتعديلات على المعايير المطبقة والتفسيرات التي صدرت وتكون  فيما يلي المعايير الجديدة -
هذه  إعداد عند بتطبيقهايقم الصندوق  لم المبكر، ولكن بالتطبيق السماح م مع2021يناير  1 بعد أو من بدءًا

 أدناه: والتعديلات المعايير فى حال تطبيق المالية القوائم على جوھرياً  تأثيرأ وجود الصندوق  يتوقع لاالمالية. و  القوائم
 م(. 2021يناير  1)سارى من " التأمين عقود" ۱۷ المالي للتقرير الدولي المعيار •
 م(. 2022يناير  1المالية"( )سارى من   القوائم عرض" ۱ الدولي المعيار على )التعديلات الالتزامات تصنيف •
 للتقرير المعيار الدولي على المشترك )التعديلات المشروع أو الزميلة وشركته المستثمر بين الموجودات  مساھمة أو بيع •

 مسمى(. غير مؤجل إلى أجل السريان تاريخ/ الاختياري  للتطبيق متاح(. )۲ الدولي المحاسبة ومعيار۱۰ المالي
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 أهم السياسات المحاسبية المطبقة 4-2
 تصنيف ما هو متداول مقابل ما هو غير متداول -أ

 
 الموجودات  -

يعــرض الصــندوق الموجــودات والمطلوبــات فــي قائمــة المركــز المــالي اســتناداً إلــى التصــنيف متــداول/غير متــداول. ويــتم 
 المتداولة في حال:تصنيف الأصل ضمن الموجودات 

 توقع بيع الأصل أو هناك نية لبيعه أو استهلاكه خلال دورة الأعمال العادية التشغيلية؛ أو  •
 الاحتفاظ بالأصل بشكل رئيسي بغرض المتاجرة؛ أو  •
شـهراً بعـد تـاريخ التقريـر المـالي؛ أو كـون الأصـل نقـدا أو فـي حكـم النقـد إلا إذا كـان محظـور  ۱۲توقع بيع الأصل خلال  •

 شهراً على الأقل من تاريخ التقرير المالي.۱۲تبادل الأصل أو استخدامه لتسوية التزام ما خلال 
 يقوم الصندوق بتصنيف جميع الموجودات الأخرى كموجودات غير متداولة )إن وجدت(.

 
 ات  المطلوب -

 يعتبر الالتزام ضمن المطلوبات المتداولة في حال: 
 توقع تسوية الالتزام خلال الدورة التشغيلية العادية؛ او  •
 الاحتفاظ بالالتزام بشكل رئيسي بغرض المتاجرة؛ أو  •
 شهراً بعد تاريخ التقرير المالي؛ أو 12تسوية الالتزام خلال  •
 شهراً على الأقل من تاريخ التقرير المالي. 12م على مدى عدم وجود حق غير مشروط لتأجيل تسوية الالتزا •

 يقوم الصندوق بتصنيف جميع الالتزامات الأخرى كمطلوبات غير متداولة )إن وجدت(. 
 

 حكمه في وما النقد -ب
 والودائـع في الصـندوق  والنقد البنوك لدى الأرصدة من حكمه في وما النقد يتكون  النقدية، التدفقات قائمة إعداد لأغراض

 عاليـة الأجـل قصـيرة واسـتثمارات أخـرى  أقـل البنـوك أو أشـهر ثلاثـة خـلال أصـلية إسـتحقاق فتـرة لهـا والتـي قصيرة الأجـل
 أية بدون  للصندوق  وتتوفر إنشائها من تاريخ أقل أو أشهر ثلاثة الأصلية استحقاقها فترة تكون  وجدت، والتي إن السيولة،

 مـن والتـي للنقديـة الصـندوق  إدارة يتجـزأ مـن جـزء لا تمثـل والتـي المكشـوف علـى السـحب حسـابات يتضـمن كمـا .قيـود
 .جارية حسابات إلى المكشوف على سحب من تغيرها المتوقع

 
  ودائع مرابحة لأجل لدى البنوك -ت

تتضمن ودائـع المرابحـة لأجـل لـدى البنـوك إيـداعات لـدى البنـوك مـدة اسـتحقاقها الأصـلية أكثـر مـن ثلاثـة أشـهر وأقـل مـن 
 سنة واحدة من تاريخ الإيداع. 

 
  قياس القيمة العادلة -ث
لسـوق القيمة العادلة هي السعر الذي يمكـن الحصـول عليـه مقابـل بيـع أصـل أو سـداد التـزام فـي معاملـة تـتم بـين أطـراف ا -

 في تاريخ القياس. يستند قياس القيمة العادلة إلى الافتراض بأن معاملة بيع الأصل أو تحويل الالتزام تتم إما:
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 من خلال السوق الرئيسية للأصل أو الالتزام، أو   •
 من خلال السوق الأكثر منفعة للأصل أو الالتزام في ظل غياب سوق رئيسية. •
 ق الأكثر منفعة قابلًا للوصول اليه من قبل الصندوق. يجب ان تكون السوق الرئيسي أو السو  -
يتم قياس القيمة العادلة لأصل أو التزام ما باسـتعمال الافتراضـات التـي يسـتخدمها أطـراف السـوق عنـد تسـعير الأصـل أو  -

 الالتزام على افتراض أن الأطراف في السوق يتصرفون وفق ما يحقق أفضل مصالح اقتصادية لهم.
يمـــة العادلـــة للأصـــل غيـــر المـــالي فـــي الحســـبان قـــدرة الأطـــراف فـــي الســـوق علـــى تـــوفير منـــافع اقتصـــادية يأخـــذ قيـــاس الق -

 باستخدام الأصل فيما يحقق أفضل منفعة منه أو بيعه إلى طرف أخر من أطراف السوق لتحقيق أفضل منفعة منه.
قيــاس القيمــة العادلــة وتعظــيم اســتخدام يســتخدم الصــندوق أســاليب تقيــيم تــتلاءم مــع الظــروف وتتــوافر لهــا بيانــات كافيــة ل -

 المعطيات القابلة للملاحظة ذات العلاقة وتقليص استخدام المعطيات غير القابلة للملاحظة، حيث:
 .العادلة للقيم المستوى الثالث ذلك في بما الإدارة، على الهامة القيمة العادلة قياسات جميع على الإشراف مسؤولية تقع •
 دوري. بشكل التقييم وتعديلات للملاحظة القابلة غير الهامة المدخلات بمراجعة الإدارة وتقوم •
يســتخدم الصــندوق خبــراء خــارجيين مــؤهلين ومســتقلين فيمــا يتعلــق بقيــاس القــيم العادلــة. يتحمل الخبراء المس ولية الشاملة  -

 .3ستوى عن القيام بجميع قياسات القيمة العادلة الهامة، بما في ذلك القيم العادلة للم
 

ــم  ــيم. إذا تـ ــة للملاحظـــة وتعـــديلات التقيـ ــة المـــدخلات الهامـــة غيـــر القابلـ يقـــوم الخبـــراء الخـــارجيون بصـــورة منتظمـــة بمراجعـ
استخدام معلومات الطرف الثالث، مثل أسعار الوساطة أو خدمات التسعير، لقياس القيم العادلة، يقوم الخبراء الخارجيون 

ــاً لمتطلبـــات بتقيـــيم الأدلـــة التـــي تـــم الحصـــول عل يهـــا مـــن الأطـــراف الخـــارجين لـــدعم الاســـتنتاجات بـــأن هـــذه التقييمـــات وفقـ
 المعايير الدولية للتقارير المالية، بما في ذلك تصنيفات القيمة العادلة في التسلسل الهرمي.

 أو المطلوبـات ويـتم للموجـودات العادلـة القيمـة قيـاس عنـد المسـتطاع قـدر الملحوظـة السـوق  بيانـات يسـتخدم الصـندوق  -
فـي  المسـتخدمة المـدخلات بنـاء علـى العادلـة للقيمـة الهرمـي التسلسـل فـي مختلفـة مسـتويات إلـى العادلـة القـيم تصـنيف
 :يلي كما التقييم أساليب

  .المماثلة والمطلوبات للموجودات النشطة الأسواق المعدلة( في )غير المدرجة الأسعار :1 المستوى  •
 مباشـرة إمـا الالتـزام أو للأصـل ملاحظتهـا يمكـن والتـي 1 المسـتوى  فـي المدرجـة الأسـعار بخـلاف مـدخلات :2 المسـتوى  •

 الأسعار(. من مشتقة مباشر )أي غير بشكل أو الأسعار( )مثل
 ملحوظة(. غير ملاحظتها )مدخلات يمكن سوق  بيانات إلى تستند لا التي والمطلوبات للموجودات مدخلات :3 المستوى  •
 مـن التسلسـل الهرمـي مختلفـة مسـتويات فـي تقـع الالتـزام أو للأصل العادلة القيمة لقياس المستخدمة المدخلات كانت إذا -

 حيـث للقيمـة العادلـة الهرمي من التسلسل المستوى  نفس في بالكامل تصنيفه يتم العادلة القيمة قياس فإن العادلة، للقيمة
 .كامل لقياس ھام ھو للدخل مستوى  أدنى أن

 .فيها التغيير حدث التي التقرير فترة نهاية في العادلة للقيمة الهرمي التسلسل مستويات بين يثبت الصندوق بالتحويلات -
 

 الأدوات المالية  -ج
( "الأدوات الماليــة" الــذي يحــدد 9يــتم إثبــات وقيــاس الأدوات الماليــة وفقــا لمتطلبــات المعيــار الــدولي للتقريــر المــالي رقــم ) -

ويعــالج تصــنيف وقيــاس واســتبعاد الموجــودات الماليــة والمطلوبــات الماليــة وبعــض عقــود شــراء أوبيــع البنــود غيــر الماليــة. 
 متعلقة بذلك.ال السياسات المحاسبية تفاصيل يلي وفيما
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 الموجودات المالية والمطلوبات المالية  -الاعتراف الأولي  -

يجب على المنشأة إدراج أي أصـل مـالي او التـزام مـالي فـي قائمـة المركـز المـالي عنـدما تصـبح المنشـأة طرفـا مـن أحكـام 
 تعاقدية للأداة.

 
 الموجودات المالية  -
 القياس الأولي •

باســتثناء الــذمم المدينــة التجاريــة التــي لا تتضــمن عنصــرا تمويليــاً جوهريــاً، يــتم قيــاس الأصــل المــالي عنــد القيــاس الأولــي، 
ويـتم اثبـات تكـاليف المعاملـة العائـدة مباشـرة إلـى اقتنـاء الأصـل المـالي فـي  .الخسـارة أو خـلال الـربح بالقيمـة العادلـة مـن

 قائمة الربح أو الخسارة.
 العادلـة بقيمتـه المـالي الخسـارة يـتم قيـاس الأصـل أو خـلال الـربح مـن العادلـة قيمـةبال لـيس المـالي الأصـل كـان وإذا

 المعاملة العائدة مباشرة إلى اقتناء الأصل المالي.  تكاليف إلى بالإضافة
شـهراً  12يتم قياس الذمم المدينة التجارية )ان وجدت( التي لا تحوي عنصرا تمويلياً جوهرياً أو التي تستحق في أقل مـن 

 (.15بسعر المعاملة وفقاً للمعيار الدولي للتقرير المالي رقم )
 

 التصنيف والقياس اللاحق  •
ضـمن فئـات القيـاس التاليـة بنـاء علـى نمـوذج  اتصـنيفه علـى المشـتقة غيـر الماليـة للموجـودات اللاحـق القيـاس يعتمـد

 الأعمال الذي يتم من خلاله ادارة الموجودات المالية وكذلك الشروط التعاقدية للتدفقات النقدية:
 
 :الخسارة أو الربح خلال من العادلة بالقيمة مالية موجوداتأ( 

تكـاليف  خصـم دون  تقريـر فتـرة كـل نهايـة فـي الخسـارة أو الـربح خـلال مـن العادلـة بالقيمـة الماليـة الموجـودات قيـاس يـتم
 .المستقبل في المالية الموجودات من أي من التخلص أو البيع عند المجموعة تتكبدھا قد التي المعاملة

 ووفقا الآخر الشامل الدخل خلال من العادلة بالقيمة أو المطفأة بالتكلفة كمقاسة مصنفة الغير المالية الأصول جميع إن
 المشـتقة الماليـة الأصـول جميع يتضمن وهذا الخسارة، أو الربح خلال من العادلة بالقيمة قياسها يتم أدناه لما سيتم بيانه

 تسـتوفي أخـرى  بطريقـة والتـي الماليـة الأصـول نهـائي بشـكل يخصـص أن للصـندوق  يحـق الأولـي وعنـد الاثبـات الأخـرى 
 بالقيمـة ماليـة كأصـول الآخـر الشـامل الـدخل خـلال مـن العادلـة بالقيمـة أو المطفـأة القيـاس بالتكلفـة ومتطلبـات شـروط
 أو الخسارة. الربح خلال من العادلة

 عـدم تخفـيض أو بـأخرى  أو بطريقـة ينشـأ قـد الـذي المحاسـبي التطـابق عـدم بحـذف يقـوم فإنـه بـذلك الصـندوق  قـام وإذا 
 .كبير التطابق بشكل

 
 :الاخر الشامل الدخل خلال من العادلة بالقيمة مالية ب( موجودات

 الاخر( أو )أدوات حقـوق ملكيـة بالقيمـة العادلـة مـن الشامل الدخل خلال وهي تكون اما )أدوات دين بالقيمة العادلة من
 الاخر( الشامل الدخل خلال
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 خصـم يـتم ولا تقريـر فتـرة كـل نهايـة فـي الاخـر الشـامل الـدخل خـلال مـن العادلـة بالقيمـة الماليـة الموجـودات قيـاس يـتم
 .المستقبل في الأصل من التخلص يتم عندما المجموعة تتكبدھا التي تكاليف المعاملات

 
 الشرطين استوفت إذا الآخر الشامل الدخل خلال من العادلة بالقيمة الدين أدوات في الاستثمارات قياس مع العلم انه يتم ▪

 الخسارة: أو الربح خلال من العادلةبالقيمة  قياسها يتم ولا التاليين
 وبيـع تعاقديـة نقديـة تـدفقات تحصـيل طريـق عـن منـه الهـدف يتحقـق الـذي الأعمـال نمـوذج ضـمن بهـا الاحتفـاظ يـتم ✓

 موجودات مالية. و
المبلـغ  أصل على والفائدة المبلغ لأصل مدفوعات فقط تمثل التي النقدية للتدفقات محددة تواريخ في التعاقدية فتراتها تنشأ ✓

 القائم.
 

 الـدخل فـي بها سابقا المعترف المتراكمة الخسائر أو الأرباح تصنيف إعادة يتم المالية، بالموجودات الإعتراف الغاء عند
 الـربح إلـى العادلـة القيمـة خسـائر أو أربـاح إعـادة تصـنيف لاحقـا يـتم لا ذلـك، ومـع الخسـارة أو الـربح إلـى الشـامل الآخـر

 .حقوق الملكية أدوات حالة في والخسارة
 

 :المطفأة بالتكلفة قياسها يتم مالية ج( موجودات
 الفائدة الفعلي في حال استيفاء الشرطين التاليين: معدل طريقة يجب قياس الأصل المالي بالتكلفة المطفأة باستخدام

أ( الاحتفــاظ بالأصــل المــالي ضــمن نمــوذج الأعمــال الــذي يهــدف إلــى الاحتفــاظ بــالموجودات الماليــة مــن تحصــيل التــدفقات 
 النقدية التعاقدية؛ و 

ب( أن تؤدي الشروط التعاقدية للأصل المالي في تواريخ محددة إلى تدفقات نقديـة التـي هـي دفعـات للمبلـغ الأصـلي والفائـدة 
 لقائم.على المبلغ الأصلي ا

 
تتضمن الموجودات المالية المقاسة بالتكلفة المطفـأة الـذمم المدينـة التجاريـة والـذمم المدينـة الأخـرى وودائـع مرابحـة لأجـل. 
تتضمن ودائع المرابحة لأجل لـدى البنـوك إيـداعات لـدى البنـوك بتـواريخ اسـتحقاق أصـلي أكثـر مـن ثلاثـة أشـهر وأقـل مـن 

 .أخرى  متداولة مالية غير ضمن موجودات المدرجة ضاً تتضمن القروضسنة واحدة من تاريخ الإيداع وأي
بعد القياس الأولي، يتم قياس هذه الموجودات المالية لاحقاً بالتكلفة المطفأة باسـتخدام طريقـة معـدل الفائـدة الفعـال ناقصـاً 

أي خصــم او عــلاوة علــى  الانخفــاض فــي القيمــة )إن وجــدت(.يتم احتســاب التكلفــة المطفــأة مــن خــلال الأخــذ بالاعتبــار
الاقتنــاء والرســوم أو التكــاليف التــي تعتبــر جــزءاً أساســياً مــن معــدل الفائــدة الفعــال. يــتم إدراج إطفــاء معــدل الفائــدة الفعــال 

 الخسائر الناتجة عن انخفاض القيمة في الربح أو الخسارة. الخسارة. تدرجضمن إيرادات التمويل في الربح أو 
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 أعلاه الفئات تصنيف عن الناتجة الخسائر أو للارباح والعرض الاثبات طريقة يلي وفيما
 والخسائر للارباح والعرض الاثبات صنف القياس

الأصــــــــــــول الماليــــــــــــة بالتكلفــــــــــــة 
 المطفأه

 :الخسارة أو الربح في التالية البنود ادراج يتم -
  الفعلي الفائدة معدل طريقة باستخدام الفائدة ايراد -
 )انخفاض القيمة وعكسها( الخسائر( عكس )أو المتوقعه الائتمانية الخسائر -
  الأجنبية العملات صرف خسائر أو مكاسب -

الخسـائر  أو فـإن المكاسـب المـالي )الاسـتبعاد( ، بالاصـل الاعتـراف الغـاء يـتم عنـدما -
  أو الخسارة الربح في بها الاعتراف يتم الناتجة

أدوات ديــن بالقيمــة العادلــة مــن 
 الاخر  الشامل الدخل خلال

 باسـتنناء البنـودالاخـر  الشـامل الـدخل فـي بهـا الاعتـراف يـتم والخسـائر المكاسـب -
 علـى المطبقـة نفسـها او الخسـارة بالطريقـة الـربح فـي بهـا الاعتـراف يـتم والتـي التاليـة
 :المقاسة بالتكلفة المطفأة المالية الأصول

 .الفعلية الفائدة طريقة باستخدام الفوائد إيرادات -
 )انخفاض القيمة وعكسها( .الخسائر( عكس )أو المتوقعه الائتمانية الخسائر -
 الأجنبية العملات صرف خسائر أو مكاسب -

 فإنـه يـتم اعـادة تصـنيف المـالي )الاسـتبعاد(، بالاصـل الاعتـراف الغـاء يـتم عنـدما -
 الخسارة أو الدخل الشامل الاخر الى الربح أو الخسائر المتراكمة فى الأرباح

حقــوق  اداوت فــي الاســتثمار
ــة بالقيمـــــــة العادلـــــــة مـــــــن  الملكيــــ

 الشامل الاخر خلال الدخل

 الشامل الاخر  الدخل في الخسائر أو بالمكاسب الاعتراف يتم -
 الربح أوالخسارة في قائمة تثبت كدخل ان يجب الاستثمارات ھذه من الأرباح توزيعات -

 .تكلفة الاستثمار من جزء سداد بوضوح تمثل لم ما
 الاخـر إلـى الـربح الشـامل الـدخل فـي بهـا المعتـرف المبـالغ تصـنيف إعـادة يـتم لا -

 .الظروف من ظرف أي تحت أوالخسارة
قائمـة  خـلال مـن العادلة بالقيمة
  الخسارة أو الربح

 يـتم الغـاء الاعتـراف، مـن أو اللاحـق القيـاس مـن سـواء الناتجـة الخسـائر أو المكاسـب
 .الخسارة أو الربح في بها الاعتراف

 
 إعادة التصنيف  •

تقوم المنشأة بتغييـر نمـوذج اعمالهـا فـي إدارة الموجـودات الماليـة، فإنـه يجـب عليهـا إعـادة تصـنيف  -وفقط عندما-عندما 
 أعلاه.جميع موجوداتها المالية المتأثرة بذلك وفقا لمتطلبات التصنيف المذكورة 

 
 الغاء الاعتراف بالموجودات المالية   •

يتم بشكل رئيسي إلغاء الاعتراف بأصل مالي )أو حسـب مقتضـى الحـال جـزء مـن أصـل مـالي او جـزء مـن مجموعـة مـن 
 الأصـل أوعنـد مـن للتـدفقات النقديـة موجـودات ماليـة متماثلـة( )أي اسـتبعادها مـن قائمـة المركـز المـالي( عنـد التعاقديـة

 الربح في الدفترية القيمة في الفرق  ويتم إثبات .اخر.   طرف إلى الملكية ومنافع مخاطره جميع أو المالي لالأص تحويل
 .او الخسارة
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 الإنخفاض قيمة الموجودات المالية )الخسائر الإئتمانية المتوقعة( •
مالي او مجموعة من  يقوم الصندوق بتاريخ كل تقرير مالي بتقييم احتمالية وجود دليل موضوعي على أن أصل  -

الموجودات المالية قد تعرضت للانخفاض. يظهر انخفاض القيمة عند وقوع حدث او أكثر إذا كان للإدراج الأولي  
للأصل تأثير على التدفقات النقدية المستقبلية التقديرية من الأصل المالي أو مجموعة من الموجودات المالية والتي  

 يمكن قياسها بصورة يعتد بها.
م الصندوق بإثبات مخصص لخسائر الإئتمانية المتوقعة )إن وجدت وكانت جوهرية( للأدوات المالية التي يتم قياسها يقو 

 وهي الصكوكبالتكلفة المطفأة 
 

 الزيادة الجوهرية في المخاطر الإئتمانية
لتحديـــد مـــا إذا كانـــت مخـــاطر التعثـــر المتـــأخرة فـــي الســـداد لأداة ماليـــة قـــد زادت بشـــكل كبيـــر منـــذ الإثبـــات الأولـــي , فـــإن 
الصندوق يضع في الإعتبار المعلومـات المعقولـة والداعمـة ذات العلاقـة والمتاحـة دون تكلفـة أو جهـد غيـر مبـرر ويشـمل 

سـتنادا إلـى الخبـرة السـابقة للصـندوق والتقيـيم الإئتمـاني , بمـا فـي ذلـك ذلك كـلا مـن المعلومـات والتحليـل الكمـي والنـوعي إ
تقيــيم التغيــر فــي إحتماليــة التعثــر فــي الســداد كمــا فــي تــاريخ القــوائم الماليــة وإحتماليــة التعثــر فــي الســداد وقــت الإعتــراف 

 الأولي للتعرض للمخاطر.
 

 قياس الخسائر الإئتمانية المتوقعة
 المتوقعة هي تقدير الإحتمال المرجح للخسائر الإئتمانية ويتم قياسها كما يلي:إن الخسائر الإئتمانية 

الموجودات المالية غير منخفضة القيمة إئتمانيا في تاريخ القوائم المالية :القيمة الحالية لكافة النقص في النقد )أي الفرق  -
 ة التي يتوقع الصندوق إستلامها( , و بين التدفقات النقدية المستحقة للصندوق وفقا للعقد والتدفقات النقدي

الموجودات المالية التي تنخفض قيمتها الإئتمانية في تاريخ التقريـر , تقـاس بـالفرق بـين القيمـة الدفتريـة الإجماليـة والقيمـة  -
 الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية المقدرة.

 
 الموجودات المالية ذات المستوى الإئتماني المنخفض

في تاريخ كل مركز مالي , يقوم الصندوق بتقيـيم مـا إذا كانـت الموجـودات الماليـة المسـجلة بالتكلفـة المطفـأة ذات مسـتوى 
 إئتمــاني مــنخفض. يعتبــر الأصــل المــالي بأنــه ذو مســتوى إئتمــاني مــنخفض عنــد وقــوع حــدث أو أكثــر لــه تــأثير هــام علــى
ــاني  ــتوى إئتمـ ــالي ذو مسـ ــى أن الأصـــل المـ ــة علـ ــة الدالـ ــن الأمثلـ ــالي. ومـ ــل المـ ــتقبلية المقـــدرة للأصـ ــة المسـ ــدفقات النقديـ التـ

 منخفض , البيانات الممكن ملاحظتها التالية:
 صعوبة مالية كبيرة يواجهها المقترض أو المصدر. -
 خرق العقد مثل التعثر في السداد أو تجاوز موعد الإستحقاق. -
 جدولة القرض أو السلفة من قبل المقترض أو المصدر وفق شروط غير ملائمة للصندوق.إعادة  -
 إحتمال دخول المقترض في الإفلاس إو إعادة هيكلة مالية. -
 إختفاء سوق نشطة لتلك الأداة المالية بسبب صعوبات مالية. -
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 عرض مخصص الخسائر الإئتمانية
جـودات الماليـة بالتكلفـة المطفـأة فـي قائمـة المركـز المـالي كخصـم مـن يتم عرض مخصص خسائر الإئتمان المتوقعة للمو 

 إجمالي القيمة الدفترية للموجودات
فيما عدا الاستثمارات فى ادوات الدين التى يتم قياسها مـن خـلال الـدخل الشـامل الاخـر، فإنـه يـتم خفـض القيمـة الدفتريـة 

خســارة فــي الــربح او الخســارة. وتســتمر إيــرادات الفائــدة للأصــل مــن خــلال اســتخدام حســاب المخصــص ويــتم إدراج مبلــغ ال
علــى القيمــة الدفتريــة المخفضــة باســتخدام معــدل الفائــدة المســتعمل فــي خصــم التــدفقات النقديــة المســتقبلية بغــرض قيــاس 
خســارة الانخفــاض فــي القيمــة. ويــتم شــطب القــروض مــع المخصــص المــرتبط بــالقروض عنــدما لا يكــون هنــاك احتمــال 

 سترداد المستقبلي وتحقق جميع الضمانات أو تحويلها إلى الصندوق. واقعي للا
أما فيما يتعلق بالاستثمارات فى ادوات الدين التى يتم قياسـها مـن خـلال الـدخل الشـامل الاخـر فإنـه يـتم اثبـات مخصـص  ▪

لقيمــة الدفتريــة للأصــل الخســارة فــى الــدخل الشــامل الاخــر والمتــراكم فــى احتيــاطى اعــادة تقيــيم الاســتثمار، ولا يقلــل مــن ا
 المالى فى قائمة المركز المالى.

زاد أو نقص مبلغ خسارة الانخفاض في القيمة التقديرية بسبب حدث وقع بعـد  -وفى كل الاحوال فيما إذا في سنة لاحقة ▪
حسـاب  تسجيل الانخفاض في القيمة فيتم زيادة او تقليص خسارة الانخفاض فـي القيمـة المسـجلة سـابقاً مـن خـلال تعـديل

 المخصص. إذا ما تم عكس قيد شطب ما في وقت لاحق، فيتم قيد الاسترداد إلى تكاليف التمويل في الربح أو الخسارة. 
 

 المطلوبات المالية  -
 القياس الأولي  •

الخسارة والدخل يتم تصنيف المطلوبات المالية عند الاعتراف الأولي كمطلوبات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو 
 الشامل الآخر وكقروض وسلف وذمم دائنة. حسب مقتضى الحال.

يتم قياس وتسجيل جميع المطلوبات المالية بداية بالقيمة العادلة، وفي حال القروض طويلة الأجل والسلف والذمم الدائنة 
 إثبـات يـتم العادلـة حيـث بالقيمـة لماليـةبعد خصم التكاليف المباشرة العائدة على المعاملة. )اى انه باستثناء المطلوبات ا

 الخسارة(. أو في الربح مباشرة مالية مطلوبات باقتناء مباشرة المتعلقة المعاملة تكاليف
 

  التصنيف والقياس اللاحق •
  

 المطفأه بالتكلفة (أ
 فيما عدا:بذلك،  لاحقا قياسها المطفأه ويتم يجب على المنشاة تصنيف جميع المطلوبات المالية بالتكلفة

 المطلوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. (أ
المطلوبات المالية التي تنشـا عنـد تحويـل أصـل مـالي غيـر مؤهـل لإلغـاء اثباتـه أو عنـد تطبيـق طريقـة المشـاركة المسـتمرة  (ب

 )منهج الارتباط المستمر(. 
 عقود ضمان مالي. (ج
 أو الربح خلال من العادلة بالقيمة قياسه يتم ولم السوق، سعر من أقل دل فائدةبتقديم قرض بمع التزامات أو الارتباطات (د

 الخسارة. 
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الــثمن )العــوض( المحتمــل المــدرج مــن قبــل الجهــة المقتنيــة فــي عمليــة تجميــع أعمــال والتــي ينطبــق عليهــا المعيــار الــدولي  (ه
 أو الـربح قائمـة ضـمن التغيـرات إثبـات بالقيمـة العادلـة مـع(. يتم قياس هذا الـثمن المحتمـل لاحقـاً 3للتقارير المالية رقم )

 الخسارة.
يتم قياس جميع المطلوبـات الماليـة للصـندوق لاحقـا بالقيمـة المطفـأة باسـتخدام طريقـة معـدل الفائـدة الفعـال. تـدرج الأربـاح 

ت مــن خــلال عمليــة إطفــاء والخســائر فــي قائمــة الــربح أو الخســارة والــدخل الشــامل الأخــر عنــد إلغــاء الاعتــراف بالمطلوبــا
  معدل الفائدة الفعال.

يتم احتساب التكلفـة المطفـأة مـن خـلال الأخـذ فـي الاعتبـار أي خصـم أو عـلاوة علـى الاقتنـاء والرسـوم أو التكـاليف التـي 
بح أو تعتبر جزءا أساسيا من طريقة معدل الفائدة الفعال. يـدرج إطفـاء معـدل الفائـدة الفعـال كتكـاليف تمويـل فـي قائمـة الـر 

 الخسارة.
 علاقـة مـن جـزءًا تشـكل لا )والتـي العادلـة بالقيمـة قياسـها يـتم التـي الماليـة للمطلوبـات الخسـائر أو المكاسـب إثبـات يـتم

 تـم التـي الماليـة المطلوبـات لـبعض أوالخسـائر المكاسـب ذلـك مـن ويسـتثنى .الخسـارة أو الـربح عـام( فـي بشـكل التحـوط
 مخـاطر فـي التغيـرات آثـار بتقيـيم يكـون الصـندوق مطالـب عندما الخسارة أو الربح خلال من العادلة تخصيصها بالقيمة
 .الاخر الشامل الدخل في بالالتزامات الائتمان المرتبطة

 
 

 الخسارة أو الربح خلال من العادلة بالقيمة المالية المطلوبات (ب
 :الفئة ھذه ضمن تقع التي المالية المطلوبات تشمل

 .للمتاجرة بها المحتفظ المطلوبات .1
 .تحوط كأدوات المخصصة غير المشتقات مطلوبات .2
 .الخسارة أو الربح خلال من العادلة بالقيمة المخصصة المطلوبات .3

 .الخسارة أو الربح في التغيرات وتسجيل العادلة بالقيمة المالية المطلوبات بقياس الصندوق  يقوم الاولي، التسجيل بعد
النحـو  علـى الخسـارة أو الـربح فـي العادلـة بالقيمـة المخصصـة الماليـة المطلوبـات مـن والخسـائر الأربـاح تقسـيم يـتم عـادة
 :التالي

 الالتزامـات لتلـك الائتمـان مخـاطر فـي التغيـرات إلـى يعـود الـذي المـالي للالتـزام العادلـة القيمـة فـي التغيـر مبلغ اثبات يتم .1
 .الاخر الشامل في الدخل المالية

 .الخسارة أو الربح في المالي للالتزام العادلة القيمة في التغير من المتبقية القيمة اثبات يتم .2
 

 الخسارة أو الربح خلال من العادلة بالقيمة المالية المطلوبات بخلاف المالية المطلوبات (ج
 المصدرة الديون  من المتحصلات تعديل يتم .الفعلي الفائدة معدل باستخدام المطفأة بالتكلفة المالية المطلوبات قياس يتم
 تخضع .الاستحقاق عند سدادھا سيتم التي القيمة ھي الاستحقاق عند الدفترية القيمة تكون  بحيث الدين مدى عمر على

 .التحوط محاسبة لمتطلبات تحوط كأدوات المالية المخصصة المطلوبات
 

 إعادة التصنيف  •
 للصندوق إعادة تصنيف أي التزام مالي.لا يمكن 
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 إلغاء الاعتراف بالمطلوبات المالية       •
يــتم إلغــاء الاعتــراف بــالتزام مــالي عنــد الوفــاء بــه او إلغــا ه أو انتهــا ه. وعنــد اســتبدال التــزام مــالي موجــود بــأخر مــن نفــس 

جوهري، فإن مثل هذا الاستبدال او التعـديل المقرض حسب شروط مختلفة تماما او عند تعديل شروط التزام حالي بشكل 
يتم التعامل معه كإلغاء قيد للالتزام المالي الأصلي مع الاعتراف بالالتزام الجديد. يتم تسجيل الفرق ما بين القـيم الدفتريـة 

 ذات الصلة في الربح أو الخسارة.
 

 المالية( والمطلوبات الموجودات بين مقاصة الأدوات المالية )المقاصة -
اســتيفاء  تم مقاصــة الموجــودات الماليــة والمطلوبــات الماليــة وتســجل بالصــافي فــي قائمــة المركــز المــالي فقــط عنــدما يــتمي ــ

 :التاليين الشرطين
 الموجودات في بها المعترف المبالغ بين المقاصة لعمل نظاميا قانونيا حقًا حاليًا الصندوق  يمتلك . 1

 .والمطلوبات 
 الصندوق بالتسوية على أساس الصافي، أو الاعتراف بالأصل وتسوية الالتزام في آن  واحد.وجود نية لدى إدارة  . 2

 

 تقييم نموذج الأعمال -
يقوم الصندوق بتقييم الهدف من نموذج الأعمال الذي يتم فيه الإحتفاظ بالأصـل علـى مسـتوى المحفظـة لأن ذلـك أفضـل 

 لإدارة. تشتمل المعلومات التي يتم أخذها بعين االعتبار على:طريقة لإدارة الأعمال يتم تقديم هذه المعلومات إلى ا
السياسات والأهداف الموضوعة للمحفظة وتطبيق تلك السياسات عملياً. وبشكل خاص، تركـز اسـتراتيجية الإدارة علـى  -

المالية مع مدة المطلوبات تحقيق الإيرادات المتعاقد عليها، والحفاظ على معدل ربح معين، ومطابقة مدة هذه الموجودات 
 المالية التي تمولها تلك الموجودات أو تحقيق التدفقات النقدية من خلال بيع الموجودات.

 كيف يتم تقييم أداء المحفظة ورفع تقرير بذلك إلى مديري الصندوق؛ -
الأعمـال( وكيفيـة إدارة المخاطر التي تؤثر علـى أداء نمـوذج الأعمـال)والموجودات الماليـة المحـتفظ بهـا ضـمن نمـوذج  -

 هذه المخاطر؛
كيفيــة تعـــويض المــدراء، أي إذا مـــا اســتند التعـــويض علـــى القيمــة العادلـــة للموجــودات التـــي تمــت إدارتهـــا أو التـــدفقات  -

 النقدية التعاقدية التي تم تحصيلها، و.
 بشأن نشاط المبيعات المستقبلية.  تكرار وحجم وتوقيت المبيعات في الفترات السابقة، وأسباب تلك المبيعات والتوقعات -
 

ومــع ذلــك، فــإن تلــك المبيعــات لا يمكــن أخــذها بالحســبان بمفردهــا، ولكــن كجــزء مــن التقيــيم الكلــى لكيفيــة تحقيــق أهــداف 
 الصندوق لإدارة الموجودات المالية وكيفية تحقيق التدفقات النقدية.

يتم قياس الموجودات المالية المحتفظ بها بغرض المتاجرة، إن وجـدت، والتـي يـتم تقيـيم أدائهـا علـى أسـاس القيمـة العادلـة 
وادراجهـا ضــمن الموجـودات الماليــة بالقيمـة العادلــة مـن خــلال الـربح أو الخســارة لأنهـا غيــر محـتفظ بهــا لتحصـيل تــدفقات 

 حصيل تدفقات نقدية تعاقدية وبيع الموجودات المالية.نقدية تعاقدية كما لا يتم الإحتفاظ بها لت
يعتمد تقييم نموذج الأعمال على تصورات متوقعة بشكل معقول دون وضع تصورات "أسوأ حالة " أو "حالة الضغط" في 
ــلية، فإن  ــندوق الأصـ ــات الصـ ــن توقعـ ــف عـ ــكل مختلـ ــي بشـ ــراف الأولـ ــد الإعتـ ــق التدفقات النقدية بعـ ــار. إذا تم تحقيـ الإعتبـ

صـــندوق لا يغيـــر تصنيف الموجودات المالية المتبقيـــة المحـــتفظ بهـــا ضمن ذلك النموذج للأعمـــال، ولكنـــه يســـتخدم هـــذه ال
 المعلومات للمضي قدماً عند تقييم الأصل المالي المكون حديثًا أو المشترى حديثًا.
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 تقييم ما إذا كانت التدفقات النقدية التعاقدية فقط مدفوعات لأصل المبلغ والفائدة
لأغــراض هــذا التقيــيم، يمثــل "المبلــغ الأصــلي" القيمــة الدفتريــة للموجــودات الماليــة فــي تــاريخ الإثبــات الأولــي. أمــا "الفائــدة" 
فتمثل التعويض مقابل القيمة الزمنية للنقود ومقابل المخاطر الإئتمانية الأخرى المتعلقة بالمبلغ الأصلي القائم خـلال فتـرة 

 اسية الأخرى )مثل مخاطر السيولة والتكاليف الإدارية(، وكذلك على أنها هامش ربح.ما، أو تكاليف الإقراض الأس
 

وعنـد تقيـيم فيمـا إذا كانــت التـدفقات النقديـة التعاقديــة تمثـل فقـط دفعـات مــن المبلـغ الأصـلي والفائــدة، فـإن الصـندوق يأخــذ 
المــالي يشــتمل علــى شــرط تعاقــدي يمكــن أن  بعــين الإعتبــار الشــروط التعاقديــة لــلأداة. ويشــمل ذلــك فيمــا إذا كــان الأصــل

 يغير توقيت أو مبلغ التدفقات النقدية التي ال تستوفي هذا الشرط.
 

 ولإجراء هذا التقييم، يأخذ الصندوق بعين الإعتبار ما يلي:
 الأحداث المحتملة التي تغير من مبلغ وتوقيت التدفقات النقدية؛ -
 خصائص الرفع المالي؛ -
 شروط التمديد؛ الدفع مقدماً و  -
الشروط التي تحد من مطالبة الصندوق بالتدفقات النقديـة مـن الموجـودات المحـددة )مثـال، ترتيبـات الأصـل بـدون حـق  -

 الرجوع(؛
 الخصائص التي تعدل العرض مقابل القيمة الزمنية للنقود مثل إعادة تعديل أسعار. -
 

 تحقق الإيرادات -ح
 ھـذه تكـن لـم مـا( 15الناشئة عن العقود وفقا لمتطلبات المعيار الـدولي للتقـارير الماليـة رقـم )يتم إثبات وقياس الإيرادات  -

 ضمن نطاق معايير أخرى. العقود
 خطوات خمس ويحدد المعيار نموذجا شاملا واحدا للمحاسبة على الإيرادات من العقود مع العملاء ويعتمد المعيار على -

العمـلاء، حيـث يـتم إدراج الإيـرادات بـالمبلغ الـذي يعكـس الـثمن الـذي تتوقـع  مـع قـودالع الناشـئة عـن بـالإيرادات للاعتـراف
 المنشأة الحصول عليه مقابل تحويل الخدمات إلى العميل وتشمل هذه الخطوات:

(: تحديــد العقــد مــع العميــل: العقــد هــو اتفــاق بــين طــرفين أو أكثــر ينــتج عنــه حقــوق والتزامــات الزاميــة ويوضــح 1الخطــوة ) •
 يير التي يجب استيفا ها لكل عقد المعا

ــوة ) • ــتثمار فـــي (: ۲الخطـ ــل الإسـ ــن اجـ ــد مـ ــب العقـ ــل حسـ ــد للعميـ ــو وعـ ــد: التـــزام الأداء هـ ــي العقـ ــات الأداء فـ ــد التزامـ تحديـ
 الصناديق للعميل. 

فـق (: تحديد سعر المعاملة: سعر المعاملة هو الـثمن المتوقـع مـن الشـركة مقابـل الإسـتثمار فـي الصـناديق المت۳الخطوة ) •
 عليها مع العميل، باستثناء المبالغ المحصلة نيابة عن أطراف ثالثة.

(: توزيع سعر المعاملة على التزامات الأداء في العقد: بالنسـبة للعقـد الـذي يحتـوي علـى أكثـر مـن التـزام أداء، 4الخطوة ) •
وقــع تحصــيله مــن الإســتثمار فــي تقــوم الشــركة بتوزيــع ســعر المعاملــة علــى كــل التــزام أداء بمقــدار مبلــغ مقــدر الــثمن المت

 الصناديق لقاء تأدية التزام الأداء 
 (: إدراج الإيرادات عند )أو حينما( يستوفي الصندوق التزام الأداء.  5الخطوة ) •
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 تطبيق عند الصلة ذات والظروف الحقائق جميع الاعتبار في اخذا الإجتهادات، ممارسة الصندوق  من المعيار ويتطلب -
 العقد على الحصول عن الناتجة الإضافية التكاليف يحدد عملائها. كما مع العقود على الخمس الخطوات من خطوة كل

 بالعقد. بالوفاء مباشرة والتكاليف المرتبطة
 أطـراف عـن نيابـة تحصـيلها يـتم التـي المبالغ وتستثنى العميل مع العقد في المحدد العوض أساس على الايراد قياس يتم -

 .للعميل الإستثمارات المقدمة على السيطرة تحويل عند بالإيرادات الصندوق  ويعترف .اخرى 
 طريـق عـن الالتـزام بـاداء الوفـاء علـى يعتمـد زمنـي مـدى علـى أو زمنيـة نقطـة عنـد إما يكون  بالإيرادات الاعتراف توقيت -

 .العميل الإستثمار إلى على تقديم تحويل السيطرة
 لأداء الإسـتثمار فـي الصـناديق " السـيطرة" تحويـل عنـد أي الإلتـزام، أداء تنفـذ متـى( )أو عنـدما بـالايرادالمنشـأة  تعتـرف -

  .العميل الإلتزام إلى
بتحديد الأرباح والخسائر المحققة من الاستثمارات المباعة على   ويقوم الصندوق )إن وجد( وفقا لما هو موضح أعلاه -

الأرباح عند ثبوت حق الصندوق في استلام توزيعات الأرباح ويسجل التغير  أساس متوسط التكلفة، وتسجل توزيعات
 في القيمة السوقية لمحفظة استثمارات الصندوق عن قيمتها الدفترية في قائمة العمليات كأرباح أو خسائر غير محققة.

 يتم إثبات إيرادات الفوائد في قائمة الدخل الشامل على أساس العائد الفعلي.  -
 إيرادات توزيعات الأرباح -

ويتم إثبات توزيعات  الأرباح،تتحقق إيرادات توزيعات الأرباح عند إثبات حق الصندوق في الحصول على توزيعات 
 الأرباح الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في بند مستقل في قائمة الدخل الشامل. 

وفقا لقرار هيئة الرقابة الشرعية ,في حالة إكتشاف إن أي شركة من الشركات التي يستثمر فيها الصندوق قد حققت أية   -
فترة إستثمار الصندوق فيهم ,سيقوم المدقق الشرعي بإحتساب مبالغ التطهير من  إيرادات من مصدر محرم خلال 

إجمالي أرباح الصندوق وسيقوم مدير الصندوق بإشعار حملة الوحدات بهذه المبالغ في التقارير المرسلة إليهم من 
يتم فتحه لهذا الغرض   الصندوق ,كما سيقوم مدير الصندوق بخصم تلك المبالغ من أرباحهم وإيداعها في حساب بنكي

 لصرفه في أوجهالخير بعد موافقة المستشار الشرعي ,يرجع تحديد هذه النسب إلى أخر ميزانية أو مركز مالي مدقق.
 

 الأجنبية بالعملات المعاملات تحويل -خ
 العملة الوظيفية )الريالالى   السائدة الصرف الأجنبية بعد تحويلها وفقاً لأسعار بالعملات تتم التي المعاملات تسجيل يتم

 السائدة الأجنبية بعد تحويلها وفقاً لأسعار الصرف بالعملات تتم التي المعاملات تسجيل المعاملة )يتم السعودي( بتاريخ
 الأجنبيـة بـالعملات النقديـة الطبيعـة ذات والالتزامـات الأصول تحويل أرصدة ويتم الى العملة الوظيفية بتاريخ المعاملة(،

 والخسائر بالأرباح الإعتراف يتم المالية. تاريخ القوائم في السائدة الصرف بأسعار السعودي )العملة الوظيفية( الالري إلى
 الربح أو الخسارة. في الصرف أسعار في التغيرات عن الناتجة

 السنة المالية خلال الأجنبية بالعملات المعاملات تحويل ( يتم)إن وجدت( بالنسبة للمعاملات المغطاة )عمليات التحوط -
 متوسط الأسعار الآجلة. ويتم لإظهار تحديدها دوريا يتم والتي ثابتة تحويل أسعار أساس على السعودي بالريال وتسجل
 السـعودي بالريـال وتسـجل المـالي قائمـة المركـز إعـداد بتـاريخ الأجنبيـة بالعملات والمطلوبات المدرجة الموجودات تحويل
الـربح  فـي الصـرف أسـعار فـي التغيـرات عـن الناتجـة بالأرباح والخسائر الإعتراف الآجلة. ويتم الشراء أسعار أساس على

 .ملائما ذلك كان كلما أو الخسارة،



 صندوق مرابحات الاول بالريـال السعودي
 )صندوق أسواق النقد مفتوح مطروح طرحا عاما( 

 إيضاحات حول القوائم المالية
 السعودي( )بالريال م2020 ديسمبر  31المنتهية في  للسنة المالية

18 

 

يــتم اعــادة تحويــل البنــود غيــر النقديــة التــي يــتم قياســها بالتكلفــة التاريخيــة لعملــة أجنبيــة باســتخدام اســعار الصــرف كمــا فــي  -
الأولية ولا يتم تعديلها لاحقا. يتم تحويل البنود غير النقدية التي يتم قياسها بالقيمة العادلة لعملة أجنبية  تاريخ المعاملات

باستخدام أسعار الصرف في التاريخ الذي جرى فيه تحديد القيمة العادلة. يتم التعامـل مـع الـربح أو الخسـارة الناشـئة عـن 
بالقيمـة العادلـة بمـا يتماشـى مـع الاعتـراف بـالربح أو الخسـارة مـن التغيـرات فـي  تحويل البنود غير النقدية التي يتم قياسـها

 القيمة العادلة للبند ذو الصلة.
 

 المخصصات  -د
تدرج المخصصات عنـدما يكـون لـدى الصـندوق التـزام )قـانوني أو ضـمني( ناشـ  عـن حـدث سـابق ويكـون هنـاك احتمـال  -

خــلال تــدفقات نقديــة المــوارد إلـى خــارج الصــندوق تجســد منــافع اقتصــادية أن يطلـب مــن الصــندوق ســداد هــذا الالتـزام مــن 
على -ويكون بالإمكان إجراء تقدير يعتد به لمبلغ الالتزام. وحيثما تتوقع إدارة الصندوق سداد بعض أو كامل المخصص 

مؤكــداً فعليــا. يــتم بموجــب عقــد تــأمين، فيــتم إدراج الســداد كأصــل مســتقل ولكــن فقــط عنــدما يكــون الســداد  -ســبيل المثــال
 عرض المصروف المتعلق بالمخصص في الربح أو الخسارة بعد طرح أي سداد.

 

إذا كان تأثير القيمة الزمنيـة للمـال جوهريـاً، يـتم تحديـد المخصصـات بخصـم التـدفقات النقديـة المسـتقبلية المتوقعـة بمعـدل  -
مـة الزمنيـة المـال والمخـاطر المتعلقـة بالالتزام.عنـد الضـريبة الـذي يعكـس تقييمـات السـوق الحاليـة للقي قبـل الخصم الحـالي

 استخدام الخصم يتم تسجيل الزيادة في المخصص نتيجة مرور الوقت كتكلفة تمويل في قائمة الربح أو الخسارة.
يتم مراجعة المخصصـات فـي تـاريخ كـل تقريـر مـالي وتعـدل لـتعكس أفضـل تقـدير حـالي. إذا لـم يعـد محـتملا تـدفق مـوارد  -

 مطلوبة متضمنة منافع اقتصادية لسداد الالتزام، فإنه يتم عكس المخصص.خارجية 
 

 الزكاة/الضرائب -ذ
 لا يتم إدراج أي لهذا الالتزام في هذه القوائم المالية. الوحدات، وبالتاليالضريبة أو الزكاة هي التزام على حاملي 

 
 المحتملة والموجودات الالتزامات -ر

الالتزامات المحتملة هى التزامات مـن المحتمـل أن تنشـأ عـن أحـداث سـابقة ويتأكـد وجودهـا فقـط مـن خـلال وقـوع أو عـدم 
وقوع واحد أو أكثر من أحداث مستقبلية غير مؤكدة لا تقع ضمن السيطرة الكاملة للصندوق. أو التزام حالى لا يتم اثباته 

ق الموارد لتسوية الالتزام وفى حالة عدم القـدرة علـى قيـاس مبلـغ الالتـزام لأن من غير المحتمل ان تكون هناك حاجه لتدف
 بموثوقية كافية فإن الصندوق لا يثبت الالتزامات المحتملة وانما يفصح عنها فى القوائم المالية.

ــق م - ــل تحقيـ ــن المحتمـ ــون مـ ــدما يكـ ــا عنـ ــح عنهـ ــن يفصـ ــة، ولكـ ــوائم الماليـ ــى القـ ــة فـ ــودات المحتملـ ــات الموجـ ــتم اثبـ ــافع لا يـ نـ
 اقتصادية.

 
 حقوق الملكية العائدة لحاملي الوحدات -ز

وأرباح محتفظ  مصورةتعد حقوق الملكية العائدة إلى حاملي الوحدات على أنها حقوق ملكية وتتكون من وحدات 
 بها.
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 أ( وحدات قابلة للإسترداد
كأداة حقوق الملكية إذا كانت الوحدات القابلة للإسترداد تشمل جميع المميزات  يصنف الصندوق وحداته القابلة للإسترداد

 التالية: 
 يسمح لحاملي الوحدة بحصة تناسبية من حقوق ملكية الصندوق في حالة التصفية.  •
 الأداة في فئة الأدوات التي تعد ثانوية لجميع فئات الأدوات الأخرى. •
 ت التي تعد ثانوية لجميع فئات الأدوات الأخرى ذات سمات متطابقة.إن جميع الأدوات المالية في صنف الأدوا •
لا تتضمن الأداة أي إلتزام تعاقدي بتسليم نقد أو أي أصل مالي اخر غير حقوق حاملي الوحدات في الأسهم لحقوق   •

 ملكية الصندوق.
يستند إجمالي التدفقات النقدية المتوقعة السنوية إلى الأدوات على مدى عمر الأداة إلى حد كبيرعلى الربح أو الخسارة   •

والتغير في حقوق الملكية المعترف بها أو التغير في القيمة العادلة لحقوق الملكية المعترف بها وغير المعترف بها 
 للصندوق على مدى عمر الأداة.

 

دات المشاركة في الصندوق القابلة للإسترداد بتعريف الأدوات القابلة للتسوية المصنفة كأدوات حقوق ملكية تطابق الوح
 ب، وتبعاً لذلك، يتم تصنيفها كأدوات حقوق ملكية. -أ   32-16بموجب معيار المحاسبة الدولي  

 

الوحدات عن الإستيفاء بأي من  يقوم الصندوق بأستمرار بتقييم تصنيف الوحدات القابلة للإسترداد. إذا توقفت
ب من المعيار المحاسبي الدولي رقم  16أ و16الخصائص أو إستيفاء جميع الشروط المنصوص عليها في الفقرتين 

، فسيقوم الصندوق بإعادة تصنيفها لمطلوبات مالية وقياسها بالقيمة العادلة في تاريخ إعادة التصنيف، مع أي  32
السابقة تثبت في حقوق الملكية العائدة إلى الحاملي الوحدات. وفي حالة إستيفاء الوحدات   إختلافات من القيمة الدفترية

ب من المعيار المحاسبي الدولي  16أ و16بعد ذلك جميع الخصائص وإستيفاء الشروط المنصوص عليها في الفقرتين 
دفترية للمطلوبات من تاريخ إعادة  ، سيقوم الصندوق بإعادة تصنيفها كأدوات حقوق ملكية وقياسها بالقيمة ال32رقم 

التصنيف. يتم إحتساب اشتراك واسترداد الوحدات القابلة للإسترداد كمعاملات حقوق ملكية طالما تم تصنيف الوحدات 
 لحقوق ملكية.

تصنف توزيعات الصندوق على أنها توزيعات أرباح مدفوعة في قائمة التغيرات في صافي الموجودات العائدة لحاملي  
 دات. الوح

 

 ب( التداول بالوحدات 
إن وحدات الصندوق متاحة للشراء فقط في المملكة العربية السعودية من قبل أشخاص طبيعيين أو معنويين. يتم 
تحديد قيمة حقوق ملكية الصندوق في نهاية كل يوم عمل، ووفقاً لإغلاق نفس اليوم ")يوم التقييم(" بقيمة صافي قيمة 

)القيمة العادلة لإجمالي الموجودات ناقصاً المطلوبات على العدد الإجمالي للوحدات القائمة في يوم التقييم الموجودات 
 ذي الصلة. 
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 الأحكام والتقديرات والافتراضات المحاسبية الهامة  .5
والمصـروفات والموجــودات  الإيــراداتيتطلـب إعـداد القــوائم الماليـة مــن الإدارة عمـل أحكـام وتقــديرات وافتراضـات تــؤثر علـى مبـالغ 

والمطلوبــات المصــرح عنهــا والافصــاح عــن المطلوبــات المحتملــة كمــا فــي تــاريخ التقريــر المــالي. إلا أن عــدم التأكــد بشــأن هــذه 
لتـي الافتراضات والتقديرات يمكن أن يؤدي الى نتـائج قـد تتطلـب تعـديلًا جوهريـاً علـى القيمـة الدفتريـة للموجـودات أو المطلوبـات ا

 ستتأثر في الفترات المستقبلية.
تستند هذه التقديرات والافتراضات الى الخبرة وعوامل أخرى مختلفة يعتقد أنها معقولة في ظل الظروف الموجودة وتستخدم للحكـم 

اضـات على القيم الدفترية للموجودات والمطلوبات التي يصعب الحصول عليها من مصـادر أخـرى. تـتم مراجعـة التقـديرات والافتر 
الأساسية بشكل متواصل. يتم تسجيل مراجعة التقديرات المحاسبية في السنة التي يتم فيها مراجعة التقديرات او في فترة المراجعـة 

 والفترات المستقبلية إذا كانت التقديرات المتغيرة تؤثر على الفترات الحالية والمستقبلية.
 ية الهامة التي لها تأثير جوهري على القوائم المالية كالآتي: تم بيان الأحكام والتقديرات والافتراضات المحاسب

  
 الأحكام  5-1

 تحديد أسعار المعاملات )إن وجد(. -
يجب على مدير الصندوق تحديد أسعار المعـاملات فيمـا يتعلـق بكـل عقـد مـن عقودهـا مـع العمـلاء. وعنـد عمـل مثـل هـذا 

متغيــر فــي العقــد نتيجــة للخصــومات أو الغرامــات، ووجــود أي عنصــر الحكــم، يقــوم مــدير الصــندوق بتقيــيم تــأثير أي ثمــن 
 تمويلي جوهري في العقد واي ثمن غير نقدي في العقد.

 

 التقديرات والافتراضات  5-2
الافتراضـــات والتقـــديرات غيـــر المؤكـــدة ذات المخـــاطر الجوهريـــة والتـــي تتســـبب فـــي تعـــديلات هامـــة علـــى القيمـــة الدفتريـــة 

 م تم إدراجها في الإيضاحات التالية:2020ديسمبر  31للموجودات والمطلوبات خلال السنة التي تننتهي في 
 

 المخصصات والمطلوبات 5-2-1
بالمخصصات والمطلوبات في السنة فقط إلى الحد التي تعتبر فيه الإدارة أنه من المحتمل أن تتوفر فيه يتم الاعتراف 

تدفقات نقدية مستقبلية للأموال ناتجة من عمليات أو أحداث في الماضي ويمكن تقدير مبلغ التدفق النقدي بصورة موثوق 
كام على الحقائق والظروف الموجودة وهي قد تخضع للتغيير. بها. يتم الاعتراف وتحديد مقدار الالتزام يتطلب تطبيق أح

حيث أن التدفقات النقدية الخارجة الفعلية قد تحدث في سنوات لاحقة فإن القيم الدفترية للمخصصات والمطلوبات تتم 
ير  مراجعتها بصفة منتظمة وتسويتها لتضع في الاعتبار الحقائق والظروف المتغيرة. سينتج عن التغيير في تقد
 المخصص أو المطلوب المعترف به مصروف أو إيراد في قائمة الارباح والخسائر في السنة التي يحدث فيها التغيير.

 

 )إن وجد(.انخفاض قيمة الموجودات غير المالية  5-2-2
تقــوم الشــركة بتــاريخ كــل تقريــر مــالي بتقيــيم مــا إذا كــان هنــاك مؤشــرات علــى انخفــاض قيمــة الموجــودات غيــر الماليــة فــي 

اريخ كــل تقريــر مــالي. يــتم اختيــار الموجــودات غيــر الماليــة لتحديــد انخفــاض القيمــة فــي حــال وجــود مؤشــرات علــى عــدم ت ــ
 إمكانية استرداد القيم الدفترية. 

عنــدما يــتم احتســاب القيمــة قيــد الاســتعمال، تقــوم الإدارة بتقيــيم التــدفقات النقديــة المســتقبلية مــن الأصــل او الوحــدة المحققــة 
 للنقد وتختار معدل الخصم المناسب لاحتساب القيمة الحالية لهذه التدفقات النقدية.
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 مبدأ الاستمرارية   5-2-3
قام مدير الصندوق بعمل تقييم لقدرته على الاستمرار على أساس مبدأ الاستمرارية وتوصل الى ان لديه الموارد للاستمرار 

لال مــن ظ ــدارة علــى درايــة بــأي عــدم تــيقن جــوهري قــد يلقــي بفــي نشــاطه فــي المســتقبل المنظــور. إضــافة لــذلك، ليســت الإ
الشــك حــول قــدرة الصــندوق علــى الاســتمرار وفــق مبــدأ الاســتمرارية. وبالتــالي، تــم الاســتمرار فــي إعــداد القــوائم الماليــة علــى 

  أساس مبدأ الاستمرارية.
 

 الخسائر الائتمانية المتوقعة 5-2-4
إن قيــاس مخصــص خســائر الائتمــان المتوقعــة للموجــودات الماليــة المقاســة بالتكلفــة المطفــأة هــو مجــال يتطلــب اســتخدام 

 نماذج معقدة وافتراضات هامة حول الظروق الاقتصادية المستقبلية والسلوك الائتماني.
 خسائر الائتمان المتوقعة مثل:  هناك عدد من الأحكام الهامة المطلوبة أيضا في تطبيق المتطلبات المحاسبية لقياس

 تحديد معايير للزيادة الكبيرة في مخاطر الائتمان. -
 اختيار النماذج المناسبة والإفتراضات لقياس الخسائر الائتمانية المتوقعة. -
نيـة إنشاء عدد وزني نسبي للسيناريوهات المستقبلية لكل نـوع مـن أنـواع المنتجات/الأسـواق ومـا يـرتبط بهـا مـن خسـائر إئتما -

 متوقعة.
 إنشاء مجموعة من الموجودات المالية المماثلة لأغراض قياس الخسائر الائتمانية المتوقعة. -

يقوم الصندوق بإثبات مخصص للخسائر الائتمانية المتوقعة )إن وجدت وكانت جوهرية( للأدوات المالية التي يـتم قياسـها 
 بالتكلفة المطفأة وهي إستثمارات المضاربة.

وق بإثبات مخصـص للخسـائر بمبلـغ يسـاوي الخسـائر الائتمانيـة المتوقعـة علـى مـدى العمـر الافتراضـي لـلأداة يقوم الصند 
 شهراً. 12المالية بإستثناء الأدوات المالية التالية، والتي يتم قياس مخصص خسئار الائتمان لها على مدى 

 رير. والموجودات المالية ذات المخاطر الائتمانية المنخفضة في تاريخ التق
 الأدوات المالية التي لم ترتفع فيها المخاطر الائتمانية بشكل جوهري منذ الإثبات الأولي لها.

 
 المصروفات .6
% مــــن صــــافي قيمــــة أصــــول  0,50يــــدفع الصــــندوق رســــوم إدارة ســــنوية الــــي مــــدير الصــــندوق نظيــــر إدارتــــه للصــــندوق قــــدرها  -

 ..الصندوق 
بنســبة قــام مــدير الصــندوق بتعيــين أمــين حفــظ خــارجي شــركة إتقــان كابيتــال بعقــد ســنوي  الماليــة،بتعليمــات هيئــة الســوق  إلتزامــاً  -

م على أن يتم إحتسـاب الأتعـاب 2020إبريل  1ريال سعودي وذلك إبتداء من  80,000 من صافي الأصول بحد أدنى 0.06%
 مع كل تقييم.

يتحمل الصندوق بعـض الرسـوم والمصـاريف التاليـة التـي تحتسـب وتـدفع طبقـا لنشـرة الشـروط والأحكـام أو الإتفاقيـات المبرمـة مـع  -
 :-المعنية: الجهات 

 مكافأة مجلس إدارة الصندوق   . 1
 . أتعاب مراجع الحسابات القانوني للصندوق  . 2
 .أتعاب الهيئة الشرعية . 3
 تداول. رسوم نشر معلومات الصندوق على موقع  . 4
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 م2019 م2020 النقد وما في حكمه .7
 5,837,394 21,288,626 بنوك حسابات جارية

 1,074,367 92,095 بالمحافظ الاستثماريةالنقد 
 21,380,721 6,911,761 

 
 
 م2019 م2020 موجودات مالية بالتكلفة المطفأة .8

 6,237,461 22,036,533 /أ( 8) صكوك
 41,672,082 20,279,312 /ب(8) عقود مرابحات

 42,315,845 47,909,543 

 م2019 م2020 صكوك -استنمارات بالتكلفة المطفأةأ /8
 3,762,461 - قصيرة الأجل صكوك –استثمارات بالتكلفة المطفأة 
 2,475,000 22,036,533 طويلة الأجل صكوك -استثمارات بالتكلفة المطفأة 

 22,036,533 6,237,461 
 
 الصكوكحركة  1/أ/8

 البيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 م2020ديسمبر 31

 ريال سعودى
 م2019ديسمبر 31

 ريال سعودى
 6,241,538 6,237,461 الافتتاحي الرصيد

 - 19,561,533 اضافات خلال السنة
 ( 4,077) ( 3,750,000) استبعادات خلال السنة
 - ( 12,461) أرباح )خسائر( محققة

 6,237,461 22,036,533 الختامي الرصيد

 
المتوقعة تطبيقا للمعيار الدولي للتقرير  قام مدير الصندوق بدراسة الإنخفاض في قيمة الصكوك لتحديد الخسائر الإئتمانية •

  على قيمة الصكوك أو النتائج النهائية للصندوق.جوهري  لا يوجد إنخفاض( ووجد أنه 9المالي رقم )
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 إستنمارات في عقود مرابحة قصيرة الأجل/ب 8

 البيــــــــــــــــــــــــــــــــــان
النشاط 
 مكان التأسيس  الرئيسى 

 م 2019 م 2020
 التكلفة المطفأة  التكلفة التكلفة المطفأة  التكلفة

عقود مرابحة قصيرة  
 الأجل 

تمويل 
 وإستثمار

المملكة العربية 
 41,672,082 41,000,000 20,279,312 20,155,042 السعودية

 
  20,155,042  20,279,312 41,000,000 41,672,082 

 

صفقات مرابحة بالريال السعودي ذات تواريخ م في 2020 ديسمبر 31* تتمثل الإستثمارات في عقود مرابحات قصيرة الأجل كما في 
 .شهور وحتى سنة وتدر عوائد ثابتة طبقا للشروط المتفق عليها بالعقود 3أكثر من  إستحقاق

 
 بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارةاستنمارات  .9

 ي النشاط الرئيس البيــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 م 2019 م 2020

 القيمة العادلة  التكلفة القيمة العادلة  التكلفة
 176,188,939 173,103,207 77,465,606 76,031,960 الاستثمار في أسواق النقد السعودي/الخليجي  صناديق إستثمارية

  76,031,960 77,465,606 173,103,207 176,188,939 
 

 الدولي المعيار متطلبات وحسب ) 13 ( رقم  بالمعيار الدولي التقييم وفقاً لمستويات العادلة، وذلك القيمة أساس  على الاستثمارات قياس تم
 الأولي التطبيق الاستثمارات عند هذه بتصنيف الصندوق  وقد قامت ( ،14) رقم الإيضاح بالكامل في والمبين (9)  رقم المالي للتقرير
الأرباح والخسائر وفقا للأسعار المعلنه بسوق التداول السعودي  من خلال العادلة يقاس بالقيمة أنه  على  (9)  المالي للتقرير الدولي  للمعيار

  ريال سعودي. 1,433,646م  2020 ديسمبر 31وبلغت الأرباح الغير محققة في 
 

 حركة الإستنمارات  9-1

 م2020ديسمبر  31 البيـــــــــــــــــــــــــــــان
 ريال سعودى

 م2019ديسمبر  31
 ريال سعودي

  52,635,384   176,188,939  الافتتاحي الرصيد
 291,624,456  128,429,348  اضافات خلال السنة

 ( 173,341,084) (228,953,306)  استبعادات خلال السنة
  3,085,732   1,433,646  محققةارباح )خسائر( غير 

 2,184,451  366,979  أرباح )خسائر( محققة
 176,188,939 77,465,606 الختامي الرصيد
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 دفعات تحت حساب الإستنمار .10

 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 م2020ديسمبر  31

 ريال سعودى
 م2019ديسمبر  31

 ريال سعودي
 50,000,000 107,964,690 صفقات تحت التسوية

 107,964,690 50,000,000 
 

 م2019 م2020 ومطلوبات أخري مصروفات مستحقة  .11
 55,888 55,888 المستحق لحملة الوحدات تحت حساب الاستردادات

 123,130 111,640 إدارة أتعاب  
 29,124 13,398 حفظأتعاب ال

 12,500 11,000 أتعاب مهنية
 17,617 10,028 مطلوبات أخري 

 238,259 201,954 الاجمالي 
 
 

 التعامل في الوحدات .12
 م2019 م2020 فيما يلي ملخص المعاملات في الوحدات: 

 10,583,224 23,668,270 الوحدات في بداية السنة
   صافي )النقص( في الوحدات

 28,456,570 12,050,485 مشاركات جديدة
( 15,153,923) الوحدات المستردة  (15,371,524 )  

 23,668,270 20,564,832 نهاية السنةالوحدات في 
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 أطراف ذات علاقة .13
  تمثل الجهات ذات العلاقة مدير الصندوق وبعض الصناديق الأخرى التى تدار بواسطة مدير الصندوق.

 منح اي ضمانات.  الأطراف ذات علاقة يتم تحديدها على أساس تجاري أو أسعار محددة مسبقًا في شروط وأحكام الصناديق التي يديرها الصندوق. بدون اعطاء او معاملاتجميع 
 :السنةيلي تفاصيل المعاملات الرئيسية مع الاطراف ذات العلاقة خلال الفترة وأرصدتها في نهاية  وفيما

 الرصيد الختامي  قيمة المعاملات  طبيعة المعاملات  العلاقة  العلاقة الطرف ذو 
 م 2019 م 2020 م 2019 م 2020   

   1,424,230 1,474,793 أتعاب إدارة  مدير الصندوق  *شركة الأول كابيتال 
   71,211 - مصروفات أخرى   
   (1,428,968) (1,492,440) تسديدات إلى مدير الصندوق   
     111,640 129,287 

   7,750,000 10,000,000 قيمة وحدات مستثمرة في الصندوق  مدير الصندوق  **شركة الأول كابيتال 
   (2,078,993) (11,709,304) قيمة وحدات مستردة من الصندوق   
     4,052,155 5,691,559 

   233,500,000 13,848,980 وحدات مستثمرة في الصندوق قيمة  صناديق أخرى  ** صناديق أخرى مدارة من قبل مدير الصندوق 
   (173,341,083) (11,331,250) قيمة وحدات مستردة من الصندوق  

     7,747,217 117,655,467 
   - - قيمة وحدات مستثمرة في الصندوق  شركات شقيقة   ** شركة ريسان العربية للتطوير العقاري )شركة مساهمة سعودية مقفلة(

   (2,400,000) - قيمة وحدات مستردة من الصندوق  شركات شقيقة   ** شركة ريسان العربية للتطوير العقاري )شركة مساهمة سعودية مقفلة(
     83,278,404 81,647,125 

   100,000,000 - قيمة وحدات مستثمرة في الصندوق   زميلةشركات  ** شركة سلامة للتأمين التعاوني
   (102,413,616) - وحدات مستردة من الصندوق قيمة   
     - - 
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 *الرصيد المستحق لمدير الصندوق )أتعاب إدارة( ضمن المصروفات المستحقة والمطلوبات الأخرى.
 قيمة الموجودات العائدة لحاملي الوحدات نهاية السنة.** قيمة رصيد الوحدات )المصدرة والمستردة( ضمن صافي 

 
 القيم العادلة وإدارة المخاطر -الأدوات المالية  .14

 قياس القيمة العادلة للأدوات المالية 14-1  
تعامل القيمة العادلة هي القيمة التي يتم بموجبها بيع موجودات ما أو سداد مطلوبات ما بين أطراف راغبة في ذلك بشروط 

عادلة في تاريخ القياس. ضمن تعريف القيمة العادلة يوجد افتراض أن الصندوق هي شركة عاملة مستمرة حيث لا يوجد 
 .أي نية أو شرط للحد ماديا من حجم عملياتها أو إجراء معاملة بشروط سلبية

صورة سهلة ومنتظمة من تاجر صرف  تعتبر الأداة المالية مدرجة في السوق النشطة إذا كانت الأسعار المدرجة متوفرة ب
عملات أجنبية، أو وسيط، أو مجموعة صناعة، أو خدمات تسعير أو هيئة تنظيمية وأن هذه الأسعار تمثل معاملات 

عند قياس القيمة العادلة، يستخدم الصندوق معلومات سوقية قابلة   .على أساس تجاري  سوقية حدثت بصورة فعلية ومنتظمة
لك ممكنا . تصنف القيم العادلة ضمن مستويات مختلفة في تسلسل القيمة العادلة استنادا إلى  للملاحظة كلما كان ذ 

 :المدخلات المستخدمة في طرق التقييم كما يلي
 

: أسعار مدرجة )غير معدلة( في أسواق نشطة لموجودات أو مطلوبات مماثلة يمكن الحصول عليها في تاريخ  1المستوى 
 .القياس

 

وهي قابلة للملاحظة للموجودات أو المطلوبات  1ت عدا الأسعار المدرجة التي تم إدراجها في المستوى : مدخلا2المستوى 
 مثل الأسعار( أو بصورة غير مباشرة )مشتقة من الأسعار(.(بصورة مباشرة 

 

قابلة  : مدخلات لموجودات أو مطلوبات لا تستند إلى معلومات السوق القابلة للملاحظة )مدخلات غير 3المستوى 
 للملاحظة(. 

 التسلسـل مـن مختلفـة مسـتويات فـي تنـدرج إلتـزام أو للأصـل العادلـة القيمـة لقيـاس المسـتخدمة المـدخلات كانـت إذا -
 للقيمـة الهرمـي التسلسـل مـن المسـتوى  نفـس فـي بالكامـل تصـنيفه يـتم العادلـة القيمـة قيـاس فـإن للقيمة العادلة، الهرمي
 .بالكامل للقياس جوهرياً  يعد للمدخلاتمستوى  أدنى أن حيث العادلة

 فيهـا حـدث التـي التقريـر فتـرة نهايـة فـي العادلـة للقيمـة الهرمـي التسلسـل مسـتويات بـين يعتـرف الصـندوق بـالتحويلات -
 بـين تحـويلات هنـاك تكـن لـم م، 2019 ديسـمبر 31 و م 2020ديسـمبر  31 فـي المنتهيـة السـنواتالتغييـر. خـلال 

 .الثاني والمستوى  للمستوى الأول العادلة القيمة مستويات
 المالية الأدوات ومشتقات الاستثمارات عدا فيما التاريخية، التكلفة لمبدأ وفقا للصندوق  المالية الأدوات تجميع يتم حيث -

 العادلـة القـيم أن الإدارة تعتقـد العادلة. القيمة وتقديرات الدفترية القيمة بين الفروقات تنشأ قد العادلة، والمحملة بالقيمة
 .الدفترية قيمتها عن جوهريا تختلف لا للصندوق  والمطلوبات المالية للموجودات
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يظهر الجدول أدناه القيم الدفترية والقيم العادلة للموجودات المالية والمطلوبات المالية بما في ذلك مستوياتها في تسلسل  
للموجودات المالية والمطلوبات المالية التي لا تقاس بالقيمة العادلة  القيمة العادلة. وهي لا تشمل معلومات القيمة العادلة 

 إذا كانت القيمة الدفترية تقارب القيمة العادلة بصورة معقولة. 
م 2020  ديسمبر  31    
 القيمة الدفترية  

 
القيمة العادلة من خلال  

موجودات   التكلفة المطفأة  الربح أو الخسارة 
 مالية أخرى 

مالية  مطلوبات 
 أخرى 

 الإجمالي 
 

موجودات مالية يتم قياسها بالقيمة 
 العادلة 

 
     

 42,315,845 - - 42,315,845 - موجودات بالتكلفة المطفأة 
موجودات مالية بالقيمة العادلة خلال 

 77,465,606 - - - 77,465,606 الارباح والخسارة 

موجودات مالية غير مقاسة بالقيمة 
      العادلة 

 21,380,721 - - 21,380,721 - النقد وما يعادل النقد

 77,465,606 63,696,566 - - 141,162,172 

المطلوبات المالية المقاسة بالقيمة  
      العادلة 

      لا يوجد 
المطلوبات المالية غير مقاسة بالقيمة 

      العادلة 
 201,954 201,954 - - - مصروفات مستحقة ومطلوبات أخري 

 - - - 201,954 201,954 

 
 القيمة العادلة 
 3المستوى  2المستوى  1المستوى  
    موجودات مالية يتم قياسها بالقيمة العادلة
 - - 77,465,606 موجودات مالية بالقيمة العادلة خلال الارباح والخسارة

 77,465,606 - - 
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م 2019ديسمبر    31    
 القيمة الدفترية  

 
القيمة العادلة من  

 التكلفة المطفأة  خلال الربح أو الخسارة 
موجودات  
 مالية  أخرى 

مطلوبات  
 الإجمالي  مالية أخرى 

موجودات مالية يتم قياسها بالقيمة 
 العادلة 

 
     

 47,909,543 - - 47,909,543 - موجودات بالتكلفة المطفأة 
العادلة خلال موجودات مالية بالقيمة 

 176,188,939 - - - 176,188,939 الارباح والخسارة 

موجودات مالية غير مقاسة بالقيمة 
      العادلة 

 6,911,761 - - 6,911,761 - النقد وما يعادل النقد

 176,188,939 54,821,304 - - 231,010,243 

المطلوبات المالية المقاسة بالقيمة  
      العادلة 

      لا يوجد 
المطلوبات المالية غير مقاسة بالقيمة 

      العادلة 

 238,259 238,259 - - - مصروفات مستحقة ومطلوبات أخري 

 
- - - 

238,25
9 238,259 

 
 

 القيمة العادلة 
 3المستوى  2المستوى  1المستوى  

    موجودات مالية يتم قياسها بالقيمة العادلة
العادلة خلال الارباح والخسارةموجودات مالية بالقيمة   176,188,939 - - 

 176,188,939 - - 
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 إدارة المخاطر المالية 14-2 
متابعتهـا  ثـم ثم تقييمها المخاطر تحديد من تتكون  متواصلة آلية خلال من وتدار الصندوق  أنشطة من جزء المخاطر

تحقيـق  علـى الصـندوق  لقـدرة ضـرورية بالنسـبة المخـاطر إدارة عمليـة إن المعتمـدة. الأخـرى  والضـوابط للقيـود وفقـا
 أرباح.

 وتتعرض أنشطة الصندوق لمخاطر مالية متنوعة مثل مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة ومخاطر أسعار السوق.  
 

 مخاطر الائتمان
تمثل مخاطر الائتمان عدم مقدرة طرف ما على الوفاء بالتزاماته مما يؤدي إلى تكبد الطرف الآخر لخسارة مالية. 

 أرصدتها البنكية والمبالغ المستحقة من الأطراف ذات العلاقة. يتعرض الصندوق لمخاطر الائتمان على 
إن الصندوق معرض لمخاطر الائتمان على الاستثمارات ويعمل الصندوق على الحد من مخاطر الائتمان عن 
طريق مراقبة هذه المخاطر باستمرار والحد من التعامل مع الجهات ذات المخاطر العالية والقيام بتقييم ملاءة 

 ت التي يتم التعمل معها.الجها
 التقريـر تـاريخ هـى القيمـة الدفتريـة وهـى كمـا فـي الصـندوق  الائتمان في لمخاطر للتعرض الأقصى الحد إجمالي إن -

 :يلي كما
 2020 ديسمبر 31 

 ريال سعودى
 2019ديسمبر  31

 ريال سعودى
 47,909,543 42,315,845 إستثمارات بالتكلفة المطفأة  

 176,188,939 77,465,606 بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة إستثمارات
 6,911,761 21,380,721 النقد وأرصدة لدي البنوك

 141,162,172 231,010,243 
 

 الاستنمارات 
المالية للأموال التي يديرها الصندوق ويسعي يحد الصندوق من تعرضه لمخاطر الائتمان من خلال الاستثمار في الأوراق 

الصندوق الي ادارة تعرضه للمخاطر الائتمانية من خلال تنويع أنشطة الاستثمارات لضمان عدم تركيز المخاطر. إن الحد  
تاريخ  الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان للاستثمارات المصنفة كمتاحة للبيع والقيمة العادلة من خلال الارباح والخسائر في
لم يقم  .التقرير هي القيمة الدفترية. جميع هذه الاستثمارات موجودة في كيانات أو صناديق تعمل داخل المملكة العربية السعودية

  الصندوق بتسجيل اي مخصص للانخفاض في القيمة لأن إدارة الصندوق تعتقد أنها قابلة للاسترداد بالكامل.
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 النقد وما يعادل النقد
سعودي  ريال6,911,761م )2020 ديسمبر 31ريال سعودي في  21,380,721يحتفظ الصندوق بالنقد والنقد المعادل بمبلغ 

م(. يتم الاحتفاظ بالنقد والنقد المعادل لدى البنوك ذات السمعة الجيدة في المملكة العربية السعودية مع 2019ديسمبر  31في 
، لذلك تعتقد الإدارة أن مخاطر الائتمان فيما يتعلق بهذه -A+ إلى  BBBتصنيفات ائتمانية عالية، والتي يتم تصنيفها من 

 الأرصدة هي ضمن الحد الأدنى. 
 

 مخاطر السيولة
اطر السيولة هي مخاطر مواجهة الصندوق صعوبة توفير الأموال لمقابلة الالتزامات المتعلقة بالأدوات المالية. قد تنشا  مخ

 مالي بسرعة بمبلغ يقارب قيمته العادلة.  أصلبيع  علىمخاطر السيولة عن عدم القدرة 
منتظمة والتأكد من وجود أموال كافية للوفاء بأية التزامات بالإضافة الي ذلك يقوم الصندوق بإدارة مخاطر السيولة بصورة 

 مستقبلية.
 

 م2020 ديسمبر 31
 القيمة الدفترية 

 عند الطلب أو
 اكنر من سنة  أقل من سنة واحدة

     :المطلوبات المالية غير المشتقة
 - 201,954 201,954  مصروفات مستحقة ومطلوبات أخري 

  201,954 201,954 - 

 
 

 م2019 ديسمبر 31
 القيمة الدفترية 

 عند الطلب أو
 من سنة  أكنر أقل من سنة واحدة

     :المطلوبات المالية غير المشتقة
 - 238,259 238,259  مصروفات مستحقة ومطلوبات أخري 

  238,259 238,259 - 

 
 تعامل ولذا فهو معرض لمخاطرتنص شروط وأحكام الصندوق على الاشتراكات في الوحدات واستردادها في كل يوم 

السيولة لمقابلة الاستردادات التي يقوم بها حملة الوحدات في أي وقت. وضع مدير الصندوق بعض الإرشادات فيما يتعلق بمدة 
 الاستحقاق والسيولة بالنسبة للصندوق لتأمين توفر أموال كافية لمقابلة أي التزامات حال نشوئها.

ذلك بمراقبتها بصورة منتظمة لضمان توفر الأموال اللازمة والتسهيلات البنكية والتسهيلات الائتمانية تتم إدارة مخاطر السيولة و 
 الأخرى للوفاء بالالتزامات المستقبلية للصندوق.  
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 مخاطر السوق 
أسعار صرف  مخاطر السوق هي مخاطر التذبذب في أداة مالية ما بسبب التغيرات في الأسعار السائدة في السوق مثل 

العملات الأجنبية ومعدلات الفوائد وأسعار الأسهم مما يؤثر على دخل الصندوق أو قيمة ما تمتلكه من أدوات مالية. تهدف  
 .إدارة مخاطر السوق إلى إدارة التعرض لمخاطر السوق والسيطرة عليها ضمن الحدود المقبولة مع تعظيم العوائد

 
 مخاطر العملة

لمخاطر الناجمة عن تذبذب قيمة أداة مالية ما نتيجة للتغيرات في أسعار الصرف الأجنبي. تنشأ تمثل مخاطر العملات ا
مخاطر العملات عند إدراج المعاملات التجارية المستقبلية والموجودات والمطلوبات المعترف بهما بعملات تختلف عن عملة  

 الي لا يوجد مخاطر عملة.  الصندوق إن استثمارات الصندوق مستثمرة بعملته التشغيلية وبالت
 

 المال رأس إدارة
 والسوق  والدائن المستثمر ثقة على الحفاظ أجل من كافية مال رأس قاعدة على الحفاظ في إدارة الصندوق  سياسة تكمن -

 الأرباح ومستوى  المستخدم المال راس على  العائد إدارة الصندوق  لأعماله, تراقب المستقبلي التطوير والمحافظة على
 .على مالكي الوحدات الموزعة

 :يلي ما إلى المال رأس إدارة عند الصندوق  ويهدف -
 لمالكي الوحدات. العوائد توفير في الاستمرار يمكنها بحيث عاملة كمنشأة الاستمرار على الصندوق  قدرة حماية . 1
 .لمالكي الوحدات  كافي عائد توفير . 2
 :الفترة المالية نهاية في  المعدل المال راس إلى المعدل للصندوق  الدين صافي بنسب تحليلا يلي فيما  -

 
 2020 ديسمبر 31 

 ريال سعودى
 2019ديسمبر  31

 ريال سعودى
 238,259 201,954 المطلوبات إجمالي
 ( 6,911,761) ( 21,380,721) البنوك لدى وأرصدة نقدية :ناقصا
 (6,673,502) (21,178,767) المعدل الدين صافي

 280,841,368 248,962,721 صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات
 %2 %9 المعدل  المال رأس إلى الدين نسبة

 
 

 لاحقة أحداث .15
والتي قد تؤثر على المركز المالي للصندوق الظاهر في هذه   السنةتعتقد الإدارة بعدم وجود أحداث لاحقة هامة منذ نهاية 

 القوائم المالية. 
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 أحداث هامة  .16
في جميع أنحاء العالم،   2020وانتشر أوائل عام  2019( في أواخر عام Covid19 -تم تأكيد وجود فيروس تاجي جديد )

مما تسبب في اضطرابات في الأنشطة التجارية والنشاط الاقتصادي. تعتبر إدارة الصندوق أن هذا التفشي حدث غير قابل  
أن يكون لھذه الأحداث أثر  ذلك، لا يتوقع عالتطور، ومللتعديل في الميزانية العمومية. نظرًا لأن الوضع متقلب وسريع 

متاحة  الاستمرار في العمل وفقا لمبدأ الاستمرارية حيث أن الصندوق لديه سيولة كافية  الصندوق علىجوھري على قدرة 
 المالية في المستقبل المنظور عند استحقاقھا.  لمواصلة الوفاء بالتزاماته

 
 آخر يوم للتقييم .17

 م(. 2019ديسمبر   31: الثلاثاء الموافق  2019) 2020ديسمبر   31الموافق  آخر يوم للتقييم هو يوم الخميس 
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 (.ه11/08/1442) الموافق  م2021/ 03/ 24تم اعتماد القوائم المالية من قبل مدير الصندوق في  
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