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معلومات صندوق الاستثمار
1. اسم صندوق الاستثمار: 

صندوق قيمة للطروحات الأولية )صندوق عام مفتوح(∙	
2. أهداف وسياسات الاستثمار وممارساته:

صنـــدوق قيمـــة للطروحـــات الأوليـــة هـــو صنـــدوق اســـتثماري 
مفتـــوح، يهـــدف إلـــى تنميـــة أمـــوال المشـــتركين علـــى المـــدى 
الطويـــل مـــن خلال الاســـتثمار فـــي الاكتتـــاب فـــي الطروحـــات 
ـــم يمضـــي علـــى  ـــة التـــي ل ـــة للشـــركات الســـعودية والخليجي الأولي
ـــى شـــركات  إدراجهـــا خمســـة ســـنوات بشـــكل رئيســـي, بالإضافـــة ال
الســـوق الســـعودي و الصناديـــق العقاريـــة المتداولـــة فـــي الســـوق 
الســـعودي والاســـواق الخليجيـــة والشـــرق الاوســـط وشـــمال افريقيـــا 
والاكتتابـــات فـــي الشـــرق الاوســـط وشـــمال افريقيـــا والمتوافقـــة 
مـــع الضوابـــط الشـــرعية المحـــددة مـــن قبـــل الهيئـــة الشـــرعية 
التابعـــة لشـــركة قيمـــة الماليـــة وفـــي عمليـــات أو صناديـــق المرابحـــة 
المتدنيـــة المخاطـــر كمـــا يحـــق للصنـــدوق بـــأن يشـــترك فـــي صناديـــق 
مشـــابهة ومتوافقـــة مـــع الضوابـــط المحـــددة مـــن قبـــل اللجنـــة 
الشـــرعية التابعـــة للشـــركة. كمـــا ســـيتم اتخـــاذ قـــرار الاســـتثمار فـــي 
ـــة  ـــرات المالي ـــن المؤش ـــة م ـــق مجموع ـــة وف ـــات الأولي ـــك الطروح تل
ــوزع  ــح المـ ــهم، والربـ ــى السـ ــد علـ ــة، والعائـ ــرر الربحيـ ــل: )مكـ مثـ
ـــك  ـــاح( وذل ـــات الأرب ـــة، وتوقع ـــة الدفتري ـــف القيم ـــهم، ومضاع للس
لتحديـــد الأوراق الماليـــة ذات العوائـــد الجيـــدة والموازنـــة مـــا بيـــن 
ــة  ــد، بالإضافـ ــل عائـ ــق أفضـ ــة لتحقيـ ــر المتوقعـ ــد والمخاطـ العائـ
ـــات  ـــركات والاتجاه ـــك الش ـــع لتل ـــي المتوق ـــة الأداء المال ـــى دراس إل
ـــوف  ـــيس فس ـــة التأس ـــركات حديث ـــال الش ـــي ح ـــوق. وف ـــة للس العام
ـــي المتوقـــع، ومـــدى قـــدرة  ـــى دراســـة الأداء المال ـــز عل ـــم التركي يت

الشـــركة علـــى تنفيـــذ خططهـــا.

3. سياسة  توزيع  الدخل والأرباح:

               لا يوجد

4. تقارير مدير الصندوق:

تقارير الصندوق متاحة عند الطلب وبدون مقابل.

5. وصف المؤشر الاسترشادي للصندوق:
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أداء ∙	 يقيـــس  الأوليـــة  للطروحـــات  الخليجـــي  قيمـــة  مؤشـــر 
لـــم  التـــي  والخليجيـــة  الســـعودية  الاوليـــة  الطروحـــات  أســـهم 
يمـــض علـــى ادراجهـــا أكثـــر مـــن 5 ســـنوات ،و50% مـــن أســـهم الشـــركات 
الشـــركات  جميـــع  والمتضمـــن  والخليجيـــة  الســـعودية 
الســـعودي  الســـوق  فـــي  والمدرجـــة  الشـــرعية  مـــع  المتوافقـــة 
فـــي  الصنـــدوق  أداء  لقيـــاس  استرشـــادي  كمؤشـــر  ويعتمـــد 
الإدراج.  الحديثـــة  والأســـهم  الأوليـــة  الطروحـــات  فـــي  الاســـتثمار 
التـــي  الصنـــدوق  لاســـتراتيجية  لملاءمتـــه  اختيـــاره  تـــم 
الخليجيـــة  الأســـواق  فـــي  الأوليـــة  الطروحـــات  فـــرص  تســـتهدف 

والســـوق الســـعودي مـــع الالتـــزام بالضوابـــط الشـــرعية.

الموقع الإلكتروني لمزود الخدمة: ∙	

	∙www.idealratings.com 	

على النحو التالي:∙	
الســـعودي ∙	 الســـوق  المطروحـــة حديثـــاً فـــي  الشـــركات  كل 

فـــي  إدراجهـــا  علـــى  يمضـــي  لـــم  التـــي  و  والخليجـــي 
تلـــك الأســـواق الماليـــة اكثـــر مـــن 5 ســـنوات و المتوافقـــة 

مـــع الضوابـــط الشـــرعية .
يتم احتساب المؤشر بناءً على الأسهم الحرة للشركات.∙	
فـــي ∙	 المؤشـــر  إلـــى  حديثـــا  المطروحـــة  الشـــركات  تضـــم 

فـــي  الماليـــة  قوائمهـــا  نشـــر  وعنـــد  تـــداول  يـــوم  أول 
موقـــع تـــداول.

تتـــم مراجعـــة المؤشـــر بشـــكل ربـــع ســـنوي علـــى الاقـــل ∙	
مـــن  اكثـــر  عليهـــا  مضـــى  التـــي  الشـــركات  لحـــذف  وذلـــك 

خمـــس ســـنوات فـــي الســـوق الســـعودي.
الحـــد الأدنـــى لعـــدد الشـــركات المتضمنـــة فـــي المؤشـــر هـــو ∙	

ـــا  ـــق عليه ـــركات تنطب ـــود 10 ش ـــدم وج ـــال ع ـــي ح ـــركات. ف 10 ش
الشـــروط، يتـــم زيـــادة الفتـــرة أكثـــر مـــن خمـــس ســـنوات حتـــى 

تنطبـــق الشـــروط علـــى 10 شـــركات.
الحـــد الأعلـــى لـــوزن أي شـــركة فـــي المؤشـــر هـــو 15%. فـــي ∙	

حـــال تجـــاوزت أي شـــركة وزن 15% يتـــم توزيعهـــا علـــى باقـــي 
الشـــركات فـــي المؤشـــر.

والمتضمـــن ∙	 الســـعودية  للأســـهم  قيمـــة  مؤشـــر   %50
الشـــرعية  اللجنـــة  مـــع  المتوفقـــة  الشـــركات  جميـــع 

www.idealratings.com
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والمدرجـــة فـــي الســـوق الســـعودي بنـــاءاً علـــى الاســـهم 
للشـــركات الحـــرة 

أداء الصندوق
1. جدول مقارنة يغطي السنوات منذ التأسيس يوضح به:

أ. صافي قيمة أصول الصندوق في نهاية كل سنة  مالية.

ـــة  كل  ـــي نهاي ـــدة ف ـــكل وح ـــدوق ل ـــول الصن ـــة أص ـــي قيم ب. وصاف
يــة. ســنة مالـ ـ

سعر الوحدة صافي قيمة اصول الصندوق السنة

52.33ر 9,078,236.00ر 2025

68.58ر 12,235,966.00ر 2024

63.67ر 8,857,080.00ر 2023

49.20ر 9,955,540.00ر 2022

44.14ر 10,751,690.00ر 2021

35.54ر 8,696,820.00ر 2020

32.30ر 11,586,640.00ر 2019

30.57ر 16,503,100.00ر 2018

33.77ر 53,190,350.00ر 2017

36.92ر 70,394,680.00ر 2016

36.28ر 104,964,460.00ر 2015
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ـــن  ـــدة ع ـــكل ‏وح ـــدوق ل ـــول الصن ـــة أص ـــي قيم ـــل صاف ـــى وأق ج. أعل
ـــة.‏ ـــنة مالي كل س

اقل قيمة  السنة اعلى قيمة 

52.33ر 70.03ر 2025

63.00ر 69.38ر 2024

49.46ر 62.66ر 2023

44.28ر 52.30ر 2022

35.42ر 45.21ر 2021

26.91ر 36.01ر 2020

30.47ر 33.14ر 2019

28.70ر 34.99ر 2018

32.80ر 36.94ر 2017

29.30ر 36.29ر 2016

36.29ر 46.04ر 2015
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د. عدد الوحدات المصدرة في نهاية كل سنة مالية

عدد الوحدات  السنة

173,476.64 2025

178,422.08 2024

139,097.61 2023

202,346.00 2022

243,543.86 2021

244,652.26 2020

358,697.07 2019

539,707.85 2018

1,574,801.26 2017

1,906,349.27 2016

2,892,449.87 2015

ه. قيمة الأرباح الموزعة لكل وحدة )حيثما ينطبق(.

لا ينطبق على الصندوق
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و. نسبة المصروفات:

%4.82

ز. نســـبة الاصـــول المقترضـــة مـــن اجمالـــي قيمـــة الأصـــول، ومـــدة 
انكشـــافها وتاريـــخ اســـتحقاقها ان وجـــد:

لا يوجد

ح. نتائج مقارنة المؤشر الاسترشادي للصندوق بأداء الصندوق

 منذ 
الاطلاق

 خمس 
سنوات

ثلاث 
سنوات

 المدة سنة

%423.311 %45.308 %6.261 %23.27-
أداء 

الصندوق

%36.484 %18.007 %4.273- %19.12-
أداء 

المؤشر

%0.04 %0.02 %0.04 %1.43 التباين

	2 سجل أداء يغطي ما يلي:.

ـــد الإجمالـــي لســـنة واحـــدة، وثلاث ســـنوات، ‏وخمـــس ســـنوات،  العائ
ـــذ التأســـيس(: )أو من

 منذ
 الاطلاق

خمس 
سنوات

ثلاث 
سنوات

  المدة سنة
 

%423.311 %45.308 %6.261 %23.27- أداء الصندوق
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أ. العائـــد الإجمالـــي الســـنوي لـــكل ســـنة مـــن الســـنوات  الماليـــة 
سـيس(. نـذ التأــ يـة، )أو   مــ شـر الماضــ العــ

العائد السنة

%23.27- 2025

%9.44 2024

%27.24 2023

%12.18 2022

%21.90 2021

%10.60 2020

%5.23 2019

%10.17- 2018

%7.48- 2017

%1.80 2016

‎%2.2-‎ 2015
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ــاب التـــي  ج. جـــدول يوضـــح مقابـــل الخدمـــات والعمـــولات  والأتعـ
تحمّّلهـــا صنـــدوق الاســـتثمار علـــى  مـــدار العـــام. ويجـــب أيضـــاًً 
الإفصـــاح بشـــكل واضـــح  عـــن إجمالـــي نســـبة المصروفـــات، ويجـــب 
الإفصـــاح  عـــن مـــا إذا كانـــت هنـــاك أي ظـــروف يقـــرر فيهـــا  مديـــر 

هـا. سـوم أو  تخفيضــ مـن أي رــ فـاء ــ نـدوق الإعــ الصــ

المصروف 
الفعلي بالريال

نسبة من إجمالي 
أصول الصندوق

 المصاريف

236,835.09ر %2.61 أتعاب الإدارة

28,164.75ر %0.31 مصاريف المؤشر

5,750.00ر %0.06 مصاريف تداول

51,750.00ر %0.57 أتعاب التدقيق

20,000.00ر %0.22 أتعاب مجلس الأدارة

9,000.00ر %0.10 أتعاب الهيئة الشرعية

43,243.26ر %0.48 مصاريف الحفظ

7,500.00ر %0.08
مصاريف هيئة السوق 

المالية

180.55ر %0.00 عمولات بنكية

35,400.76ر %0.39
مصروفات القيمة 

المضافة

437,824.00ر %4.82 الإجمالي
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د. يجب تطبيق قواعد حساب بيانات الاداء واي افتراض بشكل متسق.
3. إذا حدثـــت تغييـــرات جوهريـــة خلال الفتـــرة وأثـــرت فـــي أداء الصنـــدوق يجـــب 

الإفـصــاح عنـهــا بـشــكل واـضــح أداء
لا يوجد

ــخ  ــدر وتاريـ ــمََ المصـ ــنوية علـــى أن  تحتـــوي اسـ ــت السـ ــات التصويـ 4. ممارسـ
ـــر  ـــق / غي ـــت )مواف ـــرار التصوي ـــت وق ـــوع التصوي ـــة  وموض ـــة العمومي الجمعي

 مواــفـق / الامتــنـاع ــمـن التصوــيـت(.

اسم مدير تاريخهااسم الصندوقتسلسل
الصندوق

عدد جمعيات 
الشركات المدرجة 

التي تمثل جزء من 
أصول الصندوق 

عدد جمعيات الشركات 
المدرجة التي تمثل 

جزء من أصول الصندوق 
وشارك بها مدير 

الصندوق

عدد البنود 
المطروحة 

للتصويت في 
هذه الجمعيات  

عدد مرات 
التصويت 

بـ " 
موافق" 

عدد مرات 
التصويت 

بـ " غير 
موافق" 

عدد 
مرات 

التصويت 
بـ " 

ممتنع" 

سبب الامتناع عن 
التصويت 

1

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 18/03/2025
661100-المالية

الشركة السعودية للخدمات الأرضية )الجمعية 
العامة العادية(

2
صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 13/04/2025
عدم وجود معلومات 67242202-المالية

كافية
مصرف الراجحي الجمعية العامة العادية

3

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 13/04/2025
68262600-المالية

 شركة أسمنت اليمامة 
جمعية عامة غير عادية

4

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 17/04/2025
عدم وجود معلومات 69151302-المالية

كافية  شركة مجموعة كابلات الرياض
جمعية عامة عادية

5

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 24/04/2025
70131300-المالية

 مصرف الإنماء
جمعية عامة عادية

6

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 6/5/2025
713300-المالية

 الشركة العربية لخدمات الإنترنت والاتصالات
جمعية عامة عادية

7

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 7/5/2025
72101000-المالية

 شركة مجموعة تداول السعودية القابضة
جمعية عامة عادية

8

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 11/5/2025
73181800-المالية

 شركة علم 
جمعية عامة عادية

9

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 13/5/2025
746600-المالية

 شركة اس تي سي
جمعية عامة عادية

10

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 21/05/2025
75101000-المالية

 شركة الموارد
جمعية عامة عادية

11

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 18/05/2025
769900-المالية

 شركة نت وركرس
جمعية عامة عادية

12

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 27/05/2025
77414100-المالية

 التعاونية
جمعية عامة غير عادية

13

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 4/6/2025
78101000-المالية

 الحمادي
جمعية عامة  عادية

14

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 3/6/2025
79323200-المالية

 شركة إنماء الروابي
جمعية عامة غير  عادية

15

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 3/6/2025
عدم وجود معلومات 80323101-المالية

كافية  تكافل الراجحي
جمعية عامة غير  عادية

16

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 15/06/2025
عدم وجود معلومات 8110901-المالية

كافية  تام التنموية
جمعية عامة عادية

17

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 18/06/2025
825500-المالية

 رسن
جمعية عامة عادية

18

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 18/06/2025
83141400-المالية

 الشركة السعودية للخدمات الأرضية
جمعية عامة عادية
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اسم مدير تاريخهااسم الصندوقتسلسل
الصندوق

عدد جمعيات 
الشركات المدرجة 

التي تمثل جزء من 
أصول الصندوق 

عدد جمعيات الشركات 
المدرجة التي تمثل 

جزء من أصول الصندوق 
وشارك بها مدير 

الصندوق

عدد البنود 
المطروحة 

للتصويت في 
هذه الجمعيات  

عدد مرات 
التصويت 

بـ " 
موافق" 

عدد مرات 
التصويت 

بـ " غير 
موافق" 

عدد 
مرات 

التصويت 
بـ " 

ممتنع" 

سبب الامتناع عن 
التصويت 

19

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 19/06/2025
84121200-المالية

 شموع الماضي
جمعية عامة غير عادية

20

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 19/06/2025
عدم وجود معلومات 858701-المالية

كافية  ثروة
جمعية عامة عادية

21

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 22/06/2025
86121200-المالية

 دي آر سي
جمعية عامة غير عادية

22

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 23/06/2025
87101000-المالية

 دراية
جمعية عامة غير عادية

23

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 23/06/2025
عدم وجود معلومات 88131201-المالية

كافية  توبي
جمعية عامة عادية

24

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 24/06/2025
89181800-المالية

 سال
جمعية عامة عادية

25

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 25/06/2025
90111100-المالية

 مهارة
جمعية عامة عادية

26

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 25/06/2025
91221903-المالية  شركة أم القرى للتنمية والإعمار

جمعية عامة غير عادية

27

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 26/06/2025
92141400-المالية  شركة شلفا

جمعية عامة غير عادية

28

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 26/06/2025
93151500-المالية  شركة مفيد

جمعية عامة غير عادية

29

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 25/06/2025
94191900-المالية  شركة آلات الصيانة

جمعية عامة غير عادية

30

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 25/06/2025
95484800-المالية  شركة إنتاج

جمعية عامة غير عادية

31

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 25/06/2025
96525200-المالية  شركة  هضاب الخليج

جمعية عامة غير عادية

32

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 31/08/2025
971100-المالية  شركة  مفيد

جمعية عامة عادية

33

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 3/9/2025
98111100-المالية  شركة أس تي سي

جمعية عامة غير عادية

34

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة  10/09/2025
99141400-المالية  شركة أدير العقارية

 جمعية عامة غير عادية

35

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 21/09/2025
100141400-المالية  شركة سينومي سنترز

 جمعية عامة عادية

36

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة 24/09/2025
101111100-المالية  شركة قو للاتصالات 

 جمعية عامة عادية

37

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة  02/10/2025
عدم وجود معلومات 1025401-المالية

كافية

 شركة آلات الصيانة

 جمعية عامة غير عادية
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اسم مدير تاريخهااسم الصندوقتسلسل
الصندوق

عدد جمعيات 
الشركات المدرجة 

التي تمثل جزء من 
أصول الصندوق 

عدد جمعيات الشركات 
المدرجة التي تمثل 

جزء من أصول الصندوق 
وشارك بها مدير 

الصندوق

عدد البنود 
المطروحة 

للتصويت في 
هذه الجمعيات  

عدد مرات 
التصويت 

بـ " 
موافق" 

عدد مرات 
التصويت 

بـ " غير 
موافق" 

عدد 
مرات 

التصويت 
بـ " 

ممتنع" 

سبب الامتناع عن 
التصويت 

38

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة  27/10/2025
1035500-المالية

 شركة الحلول المتسارعة

 جمعية عامة غير عادية

39

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة  4/11/2025
1044400-المالية

 شركة العرض المتقن

 جمعية عامة غير عادية

40

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة  3/12/2025
1051100-المالية

 شركة سلوشنز

 جمعية عامة عادية

41

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة  18/12/2025
1061100-المالية

 كابلات الرياض 

 جمعية عامة عادية

42

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة  18/12/2025
1073300-المالية

 ساحة المجد

 جمعية عامة غير عادية

43

صندوق قيمة للطروحات الاولية

شركة قيمة  18/12/2025
1084400-المالية

 دي آر سي شركة الأبحاث الرقمية

 جمعية عامة غير عادية
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5.تقرير مجلس ادارة الصندوق:

أسماء أعضاء مجلس إدارة الصندوق: 

الاستاذ / ماجد علوش الهديب )رئيس المجلس(

الأستاذ/ هشام بن عبد الرحمن المقرن مستشار   )عضو غير مستقل(

الأستاذ / أحمد مجدي عبد الفتاح )عضو غير مستقل(

الدكتور/ أحمد عبد الكريم المحيميد )عضو مستقل(

عدنان فضل أبو الهيجاء   ) عضو مستقل(

نبذة عن مؤهلات أعضاء مجلس إدارة الصندوق: 

ماجد علوش الهديب )رئيس المجلس(‏:

الملـــك  جامعـــة  مـــن  المحاســـبة  بكالوريـــوس  علـــى  حاصـــل 
ســـعود، بالإضافـــة إلـــى عـــدد مـــن الـــدورات والشـــهادات المهنيـــة 
ــل  ــي التحليـ ــرة فـ ــة كبيـ ــرة عمليـ ــب خبـ ــد اكتسـ ــة، وقـ المتخصصـ
المالـــي والتدقيـــق تتجـــاوز 15 ســـنة مـــن خلال عملـــه فـــي عـــدد 
مـــن البنـــوك الســـعودية وصنـــدوق التنميـــة الصناعيـــة الســـعودي 
ــي  ــة فـ ــول العقاريـ ــر إدارة الأصـ ــب مديـ ــغل منصـ ــا شـ )SIDF(، كمـ
ــر مـــن 13  قيمـــة حيـــث عمـــل علـــى تأســـيس وادارة وتصفيـــة اكثـ
ـــة  ـــكانية وفندقي ـــاريع اس ـــا مش ـــام( منه ـــاري )خاص/ع ـــدوق عق صن
ـــة  ـــي قيم ـــه ف ـــى مهام ـــة ال ـــام. اضاف ـــي خ ـــر اراض ـــة وتطوي وتجاري
يشـــغل عضويـــة فـــي مجالـــس الادارة للعديـــد مـــن الصناديـــق 

الاســـتثمارية والعقاريـــة واللجـــان التنفيذيـــة.
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هشام بن عبد الرحمن المقرن )عضو غير مستقل(: 

الأســـتاذ هشـــام بـــن عبدالرحمـــن المقـــرن هـــو مستشـــار شـــركة قيمـــة 
الماليـــة  حاصـــل علـــى درجـــة الماجســـتير فـــي المحاســـبة مـــن جامعـــة 
ولايـــة ميـــزوري بالولايـــات المتحـــدة الأمريكيـــة عـــام 1998م ، وعـــددا 
مـــن الشـــهادات المهنيـــة مـــن الولايـــات المتحـــدة الأمريكيـــة و كنـــدا 
ـــن  ـــا م ـــن وغيره ـــبين القانوني ـــعودية للمحاس ـــة الس ـــة الهيئ وعضوي
ـــة التـــي تمتـــد  ـــرة الطويل ـــات المهنيـــة ويملـــك »المقـــرن« الخب الهيئ
إلـــى أكثـــر مـــن 20 ســـنة فـــي مجـــال المـــال والأعمـــال والإدارة حيـــث 
تقلـــد العديـــد مـــن المناصـــب القياديـــة فـــي عـــدد مـــن الشـــركات 
الماليـــة والبنـــوك منهـــا الرئيـــس التنفيـــذي لشـــركة المســـتثمر 
للأوراق الماليـــة، الرئيـــس التنفيـــذي لشـــركة ثـــروات الماليـــة ،المديـــر 
ـــبلاد الماليـــة ،رئيـــس المســـاندة الإداريـــة باللجنـــة الوزاريـــة  المالـــي لل

ئــة التدرـيــس بمعـهــد الإدارة العاـمــة  للتنظـيــم الإداري وعـضــو هيـ

أحمد مجدي عبدالفتاح    )عضو غير مستقل(

مديـــر صناديـــق اســـتثمارية فـــي ادارة الاصـــول لديـــه مـــا يقـــارب 8 
ســـنوات فـــي ادارة الصناديـــق والمحافـــظ والتحليـــل المالـــي حاصـــل 
ـــيكس  ـــة ايس ـــن جامع ـــال م ـــي ادارة الاعم ـــا ف ـــهادة العلي ـــى الش عل
ــى  ــة الـ ــدة بالإضافـ ــة المتحـ ــا - المملكـ ــتر بريطانيـ ــي كولشسـ فـ
بكالوريـــوس الاقتصـــاد مـــن كليـــة الاقتصـــاد والعلـــوم السياســـية 

فـــي جامعـــة القاهـــرة

الدكتور / عدنان فضل أبو الهيجاء )عضو مستقل(

يعمـــل حاليـــاًً عضـــو هيئـــة التدريـــس – كليـــة إدارة الأعمـــال – جامعـــة 
الملـــك ســـعود بالريـــاض، حاصـــل علـــى درجـــة  الدكتـــوراة فـــي الماليـــة 
ـــتير  ـــي ماجس ـــام 1996م. ودرجت ـــا ع ـــي النمس ـــا ف ـــة فيين ـــن جامع م
يــر الإداري  والاقتـصــاد ـمــن جامعـتــي )EAMS ( وجامعـــة  ـفــي التطوـ
اليرمـــوك علـــى التوالـــي. كمـــا حصـــل علـــى درجـــة البكالوريـــوس 
فـــي  عـــام 1987م مـــن جامعـــة اليرمـــوك بـــالأردن فـــي مجـــال 

صــاد. الاقتـ
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 الدكتور/ أحمد بن عبدالكريم بن عبدالرحمن المحيميد
)عضو مستقل(

حاصـــل علـــى درجـــة دكتـــوراه الفلســـفة فـــي الاقتصـــاد مـــن 
ـــدة  ـــات المتح ـــكا – الولاي ـــة نبراس ـــون – ولاي ـــكا – لنك ـــة نبراس جامع
الأمريكيـــة. شـــارك واشـــراف علـــى العديـــد مـــن البحـــوث والدراســـات 
الاقتصاديـــة والعقاريـــة، عمـــل كمستشـــار وعضـــو فـــي العديـــد مـــن 
الجهـــات والهيئـــات الحكوميـــة والغيـــر حكوميـــة وشـــغل العديـــد 
مـــن المناصـــب بجامعـــة الملـــك ســـعود. يشـــغل حاليـــاًً منصـــب عضـــو 
لجنـــة المراجعـــة الداخليـــة للشـــركة العقاريـــة الســـعودية شـــركة 

مســـاهمة عامـــة.

أدوار ومسؤوليات أعضاء مجلس إدارة الصندوق: 

تشـــمل مســـؤوليات أعضـــاء مجلـــس إدارة الصنـــدوق علـــى ســـبيل 
المــثـال لا الحــصـر، الآــتـي:

ـــة  ـــر الجوهري ـــود والقـــرارات والتقاري ـــع العق ـــى جمي ـــة عل الموافق
هــا. اًًف فيـ نــدوق طرـ كــون الصـ تــي يـ الـ

الإشـــراف، ومتـــى كان ذلـــك مناســـباًً المصادقـــة علـــى أي تضـــارب 
مصالـــح يفصـــح عنـــه مديـــر الصنـــدوق وفقـــاًً للمـــادة )13( مـــن لائحـــة 

صنادـيــق الاـســتثمار.

ــة  ــؤول المطابقـ ــع مسـ ــل مـ ــى الأقـ ــنوياًً علـ ــن سـ ــاع مرتيـ الاجتمـ
والالتـــزام )لجنـــة المطابقـــة والالتـــزام( لـــدى مديـــر الصنـــدوق 
ــه،  ــاب لديـ ــل الإرهـ ــوال وتمويـ ــل الأمـ ــن غسـ ــغ عـ ومســـؤول التبليـ
ــة  ــح والأنظمـ ــع اللوائـ ــدوق بجميـ ــر الصنـ ــزام مديـ ــن التـ ــد مـ للتأكـ

المتبـــعة.

إقرار أي توصية يرفعها المصفي في حالة تعيينه. 
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الصنـــدوق    وأحـــكام  شـــروط  والتـــزام  اكتمـــال  مـــن  التأكـــد 
الاـــستثمار. صنادـــيق  بلائـــحة  العلاـــقة  ذات  الأـــخرى  والمـــستندات 

التأكـــد مـــن قيـــام مديـــر الصنـــدوق بمســـؤولياته بمـــا يحقـــق 
مصلحـــة مالكـــي الوحـــدات وفقـــاًً لشـــروط وأحـــكام الصنـــدوق و   
ــكام  ــرعية وأحـ ــة الشـ ــرارات اللجنـ ــة، وقـ ــتندات ذات العلاقـ والمسـ

لائـــحة صنادـــيق الاـــستثمار.

العمـــل بأمانـــة ولمصلحـــة صنـــدوق الاســـتثمار ومالكـــي الوحـــدات 
يــه. فـ

مـــدة عضويـــة مجلـــس إدارة الصنـــدوق هـــي خمـــس ســـنوات 
ــك ــة بذلـ ــدم الرغبـ ــن عـ ــد الطرفيـ ــدي أحـ ــم يبـ ــا لـ ــاًً مـ ــدد تلقائيـ وتتجـ

مكافآت وبدلات أعضاء مجلس إدارة الصندوق: 

تكـــون المكافـــآت الماليـــة لأعضـــاء مجلـــس إدارة الصنـــدوق علـــى 
النــحـو التاــلـي:

ـــس  ـــال( لأعضـــاء مجل مجمـــوع مكافـــأة ســـنوية بقيمـــة )20.000 ري
الأدارة المســـتقلين فقـــط

لـــن يتقاضـــى أعضـــاء مجلـــس إدارة الصنـــدوق مـــن الموظفيـــن فـــي 
الشـــركة أي مكافـــآت أو بـــدلات نظيـــر عضويتهـــم فـــي مجلـــس 

إدارة الصــنـدوق.

توزيـــع الرســـوم المســـتحقة علـــى الصنـــدوق بشـــكل تناســـبي 
ـــام الســـنة، ويتـــم دفـــع الرســـوم الفعليـــة لأعضـــاء مجلـــس  علـــى أي
ـــر موظفـــي الشـــركة  ـــر المســـتقلين مـــن غي الإدارة المســـتقلين وغي

كل 12 ــشـهر.
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ـــح عضـــو مجلـــس  ـــأي تعـــارض متحقـــق أو محتمـــل بيـــن مصال ـــان ب بي
لــح الصـنــدوق: إدارة الصـنــدوق ومصاـ

يقـــوم مجلـــس إدارة الصنـــدوق بالإشـــراف علـــى أي تضـــارب للمصالـــح 
وتســـويته، ويجـــب عليهـــم بـــذل العنايـــة والحـــرص تجـــاه مالكـــي 
الوحـــدات، بالإضافـــة إلـــى ذلـــك بـــذل أقصـــى جهـــد ممكـــن لحـــل 
ـــر  تضـــارب المصالـــح بحســـن النيـــة بالطريقـــة المناســـبة  ويضمـــن مدي
الصنـــدوق عـــدم ممارســـة أي مـــن تابعيـــه لأي عمـــل ينطـــوي 
علـــى تعـــارض للمصالـــح وفـــي حـــال نشـــوء أي تضـــارب جوهـــري 
بيـــن مصالـــح مديـــر الصنـــدوق أو مصلحـــة مديـــر الصنـــدوق مـــن 
ــل  ــاب عميـ ــره أو حسـ ــتثمار يديـ ــدوق اسـ ــح أي صنـ ــن ومصالـ الباطـ
ـــك بشـــكل كامـــل  ـــدوق بالإفصـــاح عـــن ذل ـــر الصن آخـــر فســـيقوم مدي

لمجــلـس إدارة الصــنـدوق ــفـي أــقـرب وــقـت ممــكـن.

صناديـــق  فـــي  الصنـــدوق  إدارة  مجلـــس  أعضـــاء  عضويـــات 
الأخـــرى:  الاســـتثمار 

الصناديق الأخرى التي يتولى مجلس إدارة الصندوق إدارتها: 

صندوق قيمة 
المرن للأسهم 

السعودية

صندوق 
قيمة 

للتوزيعات

صندوق قيمة 
لأسواق 

النقد
 الأسماء

 رئيس
 المجلس

 رئيس
 المجلس

 رئيس
 المجلس

ماجد بن علوش 
الهديب

 عضو 
غير مستقل

 عضو 
غير مستقل

 عضو 
غير مستقل

هشام بن عبد 
الرحمن المقرن

 عضو 
غير مستقل

 عضو 
غير مستقل

 عضو 
غير مستقل

أ. احمد مجدي 
عبد الفتاح

 عضو 
مستقل

 عضو 
مستقل

 عضو 
مستقل

د. عدنان فضل 
أبو الهيجاء

 عضو 
مستقل

 عضو 
مستقل

 عضو 
مستقل

د. أحمد بن عبد 
الكريم المحيميد
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كمـــا يشـــغل العضـــو د. أحمـــد بـــن عبـــد الكريـــم المحيميـــد عضويـــة 
ـعــدد ـمــن الصنادـيــق العقارـيــة وـهــي عـلــى النـحــو التاـلــي:

مدير 
الصندوق

نوع 
الصندوق

مستقل / 
غير مستقل

 اسم
 الصندوق

شركة قيمة 
المالية عضو مستقل عقاري عام

صندوق كسب الفرص 
العقارية

شركة قيمة 
المالية عضو مستقل عقاري عام صندوق سما العقاري

شركة قيمة 
المالية عضو مستقل عقاري عام

صندوق ذا يارد مشارف 
هيلز العقاري

شركة قيمة 
المالية عضو مستقل عقاري عام

صندوق الرمال ريزيدنس 
العقاري

ـــن  ـــدد م ـــة ع ـــاء عضوي ـــو الهيج ـــل أب ـــان فض ـــو د. عدن ـــغل العض ويش
الصنادــيـق العقارــيـة وــهـي عــلـى النــحـو التاــلـي:

مدير 
الصندوق

نوع 
الصندوق

مستقل / 
غير مستقل

 اسم
 الصندوق

شركة قيمة 
المالية عضو مستقل عقاري عام

صندوق اليرموك 
السكني العقاري

شركة قيمة 
المالية عضو مستقل عقاري عام

صندوق وريف 
العقاري

شركة قيمة 
المالية عضو مستقل عقاري عام

صندوق ذا يارد 
مشارف هيلز 

العقاري

شركة قيمة 
المالية عضو مستقل عقاري عام

صندوق الرمال 
ريزيدنس العقاري
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ـــن  ـــدد م ـــة ع ـــاح عضوي ـــد الفت ـــدي عب ـــد مج ـــو أ. احم ـــغل العض ويش
لــي: حــو التاـ لــى النـ هــي عـ يــة وـ يــق العقارـ الصنادـ

 مدير
 الصندوق

نوع 
الصندوق

مستقل / 
غير مستقل

 اسم 
الصندوق

شركة قيمة 
المالية

عضو غير 
مستقل عقاري عام

صندوق وريف 
العقاري

ــد بـــن علـــوش الهديـــب عضويـــة عـــدد مـــن  ويشـــغل العضـــو ماجـ
لـي: حـو التاــ لـى النــ هـي عــ يـة وــ يـق العقارــ الصنادــ

 مدير
الصندوق

نوع 
الصندوق

مستقل / 
غير مستقل

 اسم
 الصندوق

شركة قيمة 
المالية

عضو غير 
مستقل عقاري عام

صندوق ذا يارد 
مشارف هيلز 

العقاري

شركة قيمة 
المالية

عضو غير 
مستقل عقاري عام

صندوق الرمال 
ريزيدنس العقاري

ـــي تمـــت مناقشـــتها والقـــرارات الصـــادرة بشـــأنها  الموضوعـــات الت 	•
ـــه: ـــدوق لأهداف ـــق الصن ـــدوق وتحقي ـــك اداء الصن ـــي ذل ـــا ف بم

لا يوجد
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مدير الصندوق
1. اسم وعنوان مدير الصندوق.

يقـــع مقـــر شـــركة قيمـــة الماليـــة الرئيـــس فـــي مدينـــة الريـــاض – 
ــز الفرعـــي رقـــم المبنـــى  حـــي النفـــل، طريـــق الملـــك عبـــد العزيـ
6747، الـــدور الاول الريـــاض 11375 ص. ب 395737 هاتـــف 920000757.

 الموقع الالكتروني لمدير الصندوق:
/https://valuecapital.sa/ar

)تـــداول(: الســـعودية  الماليـــة  للســـوق  الالكترونـــي   الموقـــع 
www.tadawul.com.sa

2. اســـم وعنـــوان مديـــر الصنـــدوق مـــن الباطـــن و/أو  مستشـــار 
وـــجد(. )إن  الاـــستثمار 

لا يوجد

3. مراجعة لأنشطة الاستثمار خلال الفترة.

أنهــــــــي الصنــــــــدوق العـــــــام بصاـــــــفي قيمـــــــة اصـــــــول تبـــــــلغ 
9,078,236.00ريـــــــال ـــسعودي

4. تقرير عن أداء صندوق الاستثمار خلال الفترة

حقق الصندوق -23.27% خلال عام 2025

5. تفاصيـــل أي تغييـــرات حدثـــت علـــى شـــروط  واحـــكام ومذكـــرة 
المعلومـــات )بالنســـبة للصنـــدوق  العـــام( أو مســـتندات الصنـــدوق 

)بالنــسـبة للصــنـدوق  الــخـاص( خلال الفــتـرة.

لا يوجد

6. معلومـــات أخـــرى مـــن شـــأنها أن تُُمََكِِّـــن مالكـــي  الوحـــدات 
ـــأن  ـــة بش ـــات كافي ـــى  معلوم ـــي عل ـــدروس ومبن ـــرار م ـــاذ ق ـــن اتخ م

تـرة. نـدوق  خلال الفــ شـطة الصــ أنــ

لا يوجد
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7. اســـتثمار الصنـــدوق فـــي صناديـــق اخـــرى ونســـبة رســـوم الإدارة 
المحتســـبة علـــى الصنـــدوق  نفســـه والصناديـــق التـــي يســـتثمر 

فيــهـا الصــنـدوق.

لا يوجد

ــدوق خلال  ــر الصنـ ــا  مديـ ــل عليهـ ــي حصـ ــة ‎التـ ــولات الخاصـ 8. العمـ
هـا. سـتفادة منــ قـة الاــ هـا وطريــ ضـح  ماهيتــ شـكل واــ اًنً بــ تـرة، مبيــ الفــ

لا يوجد

ـــا  ـــة  تضمينه ـــذه اللائح ـــت ه ـــرى أوجب ـــات أخ ـــات ومعلوم 9. أي بيان
يــر. هــذا التقرـ بـ

لا يوجد 

10. مدة ادارة الشخص المسجل كمدير للصندوق

خمس سنوات

11. يجـــب الإفصـــاح عـــن نســـبة مصروفـــات كل صنـــدوق بنهايـــة العـــام 
والمتوســـط والمرجـــح لنســـبة مصروفـــات كل الصناديـــق الرئيســـية 

المســـتثمر فيهـــا )حيثمـــا ينطبـــق(

لا يوجد
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 أمين الحفظ
1. اسم أمين الحفظ: 

ســـعودية  شـــركة  وهـــي  الماليـــة  للأســـواق  الجزيـــرة  شـــركة 
مســـاهمة مقفلـــة رأس المـــال المدفـــوع بالكامـــل 005 مليـــون 

ريـــال ســـعودي

2. وصف موجز لواجباته ومسؤولياته.

ـــن الحفـــظ بســـجلات وحســـابات متعلقـــة فـــي الأصـــول  يحتفـــظ امي
والالتزامـــات والدخـــل والمصروفـــات المتعلقـــة ويُُعـــدُُّ أميـــن الحفـــظ 
مســـؤولًاً عـــن حفـــظ أصـــول الصنـــدوق وحمايتهـــا لصالـــح مالكـــي 
ــراءات  ــع الإجـ ــاذ جميـ ــن اتخـ ــك عـ ــؤول كذلـ ــو مسـ ــدات، وهـ الوحـ

الإداريـــة اللازمـــة فيمـــا يتعلـــق بحفـــظ أصـــول الصنـــدوق.

هـ. مشغل الصندوق
1. اسم وعنوان مشغل الصندوق.

شركة قيمة المالية

ــاض  ــة الريـ ــة الرئيـــس فـــي مدينـ ــة الماليـ ــركة قيمـ ــر شـ ــع مقـ يقـ
ــى  ــم المبنـ ــي رقـ ــز الفرعـ ــك عبدالعزيـ ــق الملـ ــل ، طريـ ــي النفـ حـ
6747،الـــدور الاول الريـــاض 11375 ص . ب 395737 هاتـــف 920000757

2. وصف موجز لواجبات ومسؤولياته: 

ــؤوليات والواجبـــات الرئيســـية لمشـــغل الصنـــدوق  الأدوار والمسـ 	.i
سـتثمار: مـا يتعــلـق بصــنـدوق الاــ فيــ

1. يعمـــل مشـــغل الصنـــدوق لمصلحـــة مالكـــي الوحـــدات بموجـــب 
أحـــكام لائحـــة صناديـــق الاســـتثمار لائحـــة مؤسســـات الســـوق 

نـدوق(. حـكام الصــ شـروط وأــ يـة ــ المالــ
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ــي  ــات التـ ــادئ والواجبـ ــع المبـ ــدوق بجميـ ــغل الصنـ ــزم مشـ 2. يلتـ
نصـــت عليهـــا لائحـــة مؤسســـات الســـوق الماليـــة بمـــا فـــي ذلـــك 
واجـــب الأمانـــة تجـــاه مالكـــي الوحـــدات، والـــذي يتضمـــن العمـــل 

بــمـا يحــقـق مصالحــهـم وــبـذل الــحـرص المعــقـول.

ــدوق  ــغل الصنـ ــون مشـ ــتثمار، يكـ ــق الاسـ ــق بصناديـ ــا يتعلـ 3. فيمـ
تـي: يـام بالآــ عـن القــ سـؤولا ــ مــ

4. يكون مشغل الصندوق مسؤولًاً عن تشغيل الصندوق 

5. يعـــد مشـــغل الصنـــدوق مســـؤولًاً عـــن تقييـــم أصـــول الصنـــدوق 
تقييمـــاًً كاملًاً وعـــادلًاً حســـب احـــكام الملحـــق )5( مـــن لائحـــة 

ــة ــق العامـ ــم الصناديـ ــرق تقييـ ــاص بطـ ــتثمار الخـ ــق الاسـ صناديـ

6. يكـــون مشـــغل الصنـــدوق مســـؤولًاً عـــن حســـاب ســـعر وحـــدات 
الصــنـدوق

7. يقـــوم مشـــغل الصنـــدوق بإجـــراءات الاشـــتراك والاســـترداد حســـب 
الاجـــراءات المنصـــوص عليهـــا فـــي هـــذه الشـــروط والأحـــكام

8. يقـــوم مشـــغل الصنـــدوق بالاحتفـــاظ بالدفاتـــر والســـجلات ذات 
الصــلـة بتــشـغيل جمــيـع الصنادــيـق الــتـي يتوــلـى تــشـغيلها

9. يقـــوم مشـــغل الصنـــدوق بالاحتفـــاظ فـــي جميـــع الأوقـــات بســـجل 
جميـــع الوحـــدات الصـــادرة والملغـــاة وبســـجل محـــدث يوضـــح رصيـــد 
ــتثمار التـــي  ــة لـــكل صنـــدوق مـــن صناديـــق الاسـ الوحـــدات القائمـ

يـشــغلها

ــدات  ــي الوحـ ــجل بمالكـ ــداد سـ ــدوق بإعـ ــغل الصنـ ــوم مشـ 10. يقـ
ــه ــة وتحديثـ ــي المملكـ ــه فـ وحفظـ

ــاح  ــع الأربـ ــة توزيـ ــن عمليـ ــؤولًاً عـ ــد مشـــغل الصنـــدوق مسـ 11. يعـ
حـدات عــلـى مالــكـي الوــ

12. أن وجدت
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مراجع الحسابات:
ي . شـــركة إبراهيـــم أحمـــد البســـام وشـــركاؤه محاســـبون قانونيـــون 
– البســـام وشـــركاؤه،الرياض 69658 ص ب 11557هاتف: 0112065333 

المملـكــة العربـيــة الـســعودية

ترخيص رقم )11/323/520(.

1. اسم وعنوان المحاسب القانوني:

شـــركة إبراهيـــم أحمـــد البســـام وشـــركاؤه محاســـبون قانونيـــون 
العميـــل  وعنـــوان  المســـجل  العنـــوان  وشـــركاؤه.ب.  البســـام   –

القانوـــني للمحاـــسب 

الرياض، شارع الأمير عبدالعزيز بن مساعد بن جلوي

ص.ب: 69658 الرياض 11557

المملكة العربية السعودية

2. يقر المحاسب القانوني بأن:

القوائـــم الماليـــة أُُعـــدّّت وروجعـــت وفقـــاًً لمعاييـــر المحاســـبة  
ـــكام  ـــن وأح ـــبين   القانونيي ـــعودية   للمحاس ـــة   الس ـــن   الهيئ ـــادرة   ع  الص
لائحـــة  صناديـــق الاســـتثمار وشـــروط وأحـــكام الصنـــدوق ومذكـــرة 

ــات. المعلومـ

ـــل  ـــي الدخ ـــة لصاف ـــة وعادل ـــورة صحيح ـــدّّم ص ـــة تق ـــم المالي القوائ
ـــرة  ـــن الفت ـــتثمار ع ـــدوق الاس ـــول صن ـــائر لأص ـــاح   والخس ـــي الأرب وصاف

ـــم. ـــك القوائ ـــبية لتل  المحاس

ـــي  ـــز المال ـــة للمرك ـــة وعادل ـــورة صحيح ـــدم ص ـــة تق ـــم المالي القوائ
ـــرة . ـــة الفت ـــي نهاي ـــتثمار ف ـــدوق الاس لصن
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 ز. القوائم المالية:
تتوفر القوائم المالية حسب الطلب وبدون اي مقابل. 











  للطروحات الاولية  قيمةصندوق 

  صندوق استثماري عام مفتوح متوافق مع الضوابط الشرعية

  المدار من قبل شركة قيمة المالية

  م2025ديسمبر   31قائمة المركز المالي كما في 

 (المبالغ بالريال السعودي)

 

3 

 

 

2025ديسمبر  31  إيضاح  م4202ديسمبر  31    

      الموجودات

 103,722    1,232,809    5 نقد وما يعادله

 11,001,104    7,883,811    6 بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر مدرجة مالية استثمارات

بالقيمة العادلة مدرجة مالية استثمارات تحت حساب مقدمة مدفوعات 

 من خلال الأرباح أو الخسائر
7   -     1,188,000   

 28,125    28,125    8 مصروفات مدفوعة مقدما وذمم مدينة أخرى

 12,320,951  9,144,745   إجمالي الموجودات

      المطلوبات

 58,739  48,216    9 مصروفات مستحقة وذمم دائنة أخرى 

 26,246  18,293  11 مستحق لطرف ذو علاقة

 84,985  66,509   إجمالي المطلوبات

 12,235,966  9,078,236   صافي الموجودات العائدة لحملة الوحدات 

 178,418  173,477   عدد الوحدات القائمة )وحدة(

 68.58  52.33   قيمة الوحدة الواحدة )ريال سعودي(

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ( تعتبر جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية18) ى( إل1إن الإيضاحات المرفقة من )



  صندوق قيمة للطروحات الاولية 

  صندوق استثماري عام مفتوح متوافق مع الضوابط الشرعية

  المدار من قبل شركة قيمة المالية

  م2025ديسمبر   31الشامل للسنة المنتهية في قائمة الدخل 

 (المبالغ بالريال السعودي 

 

4 

 

 
 

 
 السنة المالية المنتهية في 

 
 إيضاح

 
م5202ديسمبر  31 م4202ديسمبر  31    

      العوائد من الاستثمارات

أرباح محققة من موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال  /) خسائر(

 أو الخسائرالأرباح 
6  (607,567)  596,767 

أرباح غير محققة من موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال  /) خسائر(

 الأرباح أو الخسائر 
6  (2,311,979)  373,081 

 162,125  265,766   توزيعات أرباح 

 16,938  766   إيرادات أخرى

  ربح الاستثمارات)خسائر( / 
  (2,653,014)  1,148,911 

     المصروفات
 

 (200,644)  (236,835)  11 أتعاب الإدارة

 (204,110)  (200,990)  12 مصروفات أخري

   (437,825)  (404,754) 

 744,157  (3,090,839)   الربح للسنة /) الخسارة(صافي 

 -  -   الدخل الشامل الآخر للسنة

 744,157  (3,090,839)   للسنة الدخل الشامل / )الشاملة الخسارة(إجمالي 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ( تعتبر جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية18) ى( إل1إن الإيضاحات المرفقة من )



 صندوق قيمة للطروحات الأولية 

 صندوق استثماري عام مفتوح متوافق مع الضوابط الشرعية

 المدار من قبل شركة قيمة المالية

 م2025ديسمبر   31للسنة المنتهية في  )حقوق الملكية( العائدة لحاملي الوحدات قائمة التغيرات في صافي الموجودات

 (المبالغ بالريال السعودي)

 

5 

 

 

المنتهية فيالمالية للسنة    

م5202ديسمبر  31  م4202ديسمبر  31    

    

صافي قيمة الموجودات )حقوق الملكية( العائدة لحاملي الوحدات في بداية 

 السنة
12,235,966  8,857,088 

 744,157  (3,090,839) الدخل الشامل للسنة / )الشاملة الخسارة(إجمالي 

 4,615,567  3,160,402 اصدارات الوحدات خلال السنة

 (1,980,846)  (3,227,293) الوحدات المستردة خلال السنة

صافي قيمة الموجودات )حقوق الملكية( العائدة لحاملي الوحدات في نهاية 

 السنة
9,078,236  12,235,966 

    

    : ديسمبر 31في فيما يلي الحركة على عدد الوحدات للسنة المنتهية 

المنتهية فيالمالية للسنة    

م5202ديسمبر  31  م4202ديسمبر  31    

 عدد الوحدات  عدد الوحدات 

    

 139,094    178,418   يناير 1عدد الوحدات القائمة في 

 61,868  46,378                 المصدرة خلال السنةالوحدات 

 (22,544)    (51,319) الوحدات المستردة خلال السنة

 178,418  173,477 ديسمبر  31الوحدات القائمة في 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ( تعتبر جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية18) ى( إل1إن الإيضاحات المرفقة من )



 صندوق قيمة للطروحات الاولية

 صندوق استثماري عام مفتوح متوافق مع الضوابط الشرعية

 المدار من قبل شركة قيمة المالية

 م 2025ديسمبر  31قائمة التدفقات النقدية للسنة المنتهية في 

 )المبالغ بالريال السعودي(

6 

 

 
 السنة المالية المنتهية في   

 
ديسمبر  31 إيضاح

م5202  
م4202ديسمبر  31   

     

     التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية:

 744,157  (3,090,839)  قبل الزكاة للسنة  الربح)الخسارة( / صافي 

     تعديلات لتسوية صافي الربح قبل الزكاة للسنة:

غير محققة من استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من  )أرباح (خسائر/

 خلال الأرباح أو الخسائر

6 
2,311,979  (373,081) 

     

     التغيرات في الأنشطة التشغيلية:

التغير في الاستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو 

 الخسائر

6 
1,993,314  (1,716,598) 

مدفوعات تحت حساب موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح 

 أو الخسائر

7 
-  (1,188,000) 

 1,663  - 8 مصروفات مدفوعة مقدما وذمم مدينة أخرى

 (20,149)  (10,523) 9 مصروفات مستحقة وذمم دائنة أخرى 

 9,531  (7,953) 11 مستحق لطرف ذو علاقة

 (2,542,477)  1,195,978  الأنشطة التشغيلية)المستخدمة في(  /التدفقات النقدية الناتجة من 

     

     الأنشطة التمويلية:

 4,615,567  3,160,402  المتحصلات من اصدار وحدات

 (1,980,846)  (3,227,293)  الوحدات المستردة

 2,634,721  (66,891)  الناتجة من الأنشطة التمويلية / التدفقات النقدية )المستخدمة في(

     

 92,244  1,129,087  صافي التغير في رصيد النقد وما يعادله

 11,478  103,722 5 رصيد النقد وما يعادله في بداية السنة

 103,722  1,232,809  النقد وما يعادله في نهاية السنة

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ( تعتبر جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية18) ى( إل1إن الإيضاحات المرفقة من )



 صندوق قيمة للطروحات الاولية 

 صندوق استثماري عام مفتوح متوافق مع الضوابط الشرعية

 من قبل شركة قيمة الماليةالمدار 

  2025ديسمبر  31الايضاحات حول القوائم المالية كما في 

 )جميع المبالغ بالريال السعودي(

7 

 

 الصندوق وانشطته - 1

 

صندوق قيمة للطروحات الأولية )"الصندوق"(، صندوق اسهم عام إستثماري مفتوح متوافق مع الضوابط الشرعية، تمت موافقة هيئة 

بالأحكام ذات العلاقة م، مع ضرورة الالتزام 2008يونيو  9السوق المالية على تأسيس الصندوق وطرح وحداتة طرحاً عاماً بتاريخ 

 من نظام السوق المالية ولائحة صناديق الاستثمار واللوائح التنفيذية الأخرى.

 

شركة قيمة المالية هي مدير الصندوق )"مدير الصندوق"( لصندوق قيمة للطروحات الأولية )"الصندوق"( وشركة الجزيرة للأسواق 

امل مع حملة الوحدات، يعتبر مدير الصندوق وحدة محاسبة مستقلة. وفقا لذلك، يقوم المالية هي )"امين حفظ الصندوق"( الذي يقوم بالتع

 مدير الصندوق بإعداد قوائم مالية مستقلة للصندوق.

 

 عنوان مدير الصندوق هو كالتالي:

 المملكة العربية السعودية - 11375الرياض - 395737صندوق بريد -حى النفل 

 

المشتركين على المدى الطويل من خلال الاستثمارات في الاكتتاب في الطروحات الأولية للشركات يهدف الصندوق إلى تنمية أموال 

السعودية والخليجية التي لم يمضي على ادراجها خمس سنوات بشكل رئيسي، والتي تتوافق مع الضوابط الشرعية المحددة من قبل 

 الهيئة الشرعية التابعة لمجموعة قيمة المالية.

 

 الوحدات مالكين لأصول الصندوق وتتم توزيعات الأرباح عليهم بناءً على حصصهم في إجمالي عدد الوحدات القائمة. يعتبر حملة

 

 سياسة تركيز الإستثمارات:

 تتركز سياسة الصندوق على الاستثمار بشكل رئيسي في أسهم الطروحات الاولية السعودية والخليجية واسهم الشركات السعودية

الاولية  سنوات و اسهم الشركات المدرجة في السوق السعودي و صناديق الطروحات 5لم يمض على ادراجها اكثر من  والخليجية التى

المتداولة في السوق  العامة المرخصة من قبل هيئة السوق المالية و صناديق المرابحة واسواق النقد متدنية المخاطر و الصناديق العقارية

افريقيا والتى لم يمض  لشرق الاوسط وشمال افريقيا و الطروحات الاولية في الشرق الاوسط وشمالالسعودي والاسواق الخليجية وا

 سنوات. 3على ادراجها اكثر من 

 جدول يوضح نسبة الاستثمار في كل مجال استثماري بحده الادنى والاعلى :

 

 

 

 

 

 

 

 الحد الأعلى الحد الأدنى نوع الإستثمار

والخليجية واسهم الشركات السعودية والخليجية التى لم أسهم الطروحات الاولية السعودية 

 سنوات 5يمض على ادراجها اكثر من 

0% 100% 

 %50 %0 اسهم الشركات المدرجة في السوق السعودي

 %50 %0 صناديق الطروحات الاولية العامة المرخصة من قبل هيئة السوق المالية

 %50 %0 صناديق المرابحة واسواق النقد متدنية المخاطر

الصناديق العقارية المتداولة في السوق السعودي والاسواق الخليجية والشرق الاوسط وشمال 

 افريقيا

0% 30% 

الطروحات الاولية في الشرق الاوسط وشمال افريقيا والتى لم يمض على ادراجها اكثر من 

 سنوات3

0% 20% 
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  المنظمة واللوائح الجهة2 

صناديق الاستثمار )"اللوائح"( الصادرة عن هيئة السوق المالية والتي تنص على المتطلبات التي يتعين على يخضع الصندوق للائحة 

 جميع الصناديق الاستثمارية في المملكة العربية السعودية إتباعها.

 أسس الاعداد-  3

 بيان الالتزام 3-1

 

 والاصداراتأعدت هذه القوائم المالية للصندوق طبقاً للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة العربية السعودية والمعايير 

 .للمراجعين والمحاسبينخري الصادرة عن الهيئة السعودية الأ

والمطلوبات المتداولة وغير المتداولة بشكل منفصل ليس للصندوق دورة تشغيلية يمكن تعريفها بوضوح ولذلك لا يتم عرض الموجودات 

ويلتزم أيضًا لشروط وأحكام  في قائمة المركز المالي. وعوضا عن ذلك، تعرض الموجودات والمطلوبات حسب ترتيب السيولة

 .الصندوق

 

 أساس القياس  3-2

 

بالقيمة  المدرجةالمالية  الإستثماراتباستثناء وعلى اساس مبدأ الاستحقاق أعدت القوائم المالية للصندوق طبقاً لمبدأ التكلفة التاريخية 

 العادلة من خلال الارباح أو الخسائر ، وفرض الاستمرارية كما هو موضح في السياسات المحاسبية.

 

 العملات الأجنبية  3-3

 العملة الوظيفية وعملة العرض 3-3-1

 

تقاس بعملة البيئة الاقتصادية الرئيسية التي يتعامل بها "الصندوق" العملة الوظيفية. ويتم عرض  البنود المدرجة بالقوائم المالية للصندوق

 القوائم المالية بالريال السعودي وهو عملة العرض للصندوق.

 

 المعاملات والأرصدة 3-3-2

الصـرف السائدة في تواريخ تلك المعاملات. يتم تحويل المعاملات التي تتم بالعملات الاجنبية إلى الريـال السعودي على أساس أسعـار 

 .يتم إثبات أرباح وخسائر صرف المعاملات الاجنبية الناتجة عن تسوية تلك المعاملات في نهاية السنه ضمن قائمة الأرباح أو الخسائر

 

 :الجوهرية/معلومات تفسيريةملخص السياسات المحاسبية  - 4

 

في إعداد القوائم المالية للصندوق تم إدراجها أدناه. تم تطبيق الســياســات المحاسـبية بشـكل منتظم أهم الســياســات المحاســبية المطبقة 

 .على جميع السـنوات المعروضـة
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 المعايير الجديدة والتفسيرات والتعديلات 4-1

 

 المعايير والتفسيرات الجديدة المعدلة

م ولكن ليس لها تأثير جوهري 2025يناير  1يسري عدد من التعديلات الجديدة على المعايير، المذكورة أدناه، سارية المفعول من 

 على القوائم المالية للصندوق:

 
 م:2025يناير  1التعديلات الجديدة على المعايير الصادرة والمطبَّقة اعتبارًا من  4-1-1

 

التعديلات على 

 الوصف المعايير

ساري المفعول 

من الفترة 

المحاسبية التي 

 تقييم الإدارة ملخص التعديلات تبدأ في أو بعد

معيار 

المحاسبة 

 21الدولي رقم 

تحتوي التعديلات على إرشادات لتحديد متى تكون  2025يناير  1 التحويل صعوبة

تحديد سعر الصرف عندما العملة قابلة للتحويل وكيفية 

 لا تكون كذلك.

تحتوي التعديلات على إفصاحات جديدة لمساعدة 

مستخدمي القوائم المالية في تقييم تأثير إستخدام سعر 

 الصرف المقدر

 

أجرت الإدارة تقييماً أولياً ولا 

تتوقع أن يكون لتطبيق هذه 

التعديلات أثر جوهري على 

، للصندوقالقوائم المالية 

يتُوقع أن تتأثر حيث لا 

الأدوات المالية أو ترتيبات 

بشكل  الصندوقالتسوية لدى 

 جوهري.

 

لة الصادرة لكن لم يبدأ سريانها بعد  4-1-2  المعايير الجديدة والتعديلات والمعايير الدولية للتقريرالمالي المعدَّ

 المالي الجديدة الصادرة والتي لم يبدأ سريانها بعد:لم يقم الصندوق بتطبيق التعديلات التالية على المعايير الدولية التقرير 

 

التعديلات على 

 الوصف المعايير

ساري المفعول 

من الفترة 

المحاسبية التي 

 تقييم الإدارة ملخص التعديلات تبدأ في أو بعد

المعيار الدولي 

للتقرير المالي 

 7و 9رقم 

عرض 

وإفصاح 

 الأدوات المالية

توضح متطلبات توقيت الإعتراف ببعض الموجودات  2026يناير  1

والمطلوبات المالية وإلغاء الإعتراف بها في تاريخ 

التسوية، مع إستثناء عمليات الشراء والبيع لبعض 

الموجودات والمطلوبات المالية التي تستوفي شروط 

الإستثناء الجديد، يسمح الإستثناء الجديد بإلغاء الإعتراف 

ية التي يتم تسويتها عبر انظمة الدفع ببعض الخصوم المال

 الإلكتروني قبل تاريخ التسوية. 

 

كما تقدم هذه التعديلات إرشادات لتقييم خصائص 

التدفقات النقدية التعاقدية للأصول المالية، والتي تنطبق 

على جميع التدفقات النقدية المحتملة، بما في ذلك تلك 

لمجتمع المرتبطة بالبيئة وا الأهدافالناتجة عن 

 .والحوكمة

 

بالإضافة إلى أن هذة التحديثات سوف تتطلب إيضاحات 

 جديدة وتحديثات أخرى.

 

ً أولياً  أجرت الإدارة تقييما

ولا تتوقع أن يكون لتطبيق 

هذه التعديلات أثر جوهري 

على القوائم المالية 

، نظرًا لأن للصندوق

الأدوات المالية وترتيبات 

لا  الصندوقالتسوية لدى 

يتُوقع أن تتأثر بشكل 

 جوهري.

المعيار الدولي 

للتقرير المالي 

 7و 9رقم 

عرض 

وإفصاح 

 الأدوات المالية

تعدل هذه التعديلات متطلبات "الاستخدام الخاص"  2026يناير  1

وأحكام محاسبة التحوط للعقود التي تعرض المنشآت 

لتقلبات في أسعار الكهرباء نتيجة ظروف طبيعية خارجة 

السيطرة مثل الطقس. كما تم إدخال متطلبات إفصاح عن 

 محددة.

بناءً على طبيعة عمليات 

وترتيباتها  الصندوق

التعاقدية، لا تتوقع الإدارة 

أن يكون لهذه التعديلات أثر 

جوهري على القوائم المالية 

 عند التطبيق الأولي.
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لة الصادرة لكن لم يبدأ سريانها بعد )تتمة( 4-1-2  المعايير الجديدة والتعديلات والمعايير الدولية للتقريرالمالي المعدَّ

 
المعيار الدولي 

للتقرير المالي 

 18رقم 

العرض 

والإفصاح في 

 القوائم المالية

ار بدلا من معي 18المعيار الدولي للتقرير المالي رقم  2027يناير  1

، الذي يحدد متطلبات العرض 1المحاسبة الدولي رقم 

والإفصاح الأساسية للقوائم المالية. تشمل التغييرات، 

التي تؤثر في الغالب على قائمة الدخل، المتطلبات 

الخاصة بتصنيف الإيرادات والمصروفات إلى ثلاث 

 –التشغيلية، والاستثمارية، والتمويلية  –فئات جديدة 

ت الفرعية للربح أو الخسارة وعرض المجموعا

 التشغيلية والربح أو الخسارة قبل التمويل والضرائب.

 

علاوة على ذلك، يتم عرض المصروفات التشغيلية 

مصنفة إما حسب  –مباشرة على وجه قائمة الدخل 

الطبيعة )مثل تعويضات الموظفين(، أو حسب الوظيفة 

)مثل تكلفة المبيعات(، أو باستخدام عرض مختلط. 

تتطلب المصروفات المعروضة حسب الوظيفة 

 إفصاحات أكثر تفصيلاً حول طبيعتها.

 

أيضًا  18يوفر معيار الدولي للتقرير المالي رقم 

إرشادات لتجميع وتفصيل المعلومات في القوائم المالية، 

ويقدم متطلبات إفصاح جديدة لقياسات الأداء المحددة من 

للفوائد والأرباح قبل الإدارة، ويلغي خيارات التصنيف 

 في بيان التدفقات النقدية.

تقوم الإدارة حالياً بتقييم أثر 

تطبيق هذا المعيار، ومن 

المتوقع أن يؤدي إلى 

تغييرات في العرض 

والإفصاحات فقط، دون أن 

يكون له أثر جوهري على 

الاعتراف أو القياس 

للأصول أو الالتزامات أو 

 الإيرادات أو المصروفات.

الدولي المعيار 

للتقرير المالي 

 19رقم 

المنشأت التابعة 

التي لا تخضع 

 للمساءلة العامة

تقديم  19يسمح المعيار الدولي للتقرير المالي رقم  2027يناير  1

إفصاحات مخفضة للشركات التابعة المؤهلة عند تطبيق 

 المعيار الدولي للتقارير المالي.

 

الأم  ركةالشالتابعة مؤهلة عندما تقوم  الشركةتكون 

النهائية بإعداد قوائم مالية موحدة معدة للإستخدام العام 

 وفقا للمعايير الدولية للتقرير المالي. 

 

ستقوم الإدارة بتقييم مدى 

انطباق هذا المعيار عند 

تاريخ التطبيق، ومن 

المتوقع أن يقتصر أثره على 

متطلبات الإفصاح فقط، 

دون وجود أثر جوهري 

و على المركز المالي أ

الأداء المالي أو التدفقات 

 النقدية.

 

وقد تتوقع الإدارة أنه سيتم تطبيق هذه المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة في القوائم المالية للصندوق عندما تكون قابلة للتطبيق، 

 ي.فترة التطبيق الأوللا يكون لاعتماد هذه التفسيرات والتعديلات أي تأثير جوهري على القوائم المالية للصندوق في 

 

 الأحكام 4-2

 الاستمرارية 4-2-1

قامت إدارة الصندوق بإجراء تقييم لقدرة الصندوق على الاستمرار كمنشأة عاملة وهي مقتنعة بأن الصندوق لديه الموارد اللازمة 

تلقي بظلال من الشك على قدرة للاستمرار العمل في المستقبل. وعلاوة على ذلك، لا تدرك الإدارة وجود أي شكوك جوهرية قد 

 الصندوق على الاستمرار كمنشأة عاملة. لذلك، تم إعداد هذه القوائم المالية على أساس مبدأ الاستمرارية.

 

 الأدوات المالية 4-3

 الاعتراف والقياس الأولي 1.3.4
 

  الأحكام التعاقدية للأداة.يتم الاعتراف بالموجودات والمطلوبات المالية عندما تصبح المنشأة طرفاً في 
 

عند الاعتراف الأولى، يقيس الصندوق الموجودات المالية أو المطلوبات المالية بقيمتها العادلة زائداً أو ناقصاً، في حالة وجود أصل 

والمتعلقة مباشرةً بحيازة أو مالي أو التزام مالي غير مدرج بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، تكاليف المعاملات الإضافية 

ويتم تحميل تكاليف معاملات الموجودات والمطلوبات المالية المدرجة  إصدار أصل مالي أو التزام مالي، مثل الرسوم والعمولات.

 .بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة كمصروف في قائمة الدخل الشامل
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 الأدوات المالية )تتمة( 4-3
 

 تصنيف وقياس الموجودات المالية 2.3.4
 

 يصنف الصندوق موجوداته المالية اما مقاسة لاحقاً بالتكلفة المطفأة أو مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

يتم قياس الموجودات المحتفظ بها لتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية حيث تمثل هذه التدفقات النقدية مدفوعات أصل  :التكلفة المطفأة

 المبلغ والفائدة عليه فقط ، والتي لم يتم قياسها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، بل بالتكلفة المطفأة. 

إذا كانت التدفقات النقدية لأداة الدين لا تمثل مدفوعات أصل المبلغ والفائدة عليه فقط أو إذا  :رةالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسا

لم يكن محتفظ بها بغرض التحصيل أو محتفظ بها بغرض التحصيل والبيع ضمن نموذج العمل، عندئذٍ يتم قياسها بالقيمة العادلة من 

و خسائر استثمارات الدين المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في قائمة خلال الربح أو الخسارة. ويتم الاعتراف بأرباح أ

، في  الدخل الشامل ، ضمن "صافي الربح / )الخسارة( في الاستثمارات المقاسة إلزامياً بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة"
دوات الدين التي تم تصنيفها بالقيمة العادلة أو التي لا يتم الاحتفاظ بها للتداول الفترة التي تنشأ فيها. يتم عرض الربح أو الخسارة من أ

 ”بشكل منفصل عن استثمارات الدين التي يتم قياسها بشكل إلزامي بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، ضمن "صافي

الربح أو الخسارة ". ويتم الاعتراف بالأرباح المحققة من هذه الربح / )الخسارة( في الاستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال  

 الموجودات المالية في قائمة الدخل الشامل باستخدام طريقة معدل الربح الفعلى.

أي ما إذا كان هدف الصندوق هو  .يعكس نموذج العمل كيفية إدارة الصندوق للموجودات من أجل توليد التدفقات النقدية: نموذج العمل

 .تحصيل التدفقات النقدية التعاقدية من الموجودات أو تحصيل التدفقات النقدية التعاقدية والتدفقات النقدية الناشئة عن بيع الموجوداتفقط 

إذا لم يكن أيٌّ من هذين ينطبقان )على سبيل المثال: يتم الاحتفاظ بالموجودات المالية بغرض التداول(، فإنه يتم تصنيف الموجودات 

كجزء من نموذج العمل "الآخر" ويتم قياسها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. تشمل العوامل التي ينظر فيها الصندوق المالية 

في تحديد نموذج العمل لمجموعة من الموجودات، الخبرة السابقة بشأن كيفية تحصيل التدفقات النقدية لهذه الموجودات، وكيفية تقييم 

يتم  و.ا وتقديم تقرير بذلك إلى موظفي الإدارة الرئيسيين، وكيفية تقييم المخاطر وإدارتها. وكذلك تعويض المديرينأداء الأصل داخلي  

الاحتفاظ بالأوراق المالية لغرض التداول بشكل أساسي من أجل البيع على المدى القريب أو من أجل الاحتفاظ بها كجزء من محفظة 

ف هذه الأوراق تُصن .والتي يوجد لها دليل على نمط فعلي مؤخرًا لتحقيق الربح على المدى القصير والأدوات المالية التي تدار معاً 

 المالية في نموذج عمل "آخر" وتقُاس بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.

حيث يحتفظ نموذج العمل بالموجودات لتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية أو لتحصيل التدفقات  :مدفوعات أصل المبلغ والفائدة عليه

عليه نقدية التعاقدية والبيع، ويقوم الصندوق  بتقدير ما إذا كانت التدفقات النقدية  للأدوات المالية تمثل مدفوعات أصل المبلغ والفائدة ال

أي  ،فقط. عند إجراء هذا التقييم، يأخذ الصندوق فى الاعتبار ما إذا كانت التدفقات النقدية التعاقدية تتوافق مع اتفاقية الإقراض الأساسي

أن الأرباح تشمل فقط مقابل القيمة الزمنية للموارد، ومخاطر الائتمان، ومخاطر الإقراض الأساسية الأخرى وهامش الربح الذي يتوافق 

وعندما تتضمن الشروط التعاقدية تعرضًا لمخاطر أو تقلبات لا تتوافق مع اتفاقية الإقراض الأساسي ،  .مع اتفاقية الإقراض الأساسي

فإنه يتم تصنيف الأصل المالي وقياسه بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
 

 أدوات حقوق الملكية

المصدِر؛ أي الأدوات التي لا تحتوي على التزام أدوات حقوق الملكية هي أدوات تستوفي تعريف حقوق الملكية من وجهة نظر 

 .تعاقدي بالدفع، وتثُبت وجود منفعة متبقية من صافي موجودات المصدِر
 

يقوم الصندوق بتصنيف موجوداته المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة . بعد ذلك يقوم بقياس جميع استثمارات حقوق  

ن خلال الربح أو الخسارة، إلا فى حالة كان مدير الصندوق قد اختار، عند الاعتراف الاولى وبشكل غير قابل الملكية بالقيمة العادلة م

للإلغاء، تعيين استثمار في حقوق الملكية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر. وتتمثل سياسة الصندوق في تحديد الاستثمارات 

العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر وذلك عندما يتم الاحتفاظ بهذه الاستثمارات لأغراض أخرى  في الأسهم على أنها مدرجة بالقيمة

غير التداول. عند استخدام هذا الخيار، يتم الاعتراف بالأرباح والخسائر فى الدخل الشامل الاخر والتي لا يتم إعادة تصنيفها بعد ذلك 

 ستبعاد. لا يتم إدراج خسائر الانخفاض في القيمة )وعكس خسائر انخفاض القيمة( بشكل إلى قائمة الدخل الشامل، بما في ذلك عند الا

ويستمر الاعتراف بتوزيعات الأرباح عندما تمثل عائداً على مثل هذه الاستثمارات في  .منفصل عن التغيرات الأخرى في القيمة العادلة

 .م المدفوعاتقائمة الدخل الشامل وذلك عندما يثَبت حق الصندوق في استلا
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 الأدوات المالية )تتمة( 3 -4

 الغاء الاعتراف 3.3.4

 

يتم إلغاء الاعتراف بالأصل المالي )أو جزء من أصل مالي أو جزء من مجموعة من الموجودات المالية المماثلة(، عند الاقتضاء، عندما 

صلاحية الحق في تلقي التدفقات النقدية من الأصل، أو عندما يحول الصندوق حقوقه في تلقي التدفقات النقدية من الأصل، أو تنتهي 

عندما يتحمل التزامًا بدفع التدفقات النقدية المستلمة بالكامل دون تأخير جوهري لطرف ثالث بموجب ترتيب التجاوز وقد قام الصندوق 

 بما يلي:

 تحويل جميع مخاطر ومنافع الأصل أو  (أ)

 

 ولم يقم بتحويل أو الاحتفاظ بشكل جوهري بجميع مخاطر ومنافع الأصل، ولكنه قام بتحويل السيطرة على الأصل. (ب)

 

عندما يحول الصندوق حقه في تلقي التدفقات النقدية من أحد الموجودات )أو يدخل في ترتيب التجاوز(، ولم يقم بتحويل أو الاحتفاظ 

بشكل جوهري بجميع مخاطر ومنافع الأصل ولم ينقل السيطرة على الأصل، فإنه يتم إثبات الأصل إلى حد استمرار مشاركة الصندوق 

لة والمطلوبات المرتبطة بها  في الأصل. في هذه الحالة، ويعترف الصندوق أيضًا بالمطلوبات ذات الصلة. ويتم قياس الموجودات المحوَّ

ق والمطلوبات التي احتفظ بها الصندوق. يقوم الصندوق بالإعتراف بالاتزام المالي عندما يتم استبعاد الالتزام أو على أساس يعكس الحقو

 إلغاؤه أو انتهاء صلاحيته.

 

 المطلوبات المالية  4.3.4

 

 خلال الربح أو الخسارة.يصنف الصندوق مطلوباته المالية بالتكلفة المطفأة ما لم يكن لديه مطلوبات محددة بالقيمة العادلة من 

 

 الانخفاض فى قيمة الموجودات المالية 5.3.4

 

يقوم الصندوق بتقييم مخصص الخسارة الائتمانية المتوقعة المرتبطة بالموجودات المالية المقاسة بالتكلفة المطفأة ويعترف الصندوق 

 ية المتوقعة:بمخصص الخسارة فى تاريخ كل تقرير مالى، . حيث  يعكس قياس خسائر الائتمان

 

 ;مبالغ غير متحيزة ومرجحة بالاحتمالات يتم تقديرها عن طريق تقييم مجموعة من النتائج المحتملة •

 ;القيمة الزمنية للموارد •

معلومات معقولة ومقبولة متاحة كما في تاريخ التقرير المالي بدون تكلفة أو جهد جوهري وذلك فيما يتعلق بأحداث سابقة  •

 قعاتوظروف قائمة وتو 

 للاوضاع الاقتصادية مستقبلا.

 

 تاريخ التداول المحاسبي 6.3.4

 

يتم الاعتراف او الغاء الاعتراف بالمشتريات والمبيعات المنظمة من الموجودات المالية في تاريخ التداول )أي التاريخ الذي يلتزم فيه 

المشتريات والمبيعات المنتظمة في عمليات شراء او بيع الموجودات المالية التي تتطلب الصندوق بشراء او بيع الموجودات(. وتتمثل 

 تسوية الموجودات على مدى زمني

 محدد بشكل عام بموجب اللوائح أو الاعراف المتبعة في السوق.

 

 مقاصة الأدوات المالية  7.3.4

 

تتم مقاصة الموجودات المالية والمطلوبات المالية وإظهار صافي المبلغ في قائمة المركز المالى فقط، وإذا كان هناك لدى الصندوق حق 

 قانوني ملزم لمقاصة المبالغ المثبتة وإذا كان ينوي الصندوق التسوية على أساس المبلغ الصافي أو بيع الموجودات وسداد 

.هذا ليس هو الحال بشكل عام مع اتفاقيات المقاصة الرئيسية ما لم يتخلف أحد الأطراف في الاتفاق عن السداد المطلوبات في آنٍ واحدٍ 

 وترد الموجودات والمطلوبات ذات الصلة بالإجمالي في قائمة المركز المالي.
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 وما في حكمه النقد 4-4

يشمل النقد وما في حكمه من النقد في الصندوق، الحسابات الجارية لدى البنوك، وودائع المرابحات قصيرة الأجل والتي تستحق خلال 

 .خصم السحب على المكشوف، إن وجد أو أقل من تاريخ الإيداع، بعد ثلاثة أشهر

 

 حقوق الملكية العائدة لحاملي الوحدات 4-5

تشمل حقوق الملكية العائدة إلى حاملي الوحدات على الوحدات الصادرة والأرباح المبقاة الناتجة عن نشاط الصندوق. وتصنف حقوق 

 :القابلة للاسترداد كحقوق ملكية كما هو مبين ادناهالملكية العائدة إلى حاملي الوحدات كحقوق ملكية وتصنف الوحدات 

 

 للاسترداد( الوحدات القابلة 1) 

 يصنف الصندوق وحداته القابلة للاسترداد كأداة حقوق الملكية إن كان لدى هذه الوحدات الخصائص التالية:

 

أن تعطي حاملي الوحدات الحق في الحصول على حصة نسبية من حقوق الملكية للصندوق في حالة تصفية الصندوق. أن تكون ضمن 

دوات. أن تكون كافة الأدوات المالية ضمن فئة الأدوات التابعة لكافة الفئات الأخرى للأدوات فئة أدوات تابعة لكافة الفئات الأخرى للأ

ذات الخصائص المتطابقة. لا تتضمن الأداة أي التزامات تعاقدية لدفع النقد أو أصل مالي آخر ما عدا حقوق حاملي الوحدات النسبية في 

لنقدية المتوقعة التي تعزى إلى الأداة على مدار عمر الأداة بشكل جوهري على الربح حقوق الملكية للصندوق. يعتمد إجمالي التدفقات ا

ر أو الخسارة أو التغير في حقوق الملكية المثبتة أو التغير في القيمة العادلة لحقوق الملكية المثبتة والمستبعدة للصندوق على مدار عم

 الأداة. 

مفهوم الأدوات القابلة للبيع المصنفة كأدوات حقوق الملكية بموجب المعايير الدولية إن وحدات الصندوق القابلة للاسترداد تستوفي 

 للتقرير المالي وبالتالي تم تصنيفها كأدوات حقوق الملكية.

 يقوم الصندوق باستمرار بتقييم تصنيف الوحدات القابلة للاسترداد. في حال ما إذا استوفت الوحدات القابلة للاسترداد 

ص والشروط حسب المعايير الدولية للتقرير المالي، فسيقوم الصندوق بتصنيفها كمطلوبات مالية وقياسها بالقيمة العادلة كافة الخصائ

 في تاريخ إعادة التصنيف، مع أي اختلافات من القيمة الدفترية السابقة تثبت في حقوق الملكية العائدة إلى حاملي الوحدات.

 

 ( المتاجرة بالوحدات2)

المالية من قبل أشخاص طبيعيين أو اعتباريين.  قيمةالمملكة العربية السعودية لدى شركه  فيالصندوق متاحة للشراء فقط إن وحدات 

يتم تحديد حقوق الملكية للصندوق في يوم التقييم بقسمة حقوق الملكية )القيمة العادلة لمجموع الموجودات ناقصا المطلوبات( على 

 في يوم التقييم ذي الصلة.إجمالي عدد الوحدات القائمة 

 

 الضريبة / الزكاة 4-6

على قواعد (م 2023ديسمبر  3الموافق )هـ 1444جمادى الأولى  9وتاريخ  (29791)وافق وزير المالية بموجب القرار الوزاري رقم 

قبل هيئة السوق المالية. يسري هذا القرار على السنوات المالية جباية الزكاة من المستثمرين في الصناديق الاستثمارية المسموح بها من 

م، والذي يتطلب من صناديق الاستثمار التسجيل لدى هيئة الزكاة والضريبة والجمارك، كما تتطلب قواعد  2024يناير 1التي تبدأ من 

يومًا من نهاية سنتها المالية، على أن  120تجاوز جباية الزكاة من المستثمرين في الصندوق تقديم إقرار معلومات للهيئة خلال مدة لات

يتضمن القوائم المالية المدققة وسجلات المعاملات مع الأشخاض المرتبطين بالصندوق )"الأطراف ذات علاقة"( وأي بيانات إضافية 

ق التي تتخذ شكل منشأة ذات أغراض تطلبها الهيئة. وبموجب القواعد، لا تخضع الصناديق الاستثمارية لجباية الزكاة بما في ذلك الصنادي

خاصة ومرخصة من هيئة السوق المالية، شريطة ألا تقوم بأعمال اقتصادية أو نشاطات استثمارية لم ينص عليها النظام الأساس أو 

حالية، اكمل الشروط والأحكام الخاصة يتلك الصناديق الاستثمارية. سيتم تحصيل الزكاة على حاملي وحدات الصندوق . خلال الفترة ال

مدير الصندوق تسجيل الصندوق لدى الزكاة وسيقدم إقرار المعلومات الزكوية في الوقت المناسب .

 

 مستحقات ومطلوبات أخري  4-7

. سواء صدرت عنها فواتير للصندوق أم لا المؤداهيتم الاعتراف بالمطلوبات للمبالغ الواجب دفعها مقابل البضائع المستلمة أو الخدمات 

 .المستحقات والمطلوبات الاخرى مبدئيا بًالقيمة العادلة وتقاس لاحقا باستخدام طريقة معدل العائد الفعلي تقيد
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 المخصصات 4-8

)قانوني أو حكمي( ناتجاً عن حدث في الماضي، ومن المتوقع  حاليالتزام  الصندوقيتم الاعتراف بالمخصصات عندما يكون علي 

 حدوث تدفق خارج للموارد المتضمنة للمنافع الاقتصادية لتسوية الالتزام، ويمكن تقدير الالتزام بدرجة يعتمد عليها.

ع أن يكون هناك تدفقاً خارجاً نشأ عن أحداث في الماضي ولم يتم الاعتراف به لأنه ليس من المتوق حاليالالتزام المحتمل هو التزام 

 الصندوققوم يلتسوية هذا الالتزام أو لا يمكن قياس قيمته بطريقة يمكن الاعتماد عليها بصورة كافية ولا  للصندوقللمنافع الاقتصادية 

 المالية. المحتمل في الإيضاحات المتممة للقوائم الالتزامالمحتمل وبدلاً من ذلك يتم الإفصاح عن  بالالتزام بالاعتراف

عندما يكون هناك عدد من الالتزامات المتشابهة، يتم تحديد درجة توقع وجود التدفق الخارج المطلوب للسداد أو التسوية عن طريق 

الأخذ في الاعتبار كافة عناصر الالتزام، ويتم الاعتراف بالمخصص علي الرغم من الاحتمال الخاص بالتدفق الخارج لأي بند قد يكون 

 إلا أنه من المتوقع أن يكون التدفق الخارج للموارد مطلوب لتسوية كافة عناصر الالتزام.صغيراً، 

 

باستخدام عندما يكون تأثير القيمة الزمنية للنقود هاماً، فإن قيمة المخصص هي القيمة الحالية للنفقات المتوقع أن يتم طلبها لتسوية الالتزام 

 معدل الخصم قبل الضرائب الذي يعكس تقديرات السوق الجارية للقيمة الزمنية للنقود والمخاطر 

بالزيادة في القيمة الدفترية للمخصص من فترة لأخرى لتعكس مرور الوقت كتكلفة اقتراض في قائمة المحددة للالتزام ويتم الاعتراف 

 الأرباح أو الخسائر.

 

  الاستثمارات والموجودات المالية 4-9

 

تي تظهر الاستثمارات والموجودات المالية في الصناديق الاستثمارية وعقود المرابحة والأوراق المالية المتداولة بالقيمة العادلة لها وال

لأرباح او الخسائر والدخل الشامل الآخر أما الاستثمارات في الأوراق ايتم تحديدها من قبل الجهات التي تدير هذه الاستثمارات في قائمة 

( من 4لمالية غير المتداولة فتظهر بالتكلفة، وتم تبويب تلك الاستثمارات وفقاً للسياسات المحاسبية المعتمدة والمتوافقة مع المادة رقم )ا

 :القانونيين للمراجعين والمحاسبينالمعايير المحاسبية على الاستثمار في الأوراق المالية الصادرة من الهيئة السعودية 

 

فظ إلى تاريخ الاستحقاق: وتشمل الصكوك حيث تظهر في قائمة المركز المالي على أساس التكلفة المعدلة أوراق مالية تح •

 بمقدار الاستنفاذ في العلاوة أو الخصم.

أوراق مالية للإتجار: وتشمل صناديق وعقود المرابحة والمضاربة حيث تظهر في قائمة المركز المالي بالقيمة العادلة لها  •

محقق من تلك الاستثمارات اليدها من قبل الجهات التي تدير هذه الاستثمارات ويتم تسجيل مكاسب أو خسائر التقييم غير والتي يتم تحد

 لأرباح او الخسائر والدخل الشامل الآخر.افي قائمة 

 

 ثبات الايراد إ  4-10

يتم إثبات الإيرادات عندما يكون من المحتمل أن تتدفق إلى الصندوق منافع اقتصادية ويكون بالإمكان ُقياسها بصورة موثوق بها بغض 

يتم الاعتراف بإيرادات توزيع النظر عن موعد الدفع. تقاس الإيرادات بالقيمة العادلة للمقابل المحصل بعد خصم الضرائب والحسومات، 

ارات بعد أن يعلن حق المساهمين في استلام دفعات الأرباح ويكون هناك احتمالية للحصول على منافع اقتصادية ويمكن ارباح الاستثم

 .قياس مبلغ الإيراد بشكل موثوق

 صافي الربح أو الخسارة من الموجودات والمطلوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة1.10.4 

أو الخسائر من الموجودات المالية المدرَجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في التغيرات التي تطرأ على  تتمثل صافي الأرباح

ح أو القيمة العادلة للموجودات المالية المحتفَظ بها بغرض المتاجرة أو التي تم تصنيفها عند بداية إثباتها بالقيمة العادلة من خلال الرب

 ن إيرادات ومصاريف الفائدة وتوزيعات الأرباح.الخسارة، ولا تتضم

تتضمن الأرباح والخسائر غير المحققة التغيرات في القيمة العادلة للأدوات المالية خلال السنة وعكس الأرباح والخسائر غير المحققة 

اح والخسائر المحققة من بيع الأدوات من الأدوات المالية من فترات سابقة والتي تحققت خلال فترة التقرير المالي. ويتم احتساب الأرب

ة المالية المصنَّفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، باستخدام طريقة متوسط التكلفة المرجح. كما تتمثل في الفرق بين القيم

دوات المالية المشتقة )باستثناء الدفترية الأولية للأداة ومبلغ الاستبعاد عند البيع، أو المدفوعات والمتحصلات النقدية من عقود الأ

 المدفوعات أو المتحصلات من حسابات التأمين لهذه الأدوات(.



 صندوق قيمة للطروحات الاولية 

 صندوق استثماري عام مفتوح متوافق مع الضوابط الشرعية

 من قبل شركة قيمة الماليةالمدار 
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 دخل العمولات الخاصة 2.10.4
 

الشامل من عمولات على الموجودات المالية مقاسة بالتكلفة المطفأة يتكون دخل العمولات الخاصة المعروض ضمن قائمة الدخل 

 المحسوبة على أساس العائد الفعلي.

"معدل العائد الفعلي" هو المعدل الذي يخصم بالضبط المدفوعات النقدية المستقبلية المقدَّرة والمتحصلات خلال العمر المتوقع للأداة 

 المالية:

 أو. ت الماليةإلى القيمة الدفترية للموجودا •

 .التكلفة المطفأة للمطلوبات المالية •
 

وعند احتساب دخل العمولات الخاصة، فإنه يتم تطبيق معدل العائد الفعلي على إجمالي القيمة الدفترية للأصل )عندما لا تكون الموجودات 

الائتمانية بعد الاعتراف الأولي، فإنه يتم احتساب منخفضة القيمة الائتمانية(. ومع ذلك، بالنسبة للموجودات المالية التي انخفضت قيمتها 

دخل العمولات الخاصة عن طريق تطبيق معدل الفائدة الفعلي على التكلفة المطفأة للأصل المالي. إذا لم يعد الأصل منخفض القيمة 

  الائتمانية ، فعندئذٍ يعود احتساب دخل العمولات الخاصة إلى الأساس الإجمالي.
 

 يعات الأرباح دخل توز3.10.4 
 

يتم إثبات دخل توزيعات الأرباح إذا وجد، ضمن قائمة الدخل الشامل وذلك بتاريخ الإقرار بأحقية الحصول على هذه الأرباح. وبالنسبة 

زيعات لأوراق حقوق الملكية المالية المدرَجة، عادة ما يكون هذا التاريخ هو نفسه تاريخ توزيع الأرباح السابق. كما يتم إثبات دخل تو

 .الأرباح من أوراق حقوق الملكية المالية المصنَّفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، ضمن بند رئيسي في قائمة الدخل الشامل
 

 المصروفات 4-11
 

تستفيد منها أكثر التي المصروفات . يتم توزيع تلك تلك المصروفات في الفترة المحاسبية التي تكبدت فيهاالمصروفات يتم قياس واثبات 

 من فترة محاسبية على تلك الفترات بالتناسب.

 

 أتعاب الإدارة والمصاريف الأخرى  4-12

 

 أتعاب الإدارة 

اصول الصندوق المستثمرة وتستحق الدفع  صافيمن  %2يقوم مدير الصندوق بتحميل الصندوق بشكل يومي اتعاب إدارية بنسبة 

 .شهريبشكل 

 

 أتعاب الحفظ 

وبحد من اجمالي قيمة اصول الصندوق المستثمرة  %0,04 ةبنسب الحفظيقوم مدير الصندوق بتحميل الصندوق بشكل يومي اتعاب 

 وتستحق الدفع بشكل ربع سنوي.ريال سنويا  37,500أدني 

 

 صافي الموجودات  4-13

يتم احتساب صافي قيمة الموجودات لكل وحدة تم الإفصاح عنها في القوائم المالية عن طريق قسمة حقوق الملكية العائدة لحاملي 

 .الوحدات المدرجة في قائمة المركز المالي علي عدد الوحدات القائمة في نهاية السنة 
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 صافي الربح أو الخسارة من الموجودات والمطلوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 4-14

 

تتمثل صافي الأرباح أو الخسائر من الموجودات المالية المدرَجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في التغيرات التي تطرأ 

للموجودات المالية المحتفظَ بها بغرض المتاجرة أو التي تم تصنيفها عند بداية إثباتها بالقيمة العادلة من خلال الربح على القيمة العادلة 

 أو الخسارة، ولا تتضمن إيرادات ومصاريف الفائدة وتوزيعات الأرباح.

العادلة للأدوات المالية خلال السنة وعكس الأرباح والخسائر غير المحققة تتضمن الأرباح والخسائر غير المحققة التغيرات في القيمة 

من الأدوات المالية من فترات سابقة والتي تحققت خلال فترة التقرير المالي. ويتم احتساب الأرباح والخسائر المحققة من بيع الأدوات 

تخدام طريقة متوسط التكلفة المالية المصنَّفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، باس

قود المرجح. كما تتمثل في الفرق بين القيمة الدفترية الأولية للأداة ومبلغ الاستبعاد عند البيع، أو المدفوعات والمتحصلات النقدية من ع

 الأدوات المالية المشتقة )باستثناء المدفوعات أو المتحصلات من حسابات التأمين لهذه الأدوات(.

 

 الاجتهادات والتقديرات المحاسبية الهامة -5
 

ان اعداد القوائم المالية وتطبيق السياسات المحاسبية يتطلب من ادارة الصندوق القيام بتقديرات واجتهادات تؤثر على مبالغ الموجودات 

رادات والمصروفات والمخصصات والمطلوبات والافصاح عن الالتزامات المحتملة. ان هذه التقديرات والاجتهادات تؤثر ايضا على الاي

وبشكل خاص يتطلب من ادارة الصندوق القيام بأحكام واجتهادات هامة لتقدير مبالغ واوقات التدفقات النقدية المستقبلية الناجمة عن 

ات اوضاع وظروف تلك التقديرات في المستقبل. ان التقديرات المذكورة مبنية بالضرورة على فرضيات وعوامل متعددة لها درج

متفاوتة من التقدير وعدم التيقن وان النتائج الفعلية قد تختلف عن التقديرات وذلك نتيجة التغيرات في المستقبل في اوضاع وظروف تلك 

التقديرات. وبالرغم من أن هذه التقديرات مبنية على أفضل المعلومات والأحداث الحالية المتوفرة لدى الإدارة بتاريخ إعداد القوائم 

 ة، إلا أن النتائج الفعلية النهائية قد تختلف عن هذه التقديرات.المالي

فيما يلي توضيحا لأهم التقديرات وحالات عدم التأكد والأحكام الهامة عند تطبيق السياسات المحاسبية التي لها أثر هام على المبالغ 

 .الظاهرة في القوائم المالية، والتي تم إدراجها في الإيضاحات

 
 ت باولطلمودات واجولة للمدلعاالقيمة ا

 

القيمة العادلة هو المبلغ الذي يتم استلامه عند بيع إحدى الموجودات أو دفعه لتحويل إحدى المطلوبات في معاملة منظمة بين المشاركين 

 في السوق بتاريخ القياس.

 :التقييم أسلوب حسب المالية للأدوات العادلة القيمة عن والكشف لتحديد التالي الهرمي التسلسل الصندوق تستخدم
 

 مماثلة؛ مطلوبات أو لموجودات نشطة أسواق في مدرجة معدلة أسعار غير :1المستوى 

 بشكل تكون ملحوظة، التي المسجلة العادلة القيمة على جوهري تأثير لها مدخلات تستعمل أخرى تقييم أساليب :2المستوى 

 مباشر؛ غير مباشر أو

تعتمد على توفير مدخلات لا تعتمد على معلومات السوق القابلة للملاحظة ولا يمكن ملاحظتها بشكل  أساليب :3المستوى 

 مباشر أو غير مباشر.

 
 

 

 

يتم قياس القيمة العادلة لبند الموجودات أو بند المطلوبات باستخدام الافتراضات التي سوف يستخدمها المشاركون في السوق عند تسعير 

 الموجودات أو ببند المطلوبات، على افتراض أن المشاركين في السوق يتصرفون على أساس مصلحتهم الاقتصادية.بند 

إن قياس القيمة العادلة للموجودات غير المالية يأخذ بعين الاعتبار قدرة المشارك في السوق على تحقيق مزايا اقتصادية باستخدام بند 

ات بأعلى وأفضل استخدام له أو عن طريق بيعه إلى مشارك آخر في السوق الذي سوف يستخدم بند الموجودات بأعلى وأفضل الموجود

استخدام له.
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 نقد وما يعادله  -6

 
م5202ديسمبر  31  م4202ديسمبر  31    

 6,092  20,331 نقد لدى البنوك

 97,630  1,212,478 نقد لدى الجزيرة كابيتال )أمين الحفظ( 
 1,232,809  103,722 

 

 إستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر -7

 
 م2024ديسمبر  31  م2025ديسمبر  31  

 النسبة  القيمة العادلة  التكلفة  النسبة  القيمة العادلة  التكلفة  

  1,528,368   %5   424,607    442,628   بنوك
 

 1,680,548  
 

15% 

 %18   2,005,864    1,841,545   %10   751,459    682,467   التأمين

    -   %9   693,699    1,073,789   خدمات                                                        
 

 -    
 
0% 

 %4   451,985    511,497   %2   162,447    408,651   وسائل الإعلام

  599,850    627,721   %6   500,763    849,035   مواد 
 
6% 

  437,685    460,040   %7   537,914    573,140   الاتصالات
 
4% 

  548,321    510,226   %9   680,405    945,341   النقل
 
5% 

    -   %10   792,966    784,277   تطوير عقاري
 

 -    
 
0% 

    -   %2   157,122    187,648   سلع رأسمالية
 

 -    
 
0% 

    -   %9   676,508    923,395   رعاية صحية 
 

 -    
 
0% 

    -   %1   105,978    261,828   خدمة المستهلك
 

 -    
 

0% 

  139,260   %10   804,724    957,530   غذائية 
 

 103,496  
 

1% 

  251,430   %6   491,872    574,170   استثمارات مالية متنوعة
 

 287,477  
 

3% 

  1,624,344   %14   1,103,347    1,469,069   برمجيات 
 

 1,882,883  
 

17% 

  1,231,250   %0  -  -  خدمات تجارية مهنية
 

 1,225,388  
 

11% 

صندوق قيمة للأسواق النقد )طرف ذو 

 *علاقة( 
  -  - 

 
0% 

 
1,555,477  1,777,607  16% 

  10,132,968  7,883,811  100%  10,281,158  11,001,104  100% 

 
بعدد ) م2025ديسمبر  31في  صفر*يقوم الصندوق بالاستثمار في صندوق قيمة لأسواق النقد المدار من قبل مدير الصندوق بعدد وحدات 

 (.م2024ديسمبر  31ريال سعودي في  1,777,607القيمة العادلة لتلك الاستثمارات  توبلغ 148,436وحدات 

 

 :تتمثل الحركة على الموجودات المالية بالقيمة العادلة فيما يلى

 
م5202ديسمبر  31  م4202ديسمبر  31    

  8,911,425    11,001,104  القيمة العادلة فى بداية السنة

  14,818,554    10,184,145  إضافات خلال السنة

 (13,101,956)   (10,989,459)  استبعادات خلال السنة

  373,081   (2,311,979)  أرباح غير محققة خلال السنة

  11,001,104    7,883,811  القيمة العادلة فى نهاية السنة
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 )تتمة(إستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر  -7

 

ريال  11,597,026 مبلغبلغت المبيعات من الاستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال  الأرباح أو الخسائر  2025خلال عام 

ريال سعودي  607,567من بيع تلك الاستثمارات مبلغ  خسارة ةريال سعودي( محقق 12,505,189م: 2024ديسمبر  31سعودي )في 

 .ريال سعودي( 596,767م: 2024خلال عام  ربح  محقق)

 

 

 مدفوعات مقدمة تحت حساب موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر -8

 
سهم ولم  54,000ريال سعودي وعدد اسهم  1,188,000، قام الصندوق بالاكتتاب في شركة شموع الماضي بقيمة م2024عام خلال 

 .م2024ديسمبر  31تلك الاسهم  حتى تاريخ  تخصيصيتم 

 

 

 مصروفات مدفوعة مقدما وذمم مدينة أخرى -9
 
م5202ديسمبر  31    م4202ديسمبر  31    

 28,125  28,125   اعداد مؤشر استرشادي
   28,125  28,125 

 

 

مصروفات مستحقة وذمم دائنة أخرى -10  
 

م5202ديسمبر  31   م4202ديسمبر  31    

 28,750  14,375                  أتعاب مهنية 

 20,000   20,000                 مجلس الإدارة بدلات حضور اعضاء

        9,989  13,841  ىأخر
  48,216         58,739        

 
رسوم الإدارة والمصروفات الأخرى ورسوم التعامل -11  
 

% من صافي قيمة أصول الصندوق ويتم احتساب اتعاب الإدارة يومياً ويستحق الدفع 2الصندوق رسومًا إدارية بنسبة يتقاضى مدير  -

 .بشكل شهري
 

ريال سنوياً وتستحق  37,500من اجمالي قيمة أصول الصندوق ويتم احتساب اتعاب الحفظ يومياً وبحد ادنى  %0.04اتعاب الحفظ  -

 .الدفع بشكل ربع سنوي
 

 .ريال سعودي لكل عضو مستقل 20,000ريال للجلسة وبحد أقصى  5,000افأت أعضاء مجلس الإدارة المستقلين: مك -
 

 .كحد أقصى سنويا وتدفع بشكل ربع سنوي 10,000أتعاب الهيئة الشرعية  -
 

البيانات من قبل هيئة السوق ريال مصاريف تدقيق  7,500مبلغ ريال سعودي مصاريف نشر البيانات في موقع تداول،  5000مبلغ  - 

 .المالية
 

 دولار امريكي سنويا 7500مصاريف إعداد مؤشر استرشادي بحد اقصى  -

 

 

 

.
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19 

 

 الارصدة والمعاملات مع الاطراف ذات العلاقة -12

 

المالية )مدير الصندوق( وأعضاء مجلس الإدارة ، يتعامل الصندوق في السياق  قيمةتتضمن الأطراف ذات العلاقة للصندوق شركة 

 الاعتيادي للأعمال مع الأطراف ذات العلاقة. معاملات الأطراف ذات العلاقة تحكمها قيود اللوائح الصادرة من هيئة السوق المالية. 
 

 فيما يلي أهم المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة التي قام بها الصندوق خلال السنة والأرصدة الناتجة عنها: 

 
 (.9في المصروفات مستحقة وذمم دائنة أخرى )إيضاح  المستحقة  مجلس الادارةاعضاء بدلات حضور  تبويب*تم 

 
 ىمصروفات أخر -13

 للسنة المالية المنتهية في   

م5202ديسمبر  31   م   4202ديسمبر  31    

 55,775  51,750  أتعاب مهنية

 20,000  20,000  أتعاب مجلس الأدارة 

 30,095  35,401  مصروفات ضريبة القيمة المضافة

 98,240  93,839  مصروفات اخرى
  200,990  204,110 

 

 

 المخاطر: إدارة -14
 

 الأدوات المالية وإدارة المخاطر 

إن الهدف من الصناديق هو الحفاظ على قدرتها على الاستمرار كمنشأة عاملة وذلك حتى تتمكن من توفير أفضل العوائد لحاملي 

 الوحدات باستمرار وضمان السلامة المعقولة لهم.

 

أنشطة الصندوق تعرضه لمجموعه متنوعة من المخاطر المالية: مخاطر السوق، ومخاطر الائتمان، ومخاطر السيولة، والمخاطر 

 التشغيلية. 

 

مدير الصندوق مسؤول عن تحديد المخاطر والرقابة عليها. ويشرف مجلس الصندوق علي مدير الصندوق وهو المسؤول النهائى عن 

 .الإدارة العامة للصندوق

 

وقد تم تحديد الرقابة على المخاطر والتحكم فيها  ليتم تنفيذها فى المقام الاول على أساس الحدود الموضوعة من قبل مجلس إدارة 

وكذلك فلسفته العامة لأداره  للمخاطر،وتحمله  الشاملة،الصندوق. وللصندوق شروط وأحكام توثق وتحدد استراتيجياته التجارية 

 اتخاذ الإجراءات اللازمة لإعادة التوازن لمحفظته بما يتماشى مع توجيهات الاستثمار. وهو ملزم ب المخاطر،

 وهذه الأساليب موضحة أدناه. لها؛ويستخدم الصندوق أساليب مختلفة لقياس وإدارة مختلف أنواع المخاطر التي يتعرض 
 

 
 أسعار العمولات  مخاطر 

 هي مخاطر تعرض القيمة العادلة للتدفقات النقدية المستقبلية للأدوات المالية للتقلبات بسبب التغيرات في معدلات العمولات السائدة في

كما في تاريخ قائمة المركز المالي لمخاطر أسعار العمولات لأن ليس  للصندوقالسوق. لا تتعرض الموجودات والمطلوبات المالية 

 ات أو مطلوبات تحمل عمولة.لديها أي موجود

 الطرف ذو العلاقة
 

 العلاقة
 السنة المنتهية فيقيمة المعاملات خلال  طبيعة المعاملات

 الرصيد 

 )دائن( \مدين 

 م2024ديسمبر  31 م2025ديسمبر  31 م2024ديسمبر  31 م2025ديسمبر  31   

 (26,246) (18,293) 200,644 236,835 رسوم إدارة مدير الصندوق شركة قيمة المالية

 مجلس الادارة
أعضاء مجلس 

 الادارة
 (20,000) (20,000) 20,000 20,000 *بدلات حضور



 صندوق قيمة للطروحات الاولية 

 صندوق استثماري عام مفتوح متوافق مع الضوابط الشرعية

 من قبل شركة قيمة الماليةالمدار 

  2025ديسمبر  31الايضاحات حول القوائم المالية كما في 

 )جميع المبالغ بالريال السعودي(

20 

 

إدارة المخاطر: )تتمة( -41  
 

مخاطر الأسعار   

تتمثل مخاطر الأسعار في المخاطر المرتبطة بالتغيرات التي تطرأ على قيمة الأدوات المالية للصندوق نتيجةً لتغيرات الأسعار السائدة 

 العمولات. في السوق وذلك بسبب عوامل أخرى غير العملات الأجنبية وتغيرات أسعار

تنشأ مخاطر الأسعار بشكل أساسي عن عدم التأكد من الأسعار المستقبلية للأدوات المالية التي يحتفظ بها الصندوق. يراقب الصندوق 

 عن كثب الحركة فى أسعار استثماراته في الأدوات المالية. 

 
 31م و2025ديسمبر  31لعادلة للاستثمارات اعتبارًا من فيما يلي الأثر على صافي قيمة الموجودات )الناتج عن التغيّر في القيمة ا

م( وذلك عند التغيرات المحتملة إلى حد  معقول في مؤشرات الأسهم استناداً إلى تركيز القطاعات، مع إبقاء جميع 2024ديسمبر 

 المتغيرات الأخرى ثابتة:

 

 م2024ديسمبر  31  م2025ديسمبر  31 

 

التغير المحتمل 

 المعقول%

 صافي على التأثير

  الموجودات قيمة

التغير المحتمل 

 المعقول%

التأثير على صافي 

 قيمة الموجودات

استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال 

 الأرباح أو الخسائر
/+- 1% 78,838  /+- 1% 110,011 

 

 

 مخاطر الائتمان

يتسبب أحد أطراف الأداة المالية في خسارة مالية للطرف الآخر من يتعرض الصندوق لمخاطر الائتمان ، والتي تتمثل في احتمال أن 

 خلال عدم الوفاء بالتزاماته.
 

تتمثل سياسة الصندوق فى إبرام عقود الأدوات المالية مع الأطراف ذات السمعة الجيدة. ويسعى الصندوق للحد من مخاطر الائتمان 

ئتمان ، والحد من المعاملات مع أطراف معيَّنة وكذلك التقييم المستمر الخاصة به وذلك من خلال رصد حالات التعرض لمخاطر الا

للجدارة الائتمانية للأطراف. يتعرض الصندوق لمخاطر الائتمان الخاصة بالنقد وما فى حكمه والذمم المدينة الأخرى. ويتم إيداع 

تمان ضئيلة. أما بالنسبة للموجودات الأخرى ، تكون الأرصدة البنكية لدى مؤسسات مالية حسنة السمعة ؛ وبالتالى تكون مخاطر الائ

 مخاطر الائتمان منخفضة أيضًا.
 

 قياس خسائر الائتمان المتوقعة

لا يمتلك الصندوق آلية تصنيف داخلي رسمية. يتم إدارة المخاطر الائتمانية بشكل عام استناداً إلى التصنيفات الائتمانية الخارجية 

 . للأطراف المقابلة

 
م5202ديسمبر  31  

 ريال سعودي

م4202ديسمبر  31   
 ريال سعودي

التعرض لمخاطر  

 الائتمان
خسائر الائتمان  

 المتوقعة

التعرض لمخاطر  

 الائتمان
 

خسائر الائتمان 

 المتوقعة

 -  103,722  -  1,232,809 نقد وما يعادله

 1,232,809  -  103,722  - 

 

 مؤسسات مالية ذات تصنيف أتماني جيد ولا يوجد تاريخ تخلف عن سداد لأي من تلك الأرصدة.يتم الاحتفاظ بالنقد وما يعادله لدى 

 

 

 

 

 

 

 

 



 صندوق قيمة للطروحات الاولية 

 صندوق استثماري عام مفتوح متوافق مع الضوابط الشرعية

 من قبل شركة قيمة الماليةالمدار 

  2025ديسمبر  31الايضاحات حول القوائم المالية كما في 

 )جميع المبالغ بالريال السعودي(
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  إدارة المخاطر: )تتمة( -41

 مخاطر السيولة

مخاطر السيولة هي المخاطر المتمثلة فى احتمال ألا يتمكن الصندوق من توفير موارد نقدية كافية لتسوية مطلوباته بالكامل عند 

 استحقاقها أو ألا يتمكن من القيام بذلك إلا بشروط غير مواتية بشكل جوهري.

وتنص شروط وأحكام الصندوق على اشتراك واسترداد الوحدات في ايام العمل في المملكة العربية السعودية ، ومن ثم، فهي معرضة 

لمخاطر السيولة المتمثلة في تلبية عمليات استرداد حاملى الوحدات في هذه الايام. تتكون المطلوبات المالية للصندوق بشكل أساسي من 

 .و مستحق من أطراف ذات علاقة ىوالذمم الدائنة الأخر  المصروفات المستحقة

يقوم مدير الصندوق بمراقبة متطلبات السيولة من خلال التأكد من توفر الأموال الكافية للوفاء بأي مطلوبات عند نشوئها، إما من خلال 

 الأجل من مدير الصندوق. الاشتراكات الجديدة أو تصفية المحفظة الاستثمارية أو عن طريق الحصول على قروض قصيرة

 

 12م: تسُتحق خلال 2024شهرًا ) 12وتبلغ آجال الاستحقاق التعاقدي والمتوقع لجميع المطلوبات المستحقة فى تاريخ التقرير المالى 

 شهرًا(.

 المخاطر التشغيلية

من الأسباب المرتبطة بالعمليات والتقنية المخاطر التشغيلية هي مخاطر الخسارة المباشرة أو غير المباشرة الناتجة عن مجموعة متنوعة 

والبنية التحتية التي تدعم أنشطة الصندوق سواء داخلياً أو خارجياً لدى مقدم خدمات الصندوق ومن العوامل الخارجية الأخرى غير 

 مخاطر الائتمان والسيولة والعملات والسوق تلك الناشئة عن المتطلبات القانونية والتنظيمية.

لصندوق في إدارة المخاطر التشغيلية بحيث يوازن بين الحد من الخسائر المالية والأضرار التي تلحق بسمعته وبين تحقيق يتمثل هدف ا

 هدفه الاستثماري المتمثل في تحقيق عوائد لحاملي الوحدات.
 

القيمة العادلة-51  

القيمة العادلة هي القيمة التي يتم بموجبها بيع موجودات ما أو سداد مطلوبات ما بين أطراف راغبة في ذلك بشروط تعامل عادلة في 

عامل مستمر حيث لا يوجد أي نية أو شرط للحد و صندوق ه الصندوقتاريخ القياس. ضمن تعريف القيمة العادلة يوجد افتراض أن 

 و إجراء معاملة بشروط سلبية.ماديا من حجم عملياتها أ

 :تصنف القيم العادلة ضمن مستويات مختلفة في تسلسل القيمة العادلة استنادا إلى المدخلات المستخدمة في طرق التقييم كما يلي

تاريخ  ها فيفي السوق المالية النشطة لموجودات ومطلوبات مماثلة يمكن الوصول إلي )غير المعدلة(المستوى الاول: الأسعار المتداولة 

 القياس

مباشرة  والتي يمكن ملاحظتها للأصل أو الالتزام بصورة 1المستوى الثاني: مدخلات بخلاف الأسعار المتداولة المدرجة في المستوى 

 . )مشتقة من الأسعار(أو بصورة غير مباشرة  )الأسعار(

  ).المدخلات غير القابلة للملاحظة(المستوى الثالث: مدخلات الموجودات أو المطلوبات التي لا تعتمد على بيانات السوق الملاحظة 

  يعرض الجدول أدناه القيم الدفترية والقيم العادلة للموجودات المالية والمطلوبات المالية بما في ذلك مستوياتهم في النظام المتدرج

  دلة للأدوات المالية.للقيمة العا

 

 

 

  م2025ديسمبر  31
 التكلفة المطفأة

 القيمة العادلة من خلال الربح والخسارة 

 الاجمالي (3المستوي ) (2المستوي) (1المستوي )   

الموجودات كما في قائمة المركز 

 المالي
       

 - - - -  1,232,809  وما يعادلهالنقدية 

 استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة 

 من خلال الربح والخسارة
 -  7,883,811 - - 7,883,811 

ذمم مدينة مصروفات مدفوعة مقدما و

 أخرى
 28,125  - - - - 

 7,883,811 - - 7,883,811  1,260,934  الإجمالي



 صندوق قيمة للطروحات الاولية 

 صندوق استثماري عام مفتوح متوافق مع الضوابط الشرعية

 من قبل شركة قيمة الماليةالمدار 

  2025ديسمبر  31الايضاحات حول القوائم المالية كما في 

 )جميع المبالغ بالريال السعودي(

22 

 

القيمة العادلة )تتمة(-51   

 

 .م على أنها التزامات مالية تقاس بالتكلفة المطفأة2024ديسمبر  31و م2025 ديسمبر 31تم تصنيف جميع الالتزامات المالية في 

 

أيام التقييم  -61  

 م(.2024ديسمبر  31م  )2025ديسمبر  31كان يوم التقييم الأخير للسنة هو 

 

الأحداث اللاحقة -71  

القوائم المالية والتي قد يكون لها تأثير  م وحتى تاريخ اعتماد5202ديسمبر  31في رأي الإدارة، لم يكن هناك احداث لاحقة هامة بعد 

م.5202ديسمبر  31جوهري على القوائم المالية كما في   

 

 

اعتماد القوائم المالية  -81  

 م.2026 مارس 5هـ الموافق 1447رمضان  16تمت الموافقة على هذه القوائم المالية من قبل مجلس إدارة الصندوق في 

  م2024ديسمبر  31
 التكلفة المطفأة

 العادلة من خلال الربح والخسارةالقيمة  

 الاجمالي (3المستوي ) (2المستوي) (1المستوي )   

الموجودات كما في قائمة المركز 

 المالي
       

 - - - -  103,722  وما يعادلهالنقدية 

استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من 

 خلال الربح والخسارة
 -  11,001,104 - - 11,001,104 

مصروفات مدفوعة مقدما وذمم مدينة 

 أخرى
 28,125  - - - - 

مدفوعات تحت حساب  استثمارات  

مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح 

   أو الخسائر

 1,188,000  - - - - 

 11,001,104 - - 11,001,104  1,319,847  الإجمالي
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