
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك 
 م 2025/ 12/ 31سنوي كما في  ال التقرير 



 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 2 أ( معلومات صندوق الاستثمار   

 4 ب( أداء الصندوق   

 9 ج( مدير الصندوق   

 12 د( أمين الحفظ   

 12 هـ( مشغل الصندوق   

 13 و( مراجع الحسابات   

 13 ز( القوائم المالية   

 13 إخلاء مسؤولية   

 قائمة المحتويات 



 

 

 معلومات صندوق الاستثمار:  ( أ 
 اسم صندوق الاستثمار:  .1

 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك 
 

 أهداف وسياسات الاستثمار وممارساته:  .2
  القصي   المدى  على  للمستثمرين  مجزية  عائدات  تحقيق  إلى  والصكوك  للمرابحات  إتقان  صندوق  يهدف

  المستثمر،   المال   رأس  على  المحافظة  على  والعمل   للاستثمار،  الشرعية الضوابط  مع  متوافقة  والمتوسط
 .المخاطر  لإدارة طريقة بأمثل  الحاجة حسب الاسترداد إمكانية  وتوفي

 :الاستثمار استراتيجية
  أدوات   في  السعودي  السوق   في   أساسي  بشكل   الصندوق  يستثمر  الاستثمارية،  الأهداف  تحقيق  لأجل 

 :تشمل  والتي   للاستثمار الشرعية الضوابط مع ومتوافقة الأجل  ومتوسطة  قصية استثمارية
 ت أسواق النقد  صفقا  .1
 .انواعها باختلاف المدرجة  الصكوك .2
 .رئيسي بشكل  الصكوك أو/و  المرابحات  في تستثمر  استثمارية  صناديق وحدات .3

 

 سياسة توزيع الدخل والأرباح:  .3
لا يقوم الصندوق بتوزيع أرباح، ولكن تتراكم أرباح الصندوق فيه ويعاد استثمارها وتنعكس الأرباح في قيمة  

 الوحدات وسعرها. 
 

 متاحة عند الطلب وبدون مقابل.   اتقان للمرابحات والصكوك تقارير صندوق   .4
 

والأهداف   .3 للاستراتيجيات  ملاءمته  ومدى  اختياره  وأسباب  للصندوق  الاسترشادي  المؤشر  وصف 
 : إن وجد  الخدمة الاستثمارية للصندوق والموقع الإلكتروني لمزود  

للصندوق،    كمؤشر استرشادي (  SIBID)  سايبد  معدل العائد على الريال السعودي لمدة ثلاثة أشهرتم اختيار  
 . لكونه متوافقًا مع استراتيجية الصندوق الاستثمارية وملائمًا لأهدافه

 

 : أداء الصندوق  ( ب 
 : بالريال السعودي( )   الأخية يغطي السنوات المالية الثلاث  مقارنة  جدول   .1

 
 

 2023 2024 2025 البند 
 55,167,086 78,408,332 77,441,930 صافي قيمة أصول الصندوق

 13.95 14.56 15.27 صافي قيمة أصول الصندوق لكل وحدة 
 13.95 14.56 15.27 أعلى صافي قيمة أصول الصندوق لكل وحدة 

 13.48 13.95 14.56 أقل صافي قيمة أصول الصندوق لكل وحدة 
 3,954,173 5,385,944 5,070,935 عدد الوحدات المصدرة 

 د لا يوج د لا يوج د لا يوج قيمة الأرباح الموزعة لكل وحدة 
 %0.93 %0.79 %0.49 نسبة المصروفات 

 د لا يوج د لا يوج د لا يوج نسبة الأصول المقترضة من إجمالي قيمة الأصول 



 

 

52.72%

20.39%

13.25%

4.90%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

منذ الانشاء سنوات5 سنوات3 سنة 

2.38%

2.99% 2.94% 2.95%

3.47%
3.30% 3.23%

2.99%

3.46%

4.35%

4.90%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

 
 للصندوق:  الأسترشاديالمؤشر الصندوق بأداء  نتائج مقارنة أداء  

 
 : سجل أداء يغطي ما يل  .2

 التأسيس: لسنة واحدة وثلاث سنوات وخمس سنوات ومنذ  العائد الإجمالي .أ
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 التأسيس:لكل سنة من السنوات المالية العشر الماضية، أو منذ   العائد الإجمالي السنوي .ب
 

 

 

  

 

 

 

 البند 2025 2024 2023

3.46 %  4.35 %  904. %  أداء الصندوق  

5.90 %  5.99 %  245. % الأسترشادي أداء المؤشر     

(2.44)%  (1.64)%  (34.0)%  فارق الأداء  



 

 

 : والعمولات والأتعاب التي تحملها صندوق الاستثمار على مدار العام مقابل الخدمات .ت

 
 لم يكن هناك أي ظروف قرر فيها مدير الصندوق الإعفاء من أي رسوم أو تخفيضها 

 تم تطبيق قواعد حساب بيانات الأداء وأي افتراض بشكل متسق 
 

 : أثرت في أداء الصندوق و عام  ال   جوهرية خلال ال تغيات  ال  .3
 د لا يوج

 

 عن ممارسات التصويت السنوية.   الإفصاح  .4
          لا يوجد.

 

 لس إدارة الصندوق السنوي: تقرير مج  .5
 دوق ونبذة عن مؤهلاتهم، مع بيان نوع العضوية ن أسماء أعضاء مجاس إدارة الص  . أ 
 د. بسام هاشم السيد  .1
شهادة الماجستي والدكتوراه في الاقتصاد الإسلامي من جامعة ويلز ببريطانيا،   حاصل على   المؤهل:    •

العزيز بجدة. يتمتع د. بسام   الإدارة والاقتصاد من جامعة الملك عبد  البكالوريوس في  وعلى درجة 
رئيس  يشغل الان منصب ال   .سنة في المجالات الإدارية والمالية والاستثمارية 30بخبرة عملية تزيد عن  

 . وعضوًا منتدباً لهااتقان كابيتال تنفيذي لشركة ال
 عضو غي مستقل/ رئيس مجلس إدارة الصندوق  نوع العضوية:  •

 

 ممدوح سعود دخيل الشرهانالأستاذ/  .2
الرئيس    المؤهل:  • منصب  شغل  إنه  حيث  القطاعات،  من  العديد  في  عاماً  عشرين  من  لأكثر  بخبرة  يتمتع 

التنفيذي والمدير المالي لشركات عقارية مدرجة في السوق السعودي. بالإضافة إلى تولي مناصب في  
جلس  وزارة المالية ومناصب أخرى حكومية وخبرته في قطاع البنوك. كما أنه يشغل حالياً منصب رئيس م

 إدارة شركة ملاذ للتأمين التعاوني.
 عضو مستقل  نوع العضوية:  •

 

 الأستاذ/ زياد يوسف العقيل   .3
على  المؤهل:     • الأمريكية  حاصل  الجامعة  من  مالية  تخصص  الأعمال  إدارة  في  البكالوريوس  درجة 

 بواشنطن دي سي والفئة السابعة للتداول في الأوراق المالية من ولاية نيويورك وبرنامج التأهيل  
 
 

 بالريال السعودي( ) الفعل الأتعاب 
 219,509 رسوم إدارة الصندوق 

 20,000 مكافأة أعضاء مجلس الإدارة 
 31,125 أتعاب مرجع الحسابات 

 79,023 أتعاب أمين الحفظ 
 50,070 )اتعاب اللجنة الشرعية وغيها( مصاريف نثرية أخرى  

 % 0.49 اجمالي نسبة المصروفات 



 

 

يتمتع السيد/ زياد العقيل بخبرة مصرفية لأكثر من  ،  الدولي للمدراء التنفيذيين بجامعة إنسياد بباريس.
الخدمات    16 لمجموعة  التنفيذي  للرئيس  نائبا  آخرها  كان  متنوعة  قيادية  مناصب  خلالها  شغل  عاما 

المؤسس   والشريك  التنفيذي  الرئيس  منصب  حاليا  ويشغل  التجاري،  الأهل  بالبنك  الخاصة  البنكية 
 والتسويق العقاري وإدارة المنشآت  لشركة دار الوصال المتخصصة في التطوير

 عضو مستقل   نوع العضوية:  •
 

 وصف أدوار مجلس الإدارة ومسؤولياته  . ب 
 تشمل مسؤوليات أعضاء مجلس إدارة الصندوق، على سبيل المثال لا الحصر، الآتي: 

 ا فيها. الموافقة على جميع العقود والقرارات والتقارير الجوهرية التي يكون الصندوق طرفً .1
الصندوق وفقً   - ا  ومتى كان ذلك مناسبً - الإشراف   .2 ا  المصادقة على أي تضارب مصالح يفصح عنه مدير 

 للائحة صناديق الاستثمار. 
ا على الأقل مع مسؤول المطابقة والالتزام ومسؤول التبليغ عن غسيل الأموال  الاجتماع مرتين سنويً  .3

 وتمويل الإرهاب لدى مدير الصندوق، للتأكد من التزام مدير الصندوق بجميع اللوائح والأنظمة المتبعة.
 إقرار أي توصية يرفعها مصفي الأصول في حالة تعيينه. .4
صناديق   .5 بلائحة  العلاقة  ذات  الأخرى  والمستندات  الصندوق  وأحكام  شروط  والتزام  اكتمال  من  التأكد 

 الاستثمار. 
ا لشروط وأحكام  التأكد من قيام مدير الصندوق بمسؤولياته بما يحقق مصلحة مالكي الوحدات وفقً  .6

 الصندوق والمستندات ذات العلاقة، وأحكام لائحة صناديق الاستثمار. 
 العمل بأمانة ولمصلحة صندوق الاستثمار ومالكي الوحدات فيه.  .7

 

 المستقلين   أعضاء مجلس إدارة الصندوق   مكافآت  . ت 
( ريال سعودي بدل حضور اجتماعات  5,000خمسة الاف )مكافأة قدرها  يحصل كل عضو مستقل على  

عن كل اجتماع يحضره العضو المستقل في مجلس إدارة الصندوق وعلى ألا يتجاوز إجمالي ما يمنح  
( ريال سعودي. كما يمنح العضو تذكرة  20,000للعضو في السنة المالية للصندوق مبلغ عشرين ألف )

انعقاد اجتماعات المجلس خارج مدينة جدة وبدل مبيت قدره  سفر ذهاب وإياب بدرجة الأفق في حالة 
 ( ريال سعودي إذا اقتضى الاجتماع ذلك. 1,500ألف وخمسمائة )

 

 لح عضو مجلس إدارة الصندوق ومصالح الصندوق ا بيان بأي تعارض متحقق أو محتمل بين مص  . ث 
يحتمل   الصندوق  إدارة  أعضاء مجلس  أو  الصندوق  أخرى مهمة لمدير  أو مصالح  أنشطة  أي  توجد  لا 
تعارضها مع مصالح الصندوق ولا يوجد أي تضارب مصالح جوهري من طرف مدير الصندوق يحتمل أن  

اف  يؤثر على تأدية التزاماته تجاه الصندوق، كما لا توجد مهام أخرى تتعلق بالصندوق تم تكليف أطر 
 أخرى لتأديتها. 

 

ذي   . ج  الصندوق  مجلس  عضو  فيها  يشارك  التي  الصناديق  إدارة  مجالس  جميع  يوضح  بيان 
 العلاقة 

إدارة في الصناديق الاستثمارية التالية التي تم تأسيسها وتديرها    س د. بسام هاشم السيد: عضو مجل 
 كابيتال:   شركة إتقان 

 صندوق مركز مكة  -



 

 

 العقاري للدخل  3-صندوق ريف  -
 للأسهم السعوديةصندوق إتقان  -
 صندوق اتقان السكني  -
 السكني 44صندوق ارمال النرجس  -
 صندوق التحالف الصحي   -
 صندوق إتقان كابيتال متعدد الأصول للنمو  -
 صندوق التحالف العقاري  -
 صندوق مسار الزامل  -
 صندوق مدائن فيلج  -
 صندوق اتقان للاستثمار الجريء  -
 صندوق اتقان اللوجستي   -
 صندوق النخيل العقاري   -
 طويق العقاري  صندوق -
 صندوق المعرفة المتجددة  -
 صندوق مسار الرياض العقاري -
 صندوق فلل النرجس العقاري -
 أسُوة الأول للاستثمار الاجتماعي -
 مشارف السكني  -
 صندوق رحاب المدينة الفندقي -

 

العقيل:  التالية التي تم تأسيسها    عضو   زياد  الصناديق الاستثمارية  شركة    وتديرها مجلس إدارة في 
 إتقان كابيتال: 

 صندوق إتقان كابيتال متعدد الأصول للنمو   -
 صندوق إتقان كابيتال للأسهم السعودية  -
 صندوق التحالف العقاري  -
 اللوجستي  إتقان صندوق -
 صندوق طويق العقاري  -
 صندوق مسار الرياض العقاري  -

 

الصندوق   . ح  أداء  ذلك  في  بما  بشأنها  الصادرة  والقرارات  مناقشتها  تمت  التي  الموضوعات 
 وتحقيق الصندوق لأهدافه 

مليون ريال سعودي، دون أن ينعكس ذلك سلباً    15تم التخارج من الصكوك بشكل تدريجي بقيمة تجاوزت  
 .على أداء الصندوق، وذلك بهدف تجنب تحقق أي خسائر فعلية

 

 مدير الصندوق:   ج( 
 وانه: ن اسم مدير الصندوق، وع  .1

 شركة إتقان كابيتال  :  الاسم 
 (  13521الرياض )  –برج معاذ   –حي الملقا  –( طريق الملك فهد الفرعي  7762)  : العنوان 

 ( المملكة العربية السعودية.4162) – 
 



 

 

 اسم وعنوان مدير الصندوق من الباطن و/ أو مستشار الاستثمار:  .2
 . لا يوجد

 

 : 2025مراجعة لأنشطة الاستثمار خلال عام   .3
 
 
 
 
 
 

 
 2025  عام   الاستثمار خلال   عن أداء صندوق تقرير   .4

بعائد    مقارنة%4.90بلغ   عائد سنوي م2025 عام فيإتقان للمرابحات والصكوك حقق صندوق 
 (%-0.34)  وبفارق قدرة %5.24بلغ   الذي الأسترشاديالمؤشر  

 

 2025  تفاصيل أي تغييات حدثت على شروط وأحكام الصندوق خلال عام  .5
تم تحديث الشروط والأحكام بما يتوافق مع التعديلات التي طرأت على بعض الرسوم والأتعاب  

 الخاصة بالصندوق 
 

أي معلومة أخرى من شأنها أن تمكن مالكي الوحدات من اتخاذ قرار مدروس ومبني على   .6
 معلومات كافية بشأن أنشطة الصندوق خلال الفترة 

الشرعية" المعينة من قبِل مدير الصندوق بالتأكد من التزام    يقوم المستشار الشرعي "دار المراجعة
 .للاستثمار  الصندوق بالضوابط الشرعية

قرار   اتخاذ  من  الوحدات  مالكي  قرار  على  توثر  أن  الممكن  من  أخرى  جوهرية  معلومة  أي  توجد  لا 
 م  2025أنشطة الصندوق خلال عام  مدروس ومبني على معلومات كافية بشأن 

 

 استثمارية أخرى   في صناديق  استثمار الصندوق  .7

 

 2025كما في  توزيع استثمارات الصندوق 
 %31.28 صناديق استثمارية

 % 42.07 مرابحات 
 % 19.45 صكوك

 % 7.20 نقد 
 % 100 الإجمالي 

 الصندوق 
نسبة  

 الاستثمار 

رسوم الإدارة في  
الصندوق المستثمر  

 فيه )سنويا( 

نسبة رسوم الإدارة  
المحتسبة على  
 الصندوق نفسه 

 % 0.0521 %0.45 %11.59 الفا للمرابحة صندوق  

 % 0.0214 %0.45 % 4.77 صندوق مشاركة للمرابحات والصكوك 

 % 0.0251 % 0.50 %5.03 صندوق مرابحات الأول بالريال السعودي 

 %0.0493 % 0.50 % 9.86 يقين للمرابحة بالريال السعودي صندوق 



 

 

 العام: بيان حول العمولات الخاصة التي حصل عليها مدير الصندوق   .8
 . 2025لا توجد أي عمولات خاصة حصل عليها مدير الصندوق خلال عام 

 

 أخرى أوجبت هذه اللائحة تضمينها بهذا التقرير   أي بيانات ومعلومات  .9
 لا يوجد 

 

 مدة إدارة الشخص المسجل كمدير للصندوق:  .10
 . م 2011عام  منذ

 

ح لنسبة مصروفات  الإفصاح عن نسبة مصروفات كل صندوق بنهاية العام والمتوسط المرج  .11
 كل الصناديق الرئيسية المستثمر فيها. 

 

 الصندوق 
رسوم الإدارة المحتسبة على  

 المتوسط المرجح  الصندوق نفسه )سنويا( 

 % 0.000097 %0.45 صندوق مشاركة للمرابحات والصكوك 

 % 0.000126 % 0.50 صندوق مرابحات الأول بالريال السعودي 

 %0.000235 %0.45 الفا للمرابحة صندوق  

 %0.000247 % 0.50 صندوق يقين للمرابحة بالريال السعودي 

 0.000176%  المتوسط المرجح للرسوم 
 

 أمين الحفظ:  ( د 
 اسم امين الحفظ، وعنوانه:  .1

 شركة الأنماء للاستثمار الاسم:  
  66333طريق الملك فهد، حي العليا، مدينة الرياض، صندوق بريد:    -برج العنود  – الطابق الثامن  :  العنوان 
 .  966(   1)  2185900، فاكس  966(   1)  2185998العربية السعودية هاتف:   المملكة  11576الرياض 

 

 وصف موجز لواجباته ومسؤولياته:  .2
التزاماته وفقا لأحكام لائحة صناديق الاستثمار، سواء أدى مسؤولياته   - يعد أمين الحفظ مسؤولا عن 

أحكام لائحة صناديق الاستثمار ولائحة مؤسسات السوق    ب ثالثا بموجبشكل مباشر أم كلف بها طرفا  
 المالية. 

الناجمة بسبب    - يعد أمين الحفظ مسؤولا تجاه مدير الصندوق ومالكي الوحدات عن خسائر الصندوق 
 المتعمد. تصرفه، أو تقصيه    احتياله، أو إهماله، أو سوء

مسؤول   - وهو  الوحدات،  مالكي  لصالح  وحمايتها  الصندوق  أصول  حفظ  عن  مسؤولا  الحفظ  أمين  يعد 
 الإدارية اللازمة فيما يتعلق بحفظ أصول الصندوق  كذلك عن اتخاذ جميع الإجراءات

 



 

 

 مشغل الصندوق:  ( ه
 اسم مشغل الصندوق، وعنوانه:  .1

 شركة إتقان كابيتال  :  الاسم 
 (  13521الرياض )  –برج معاذ   –حي الملقا  –( طريق الملك فهد الفرعي  7762) :  العنوان 

 ( المملكة العربية السعودية.4162) – 
 : وصف موجز لواجباته ومسؤولياته  .2

 يكون مشغل الصندوق مسؤولًا عن تشغيل الصندوق.  -
 الاحتفاظ بالدفاتر والسجلات ذات الصلة بتشغيل جميع الصناديق التي يتولى تشغيلها. -
يوضح   - محدث  وبسجل  والملغاة،  الصادرة  الوحدات  لجميع  بسجل  الأوقات  جميع  في  الاحتفاظ 

 رصيد الوحدات القائمة لكل صندوق من صناديق الاستثمار التي يشغلها. 
 تقييم أصول الصندوق تقييمًا كاملًا وعادلًا.  -
يكون مشغل الصندوق مسؤول عن حساب سعر وحدات الصندوق العام الذي يشغله. ويحُسب   -

سعر الوحدات لكل من الاشتراك والاسترداد قي أي يوم تعامل بناءً على صافي قيمة أصول  
 كل وحدة من وحدات الصندوق العام عند نقطة التقييم في يوم التعامل ذي العلاقة

 توثيق التقييم الخاطئ لأصل من أوًل الصندوق أو حساب سعر وحدة بشكل خاطئ   -
 

 مراجع الحسابات:  ( و
 اسم مراجع الحسابات، وعنوانه:   

 المحاسبون المتحدون للاستشارات المهنية 
  8335الرياض، المملكة العربية السعودية. ب:  –  3193مبنى رقم  –حي العليا   –طريق العروبة  العنوان: 

 +(  966 () 1) 4169349فاكس  (+  966)  (1) 4169361، هاتف  12333الرياض 
 

 القوائم المالية:  ( ز 
في   المنتهية  المالية  للسنة  للصندوق  المالية  القوائم  إعداد  المحاسبية    م31/12/2025تم  للمعايي  وفقاً 

 أدناه: للمراجعين والمحاسبين كما هو موضح الصادرة من الهيئة السعودية 

 إخلاء مسؤولية:  
في   للشراء/للبيع  عرض  أنها  على  إليها  النظر  يجب  ولا  فقط  للعلم  هي  التقرير  هذا  في  الواردة  المعلومات  للمرابحات  صندوق  إن  اتقان 

للمقارنة مع الاستثمارات  )"الصندوق"( أو توصية بذلك. كما أن الأداء التاريخي للصندوق لا يمثل الأداء المستقبل المتوقع له كما أنه لا يمثل أداة  والصكوك
 الأخرى.  

اعتماداً  إن صناديق الاستثمار معرضة لمخاطر السوق ولا يوجد ضمان على تحقيق كامل أهداف الصندوق، كما أن صافي قيمة الأصول قد ترتفع أو تنخفض  
 على قوى السوق والعوامل المؤثرة به.  

مخصص للأشخاص المساهمين    إنهيحتوي التقرير على معلومات وبيانات من مصادر يفترض أنها دقيقه. ولا يجوز توزيع هذا التقرير على العامة حيث  
  ، للإعلام  كلياً للأشخاص، أو  توزيعها جزيئاً، أوأو    ،نقلهافي الصندوق. كما أن المعلومات الواردة في هذا التقرير لا يجوز بأي شكل من الأشكال تعديلها، أو  

 أو إعادة صياغتها دون الحصول على موافقة خطية مسبقة من شركة إتقان كابيتال. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار)

 القوائم المالية وتقرير المراجع المستقل

 م2025 ديسمبر 31للسنة المنتهية في 

 

 

 

 

 



 

 

 

 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار)

 القوائم المالية وتقرير المراجع المستقل

م5202 ديسمبر 31للسنة المنتهية في   
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 تقرير المراجع المستقل 

 

 إلى السادة/ مالكي الوحدات                    

 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك  

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 من قبل شركة إتقان كابيتال               المُدار

 
 

 الرأي

المُدار من قبل شركة إتقان كابيتال  "الصندوق" أسواق نقد عام مفتوح()صندوق للمرابحات والصكوك إتقان  قوندصلقد راجعنا القوائم المالية ل

، وقائمة الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآخر وقائمة التغيرات م2025ديسمبر  31، والتي تشمل قائمة المركز المالي كما في )"مدير الصندوق"(

وقائمة التدفقات النقدية للسنة المنتهية في ذلك التاريخ، والإيضاحات المرفقة بالقوائم المالية، بما  لوحداتالعائدة لمالكي ا موجوداتال قيمة صافيفي 

 .في ذلك المعلومات ذات الأهمية النسبية عن السياسات المحاسبية
 

وأدائه  م2025ديسمبر 31كما في  للصندوقوفي رأينا، فإن القوائم المالية المرفقة تعرض بشكل عادل، من جميع الجوانب الجوهرية، المركز المالي 

المالي المعتمدة في المملكة العربية السعودية والمعايير والاصدارات رللتقري ةللمعايير الدولي وفقا   المالي وتدفقاته النقدية للسنة المنتهية في ذلك التاريخ

 .المحاسبينوالأخرى المعتمدة من الهيئة السعودية للمراجعين 
 

 أساس الرأي

للمراجعة المعتمدة في المملكة العربية السعودية. ومسؤولياتنا بموجب تلك المعايير موضحة بمزيد من التفصيل  ةللمعايير الدوليلقد قمنا بالمراجعة وفقا 

لسلوك وآداب المهنة  وفقا للميثاق الدولي الصندوقفي قسم "مسؤوليات المراجع عن مراجعة القوائم المالية" الوارد في تقريرنا. ونحن مستقلون عن 

الأخرى وفقا  المسلكيةللمحاسبين المهنيين، المعتمد في المملكة العربية السعودية، ذي الصلة بمراجعتنا للقوائم المالية. وقد وفيّنا ايضا بمسؤولياتنا 

 ينا.لذلك الميثاق. وفي اعتقادنا، فإن أدلة المراجعة التي حصلنا عليها كافيةٌ ومناسبةٌ لتوفير أساس لرأ
 

 الأمور الرئيسية للمراجعة 

الحالية. وقد تم تناول للسنة الأمور الرئيسة للمراجعة هي تلك الأمور التي كانت لها، بحسب حكمنا المهني، الأهمية البالغة عند مراجعتنا للقوائم المالية 

الرئيسي  رلأما وصف، وفيما يلي نقدم رأيا منفصلا في هذه الأمور أينا فيها، ونحن لارهذه الأمور في سياق مراجعتنا للقوائم المالية ككل، وعند تكوين 

 .للمراجعة وكيفية معالجته

 للمراجعة الأمر الرئيسي مع المراجعة أثناء بها تعاملنا التيكيفية ال رئيسي للمراجعةال الأمر

 المالية: للإستثماراتالقيمة العادلة 
بالقيمة العادلة كأستثمارات مالية  مصنفة مالية ستثماراتإ يمتلك الصندوق

صناديق وحدات ملكية في من خلال الربح أو الخسارة والتي تتكون من 

 24,397,812 م مبلغ2025ديسمبر  31في كما بلغ رصيدها استثمارية 

ريال سعودي(  29,282,114بلغ مم 2024ديسمبر  31ريال سعودي )

تدرج التغييرات العادلة وبالقيمة  ستثماراتالإهذه تقاس  .(7إيضاح رقم )

 قائمة الربح أو الخسارة.ضمن  في قيمتها العادلة

 

الرئيسية للمراجعة نظرا   الأموريعتبر تقييم استثمارات الصندوق من 

ولما تتطلبه  في القوائم المالية للصندوقالاستثمارات هذه ل النسبيةللأهمية 

 .من أحكام في تحديد القيمة العادلة

 

 السياسات عن النسبية الأهمية ذات المعلومات الى الرجوع يرجى

 ( للاطلاع على السياسة5) رقم الايضاح في الواردة المحاسبية

 التفاصيل من المزيد على للاطلاع( 7، والإيضاح رقم )المحاسبية

 .بهذه الاستثمارات المتعلقة

 :تضمن إجراءاتنا

 

 مدراء الصناديقخارجية مستقلة من ات الحصول على مصادق •
العادلة  القيم ومن صحةللتحقق من ملكية الصندوق لهذه الاستثمارات 

 .م5202ديسمبر  31كما في الاستثمارات  هالمسجلة لهذ

 

الواردة في القوائم المالية ذات الصلة فصاحات مدي كفاية الإتقييم  •

 .المرفقة

 

 المعلومات الأخرى 

تقرير السنوي، ولكنها لا تتضمن القوائم في المدير الصندوق هو المسؤول عن المعلومات الأخرى. وتشمل المعلومات الأخرى المعلومات الواردة 

 .لنا بعد تاريخ هذا التقرير ا  متاحالسنوي المالية وتقرير المراجع عنها. ومن المتوقع أن يكون التقرير 

 .المالية المعلومات الأخرى، ونحن لا نبدي أي شكل من أشكال الاستنتاج التأكيدي بشأنهاولا يغطي رأينا في القوائم 

 

ر عند القيام وفيما يتصل بمراجعتنا للقوائم المالية، فإن مسؤوليتنا تتمثل في قراءة المعلومات الأخرى المحددة أعلاه عندما تصبح متاحة لنا، والنظ

غير متسقة بشكلٍ جوهري مع القوائم المالية أو مع المعرفة التي حصلنا عليها أثناء المراجعة، أو ما إذا كانت  بذلك فيما إذا كانت المعلومات الأخرى

فة بشكلٍ جوهريبأية صورة أخري تبدو   .مُحرَّ

 بالحوكمة.  نكلفيللم الأمر، فإننا نكون مطالبين بالإبلاغ عن ذلك فيه عند قراءتنا للتقرير السنوي، فإذا خلصنا إلى وجود تحريف جوهريو
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 )تتمة( تقرير المراجع المستقل

 
 إلى السادة/ مالكي الوحدات                    

 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك  

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار
 

 القوائم المالية عنمدير الصندوق والمكلفين بالحوكمة  مسؤوليات

للتقرير المالي المعتمدة في المملكة العربية  ةللمعايير الدوليعادل وفقا   بشكلإن مدير الصندوق هو المسؤول عن إعداد القوائم المالية وعرضها 

ار الصادرة حكام لائحة صناديق الاستثملأ فقا  ووالسعودية والمعايير والإصدارات الأخرى المعتمدة من الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين، 

لتمكينه من إعداد  ضرورية يرى انهاكذلك عن الرقابة الداخلية التي  لوهو المسؤو، وشروط وأحكام الصندوق ن هيئة السوق المالية،م والمعتمدة

 قوائم مالية خالية من التحريف الجوهري، سواء بسبب غش أو خطأ.

 

ى وعند إعداد القوائم المالية، فإن مدير الصندوق هو المسؤول عن تقييم قدرة الصندوق على البقاء كمنشأة مستمرة وعن الإفصاح، بحسب مقتض

لياته، أو إيقاف عم الصندوقتصفية  قمدير الصندوعتزم يبالاستمرارية، واستخدام أساس الاستمرارية في المحاسبة، ما لم  ةالأمور المتعلقالحال، عن 

 .بذلكأي بديل واقعي اخر سوى القيام  مدير الصندوقأو ما لم يكن لدى 

 

 .الصندوقالمسؤول عن الإشراف على آلية التقرير المالي في  و، همجلس إدارة الصندوق أين بالحوكمة، والمكلفو
 

 عن مراجعة القوائم المالية المراجع مسؤوليات

معقول عمّا إذا كانت القوائم المالية ككل تخلو من التحريف الجوهري، سواء بسبب غش أو خطأ، وإصدار تقرير تتمثل أهدافنا في الوصول إلى تأكيد 

دولية للمراجعة المراجع الذي يتضمن رأينا. والتأكيد المعقول هو مستوى تأكيد مرتفع، لكنه لا يضمن أن المراجعة التي تم القيام بها وفقا للمعايير ال

العربية السعودية ستكشف دائما عن كل تحريف جوهري متى كان موجودا. ويمكن أن تنشأ التحريفات عن غش أو خطأ، وتعَُد  كةالمعتمدة في الممل

لمستخدمون التحريفات جوهرية إذا كان من المتوقع بدرجة معقولة أن تؤثر، كل منها على حدة أو في مجملها، على القرارات الاقتصادية التي يتخذها ا

 ذه القوائم المالية.على أساس ه

زم بنزعة الشك وكجزء من المراجعة التي تتم وفقا للمعايير الدولية للمراجعة المعتمدة في المملكة العربية السعودية، فإننا نمارس الحكم المهني ونلت

 المهني طوال عملية المراجعة. ونقوم أيضا بما يلي:

المالية وتقييمها، سواء كانت بسبب غش أو خطأ، وتصميم وتنفيذ إجراءات مراجعة تستجيب لتعرف على مخاطر التحريف الجوهري في القوائم ا •

لتلك المخاطر، والحصول على أدلة مراجعة كافية ومناسبة لتوفير أساس لرأينا. ويعُد خطر عدم اكتشاف التحريف الجوهري الناتج عن غش 

ى تواطؤ أو تزوير أو إغفال ذكر متعمد أو إفادات مضللة أو تجاوز للرقابة أعلى من الخطر الناتج عن خطأ، نظرا لأن الغش قد ينطوي عل

 .الداخلية

التوصل إلى فهم للرقابة الداخلية ذات الصلة بالمراجعة من أجل تصميم إجراءات المراجعة المناسبة في ظل الظروف القائمة، وليس لغرض  •

 إبداء رأي في فاعلية الرقابة الداخلية.

 .فصاحات المتعلقة بها التي أعدها مدير الصندوقومدى معقولية التقديرات المحاسبية والإ المحاسبية المستخدمةالسياسات  مدى مناسبة تقويم •

لأساس الاستمرارية في المحاسبة، وما إذا كان هناك عدم تأكد جوهري متعلق  قمدير الصندوالتوصل إلى استنتاج بشأن مدى مناسبة استخدام  •

على البقاء كمنشأة مستمرة استنادا إلى أدلة المراجعة التي تم الحصول عليها. وإذا  الصندوقبأحداث أو ظروف قد تثير شكوكا كبيرة حول قدرة 

ه في تقريرنا إلى الإفصاحات ذات العلاقة الواردة في القوائم المالية، أو علينا أن خلصنا إلى وجود عدم تأكد جوهري، فإن علينا أن نلفت الانتبا

ومع  نعدلّ رأينا في حال عدم كفاية تلك الإفصاحات وتستند استنتاجاتنا إلى أدلة المراجعة التي تم الحصول عليها حتى تاريخ تقرير المراجع.

 .عن البقاء كمنشأة مستمرة الصندوقوقف ذلك، فإن أحداثا أو ظروفا مستقبلية قد تتسبب في ت

عن المعاملات والأحداث التي  العرض العام للقوائم المالية وهيكلها ومحتواها، بما فيها الإفصاحات، وما إذا كانت القوائم المالية تعبر تقويم •

 .العادلتمثلها بطريقة تحقق العرض 

 

للمراجعة، بما في ذلك  ةور من بينها نطاق المراجعة وتوقيتها المخطط لهما والنتائج المهمونحن نتواصل مع المكلفين بالحوكمة فيما يتعلق بجملة أم

 المراجعة.أي أوجه قصور مهمة في الرقابة الداخلية نتعرف عليها أثناء 

 

ذات الصلة المتعلقة بالاستقلال، ونبلغهم بجميع العلاقات والأمور الأخرى التي قد  المسلكية ونفيد أيضا المكلفين بالحوكمة بأننا قد التزمنا بالمتطلبات

 .وقائية المطبقةيعُتقد بشكل معقول أنها قد تؤثر على استقلالنا، ونبلغهم أيضا عند الاقتضاء بالتصرفات المتخذة للقضاء على التهديدات أو التدابير ال

الحالية،  سنةالمكلفين بالحوكمة، نحدد تلك الأمور التي كانت لها الأهمية البالغة عند مراجعة القوائم المالية للومن بين الأمور التي نتواصل بشأنها مع 

ة للمراجعة. ونوضح هذه الأمور في تقريرنا ما لم تمنع الأنظمة أو اللوائح الإفصاح العلني عن الأمر، أو يومن ثمّ تعَُد هذه الأمور هي الأمور الرئيس

ن تفوق في ظروف نادرة للغاية، أن الأمر ينبغي ألا يتم الإبلاغ عنه في تقريرنا لأن التبعات السلبية للقيام بذلك من المتوقع بدرجة معقولة أ ما لم نر،

 فوائد المصلحة العامة المترتبة على هذا الإبلاغ.

 
 

  شركة ار اس ام المحاسبون المتحدون للاستشارات المهنية

 

 

 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 محمد بن فرحان بن نادر

 435ترخيص رقم 

 الرياض، المملكة العربية السعودية

 (م2026 فبراير 23هــ )الموافق  1447 رمضان 6



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال رمُداال)

 قائمة المركز المالي

 م5202ديسمبر  31كما في 

 (ف ذلكلابالريال السعودي ما لم يذكر خالمعروضة جميع المبالغ )

 

3 
 

 
 م2024ديسمبر 31   م2025ديسمبر  31   إيضاح

      الموجودات 

 14,255,628  14,233,556  6 بالصافي –مالية بالتكلفة المطفأة  استثمارات

 29,282,114  24,397,812  7 مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة استثمارات

 8,529,613  29,065,228  8   مرابحات قصيرة الأجل ودائعاستثمارات في 

 202,087  535,032  9 مستحقة  عوائد

 26,286,413  9,361,034  10 نقد وما في حكمه

 78,555,855  77,592,662   إجمالي الموجودات

      

      المطلوبات

 47,413  44,824  11 أخرىمصروفات مستحقة وأرصدة دائنة 

 100,110  105,908  12 مستحق لأطراف ذات علاقة

 147,523  150,732   إجمالي المطلوبات

      

      

 78,408,332  77,441,930   الموجودات العائدة لمالكي الوحدات قيمة صافي

 5,385,944  5,070,935    )وحدة( عدد الوحدات القائمة

 14.56  15.27    الموجودات للوحدة صافي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 جزءا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية  (20( إلي )7من ) تعتبر الإيضاحات المرفقة

 المدير المالي دارة الصندوقإرئيس مجلس 

 مجدي محمد بدر محمد بسام السيد



 للمرابحات والصكوك صندوق إتقان

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال رمُدالا)

  الخسارة والدخل الشامل الآخر أوالربح قائمة 

 م2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في  

 (ف ذلكلابالريال السعودي ما لم يذكر خ المعروضة جميع المبالغ)
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 م 2024  م2025   إيضاح

   
   

      الإيرادات

  984,744    840,275   6  مالية بالتكلفة المطفأة استثمارات عوائد

العادلة مالية بالقيمة  استثماراتأرباح غير محققة من إعادة تقييم 

  425,558    733,029   7 من خلال الربح أو الخسارة

مالية بالقيمة العادلة من خلال  استثماراتأرباح محققة من بيع 

    225,390    620,899   7 الربح أو الخسارة

 1,010,207   1,889,018   8 ,10 مرابحات قصيرة الاجل ودائعمن  عوائد

 5   6,219    إيرادات أخرى

 2,645,904    4,089,440    إجمالي الإيرادات

      

      المصروفات

 (195,835)  (298,532)   13 رسوم إدارة وحفظ

 (164,553)  (29,238)   6 بالتكلفة المطفأة ستثمارات ماليةاقيمة في  نخفاضالا مصروف

 (91,644)  (101,195)   14 مصروفات عمومية وإدارية

(452,032)  (428,965)   إجمالي المصروفات  

 2,193,872   3,660,475    للسنة الربحصافي 

 -   -    الدخل الشامل الآخر

 2,193,872   3,660,475    الدخل الشامل للسنة اجمالي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

جزءا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية (20( إلي )7من ) الإيضاحات المرفقةتعتبر 

 المدير المالي دارة الصندوقإرئيس مجلس 

 مجدي محمد بدر محمد بسام السيد



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال رلمُداا)

 التغيرات في صافي قيمة الموجودات العائدة لمالكي الوحداتقائمة 

 م2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في  

 )ف ذلكلابالريال السعودي ما لم يذكر خ المعروضة جميع المبالغ(

 

5 
 

 

م2025   م 2024    
    

 55,167,086    78,408,332  سنةبداية ال في الوحدات لمالكيالموجودات العائدة  قيمة صافي

 2,193,872    3,660,475  الدخل الشامل للسنة اجمالي

 82,068,807    57,360,958 

    :خلال السنة لمالكي الوحدات رداداتالاشتراكات والاست

 97,946,767    79,529,017  سنةال خلالالمحصل من اصدار وحدات يضاف: 

 (76,899,393)  (84,155,894)  سنةال خلالوحدات  دلاسترداالمدفوع يخصم: 

 21,047,374   (4,626,877)  خلال السنة صافي التغير من معاملات الوحدات

 78,408,332    77,441,930  سنةنهاية ال في الوحدات لمالكيصافي الموجودات العائدة 

    

 3,954,173    5,385,944  سنةالبداية في عدد الوحدات 

    )وحدة( السنةالتغير في عدد الوحدات خلال 

 6,794,467   5,302,403  الوحدات المصدرة )وحدة(

 (5,362,696)  (5,617,412) )وحدة( الوحدات المستردة

 1,431,771   (315,009) )وحدة( السنةصافي التغير في عدد الوحدات خلال 

 5,385,944   5,070,935  )وحدة( السنةنهاية  في عدد الوحدات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ة.جزءا لا يتجزأ من هذه القوائم المالي (20) إلى( 7من ) تعتبر الإيضاحات المرفقة

 المدير المالي دارة الصندوقإرئيس مجلس 

 مجدي محمد بدر محمد بسام السيد



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال رلمُداا)

  التدفقات النقديةقائمة 

 م2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في  

 )ف ذلكلابالريال السعودي ما لم يذكر خ المعروضة جميع المبالغ(
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 م 2024  م2025   إيضاح 
      

      التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية:

 2,193,872   3,660,475   السنةصافي ربح 

      :غير النقديةللبنود  السنةالتعديلات لتسوية صافي ربح 

مالية بالقيمة  استثماراتأرباح غير محققة من إعادة تقييم 

 (425,558)  (733,029)  7 الخسارةالعادلة من خلال الربح أو 

 خلال من العادلة بالقيمة مالية استثمارات بيع من محققة أرباح

 (225,390)  (620,899)  7 الخسارة أو الربح

  164,553   29,238  6 بالتكلفة المطفأةاستثمارات مالية قيمة في  نخفاضالا مصروف

      

      التشغيلية والمطلوباتالتغيرات في الموجودات 

 13,339,266  (7,166)  6 بالصافي –مالية بالتكلفة المطفأة  استثمارات

 خلال من العادلة بالقيمة مالية استثمارات لشراء مدفوعات

 (38,410,621)  (29,400,000)  7 الخسارة أو الربح

 خلال من العادلة بالقيمة مالية استثمارات بيع من متحصلات

   23,893,497   35,638,230  7 الخسارة او الربح

 4,289,755   (20,535,615)   مرابحات قصيرة الأجل ودائعاستثمارات في 

 14,356   (332,945)   مستحقة  عوائد

 (46,691)  (2,589)   يدائنة أخرمصروفات مستحقة وأرصدة 

 28,687    5,798   مستحق لأطراف ذات علاقة

الأنشطة  من الناتجة (فيالمستخدمة ) صافي التدفقات النقدية

 التشغيلية

 

 (12,298,502)   4,815,726 

      

      التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية

 97,946,767    79,529,017    الوحدات المصدرةمتحصلات من 

 (76,899,393)  (84,155,894)     الوحدات المستردة مدفوعات لسداد

الأنشطة  الناتجة من/ في(صافي التدفقات النقدية )المستخدمة 

 التمويلية

 

  (4,626,877)   21,047,374 

 25,863,100   (16,925,379)   خلال العام في حكمه ومانقد في ال اترصافي التغي

 423,313    26,286,413    في بداية السنة في حكمه ومانقد 

 26,286,413   9,361,034   10 السنةفي نهاية  في حكمه ومانقد 

 

 

 المدير المالي دارة الصندوقإرئيس مجلس 

 مجدي محمد بدر محمد بسام السيد

 

 

 

 

 

 

 جزءا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية  (20) إلى( 7من ) تعتبر الإيضاحات المرفقة



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار)

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م2025 ديسمبر 31للسنة المنتهية في 

 (جميع المبالغ المعروضة بالريال السعودي ما لم يذكر خلاف ذلك)
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 الصندوق وأنشطته .1

المعايير الشرعية التي أقرتها لجنة الرقابة متوافق مع صندوق أسواق نقد عام مفتوح صندوق إتقان للمرابحات والصكوك هو 

الشرعية للاستثمار،  المعاييرويهدف إلى تحقيق عائدات مجزية للمستثمرين على المدى القصير والمتوسط متوافقة مع الشرعية 

والعمل على المحافظة على رأس مال المستثمر وتوفير إمكانية الاسترداد حسب الحاجة بأمثل طريقة لإدارة المخاطر، وقد تم 

تأسيسه بترتيب تعاقدي بين مدير الصندوق شركة إتقان كابيتال )"المدير"( ومالكي الوحدات بموجب لائحة صناديق الاستثمار 

جلس هيئة السوق المالية. ويستثمر الصندوق بشكل أساسي في السوق السعودي في أدوات استثمارية عالية الجودة الصادرة عن م

 :للاستثمار والتي تشمل ةالشرعي المعاييرقصيرة ومتوسطة الاجل ومتوافقة مع 

 .صفقات أسواق النقد (1

 .أنواعها باختلافالصكوك المدرجة  (2

 .المرابحات و/ أو الصكوك بشكل رئيسيوحدات صناديق استثمارية تستثمر في  (3

 الصندوق لأنظمة ولوائح هيئة السوق المالية بالمملكة العربية السعودية، والشروط والأحكام الخاصة به الصادرة بتاريخيخضع 
هـ 1446رمضان 18وأخر تحديث لشروط وأحكام الصندوق بتاريخ م 2008يوليو  2 الموافق هـ1429 الآخرةجمادي  27

 .م2025مارس  18الموافق 

 

 2006-219-1يخضع الصندوق للائحة صناديق الاستثمار الصادرة عن مجلس هيئة السوق المالية بموجب القرار رقم كما 

 30على نظام السوق المالية الصادر بالمرسوم الملكي رقم م/ بناء  م 2006 ديسمبر 24هـ الموافق 1427ذي الحجة  3وتاريخ 

 ةجمادي الأخر 03وتاريخ  2025 - 135 - 1 المعدلة بقرار مجلس هيئة السوق المالية رقم هـ1424 ةجمادي الأخر 2بتاريخ 

 .م 2025 نوفمبر 24هـ الموافق  1447

 

 الجهة المنظمة .2

تتولي شركة إتقان كابيتال إدارة الصندوق، وهي شركة مساهمة مغلقة سعودية مؤسسة بموجب أنظمة المملكة العربية السعودية 

بموجب لائحة الأشخاص المرخص  مرخص لها من هيئة السوق المالية ممارسة أعمال الإدارة والحفظ استثماريةبصفتها شركة 

م 2017-17-9بموجب قرار مجلس هيئة السوق المالية رقم  07058-37لهم والصادرة من هيئة السوق المالية بترخيص رقم 

صفر  16بتاريخ  4030167335جاري رقم م( وبموجب سجل ت2007ابريل  9هـ )الموافق 1428ربيع الأول  21بتاريخ 

( 2563وحدة رقم ) – حي الزهراء –شارع أحمد العطاس  7855)) م(. يقع المقر الرئيسي في2007مارس  6هـ )الموافق 1428

 .( المملكة العربية السعودية2753) –( 23425جدة ) –

 

" أمين الحفظ"( للعمل كأمين حفظ ومسجل للصندوق ويتم م بتعيين شركة الإنماء للاستثمار )2021فبراير  1قام الصندوق بتاريخ 

 –. تم الاتفاق بين أمين الحفظ وشركة سيكو لخدمات الصناديق الاستثمارية دفع أتعاب خدمات الحفظ والمسجل من قبل الصندوق

ملكة البحرين، بما يتوافق شركة مساهمة بحرينية مقفلة )للقيام بأعمال أمين الحفظ من الباطن فيما يخص استثمارات الصندوق في م

وعلى الرغم من التفويض المنصوص  مع الشروط والأحكام للصندوق بحيث يتحمل أمين الحفظ أي أتعاب ومصاريف تابعة لذلك(

يبقي أمين الحفظ مسؤولا  أمام مدير الصندوق ومالكي الوحدات عن أي خسائر قد تلحق  عليه في لائحة مؤسسات السوق المالية

 .بب إهمال أمين الحفظ أو ارتكابه لأي فعل من أفعال الاحتيال أو سوء التصرف المتعمدبالصندوق بس

 

 القوائم الماليةإعداد أسس  .3

 بيان الالتزام 3-1

تم اعداد هذه القوائم المالية للصندوق وفقا  للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة العربية السعودية والمعايير 

والإصدارات الأخرى الصادرة عن الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين، وأحكام لائحة صناديق الاستثمار المعمول بها 

 والصادرة عن هيئة السوق المالية، وشروط وأحكام الصندوق.

 

 أساس القياس 3-2

الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة تم إعداد هذه القوائم المالية على أساس مبدأ التكلفة التاريخية فيما عدا 

حيث تم قياسها بالقيمة العادلة وباستخدام أساس الاستحقاق المحاسبي ومبدأ الاستمرارية. ليس للصندوق دورة تشغيلية يمكن تعريفها 

 فصل في قائمة المركز المالي. وعوضا  بوضوح ولذلك لا يتم عرض الموجودات والمطلوبات المتداولة وغير المتداولة بشكل من

 .عن ذلك تعرض الموجودات والمطلوبات حسب ترتيب السيولة

 

 العملة الوظيفية وعملة العرض 3-3

الرئيسية التي يعمل فيها الصندوق" العملة  الاقتصاديةتقاس البنود المتضمنة في القوائم المالية للصندوق باستخدام عملة البيئة 

 .وهو العملة الوظيفية للصندوقتعرض القوائم المالية "بالريال السعودي"،  " الوظيفية

 

  



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار)

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م2025 ديسمبر 31للسنة المنتهية في 

 (جميع المبالغ المعروضة بالريال السعودي ما لم يذكر خلاف ذلك)
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 )تتمة( القوائم الماليةإعداد أسس  .3

 الأحكام والتقديرات والافتراضات المحاسبية الهامة 3-4

يتطلب إعداد القوائم المالية من مدير الصندوق، وفقا  للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة العربية السعودية، وضع 

واستخدام الأحكام والتقديرات والافتراضات التي قد تؤثر في تطبيق السياسات وعلى المبالغ المدرجة للموجودات والمطلوبات 

الرغم من أن هذه الأحكام  علىفات والإفصاح عن المطلوبات المحتملة بتاريخ إعداد القوائم المالية. والإيرادات والمصرو

 والتقديرات تعتمد على أفضل المعلومات والبيانات المتوفرة فقد تختلف النتائج الفعلية عن هذه التقديرات.

 

عداد القوائم المالية. ان الحالات والافتراضات الحالية قابلة اعتمد الصندوق في افتراضاته وتقديراته على المؤشرات المتاحة عند ا

للتطوير مستقبلا حيث انها قد تطرأ تغيرات نتيجة لتغيرات السوق أو الحالات الخارجة عن سيطرة الصندوق مثل هذه التغيرات 

  .تنعكس على الافتراضات عندما تحدث

 

 مبدأ الاستمرارية .أ

ن الصندوق لديه الموارد اللازمة أبـ على قناعةلقدرة الصندوق على الاستمرار كمنشأة عاملة و أجرت إدارة الصندوق تقييما  

لمواصلة النشاط في المستقبل المنظور ولا يوجد لدى الإدارة أي شكوك جوهرية في قدرة الصندوق على الاستمرار كمنشأة 

 مستمرة. 

 

 تصنيف الاستثمارات .ب

و أاو بالقيمة العادلة من خلال الربح  المطفأةكان ينبغي تصنيفها بالتكلفة  إذاراق المالية ما يحدد مدير الصندوق وقت اقتناء الأو

خذ مدير الصندوق في الاعتبار المعايير التفصيلية أخر. عند ممارسة هذا الحكم الآو بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل أالخسارة 

 .لتحديد هذا التصنيف

 

 الائتمانية المتوقعةج.   مخصص الخسائر 

كل  المطفأة، وبتاريخ إعداد يقوم الصندوق بتطبيق طريقة تبسيط المخاطر الائتمانية المنخفضة بالنسبة للموجودات المالية بالتكلفة

باستخدام تنطوي على مخاطر ائتمانية منخفضة  قوائم مالية، يقوم الصندوق بتقييم ما إذا كانت الموجودات المالية بالتكلفة المطفأة

دون تكلفة أو جهد غير مبررين. وعند إجراء هذا التقييم، يقوم الصندوق بإعادة تقييم  كافة المعلومات المعقولة والمؤيدة المتوفرة

 .الائتماني الداخلي للموجودات المالية بالتكلفة المطفأة التصنيف

. مستحقة عوائدويد لدى البنك وودائع المرابحة والصكوك تتكون الموجودات المالية للصندوق المدرجة بالتكلفة المطفأة من الرص

شهرا . ومع ذلك، عند حدوث  12تتمثل سياسة الصندوق في قياس خسائر الائتمان المتوقعة المتعلقة بمثل هذه الأدوات على أساس 

 المتوقعة على مدى العمر.زيادة جوهرية في مخاطر الائتمان منذ نشأتها، فإنه يتم تحديد المخصص على أساس خسائر الائتمان 

 المعايير الجديدة والتعديلات على المعايير والتفسيرات .4

 على المعايير الحالية التي صدرت عن مجلس معايير المحاسبة الدولية سارية المفعول والتفسيراتإن المعايير الجديدة والتعديلات 

 :يثما ينطبق ذلكم وعليه تم تطبيقها من قبل الصندوق، ح 2025يناير  1اعتبارا  من 

 

المممممممممممعمممممايممممميمممممر 

 /والممتممفسممممممميممرات 

 والتعديلات

 

 تاريخ السريان  البيان

 

علعى  يلات  لتعععععد ا

 معيار المحاسععععععبة

ععععدم  21العععدولي 

 .قابلية التبادل

  

تتأثر المنشأة بالتعديلات عندما يكون لديها معاملة أو عملية تتم بعملة 

لغرض  أجنبية غير قابلة للصرف إلى عملة أخرى في تاريخ القياس

محدد. تكون العملة قابلة للصرف عندما تكون هناك قدرة على الحصول 

على العملة الأخرى )مع تأخير إداري عادي(، وستتم المعاملة من خلال 

 .آلية السوق أو الصرف التي تنشئ حقوق ا والتزامات قابلة للتنفيذ

  

الفترات السنوية التي 

يناير  1تبدأ في أو بعد 

2025. 

 

المعايير الجديدة والمعدلة والتفسيرات الواجب تطبيقها على الصندوق لم يكن لها أي تأثير جوهري على هذه القوائم  إن تطبيق

 .المالية

 

 

  



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار)

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م2025 ديسمبر 31للسنة المنتهية في 
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 )تتمة( المعايير الجديدة والتعديلات على المعايير والتفسيرات .4

 غير سارية المفعول بعد الجديدةالمعايير 

 /المعايير والتفسيرات 

 تاريخ السريان البيان والتعديلات

 

التعديلات على المعيار 

( 9الدولي للتقرير المالي )

والمعيار الدولي للتقرير 

تصنيف  –( 7المالي )

 .وقياس الأدوات المالية

 

بموجب التعديلات، قد تفي بعض الموجودات المالية بما في ذلك تلك 

بمعيار فقط التي تحتوي على ميزات مرتبطة بالبيئة والمجتمع والحوكمة 

دفعات أصل الدين والفائدة، بشرط ألّا تختلف تدفقاتها النقدية بشكل كبير 

 .عن الموجودات المالية المتطابقة بدون هذه الميزة

 

قام مجلس المعايير الدولية للمحاسبة بتعديل المعيار الدولي للتقرير 

ي ( لتوضيح متى يتم إثبات الأصل المالي أو الالتزام المال9المالي )

والتوقف عن إثباته، ولتوفير استثناء لبعض الالتزامات المالية التي يتم 

 .تسويتها باستخدام نظام الدفع الإلكتروني

 

 

الفترات السنوية التي 

يناير  1تبدأ في أو بعد 

 م2026

المعيار الدولي للتقرير 

العرض  –( 18المالي )

والإفصاح في القوائم 

 .المالية

( إرشادات بشأن البنود الواردة 18للتقرير المالي )يقدم المعيار الدولي 

في قائمة الربح أو الخسارة المصنفة في خمس فئات: التشغيل؛ 

 .الاستثمار؛ التمويل؛ ضرائب الدخل؛ والعمليات المتوقفة

ويحدد مجموعة فرعية من التدابير المتعلقة بالأداء المالي للمنشأة 

 ."الإدارةباعتبارها "مقاييس أداء محددة من قبل 

يجب وصف الإجماليات والإجماليات الفرعية والبنود المدرجة في 

القوائم المالية الأولية والبنود الموضحة في الإيضاحات بطريقة تمثل 

 .خصائص العنصر

ويتطلب ذلك تصنيف فروق الصرف الأجنبي في نفس فئة الدخل 

 .والمصاريف من البنود التي أدت إلى فروق الصرف الأجنبي

ترات السنوية التي الف

يناير  1تبدأ في أو بعد 

 م2027

 

 هذا، ويتوقع مدير الصندوق أن تطبيق هذه المعايير الجديدة والتعديلات في المستقبل لن يكون له تأثير هام على المبالغ المدرجة.

 

 السياسات المحاسبية ذات الأهمية النسبية .5

 نقد و ما في حكمه 5-1

استثمارات في عقود و ومؤسسات ماليةيتكون النقد وما يماثله المشار إليه في قائمة التدفقات النقدية من حسابات جارية لدى البنوك 

 .يوم 90أقل من  مرابحات قصيرة الأجل
 

 الموجودات والمطلوبات المالية 5-2

 الإثبات والقياس الأولي

المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في تاريخ التداول، وهو التاريخ الذي يتم الإثبات الأولي للموجودات والمطلوبات 

يصبح فيه الصندوق طرفا في الأحكام التعاقدية للأدوات. يتم إثبات الموجودات والمطلوبات المالية الأخرى في التاريخ الذي نشأت 

 فيه.

العادلة من خلال الربح أو الخسارة بالقيمة العادلة مع إثبات تكاليف المعاملة في الربح يتم الإثبات الأولي للموجودات المالية بالقيمة 

أو الخسارة. يتم الإثبات الأولي للموجودات المالية التي ليست بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة بالقيمة العادلة زائدا 

 .رهاتكاليف المعاملة التي تتعلق مباشرة باقتنائها أو إصدا

 

 تصنيف الموجودات المالية

يصنف الصندوق الموجودات المالية عند الإثبات الأولي على أنه يتم قياسها كما يلي: بالتكلفة المطفأة، أو بالقيمة العادلة من خلال 

 .الخسارةالربح أو 

 :قيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارةيتم قياس الموجودات المالية بالتكلفة المطفأة إذا استوفت كلا الشرطين أدناه ولا تصنف بال

 يتم الاحتفاظ بالأصل ضمن نموذج أعمال يهدف إلى الاحتفاظ بموجودات لتحصيل تدفقات نقدية تعاقدية؛ و -

 الآجال التعاقدية للموجودات المالية تنشأ في تواريخ محددة للتدفقات النقدية التي تعد فقط دفعات من المبلغ الأصلي والربح على -

 .المبلغ الأصلي القائم

 

 

 



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار)

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م2025 ديسمبر 31للسنة المنتهية في 
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 ذات الأهمية النسبية )تتمة(السياسات المحاسبية  .5

 )تتمة( الموجودات والمطلوبات المالية 5-2

يتم تقييم اداءها على أساس القيمة العادلة، يتم قياسها بالقيمة  المتاجرة والتيإن الموجودات المالية التي يتم الاحتفاظ بها بغرض 

 موجودات مالية. وبيعالعادلة من خلال الربح او الخسارة لأنها لا يتم الاحتفاظ بها لتحصيل تدفقات نقدية تعاقدية 
 

مقاسة بالقيمة العادلة من خلال م، إن الموجودات المالية للصندوق هي نقد وما في حكمه واستثمارات  2025ديسمبر  31كما في 

 .واستثمارات مقاسة بالتكلفة المطفأة وعوائد مستحقة الربح أو الخسارة

 

 تقييم نموذج الأعمال

يجري الصندوق تقييما للهدف من نموذج الأعمال الذي يتم الاحتفاظ بالموجودات فيه على مستوى المحفظة لأن ذلك يعكس بشكل 

 .وفير المعلومات لمدير الصندوقأفضل طريقة إدارة الأعمال وت
 

إن الموجودات المالية المحتفظ بها بغرض المتاجرة والتي يتم تقييم أداءها على أساس القيمة العادلة يتم قياسها بالقيمة العادلة من 

لتحصيل تدفقات نقدية خلال الربح أو الخسارة وذلك لأنه لم يتم الاحتفاظ بها لتحصيل تدفقات نقدية تعاقدية ولم يتم الاحتفاظ بها 

 .تعاقدية وبيع موجودات مالية

 

 تقييم ما إذا كانت التدفقات النقدية التعاقدية تعُد فقط دفعات من المبلغ الأصلي والربح

ف "الربح" على أن ه لغرض هذا التقييم، يعرّف "المبلغ الأصلي" على أنه القيمة العادلة للموجودات المالية عند الإثبات الأولي. يعُرَّ

مبلغ مقابل القيمة الزمنية للنقود ومقابل المخاطر الائتمانية المرتبطة بالمبلغ الأصلي القائم خلال فترة زمنية معينة ومقابل مخاطر 

 .الإقراض الأساسية الأخرى والتكاليف )مخاطر السيولة والتكاليف الإدارية( بالإضافة إلى هامش الربح
 

نقدية التعاقدية تعُد فقط دفعات من المبلغ الأصلي والربح، يأخذ الصندوق بالاعتبار الشروط وعند تقييم ما إذا كانت التدفقات ال

 التعاقدية للأداة. وهذا يشمل تقييم فيما إذا كانت الموجودات المالية تتضمن شرطا تعاقديا قد يؤدي إلى تغيير توقيت أو مبلغ التدفقات

 .ذا الشرطالنقدية التعاقدية وإذا كان كذلك فلن تستوفي ه

 

 إعادة التصنيف

لا يتم إعادة تصنيف الموجودات المالية بعد إثباتها الأولي، إلا في الفترة التي يقوم فيها الصندوق بتغيير نموذج أعماله لإدارة 

 .الموجودات المالية

 

 تصنيف المطلوبات المالية

 .المالية بالتكلفة المطفأة ما لم يصنف المطلوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة يقوم الصندوق بتصنيف مطلوباته

 

 إلغاء الإثبات

يقوم الصندوق بإلغاء إثبات الموجودات المالية عند انتهاء الحقوق التعاقدية للتدفقات النقدية من الموجودات المالية أو عند قيامه 

التدفقات النقدية التعاقدية في المعاملة التي يتم بموجبها تحويل جميع مخاطر ومنافع ملكية الموجودات  بتحويل الحقوق لاستلام

المالية بشكل جوهري أو التي بموجبها لا يقوم الصندوق بتحويل أو الاحتفاظ بجميع مخاطر ومنافع ملكية الموجودات المالية بشكل 

 .ات الماليةجوهري ولا يقوم بإبقاء السيطرة على الموجود
 

المعاملات التي يقوم فيها الصندوق بتحويل الموجودات التي تم إثباتها في قائمة المركز المالي الخاصة به، ولكنه يحتفظ إما بكافة 

أو معظم مخاطر ومنافع الموجودات المحولة أو جزء منها، لا يتم إلغاء إثبات هذه الموجودات المحولة. إن تحويل الموجودات مع 

 .الشراءفاظ بجميع أو معظم المخاطر والمنافع يشمل معاملات البيع وإعادة الاحت
 

في المعاملات التي لا يقوم الصندوق فيها بالاحتفاظ أو تحويل جميع مخاطر ومنافع ملكية الموجودات المالية بشكل جوهري بينما 

مدى استمراريته في المشاركة، ويتحدد ذلك من  يحتفظ بالسيطرة على هذه الموجودات، يستمر الصندوق بإثبات الموجودات بقدر

 .المحولةخلال حجم تعرضه للتغيرات في قيمة الموجودات 
 

 يتوقف الصندوق بإلغاء إثبات المطلوبات المالية عندما يتم الإعفاء من المطلوبات التعاقدية أو إلغاءها أو انتهاءها.

 

 لمقاصةا 5-3

يتم إجراء مقاصة بين مبالغ الموجودات والمطلوبات المالية ويدرج المبلغ الصافي في قائمة المركز المالي فقط عند وجود حق 

قانوني حالي ملزم لدى الصندوق بإجراء مقاصة لتلك المبالغ وعندما يعتزم الصندوق تسويتها على أساس الصافي أو بيع الموجودات 

 .حدوالتسديد المطلوبات في آن 

 
 



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار)

 إيضاحات حول القوائم المالية 
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 (جميع المبالغ المعروضة بالريال السعودي ما لم يذكر خلاف ذلك)

11 
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 )تتمة( لمقاصةا 5-3

يتم عرض الإيرادات والمصروفات على أساس الصافي فقط عندما يتم السماح بذلك بموجب المعايير المحاسبية للتقرير المالي 

 .معاملات مماثلة مثل نشاط تداول الصندوق المعتمدة في المملكة العربية السعودية أو للأرباح والخسائر الناتجة عن مجموعة

 

 الانخفاض في قيمة الموجودات المالية 5-4

كل  المطفأة، وبتاريخ إعداد يقوم الصندوق بتطبيق طريقة تبسيط المخاطر الائتمانية المنخفضة بالنسبة للموجودات المالية بالتكلفة

تنطوي على مخاطر ائتمانية منخفضة باستخدام  المالية بالتكلفة المطفأةقوائم مالية، يقوم الصندوق بتقييم ما إذا كانت الموجودات 

دون تكلفة أو جهد غير مبررين. وعند إجراء هذا التقييم، يقوم الصندوق بإعادة تقييم  كافة المعلومات المعقولة والمؤيدة المتوفرة

 .الائتماني الداخلي للموجودات المالية بالتكلفة المطفأة التصنيف

 .عوائد مستحقةولموجودات المالية للصندوق المدرجة بالتكلفة المطفأة من الرصيد لدى البنك وودائع المرابحة والصكوك تتكون ا

شهرا . ومع ذلك، عند حدوث  12تتمثل سياسة الصندوق في قياس خسائر الائتمان المتوقعة المتعلقة بمثل هذه الأدوات على أساس 

 زيادة جوهرية في مخاطر الائتمان منذ نشأتها، فإنه يتم تحديد المخصص على أساس خسائر الائتمان المتوقعة على مدى العمر.

 قياس القيمة العادلة 5-5

يمة العادلة هي القيمة التي سيتم استلامها مقابل بيع أصل ما أو دفعها مقابل تحويل التزام ما ضمن معاملة منتظمة بين المشاركين الق

في السوق بتاريخ القياس في السوق الرئيسية للأصل أو الالتزام أو في غير السوق الرئيسية، السوق الأكثر ملاءمة للأصل أو 

 ها يكون متاحا للصندوق في ذلك التاريخ. الالتزام التي من خلال
 

يقوم الصندوق بقياس القيمة العادلة للأداة باستخدام السعر المدرج في السوق النشطة لتلك الأداة، عند توفرها. يتم اعتبار السوق 

الأسعار على أساس  على أنها سوق نشطة إذا كانت معاملات الموجودات أو المطلوبات تتم بتكرر وحجم كافِ لتقديم معلومات عن

 .مستمر. يقوم الصندوق بقياس الأداة المدرجة في السوق النشطة وفقا لسعر متوسط لأن السعر يوفر تقريبا معقولا لسعر التخارج
 

في حال عدم وجود سعر مدرج في سوق نشط، فإن الصندوق يستخدم أساليب تقييم تزيد من استخدام المدخلات القابلة للملاحظة 

وتقلل من استخدام المدخلات غير القابلة للملاحظة. إن أسلوب التقييم المختار يتضمن جميع العوامل التي يأخذها ذات الصلة 

 .المشاركون في السوق في الحسبان عند تسعير العملية
 

 .حدث خلالها التغيير يقوم الصندوق بإثبات التحويلات بين مستويات التسلسل الهرمي للقيمة العادلة كما في نهاية فترة التقرير التي
 

لأغراض إفصاحات القيمة العادلة، قام الصندوق بتحديد فئات الموجودات والمطلوبات على أساس طبيعة وخصائص ومخاطر 

 الأصل أو الالتزام ومستوى التسلسل الهرمي للقيمة العادلة كما هو موضح أعلاه. إن الإفصاحات المتعلقة بالقيمة العادلة للأدوات

 (.17لتي يتم قياسها بالقيمة العادلة أو في الحالات التي يتم فيها الإفصاح عن القيم العادلة، يتم مناقشتها في إيضاح )المالية ا

 

   الوحدات واسترداد اشتراك 5-6

يتم تسجيل الوحدات التي يتم الاشتراك بها والمستردة بصافي قيمة الموجودات )حقوق الملكية( للوحدة بيوم التقييم الذي يتم فيه 

 .والاسترداداستلام طلبات الاشتراك 

 الوحدات المستردة

 :يلي تلبي بعض الضوابط. تتضمن هذه الضوابط ما إنهاتعد الوحدات المستردة كأدوات حقوق ملكية حيث 

 إن الوحدات المستردة يجب أن تمنح الحق لمالك الوحدة بحصة تناسبية في صافي الموجودات؛ •

 إن الوحدات المستردة يجب أن تكون الفئة الأدنى مرتبة كما يجب أن تكون خصائص الفئة مماثلة؛ •

الالتزام الذي يكون على  يجب ألا يكون هناك أي التزامات تعاقدية لتسليم النقد أو أي موجودات مالية أخرى بخلاف •

 المُصدر لإعادة الشراء؛

إن إجمالي التدفقات النقدية المتوقعة من الوحدات المستردة على مدى عمرها يجب أن تستند بشكل جوهري إلى ربح أو  •

 .المُصدرخسارة 

اد ضمن حقوق الملكية مباشرة يتم اثبات التكاليف الإضافية التي تعود مباشرة الى اصدار او استرداد الوحدات القابلة للاسترد

 كخصم من المتحصلات أو جزء من تكلفة الشراء.

  



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك
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 لكل وحدة  صافي قيمة الموجودات 5-7

موجودات الصندوق على  يتم احتساب صافي قيمة الموجودات لكل وحدة والمفصح عنه في قائمة المركز المالي وذلك بقسمة صاف

 .عدد الوحدات القائمة في نهاية السنة

 

 توزيعات الارباح 5-8

يتم إثبات توزيعات الأرباح في قائمة الربح أو الخسارة وذلك بتاريخ الإقرار بأحقية استلامها. ويتم إثبات توزيعات الأرباح من 

الخسارة ضمن بند مستقل في قائمة الربح أو الخسارة والدخل الشامل سندات الأسهم المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو 

 الآخر.

 

 الأطراف ذات العلاقة 5-9

الطرف ذو العلاقة هو شخص أو منشأة ذات علاقة بالصندوق، ويكون الشخص ذو علاقة إذا امتلك سيطرة أو تأثير جوهري على 

ذات علاقة إذا كانت المنشأة والمجموعة أعضاء في نفس المجموعة  الصندوق أو كان عضو في الإدارة الرئيسية، وتكون المنشأة

 كمنشأة أم ومنشأة تابعة أو منشأة زميلة أو مرتبطين بمشروع مشترك أو تكون كلا المنشأتين مشروعا  مشتركا  لطرف ثالث.

والطرف ذو العلاقة بغض النظر عما المعاملة مع الأطراف ذات العلاقة تحويل الموارد او الخدمات او الالتزامات بين الصندوق 

إذا تم تحميل السعر. وان افراد الإدارة الرئيسيين هم الأشخاص المفوضين والمسؤولين عن التخطيط والإدارة ولهم سيطرة مباشرة 

 أو غير مباشرة على العمليات التشغيلية للصندوق بما فيهم المدير.

جميع معاملات الأطراف  .ناديق الأخرى التي تدار بواسطة مدير الصندوقتمثل الجهات ذات العلاقة مدير الصندوق وبعض الص

ذات علاقة يـتم تحديـدها علـي أسـاس تجـاري أو أسـعار محـددة مسـبقا فـي شـروط وأحكـام الصـناديق التـي يديرها الصندوق 

 .بدون إعطاء أو منح أي ضمانات

 

 صافي الربح أو الخسارة عن الموجودات والمطلوبات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  5-10

يمثل صافي الارباح أو الخسائر الناتجة عن الموجودات والمطلوبات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

لأغراض المتاجرة أو المصنفة عند الاثبات الأولى لها بالقيمة  هات والمطلوبات المالية المقتناالتغيرات في القيمة العادلة للموجود

تمثل الأرباح والخسائر غير  .العادلة من خلال الربح أو الخسارة وذلك باستثناء العمولة الخاصة وتوزيعات الأرباح والمصاريف

للسنة والناتجة عن عكس قيد الأرباح والخسائر غير المحققة الخاصة بالأدوات المحققة التغيرات في القيمة العادلة الأدوات المالية 

المالية للسنة السابقة والتي تم تحقيقها خلال فترة إعداد القوائم المالية يتم احتساب الأرباح والخسائر المحققة عن عمليات استبعاد 

. وتمثل الفرق بين المرجح متوسط التكلفةسارة باستخدام طريقة الأدوات المالية المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخ

 .القيمة الدفترية الأصلية للأداة المالية ومبلغ الاستبعاد أو المدفوعات أو المقبوضات النقدية

 

 الزكاة وضريبة الدخل 5-11

الخاص بقواعد جباية  29791م( صعععدر قرار وزير المالية رقم 2022ديسعععمبر  3هـععععععععع )الموافق 1444جمادى الأول  9بتاريخ 

 الزكاة من المستثمرين بالصناديق الاستثمارية، وقد ترتب على هذا القرار ما يلي: 

 إلزام الصناديق بالتسجيل لدى هيئة الزكاة والضريبة والجمارك لغرض الزكاة. -

 إلزام الصناديق بمسك حسابات نظامية بموجب قوائم مالية مدققة. -

 إلزام الصناديق بتقديم إقرارات معلومات للهيئة. -

شععريطة ألا تقوم بأعمال إقتصععادية أو نشععاطات إسععتثمارية لم تنص عليها الشععروط والأحكام لا تلتزم الصععناديق بسععداد الزكاة  -

 .مالكي وحدات الصندوقسدادها هم بتلك الصناديق الإستثمارية، بل الملزمون ب

 ينبغي للمستثمر بالصندوق تزكية حصته بالصندوق حتى يحسم كاستثمار بإقراره الزكوي. -

 م.1/1/2023يسري هذا القرار على السنوات المالية التي تبدأ في أو بعد  -

  



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار)

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م2025 ديسمبر 31للسنة المنتهية في 

 (جميع المبالغ المعروضة بالريال السعودي ما لم يذكر خلاف ذلك)
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 )تتمة( ذات الأهمية النسبيةالمحاسبية السياسات  .5

 

 بالإيرادات عترافالإ5-12

عتراف بالإيرادات عندما يكون من المحتمل أن تتدفق إلى الصندوق منافع اقتصادية مستقبلية، ويكون بالإمكان قياس يتم الإ

 .الإيرادات بصورةٍ موثوق بها، بغض النظر عن توقيت السداد

 .يتم قياس الإيرادات بالقيمة العادلة للمقابل المقبوض، بعد استبعاد الخصومات والضرائب

 .بأحقية استلامها وذلك بتاريخ الإقرارراف بإيرادات توزيعات الأرباح كما يتم الاعت

ويتم قياس الربح المحقق من استبعاد الاستثمارات المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة على أنه الفرق بين 

 .متحصلات المبيعات والقيمة الدفترية قبل الاستبعاد
 

المرابحات من الموجودات المالية غير المشتقة بالتكلفة المطفأة في قائمة الربح أو الخسارة باستخدام طريقة معدل يتم إثبات عوائد 

معدل الفائدة الفعلي هو السعر الذي يتم به بالضبط تخفيض المدفوعات والمقبوضات النقدية المستقبلية المقدرة خلال ، الفائدة الفعلي

عند الإثبات الأولي. عند  إلى القيمة الدفترية للأداة المالية (أو، فترة أقصر، حيثما كان ذلك مناسبا)ة العمر المتوقع للأداة المالي

التعاقدية للأداة المالية وليس  حساب معدل الفائدة الفعلي يقوم الصندوق بتقدير التدفقات النقدية المستقبلية مع مراعاة جميع الشروط

 الخسائر الائتمانية المستقبلية.

 

 أتعاب الإدارة ورسوم الحفظ والمصروفات الأخرى 5-13

 أتعاب الإدارة

٪ من صافي قيمة أصول الصندوق  0.25يدفع الصندوق رسوم إدارة سنوية الي مدير الصندوق نظير إدارته للصندوق قدرها  

 عند كل يوم تقويم وتدفع كل ثلاثة أشهر.

 

 رسوم الحفظ

 .صافي أصول الصندوق من %0.09يتم سداد رسوم أمين الحفظ بمقدار 

 

 ىمصروفات أخر

يتحمل الصندوق المصروفات الأخرى خلال السنة والتي تحتسب وتدفع طبقا لنشرة الشروط والأحكام او الاتفاقيات المبرمة مع 

  :الجهات المعينة والتي تشمل على سبيل المثال ما يلي

 .مكافأة مجلس إدارة الصندوق (1

  .القانوني للصندوقأتعاب مراجع الحسابات  (2

 .أتعاب الهيئة الشرعية (3

 أية مصروفات أو أتعاب أخرى يتطلبها التعامل مع عمليات الصندوق (4

  



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار)

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م2025 ديسمبر 31للسنة المنتهية في 

 (جميع المبالغ المعروضة بالريال السعودي ما لم يذكر خلاف ذلك)
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 بالصافي – المطفأة بالتكلفةمالية  استثمارات .6
 

 
 النشاط الرئيسي

 

 مكان التأسيس

م2025ديسمبر  31   م2024ديسمبر  31  

 الدفتريةالقيمة   الدفتريةالقيمة    البيان

 5,250,000    5,250,000   البحرين  صكوك صكوك أ بي جي

 2,995,781    2,998,675   الكويت  صكوك صكوك الأهلي الكويتي

 3,750,529    3,750,188   السعودية  صكوك صكوك البنك الأهلي

 2,044,316    2,048,469   البحرين  صكوك 18-5صكوك بحرين 

 1,124,027    1,124,487   السعودية  صكوك صكوك بنك الرياض

  15,164,653  15,171,819  المالية بالتكلفة المطفأة استثماراتإجمالي قيمة 

بالتكلفة  مالية ستثماراتاقيمة الانخفاض في يخصم: مخصص خسائر 

 (909,025)   (938,263)   المطفأة

  14,255,628  14,233,556  مالية بالتكلفة المطفأة استثماراتصافي 

 

 984,744 مبلغم: 2024ديسمبر  31ريـال سعودي ) 840,275 مبلغ المثبتة خلال السنة عن الصكوك العوائدبلغت قيمة  -

 ريال سعودي(.

 

 :م2024و م2025حركة الاستثمارات لعامي فيما يلي  -
 

 2025م

 فيالرصيد 

يناير  1 

 م2025

إضافات خلال 

 السنة

بيع استثمارات 

 خلال السنة

فرق سعر 

 الصك

 في الرصيد

 م2025ديسمبر  31

      مالية بالتكلفة المطفأة استثمارات

  5,250,000     -  - - 5,250,000  صكوك أ بي جي

  2,998,675   2,894  - - 2,995,781  صكوك الأهلي الكويتي

  3,750,188  (341)  - - 3,750,529  صكوك البنك الأهلي

  2,048,469   4,153  - - 2,044,316  18-5صكوك بحرين 

  1,124,487   460  - - 1,124,027  صكوك بنك الرياض

مالية  استثماراتإجمالي قيمة 

 بالتكلفة المطفأة

 

15,164,653 - -  7,166   15,171,819  

يخصم: مخصص خسائر الانخفاض 

في قيمة استثمارات مالية بالتكلفة 

 (938,263)     (909,025) المطفأة

المالية بالتكلفة  الاستثماراتصافي 

 المطفأة

 

14,255,628     14,233,556  

 

  



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار)

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م2025 ديسمبر 31للسنة المنتهية في 

 (جميع المبالغ المعروضة بالريال السعودي ما لم يذكر خلاف ذلك)
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 )تتمة(: بالصافي – المطفأة بالتكلفةمالية  استثمارات .6

 

 2024م

 فيالرصيد 

 م2024يناير  1

إضافات 

 خلال السنة

بيع استثمارات 

 خلال السنة

فرق سعر 

 الصك

 في الرصيد

 م2024ديسمبر  31

      مالية بالتكلفة المطفأة استثمارات

 5,250,000  -  -  -   5,250,000 صكوك أ بي جي

 -   -  (1,875,000) -  1,875,000 صك بنك الجزيرة

 -   -  (6,007,767) -  6,007,767 صكوك الكهرباء السعودية

 -   -  (4,915,880) -  4,915,880 صكوك البنك العربي

 2,995,781  2,902  -  -  2,992,879 صكوك الأهلي الكويتي

 3,750,529  (343) -  -  3,750,872 صكوك البنك الأهلي

 2,044,316  4,165  -  -  2,040,151 18-5صكوك بحرين 

 -   -  (939,375) -  939,375 صكوك وربة

 1,124,027  459  -  -  1,123,568 صكوك بنك الرياض

إجمالي قيمة الاستثمارات المالية 

 15,164,653  7,183  (13,738,022) -  28,895,492  بالتكلفة المطفأة

يخصم: مخصص خسائر 

الانخفاض في قيمة استثمارات 

 (909,025)    (1,136,045) مالية بالتكلفة المطفأة

صافي الاستثمارات المالية بالتكلفة 

 14,255,628      27,759,447 المطفأة

 

 كما يلي: استثمارات مالية بالتكلفة المطفأةخسائر الانخفاض في قيمة مخصص إن حركة 
 

ديسمبر  31  

  م2025

 ديسمبر  31

 م2024

 1,136,045    909,025   السنةرصيد أول 

 164,553   29,238  المكون خلال السنة 

 (391,573)  -   المستخدم خلال السنة

 909,025   938,263  السنةرصيد آخر 

 

 مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة استثمارات .7

 م2024ديسمبر  31   م2025ديسمبر  31 

 القيمة العادلة  القيمة العادلة 

 14,083,455  7,697,150 بالريال السعودي صندوق يقين للمرابحاتفي  اتاستثمار

 -  9,047,117   يبالريال السعود صندوق ألفا للمرابحةاستثمارات في 

 3,803,003   3,927,180 استثمارات في صندوق مرابحات الأول بالريال السعودي

 6,863,686  - صندوق سيكو المالية لأسواق النقداستثمارات في 

 4,531,970  3,726,365  استثمار في صندوق مشاركة للمرابحات والصكوك

 24,397,812  29,282,114 

 

 (.16) ومخاطر السوق وقياس القيمة العادلة وتم توضيح تلك المخاطر في إيضاح رقميتعرض الصندوق لمخاطر الائتمان  •

( وحسب متطلبات المعيار 13تم قياس الاستثمارات على أساس القيمة العادلة، وذلك وفقا  لمستويات التقييم بالمعيار الدولي رقم ) •

 9للمعيار الدولي للتقرير المالي  يعند التطبيق الأول الاستثمارات( وقد قام الصندوق بتصنيف هذه 9الدولي للتقرير المالي رقم )

وبلغ  )المستوى الأول( المعلنة بسوق التداول السعودي الخسائر وفقا  للأسعار وأعلى أنه يقاس بالقيمة العادلة من خلال الأرباح 

مبلغ  م2024ديسمبر  31ريـال سعودي ) 733,029م مبلغ 2025 ديسمبر 31التغير في القيمة العادلة لهذه الاستثمارات في 

 .ريال سعودي( 425,558

 



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار)

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م2025 ديسمبر 31للسنة المنتهية في 

 (السعودي ما لم يذكر خلاف ذلكجميع المبالغ المعروضة بالريال )
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 مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة )تتمة(: استثمارات .7

 

 :م2024وم 2025حركة الاستثمارات لعامي فيما يلي  -

 م2025

 فيالرصيد 

 إضافات خلال السنة م2025يناير  1

متحصلات من بيع 

 السنةاستثمارات خلال 

أرباح غير محققة من 

 أرباح محققة إعادة تقييم الاستثمار

 الرصيد في

 م2025 ديسمبر 31
       

 7,697,150  266,994  346,701  (9,000,000)  2,000,000 14,083,455 صندوق يقين للمرابحات

 - 28,564  - (1,028,564)  1,000,000 - صندوق بيتك للسيولة

 9,047,117  117,265  98,596  (16,568,744)  25,400,000  - صندوق ألفا للمرابحة

 3,927,180  - 124,177  -  - 3,803,003 السعوديصندوق مرابحات الأول بالريال 

 - 164,563  - (7,028,249)  - 6,863,686 سواق النقدلأصندوق سيكو المالية 

 3,726,365  30,840  163,555  (1,000,000)  - 4,531,970 والصكوكصندوق مشاركة للمرابحات 

 - 12,673  - (1,012,673)  1,000,000 - بلوم صندوق

 24,397,812 620,899 733,029 (35,638,230)  29,400,000 29,282,114 الإجمالي

     

 م2024

 فيالرصيد 

 إضافات خلال السنة م2024يناير  1

متحصلات من بيع 

 استثمارات خلال السنة

أرباح غير محققة من 

 أرباح محققة إعادة تقييم الاستثمار

 الرصيد في

 م2024 ديسمبر 31
       

 14,083,455 70,673 51,130 (11,938,348) 25,900,000 - صندوق يقين للمرابحات

 3,803,003 19,537 62,807 (2,500,000) 1,000,000 5,220,659 السعوديصندوق مرابحات الأول بالريال 

 66,863,68 24,812 279,651 (750,000) 3,510,621 3,798,602 سواق النقدلأصندوق سيكو المالية 

 - 67,443 - (5,162,224) - 5,094,781 صندوق الخير كابيتال للمرابحة

 4,531,970 11,433 31,970 (1,011,433) 5,500,000 - والصكوكصندوق مشاركة للمرابحات 

 - 31,492 - (2,531,492) 2,500,000 - بلوم صندوق

 29,282,114 225,390 425,558 (23,893,497) 38,410,621 14,114,042 الإجمالي

 

 

 

 

 



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار)

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م2025 ديسمبر 31للسنة المنتهية في 

 (السعودي ما لم يذكر خلاف ذلكجميع المبالغ المعروضة بالريال )
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 مرابحة قصيرة الأجل ودائعاستثمارات في  .8

 

ديسمبر  31 

  م2025

 ديسمبر  31

 م2024
     

 -  23,912,616  مجموعة جي إف إتش المالية

 8,529,613  5,152,612  السلاممصرف 

  29,065,228  8,529,613 

 

م في ودائع مرابحة ذات تواريخ استحقاق أكثر من 2025 ديسمبر 31قصيرة الأجل كما في  ةمرابح ودائعتتمثل استثمارات في 

تدر ودائع  ،بالريـال السعودي ثلاثة أشهر وأقل من سنة ويتم إيداع تلك الودائع لدى بنوك تجارية وبنوك استثمارية ويتم تقييمها

ديسمبر  31مرابحات قصيرة الاجل للسنة المنتهية في  ودائعالمالية من  العوائدبلغت  .بمعدلات السوق الثابتة عوائد ماليةالمرابحة 

 سعودي(. ريال 937,110 مبلغ م:2024ريال سعودي ) 1,872,874مبلغ م 2025

 

 مستحقة  عوائد .9

   

ديسمبر  31

م2025   

ديسمبر  31  

م2024  

 128,990   129,157  )كوبونات صكوك( مستحقة عوائد

 73,097   405,875  (مرابحات)ودائع  مستحقة عوائد

  535,032   202,087 

 

 في حكمه ومانقد  .10

   

ديسمبر  31

م2025   

ديسمبر  31  

م2024  

 1,952,501  5,615,141  لدى بنوك ومؤسسات مالية حسابات جارية

 24,333,912   3,745,893   *مرابحات قصيرة الأجل ودائع

   9,361,034   26,286,413 

 

ذات تصنيف جيد بالمملكة العربية السعودية. لا تعتقد إدارة الصندوق ومؤسسات مالية النقدية في بنوك  همبالغيقوم الصندوق بإيداع 

 .ان خسائر الائتمان المتوقعة على ارصدتها البنكية جوهرية
 

من  أقلم في ودائع مرابحة ذات تواريخ استحقاق 2025 ديسمبر 31قصيرة الأجل كما في  ةمرابح ودائعتتمثل استثمارات في * 

بلغت العوائد المالية من هذه  ثلاثة أشهر ويتم إيداع تلك الودائع لدى بنوك تجارية وبنوك استثمارية ويتم تقييمها بالريـال السعودي

 ريال سعودي(. 73,097: مبلغ 2024) ريال سعودي 16,144 م مبلغ2025ديسمبر  31لمنتهية في الودائع للسنة المالية ا

 

 أخرىمصروفات مستحقة وأرصدة دائنة  .11

   

ديسمبر  31

م2025   

ديسمبر  31  

م2024  

 20,625  10,000   مستحقة أتعاب مهنية

 26,788  34,824   أخرى

  44,824  47,413 

 

 العلاقةمستحق لأطراف ذات  .12

وبعض الصناديق الأخرى التي تدار بواسطة مدير الصندوق وأعضاء الحفظ  وأمينمدير الصندوق  في مثل الجهات ذات العلاقةتت

  .مجلس إدارة الصندوق

جميع معاملات الأطراف ذات علاقة يـتم تحديـدها علـي أسـاس تجـاري أو أسـعار محـددة مسـبقا فـي شـروط وأحكـام الصـناديق 

 .التـي يديرها الصندوق بدون إعطاء أو منح أي ضمانات

٪ من صافي قيمة أصول الصندوق  0.25يدفع الصندوق رسوم إدارة سنوية الي مدير الصندوق نظير إدارته للصندوق قدرها 

 .عند كل يوم تقويم وتدفع كل ثلاثة أشهر

 .٪ من صافي أصول الصندوق بحد أقصي سنويا 0.09يدفع الصندوق رسوم أمين الحفظ بمقدار 

 

  



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار)

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م2025 ديسمبر 31للسنة المنتهية في 

 (جميع المبالغ المعروضة بالريال السعودي ما لم يذكر خلاف ذلك)
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 )تتمة( مستحق لأطراف ذات العلاقة .12

 وفيما يلي تفاصيل المعاملات الرئيسية مع الاطراف ذات العلاقة خلال السنة وأرصدتها في نهاية السنة.

 الطرف ذو العلاقة

طبيعة 

 العلاقة

طبيعة 

 المعاملة

 الرصيد السنة لخلا تالمعاملا

م2025  م2024 

ديسمبر  31

 م2025

 

 م2024ديسمبر  31

 شركة إتقان كابيتال

مدير 

 الصندوق

 رسوم

 إدارة

219,50

9 143,996 54,458  54,228 

 الانماءشركة 

 للاستثمار

مدير 

 الحفظ

 رسوم

 35,882  41,450 51,839 79,023 حفظ

مجلس  أعضاء

 الإدارة

 أعضاء

مجلس 

 10,000  10,000 20,000 20,000 مكافآت الإدارة

     105,908  100,110 

 

 رسوم إدارة وحفظ .13

 م 2024  م2025   

 143,996   219,509   رسوم إدارة

 51,839   79,023   حفظ رسوم

   298,532   195,835 

 

 مصروفات عمومية وإدارية .14

 م 2024  م2025   

 20,000   20,000   مكافآت مجلس الإدارة المستقلين

 32,025   31,125   أتعاب مهنية

 857   675   مصروفات بنكية

 38,762   49,395   أخرى

   101,195   91,644 

 

  الزكاة .15

قام مدير الصندوق بتسجيل الصندوق لدى هيئة الزكاة والضريبة والجمارك. حتى تاريخ اعتماد القوائم المالية لم يقم مدير الصندوق 

 وايداعه لدى هيئة الزكاة والضريبة والجمارك.م 2025عن العام بإعداد إقرار المعلومات 

 

 إدارة المخاطرسياسات  .16
 

يتحمل مدير الصندوق مسؤولية تحديد ومراقبة المخاطر. ويشرف مجلس إدارة الصندوق على مدير الصندوق وهو مسؤول في 

 .النهاية عن الادارة العامة للصندوق
 

ي المقام الاول ليتم تنفيذها بناء  على الحدود التي يضعععععععها مجلس إدارة الصععععععندوق. يملك يتم تحديد مخاطر المراقبة والتحكم ف

الصععععندوق وثيقة الشععععروط والاحكام الخاصععععة به والتي تحدد اسععععتراتيجيات اعماله العامة، واحتمالات المخاطر وفلسععععفة إدارة 

 .شى مع إرشادات الاستثمارالمخاطر العامة وملزمة باتخاذ إجراءات لإعادة دوران المحفظة بما يتما

 

 يستخدم الصندوق اساليب مختلفة لقياس وادارة الانواع المختلفة من المخاطر التي يتعرض لها، يتم شرح هذه الاساليب ادناه.

 



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار)

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م2025 ديسمبر 31للسنة المنتهية في 

 (السعودي ما لم يذكر خلاف ذلكجميع المبالغ المعروضة بالريال )
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 سياسات إدارة المخاطر )تتمة( .16

 :مخاطر السوق 1.16

تتمثل مخاطر السوق من مخاطر تقلب القيمة العادلة او التدفقات النقدية المستقبلية لأداة مالية بسبب التغيرات في اسعار السوق. 

 الأسعارومخاطر  معدلات العمولةتشمل مخاطر السوق على ثلاث انواع من المخاطر: مخاطر صرف العملات الاجنبية ومخاطر 

 .الاخرى
 

 الأجنبية العملات صرف مخاطر (أ
 مخاطر العملات هي المخاطر المتمثلة في تعرض قيمة التدفقات النقدية المستقبلية للأداة المالية للتذبذب نتيجة التغير في أسعار

 .صرف العملات الأجنبية وتنشأ من الأدوات المالية التي تتم بعملة أجنبية
 

من قيمة أصـول الصـندوق يمكن استثمارها  40جميع استثمارات الصـندوق في أوراق مالية بعملة الريال السـعودي ما عدا نسـبة %

في أوراق مـاليـة بعملـة الدولار الأمريكي، وعملة دول مجلس التعـاون لـدول الخليج العربيـة وهي الإمارات والبحرين، وســلطنة 

ونظرا  لأنه ســيتم تقييم صافي قيمة الأصول بعملة الريال الســعودي فربما يتعرض مـالكو الوحـدات  عمان، وقطر، والكويت.

لمخاطر التقلبـات في ســـعر الريـال الســـعودي مقـابـل عملـة الدولار الأمريكي مالم قـد يؤثر على قيمـة ســـعر وحدات الصــندوق. 

النســبة المستثمرة بعملة الدولار الأمريكي وعملة دول مجلس التعاون الخليجي التي تظـل  الإ أن تأثريها محدودا  نظرا  لمحدودية

مربوطـة بالدولار الامريكي مثـل الـدرهم الإمارتي والـدينـار البحريني والريـال العماني والريـال القطري وثبـات سعر الريال 

 .السعودي مقابل الدولار الامريكي فقط

 

 مخاطر معدلات العمولة  ب(

أرباح صـفقات تمثل المخاطر الناجمة عن تذبذب قيمة الأدوات المالية نتيجة التقلبات في أسعار العمولات السائدة في السوق. 

المرابحة في هذا الصـندوق مرتبطة بأسـعار العائد على الريال السـعودي وتبعا  لذلك فإن أي تغييرات على تلك الأسعار سيكون 

 على أسعار وحدات الصندوق ارتفاعا  ونزولا . يرتأث لها

 

 مخاطر الأسعار الأخرىج( 
 تتمثل مخاطر الأسعار الأخرى في مخاطر تذبذب قيمة صافي موجودات الصندوق العائدة لمالكي الوحدات نتيجة

 ة. تنشأ مخاطر الأسعار بشكلالتغيرات في أسعار السوق، بسبب عوامل بخلاف الحركات في العملات الأجنبية ومعدلات العمول
 أساسي من عدم التأكد بشأن أسعار الأدوات المالية المستقبلية التي يمتلكها الصندوق. يراقب مدير الصندوق يوميا ترکز المخاطر
على حقوق الملكية على أساس الأوراق المالية والقطاعات بما يتماشى مع حدود محددة مع تتبع تقلبات مستوى المحفظة عن 

 .بكث
 

 مخاطر الائتمان 2.16

هي عدم مقدرة طرف ما على الوفاء بالتزاماته مما يؤدي إلى تكبد الطرف الآخر لخسارة مالية. ليس لدى الصندوق حاليا  اي 

مخاطر ائتمانية جوهرية. حيث ان الموجودات المالية للصندوق والتي تتكون من النقد وما في حكمه محتفظ بها لدى بنوك 

 .مالية تتمتع بتصنيف ائتماني جيدومؤسسات 

طراف ذات أيسعى الصندوق للحد من المخاطر الائتمانية من خلال مراقبة التعرض للمخاطر الائتمانية، والحد من المعاملات مع 

 .المقابلة المتعاقد معها للأطرافجدارة ائتمانية منخفضة والتقييم المستمر للقدرة الائتمانية 
 

 الائتمان التي يتعرض لها الصندوق: فيما يلي بيان بمخاطر

 م2025ديسمبر  31  
 

 م2024ديسمبر  31

 8,529,613  29,065,228  مرابحات قصيرة الأجل ودائعاستثمارات في 

 15,164,653  15,171,819   مالية بالتكلفة المطفأة  استثمارات

 26,286,413  9,361,034  نقد وما في حكمه

 202,087  535,032  مستحقة عوائد

  54,133,113  50,182,766 

 

 

 



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار)

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م2025 ديسمبر 31للسنة المنتهية في 

 (السعودي ما لم يذكر خلاف ذلكجميع المبالغ المعروضة بالريال )
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 سياسات إدارة المخاطر )تتمة( .16

 مخاطر السيولة  16.3

سيولة  سيولة اللازمة لمقابلة الالتزامات المتعلقة بالأدوات المالية. قد تنتج مخاطر ال هي مخاطر عدم قدرة الصندوق على تأمين ال

أحد الموجودات المالية بسععععععرعة وبقيمة تقارب قيمته العادلة. تدار مخاطر السععععععيولة من خلال المراقبة  عن عدم القدرة على بيع

 .الدورية للتأكد من توفر سيولة كافية لمقابلة أية التزامات مستقبلية
 

 :غير المخصومةيلخص الجدول أدناه تواريخ استحقاق المطلوبات المالية الخاصة بالصندوق على أساس الدفعات التعاقدية 
 

 اقل من سنة  القيمة الدفترية 

    م2025ديسمبر  31في 

  44,824    44,824  أرصدة دائنة أخرىمصروفات مستحقة و

  105,908    105,908  مستحق لأطراف ذات علاقة

    م:2024ديسمبر  31في 

 47,413  47,413 أرصدة دائنة أخرىمصروفات مستحقة و

 100,110  100,110 علاقةمستحق لأطراف ذات 
 

 :مخاطر التشغيل 16.4

مخاطر التشعععغيل هي مخاطر الخسعععارة المباشعععرة وغير المباشعععرة التي قد تنتج عن أسعععباب متنوعة مرتبطة بعمليات الصعععندوق 

الخدمات للصععندوق والتقنيات المسععتخدمة والبنية التحتية التي تدعم أنشععطة الصععندوق سععواء داخلي ا أو خارجي ا على مسععتوى مقدم 

وعوامل خارجية أخرى بخلاف مخاطر الائتمان ومخاطر السععععيولة ومخاطر السععععوق مثل تلك التي تنتج عن المتطلبات النظامية 

والتنظيمية. إن هدف الصندوق هو إدارة المخاطر التشغيلية وذلك لتحقيق التوازن بين الحد من الخسائر المالية والأضرار التي قد 

 ع تحقيق أهدافه الاستثمارية من تحقيق العوائد إلى حاملي الوحدات.تلحق بسمعته م

 

 القيمة العادلة .17

 القيمة العادلة هي القيمة التي سيتم استلامها مقابل بيع أصل ما أو دفعها مقابل تحويل التزام ما بموجب معاملة منتظمة تتم بين

 ادلة إلى افتراض أن معاملة بيع الأصل أو تحويل الالتزام ستتم إما:المشاركين في السوق في تاريخ القياس. يستند قياس القيمة الع

 في السوق الرئيسية للأصل أو الالتزام، -

 في أفضل سوق مناسبة للأصل أو الالتزام في غياب سوق رئيسية. -

 الحصول عليها مباشرة من الأسعارتستند القيمة العادلة للأدوات المالية التي يتم تداولها في الأسواق النشطة إلى الأسعار التي يتم 

التي يتم من خلالها تداول الأدوات أو الحصول عليها من خلال وسيط يقدم الأسعار المدرجة غير المعدلة من سوق نشط لأدوات 

وعية مماثلة. وبالنسعععبة للأدوات المالية التي من النادر تداولها وذات شعععفافية أسععععار ضعععئيلة، فإن القيمة العادلة تكون أقل موضععع

وتتطلب درجات متفاوتة من الأحكام بناء  على السععيولة وعدم التأكد من عوامل السععوق وافتراضععات التسعععير والمخاطر الأخرى 

التي تؤثر على أداة معينة. يقيس الصععععععندوق القيم العادلة باسععععععتخدام التسععععععلسععععععل الهرمي للقيمة العادلة أدناه والذي يعكس أهمية 

 اء القياس:المدخلات المستخدمة في إجر
 

 الأسعار السوقية المعلنة في الأسواق النشطة لنفس الأدوات المالية. المستوى الأول:

أسععاليب تقييم تعتمد على مدخلات تؤثر على القيمة العادلة ويمكن ملاحظتها بشععكل مباشععر أو غير مباشععر في  المسممتوى الثاني:

 السوق.

أساليب تقييم تعتمد على مدخلات تؤثر على القيمة العادلة ولا يمكن ملاحظتها بشكل مباشر أو غير مباشر في  المستوى الثالث:

 .السوق
 

ديسععمبر  31يحلل الجدول التالي ضععمن تسععلسععل القيمة العادلة اسععتثمارات الصععندوق )حسععب الدرجة( المقاسععة بالقيمة العادلة في 

 :م2024ديسمبر  31م و2025
 

 المجموع  المستوى الثالث  المستوى الثاني  ولالمستوى الأ 

        م:2025ديسمبر  31كما في 

مالية بالقيمة العادلة من خلال  استثمارات

 24,397,812  -  -  24,397,812 الربح أو الخسارة

 24,397,812  -  -  24,397,812 

        م:2024ديسمبر  31كما في 

مالية بالقيمة العادلة من خلال  استثمارات

 29,282,114  -  -  29,282,114 الربح أو الخسارة

 29,282,114  -  -  29,282,114 

 



 صندوق إتقان للمرابحات والصكوك

 (صندوق أسواق نقد عام مفتوح)

 ) من قبل شركة إتقان كابيتال المُدار)

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م2025 ديسمبر 31للسنة المنتهية في 

 (السعودي ما لم يذكر خلاف ذلكجميع المبالغ المعروضة بالريال )
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 )تتمة( القيمة العادلة .17

 .العادلة في المستوى الاول)ان وجدت( بالقيمة المطفأة يصنف الصندوق جميع موجوداته المالية باستثناء تلك المدرجة بالتكلفة 
 

تم التحويل بين  إذاالصندوق ما  متكرر. يحددوالالتزامات التي يتم اثباتها في القوائم المالية بالقيمة العادلة بشكل  للأصولبالنسبة 

مة العادلة مستويات التسلسل الهرمي في طريقة اعادة تقييم التصنيف )على اساس المستوى الادنى للمدخلات الهامة لقياس القي

 ولم تتم أي تحويلات خلال السنة بين مستويات التسلسل الهرمي للقيمة العادلة. ككل( في نهاية كل فترة مالية

 

 أحداث لاحقة .18

م وحتى تاريخ اعتماد هذه القوائم 2025ديسمبر  31المالية في عدم وجود أحداث لاحقة هامة منذ نهاية السنة  مدير الصندوقعتقد ي

 هذه القوائم المالية. علىفصاح أو تعديل إتطلب والتي قد  المالية

 

 آخر يوم تقويم   .19

 م.2025 ديسمبر 31كان يوم التقييم الأخير للصندوق هو 

 

 اعتماد القوائم المالية .20

 (.م2026 فبراير 23هــ ) 1447 رمضان 6الصندوق في مجلس إدارة تم اعتماد القوائم المالية من قبل 


