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 صندوق العربي المالية للفرص 
 )مدار من قبل شركة العربي المالية(

 
 القوائم المالية وتقرير المراجع المستقل 

 
 2025ديسمبر  31
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 شركة إرنست ويونغ للخدمات المهنية )مهنية ذات مسؤولية محدودة(

 خمسة ملايين وخمسمائة ألف ريال سعودي(  –   5,500,000رأس المال المدفوع )

 
 المركز الرئيسي 

 13519, الرياض 6717, حي العقيق 3126البوليفارد المالي 
 البرج الجنوبي الدور الثامن ب، 1.11كافد 

 11461، الرياض 2732ص.ب. 
 المملكة العربية السعودية 

 
 

  تقرير المراجع المستقل
 إلى مالكي الوحدات في صندوق العربي المالية للفرص 

 )مدار من قبل شركة العربي المالية(
 

 الرأي
)"مدير  المالية  العربي  شركة  قبل  من  المدار  )"الصندوق"(  للفرص  المالية  العربي  لصندوق  المالية  القوائم  راجعنا  لقد 

، وقائمة الدخل الشامل، وقائمة التغيرات في 2025ديسمبر    31الصندوق"(، والتي تشتمل على قائمة المركز المالي كما في  
العائدة لمالكي الوحدات، وقائمة التدفقات النقدية للسنة المنتهية في ذلك التاريخ، والإيضاحات )حقوق الملكية(  صافي الموجودات  

 المرفقة بالقوائم المالية، بما في ذلك معلومات عن السياسات المحاسبية الجوهرية. 
 

ديسمبر   31في رأينا، أن القوائم المالية المرفقة تظهر بعدل، من كافة النواحي الجوهرية، المركز المالي للصندوق كما في  
المالي المعتمدة في المملكة ، وأدائه المالي وتدفقاته النقدية للسنة المنتهية في ذلك التاريخ وفقًا للمعايير الدولية للتقرير  2025

 العربية السعودية، والمعايير والإصدارات الأخرى المعتمدة من الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين.
 

 أساس الرأي
تمت مراجعتنا وفقًا للمعايير الدولية للمراجعة المعتمدة في المملكة العربية السعودية. إن مسؤوليتنا بموجب تلك المعايير تم 
توضيحها في قسم مسؤوليات المراجع حول مراجعة القوائم المالية في تقريرنا. إننا مستقلون عن الصندوق وفقًا للميثاق الدولي 

للم المهنة  السعودية ذي لسلوك وآداب  العربية  المملكة  المعتمد في  الدولية(  المهنيين )بما في ذلك معايير الاستقلال  حاسبين 
 الصلة بمراجعتنا للقوائم المالية، كما أننا التزمنا بمسؤولياتنا الأخلاقية الأخرى وفقًا لذلك الميثاق. باعتقادنا أن أدلة المراجعة 

 أساس لإبداء رأينا. التي حصلنا عليها كافية وملائمة لتوفير
 

 2025المعلومات الأخرى الواردة في التقرير السنوي للصندوق لسنة 
، فيما عدا القوائم المالية وتقرير 2025تشتمل المعلومات الأخرى على المعلومات الواردة في التقرير السنوي للصندوق لسنة 

المراجع حولها. إن مدير الصندوق مسؤول عن المعلومات الأخرى الواردة في التقرير السنوي للصندوق. ومن المتوقع أن 
 متاحاً لنا بعد تاريخ تقرير المراجع.  2025يكون التقرير السنوي للصندوق لسنة 

 

لا يغطي رأينا حول القوائم المالية المعلومات الأخرى، ولن نبُدي أي شكل من أشكال الاستنتاج التأكيدي حولها. وبخصوص 
مراجعتنا للقوائم المالية، فإن مسؤوليتنا هي قراءة المعلومات الأخرى المشار إليها أعلاه عندما تكون متاحة، وعند القيام بذلك،  

ا إذا كانت المعلومات الأخرى غير متسقة بشكل جوهري مع القوائم المالية، أو مع المعرفة التي يتم الأخذ في الحسبان فيم
 . حصلنا عليها خلال المراجعة، أو يظهر بطريقة أخرى أنها محرفة بشكل جوهري

 

 مسؤوليات الإدارة والمكلفين بالحوكمة حول القوائم المالية 
إن الإدارة مسؤولة عن إعداد القوائم المالية وعرضها بشكل عادل وفقًا للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة 
العربية السعودية، والمعايير والإصدارات الأخرى المعتمدة من الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين، وأحكام لائحة صناديق 

المعمول بها   المعلومات، وعن الاستثمار  المالية وشروط وأحكام الصندوق ومذكرة  الصادرة عن مجلس إدارة هيئة السوق 
 الرقابة الداخلية التي تراها الإدارة ضرورية لإعداد قوائم مالية خالية من تحريفٍ جوهري ناتج عن غش أو خطأ.

 

عند إعداد القوائم المالية، فإن الإدارة مسؤولة عن تقويم مقدرة الصندوق على الاستمرار في العمل وفقًا لمبدأ الاستمرارية 
والإفصاح، حسبما هو ملائم، عن الأمور ذات العلاقة بمبدأ الاستمرارية، وتطبيق مبدأ الاستمرارية في المحاسبة، ما لم تكن 

 ة الصندوق أو إيقاف عملياته، أو ليس هناك خيار ملائم بخلاف ذلك.هناك نية لدى الإدارة لتصفي
 

 . إن المكلفين بالحوكمة )أي مجلس إدارة الصندوق( مسؤولون عن الإشراف على عملية إعداد التقرير المالي في الصندوق 
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  تقرير المراجع المستقل
 إلى مالكي الوحدات في صندوق العربي المالية للفرص 

 )مدار من قبل شركة العربي المالية( )تتمة( 
 

 مسؤوليات المراجع حول مراجعة القوائم المالية 
تتمثل أهدافنا في الحصول على تأكيد معقول فيما إذا كانت القوائم المالية ككل خالية من تحريف جوهري ناتج عن غش أو 
خطأ، وإصدار تقرير المراجع الذي يتضمن رأينا. إن التأكيد المعقول هو مستوى عالٍ من التأكيد، إلا أنه ليس ضماناً على أن 

ا للمعايير الدولية للمراجعة المعتمدة في المملكة العربية السعودية ستكشف دائماً عن تحريفٍ  المراجعة التي تم القيام بها وفقً 
جوهري موجود. يمكن أن تنشأ التحريفات عن غش أو خطأ، وتعُدَ جوهرية، بمفردها أو في مجموعها، إذا كان بشكل معقول 

 تخدمون بناءً على هذه القوائم المالية.يمكن توقع أنها ستؤثر على القرارات الاقتصادية التي يتخذها المس
 

وكجزء من عملية المراجعة التي تتم وفقًا للمعايير الدولية للمراجعة المعتمدة في المملكة العربية السعودية، فإننا نمارس الحكم 
 المهني ونحافظ على نزعة الشك المهني خلال المراجعة. كما نقوم بـ:

 

تحديد وتقويم مخاطر التحريفات الجوهرية في القوائم المالية سواء كانت ناتجة عن غش أو خطأ، وتصميم وتنفيذ   •
لتوفير أساس لإبداء رأينا.  إجراءات مراجعة لمواجهة تلك المخاطر، والحصول على أدلة مراجعة كافية وملائمة 

ر الناتج عن خطأ، لأن الغش قد ينطوي على  ويعد خطر عدم اكتشاف تحريف جوهري ناتج عن غش أعلى من الخط 
 تواطؤ أو تزوير أو حذف متعمد أو إفادات مضللة أو تجاوز لإجراءات الرقابة الداخلية.

 

الحصول على فهم للرقابة الداخلية ذات الصلة بالمراجعة من أجل تصميم إجراءات مراجعة ملائمة وفقا للظروف،   •
 وليس بغرض إبداء رأي حول فاعلية الرقابة الداخلية للصندوق.

 

تقويم مدى ملائمة السياسات المحاسبية المستخدمة، ومدى معقولية التقديرات المحاسبية والإفصاحات ذات العلاقة   •
 التي قامت بها الإدارة. 

 

إلى أدلة المراجعة التي تم الحصول   • استنتاج مدى ملائمة تطبيق الإدارة لمبدأ الاستمرارية في المحاسبة، واستناداً 
عليها، فيما إذا كان هناك عدم تأكد جوهري يتعلق بأحداث أو ظروف قد تثير شكاً كبيراً حول قدرة الصندوق على 

ما تبين لنا وجود عدم تأكد جوهري، يتعين علينا لفت الانتباه في    الاستمرار في العمل وفقا لمبدأ الاستمرارية. وإذا
تقريرنا إلى الإفصاحات ذات العلاقة الواردة في القوائم المالية، أو إذا كانت تلك الإفصاحات غير كافية، عندها يتم  

نا حول المراجعة. ومع تعديل رأينا. تستند استنتاجاتنا إلى أدلة المراجعة التي تم الحصول عليها حتى تاريخ تقرير 
 ذلك، فإن الأحداث أو الظروف المستقبلية قد تؤدي إلى توقف الصندوق عن الاستمرار في أعماله كمنشأة مستمرة. 

 

تقويم العرض العام، وهيكل ومحتوى القوائم المالية، بما في ذلك الإفصاحات، وما إذا كانت القوائم المالية تعبر عن  •
المعاملات والأحداث التي تمثلها بطريقة تحقق عرضًا عادلًا.





  صندوق العربي المالية للفرص

 )مدار من قبل شركة العربي المالية( 

 جزءًا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية. 19إلى  1تشكل الإيضاحات المرفقة من 

4 

 قائمة المركز المالي 

 2025ديسمبر  31كما في 

 
 

 
 

2025 
 

2024 
   إيضاح 
    

    الموجودات

 100,777,322 113,235,029 7 موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
 2,273,009 1,206,229 8 نقدية وشبه نقدية 

  1,919,895  اكتتابات مستحقة القبض 

 4,894,866 - 9 دفعات مقدمة لتخصيص الأسهم
   ─────────  ───────── 

 107,945,197 116,361,153  إجمالي الموجودات 
   ═════════  ═════════ 

    المطلوبات وحقوق الملكية 

    المطلوبات

 537,499 620,411 11 أتعاب إدارة مستحقة الدفع 
 15,157 72,792 10 مصاريف مستحقة الدفع ودائنون آخرون 

   ─────────  ───────── 
 552,656 693,203  إجمالي المطلوبات 

    

    

صافي الموجودات )حقوق الملكية( العائدة لمالكي الوحدات )إجمالي 
 حقوق الملكية( 

  

115,667,950 
 

107,392,541 
   ─────────  ───────── 

 107,945,197 116,361,153  إجمالي المطلوبات وحقوق الملكية
   ═════════  ═════════ 
    

 6,619,718 7,426,187  وحدات مصدرة )بالعدد( 
   ═════════  ═════════ 
    

 16.22 15.58  ( صافي قيمة الموجودات لكل وحدة )
   ═════════  ═════════ 
    



  صندوق العربي المالية للفرص

 )مدار من قبل شركة العربي المالية( 

 جزءًا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية. 19إلى  1تشكل الإيضاحات المرفقة من 

5 

 قائمة الدخل الشامل 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 
  

 إيضاح
2025 

 

2024 

 
    الدخل 

الموجودات المالية بالقيمة  من صافي )الخسارة( / المكسب المحقق 
 العادلة من خلال الربح أو الخسارة

 
(2,683,440 ) 9,537,138 

صافي الحركة في الخسائر غير المحققة من الموجودات المالية  
 بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

7 (2,567,870 ) (3,886,437 ) 

 1,325,114 2,839,131  دخل توزيعات أرباح
   ─────────  ───────── 

 6,975,815 ( 2,412,179)  إجمالي الدخل 
   ─────────  ───────── 

    المصاريف 

 ( 1,397,320) ( 2,302,299) 11 أتعاب إدارة
 ( 170,965) ( 191,830)  مصاريف أخرى 

   ─────────  ───────── 
 ( 1,568,285) ( 2,494,129)  إجمالي المصاريف 

    

 5,407,530 ( 4,906,308)  صافي )الخسارة( / الدخل للسنة  
    

 - -    الدخل الشامل الآخر للسنة 
   ─────────  ───────── 

 5,407,530 ( 4,906,308)  إجمالي الدخل الشامل للسنة  
   ═════════  ═════════ 
 

 

 

 

 

 

 

 



  صندوق العربي المالية للفرص

 )مدار من قبل شركة العربي المالية( 

 جزءًا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية. 19إلى  1تشكل الإيضاحات المرفقة من 

6 

 قائمة التغيرات في صافي الموجودات )حقوق الملكية( العائدة لمالكي الوحدات 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 

 

 معاملات الوحدات القابلة للاسترداد
 

 فيما يلي ملخص لمعاملات الوحدات القابلة للاسترداد للفترة: 
 

 2025 
 الوحدات

2024 
 الوحدات

   

 1,382,426 6,619,718  الوحدات في بداية السنة
   

 6,805,623 3,879,237   إصدار وحدات خلال السنة
 ( 1,568,331) ( 3,072,768)   استرداد وحدات خلال السنة 

  ─────────  ───────── 
 5,237,292 806,469 صافي الزيادة في الوحدات 

  ─────────  ───────── 
 6,619,718 7,426,187   الوحدات المصدرة في نهاية السنة

  ═════════  ═════════ 
 
 
 

 
2025 

 

2024 

 
   

 17,996,647 107,392,541   صافي الموجودات )حقوق الملكية( العائدة لمالكي الوحدات في بداية السنة
   

 5,407,530 ( 4,906,308) صافي )خسارة( / دخل السنة 
   

   الوحدات المصدرة والمستردة 

 109,479,999 64,623,700 إصدار وحدات خلال السنة 
 ( 25,491,635) ( 51,441,983)   استرداد وحدات خلال السنة 

  ─────────  ───────── 
 83,988,364 13,181,717 صافي التغيرات من معاملات الوحدات 

  ─────────  ───────── 
 107,392,541 115,667,950   صافي الموجودات )حقوق الملكية( العائدة لمالكي الوحدات في نهاية السنة 

  ═════════  ═════════ 



  صندوق العربي المالية للفرص

 )مدار من قبل شركة العربي المالية( 

 جزءًا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية. 19إلى  1تشكل الإيضاحات المرفقة من 

7 

 قائمة التدفقات النقدية 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

  
  

 إيضاح

 
2025 

 

 
2024 

 
    

    الأنشطة التشغيلية 

 5,407,530 ( 4,906,308)    السنةصافي )خسارة( / دخل 

    

    التعديلات لتسوية صافي الدخل إلى صافي التدفقات النقدية: 

غير المحققة من الموجودات المالية بالقيمة   ةصافي الحركة في الخسار
 العادلة من خلال الربح أو الخسارة

7 2,567,870 3,886,437 

 ( 1,325,114) ( 2,839,131)  دخل توزيعات أرباح
   ─────────  ───────── 
  (5,177,569 ) 7,968,853 

    التعديلات على رأس المال العامل: 

بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الموجودات المالية الزيادة في صافي    
 الخسارة 

 (15,025,577 ) (87,669,720 ) 

 468,768 108,753  الزيادة في أتعاب الإدارة والمصاريف مستحقة الدفع   
 ( 4,894,866) 4,894,866  النقص / )الزيادة( في الدفعات المقدمة مقابل تخصيص الأسهم  
   ─────────  ───────── 

 ( 84,126,966) ( 15,199,527)  صافي النقدية المستخدمة في العمليات 
 1,325,114 2,839,131  توزيعات أرباح مستلمة

   ─────────  ───────── 
 ( 82,801,852) ( 12,360,396)  صافي النقدية المستخدمة في الأنشطة التشغيلية

   ─────────  ───────── 
    الأنشطة التمويلية 

 109,479,999 62,703,805  متحصلات من الوحدات المصدرة 
 ( 25,491,635) ( 51,410,189)  سداد الوحدات المستردة

   ─────────  ───────── 
 83,988,364 11,293,616  صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية

   ─────────  ───────── 
 1,186,512 ( 1,066,780)  صافي الزيادة في النقدية وشبه النقدية

    

 1,086,497 2,273,009  النقدية وشبه النقدية في بداية السنة
   ─────────  ───────── 

 2,273,009 1,206,229  النقدية وشبه النقدية في نهاية السنة
   ═════════  ═════════ 
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   معلومات الصندوق . 1
 

صندوق العربي المالية للفرص )"الصندوق"( هو صندوق غير محدد المدة. يتمثل الهدف الاستثماري للصندوق في زيادة رأس المال  
  14هـ )الموافق  1444شعبان    22والطويل، من خلال الاستثمار في الأسهم السعودية. تم تأسيس الصندوق في  على المدى المتوسط  

ربي المالية )سابقاً، شركة العربي الوطني للاستثمار( )"مدير الصندوق"(. إن عنوان مدير الصندوق م( من قبل شركة الع2023مارس  
 ، المملكة العربية السعودية.11311، الرياض 220009كما ص.ب 

 
م( الصادر عن مجلس 2005يونيو    28هـ )الموافق  1426جمادى الأولى    21وبتاريخ    2005-83-1طبقاً لقرار هيئة السوق المالية رقم  

إدارة هيئة السوق المالية بشأن اللوائح المتعلقة بالأشخاص المفوضين، قام البنك بتحويل عمليات إدارة الموجودات إلى شركة العربي 
 . 2008يناير  1ندوق"(، وهي شركة تابعة مملوكة بالكامل للبنك، وذلك اعتبارًا من المالية )"مدير الص

 
قام الصندوق بتعيين شركة البلاد للاستثمار )"أمين الحفظ"( للقيام بأعمالها كأمين حفظ ومسجل خاص بالصندوق. يتم دفع أتعاب خدمات 

 الحفظ والمسجل من قبل الصندوق.
 

يتحمل مدير الصندوق مسؤولية الإدارة الشاملة لأنشطة الصندوق. يمكن لمدير الصندوق أيضًا الدخول في ترتيبات مع مؤسسات أخرى 
 .لتقديم خدمات الاستثمار أو الحفظ أو الخدمات الإدارية الأخرى نيابةً عن الصندوق

 
 اللوائح النظامية  . 2
 

 24هـ )الموافق  1427ذي الحجة    3يخضع الصندوق للائحة صناديق الاستثمار )"اللائحة"( الصادرة من قبل هيئة السوق المالية بتاريخ  
من  2006ديسمبر   واعتباراً  )الموافق  1438صفر    6م(  )"اللائحة 2016نوفمبر    6هـ  الجديدة  الاستثمار  للائحة صناديق  م( يخضع 

م(، والتي تنص على المتطلبات التي 2016مايو    23هـ )الموافق  1437شعبان    16هيئة السوق المالية بتاريخ    المعدلة"( الصادرة من قبل
ق يتعين على جميع صناديق الاستثمار العاملة في المملكة العربية السعودية اتباعها. تم تعديل اللائحة بموجب قرار مجلس إدارة هيئة السو 

 م(.2025نوفمبر  24هـ )الموافق 1447جمادى الآخرة  03وتاريخ  2025-135-1المالية رقم 
 

   أسس الإعداد  . 3
 

الأخرى تم إعداد هذه القوائم المالية وفقًا للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة العربية السعودية والمعايير والإصدارات  
لعربية  المعتمدة من الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين )يشار إليها مجتمعة بـ"المعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة ا

السعودية"(، وأحكام لائحة صناديق الاستثمار المعمول بها والصادرة عن مجلس إدارة هيئة السوق المالية وشروط وأحكام الصندوق  
 ومذكرة المعلومات. 

 
ي تم قياسها تم إعداد هذه القوائم المالية وفقًا لمبدأ التكلفة التاريخية فيما عدا، الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة الت

 بالقيمة العادلة. 
 

السعودي )" بالريال  المالية  القوائم  المبالغ لأقرب ريال  تم عرض هذه  كافة  تقريب  وتم  للصندوق،  الوظيفية  العملة  يعتبر  والذي   ،)"
 . سعودي، ما لم يرد خلاف ذلك 
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 السياسات المحاسبية الجوهرية  . 4
 

 فيما يلي بيان بالسياسات الجوهرية المطبقة من قبل الصندوق عند إعداد قوائمه المالية: 
 
 الأدوات المالية    4-1
 

   يقوم الصندوق بإثبات الموجودات أو المطلوبات المالية عندما يصبح طرفاً في الأحكام التعاقدية للأداة المالية.
 
 ( التصنيف 1)

(، يقوم الصندوق بتصنيف موجوداته المالية ومطلوباته المالية عند الإثبات الأولي لها إلى فئات 9طبقاً للمعيار الدولي للتقرير المالي )
  الموجودات المالية والمطلوبات المالية المبينة أدناه.

 
على ذلك، عند تطبيق هذا  الخسارة، علاوةً  أو  الربح  العادلة من خلال  بالقيمة  المدرجة  قام الصندوق بتصنيف استثماراته في الأسهم 

 التصنيف، تعد الموجودات أو المطلوبات المالية محتفظ بها للمتاجرة إذا:
 

 تم الاستحواذ عليها أو تكبدها بشكل رئيسي لغرض بيعها أو إعادة شرائها على المدى القريب، أو  (أ
كانت عند الإثبات الأولي لها جزءًا من محفظة أدوات مالية محددة يتم إدارتها معاً ويوجد بشأنها دليل على آخر نمط فعلي لتحقيق   (ب 

 الأرباح على المدى القصير، أو 
   كانت عبارة عن أداة مشتقة )فيما عدا المشتقات التي تمثل عقد ضمان مالي، أو الأداة المالية المخصصة كأداة تغطية فعالة(. (ج
 

   الموجودات المالية
بالتكلفة المطفأة أو مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة على    يقوم الصندوق بتصنيف موجوداته المالية إما كمقاسة لاحقاً 

   أساس كل من: 
 

  نموذج الأعمال الخاص بالمنشأة لإدارة الموجودات المالية، و 
 .خصائص التدفقات النقدية التعاقدية للموجودات المالية   

 

   الموجودات المالية المقاسة بالتكلفة المطفأة •
يتم قياس أداة الدين بالتكلفة المطفأة في حالة اقتنائها ضمن نموذج أعمال هدفه الاحتفاظ بالموجودات المالية لتحصيل التدفقات 
النقدية التعاقدية، وينشأ عن الشروط التعاقدية للأصل المالي، في تواريخ محددة، تدفقات نقدية تمثل فقط دفعات لأصل الدين 

  ن الأصلي القائم.والفائدة على مبلغ الدي 
 

  الموجودات المالية المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة •
   يتم قياس الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة إذا:

 

لم ينشا عن الشروط التعاقدية للأصل المالي، في تواريخ محددة، تدفقات نقدية تمثل فقط دفعات لأصل الدين والفائدة   ( 1
  على مبلغ الدين الأصلي القائم، و 

لم يكن الأصل محتفظاً به ضمن نموذج أعمال هدفه إما تحصيل التدفقات النقدية التعاقدية، أو تحصيل التدفقات النقدية   (2
 التعاقدية وبيعها، أو 

تم تخصيص الأصل، عند الإثبات الأولي، بشكل غير قابل للإلغاء كأصل مقاس بالقيمة العادلة من خلال الربح أو   (3
الخسارة إذا كان القيام بذلك يزيل أو يقلل بشكل جوهري عدم اتساق القياس أو الإثبات والذي قد ينشأ خلاف ذلك عن  

   خسائر الناتجة عنها وفق أسس مختلفة.قياس الموجودات أو المطلوبات أو إثبات المكاسب وال
 

تتضمن استثمارات الصندوق استثمارات في أدوات حقوق الملكية التي تم الاستحواذ عليها بصورة رئيسية لغرض تحقيق ربح من التقلبات 
 قصيرة الأجل في السعر والمصنفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. 

 
   المطلوبات المالية

  المطلوبات المالية المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  •
يتم قياس المطلوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في حالة انطباق تعريف الاقتناء لأغراض المتاجرة  

   عليها. لا يحتفظ الصندوق بأية مطلوبات مالية مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.
 

   المطلوبات المالية المقاسة بالتكلفة المطفأة •
   .تشتمل هذه الفئة على كافة المطلوبات المالية بخلاف تلك المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
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 ( الإثبات 2)

التي تتطلب تسليم الموجودات خلال الفترة الزمنية التي تنص عليها الأنظمة أو    –يتم إثبات عمليات شراء أو بيع الموجودات المالية  
   بتاريخ التداول، أي التاريخ الذي يلتزم فيه الصندوق بشراء أو بيع الأصل.  –التعهدات المتعارف عليها بالسوق )المعاملات الاعتيادية( 

 
 ( القياس الأولي 3)

ة العادلة. يتم إثبات الموجودات المالية والمطلوبات المالية المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في قائمة المركز المالي بالقيم
   ويتم إثبات كافة تكاليف المعاملات الخاصة بتلك الأدوات مباشرةً في قائمة الدخل الشامل.

 
ها يتم في الأصل قياس الموجودات والمطلوبات المالية )بخلاف تلك المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة( بالقيمة العادلة ل

   زائداً أي تكاليف معاملات متعلقة مباشرة بها.
 
 ( القياس اللاحق 4)

م إثبات بعد القياس الأولي، يقوم الصندوق بقياس الأدوات المالية، المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، بالقيمة العادلة. ويت
التغيرات اللاحقة في القيمة العادلة لهذه الأدوات المالية ضمن صافي المكسب أو الخسارة الناتجة عن الموجودات والمطلوبات المالية 

عن بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة وذلك في قائمة الدخل الشامل. ويتم إثبات الفائدة وتوزيعات الأرباح المحققة أو المدفوعة  
 هذه الأدوات بصورة مستقلة كدخل أو مصروف فائدة أو دخل توزيعات الأرباح في قائمة الدخل الشامل. 

 
 تقاس الموجودات المالية والمطلوبات المالية بالتكلفة المطفأة لاحقاً بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة معدل العمولة الفعلي. 

 
 ( التوقف عن إثبات الأدوات المالية 5)
 

 الموجودات المالية
يتم بصورة رئيسية التوقف عن إثبات الأصل المالي )أو، إذ ينطبق ذلك، جزء منه أو جزء من مجموعة من موجودات مالية متشابهة(  

 )أي استبعاده من قائمة المركز المالي للصندوق( عند: 
 

 انتهاء الحقوق المتعلقة باستلام التدفقات النقدية من الموجودات، أو  •

قيام الصندوق بتحويل حقوق استلام التدفقات النقدية من الأصل أو التعهد بسداد التدفقات النقدية المستلمة بالكامل إلى طرف آخر   •
دون أي تأخير وفق "ترتيبات فورية" وإذا ما )أ( قام الصندوق بتحويل كافة المخاطر والمنافع المصاحبة للأصًل، أو )ب( لم يقم 

 على معظم المنافع والمخاطر المصاحبة للأصل، ولكنه قام بتحويل السيطرة على الأصل.  بالتحويل أو الإبقاء
 

 وفي الحالات التي يقوم فيها الصندوق بتحويل حقوق استلام التدفقات النقدية من الأصل أو إبرام اتفاقية ترتيبات فورية، فإنه يجب عليه 
   تقويم فيما إذا ولأي مدى قام بالاحتفاظ بالمنافع والمخاطر المصاحبة للملكية. 

 
ل،  وفي الحالات التي لا يتم فيها تحويل أو الإبقاء على معظم المخاطر والمنافع المصاحبة للأصل أو لم يتم فيها تحويل السيطرة على الأصً

يستمر الصندوق في إثبات الأصل بقدر ارتباط الصندوق المستمر به. وفي تلك الحالة، يقوم الصندوق أيضًا بإثبات المطلوبات المرتبطة 
 م قياس الموجودات المحولة والمطلوبات المصاحبة لها وفق نفس الأساس الذي يعكس الحقوق والالتزامات التي أبقى عليها الصندوق. به. يت

 
   المطلوبات المالية

 يتوقف الصندوق عن إثبات المطلوبات المالية عند سداد الالتزام المحدد في العقد أو إلغائه أو انتهاء مدته.
 
 ( مقاصة الأدوات المالية 6)

تتم مقاصة الموجودات المالية والمطلوبات المالية وتدرج بالصافي في قائمة المركز المالي وذلك فقط عند وجود حق نظامي ملزم لمقاصة 
المبالغ المثبتة وعند وجود نية لتسوية الموجودات مع المطلوبات على أساس الصافي أو تحقيق الموجودات وسداد المطلوبات في آن 

ذلك عمومًا على اتفاقيات المقاصة الرئيسية ما لم يتعثر أحد أطراف الاتفاقية، ويتم عرض الموجودات والمطلوبات ذات واحد. ولا ينطبق  
   .الصلة بالإجمالي في قائمة المركز المالي 

 



 صندوق العربي المالية للفرص

 )مدار من قبل شركة العربي المالية( 

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 

11 

 

 السياسات المحاسبية الجوهرية )تتمة( . 4
 
 الأدوات المالية )تتمة(    4-1
 
 ( الانخفاض في قيمة الموجودات المالية 7)

  طفأة. يقوم الصندوق بتقييم خسائر الائتمان المتوقعة المرتبطة بموجوداته المالية، على أساس مستقبلي، والتي يتم الاحتفاظ بها بالتكلفة الم 
( ويقيس خسائر الائتمان المتوقعة بناءً على خسائر الائتمان 9يطبق الصندوق الطريقة المبسطة بموجب المعيار الدولي للتقرير المالي )و 

 . على مدى العمرالمتوقعة 
 
 النقدية وشبه النقدية    4-2

يل تتكون النقدية وشبه النقدية الظاهرة في قائمة المركز المالي من النقدية في الصندوق والودائع قصيرة الأجل لدى البنوك القابلة للتحو 
  إلى مبالغ نقدية معروفة والتي تخضع إلى مخاطر غير جوهرية بشأن التغيرات في القيمة وفترات استحقاقها الأصلية ثلاثة أشهر أو أقل. 

 
ة  إن الاستثمارات قصيرة الأجــل غير المقتناة لغـرض الوفاء بالالتزامات النقدية قصيرة الأجــل وحسابات الهامش المقيدة لا تعتبر نقدي

  وشبه نقدية.
 

 ولغرض إعداد قائمة التدفقات النقدية، تتضمن النقدية وشبه النقدية من أرصدة محتفظ بها لدى أمين الحفظ. 
 
   المصاريف مستحقة الدفع   4-3

. ويتم  يتم إثبات المطلوبات لقاء المبالغ الواجب دفعها مستقبلا لقاء الخدمات المستلمة، سواءً قدمت أم لم تقدم بها فواتير من قبل الموردين 
 إثباتها في الأصل بالقيمة العادلة، ولاحقا بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلي.

 
 المخصصات  4-4

التزامات )نظامية أو ضمنية( على الصندوق ناتجة عن أحداث سابقة، وأن تكاليف سداد الالتزام  المخصصات عند وجود  إثبات  يتم 
محتملة ويمكن قياسها بشكل موثوق به. وإذا كان أثر القيمة الزمنية للنقود جوهريًا، فإنه يتم خصم المخصصات باستخدام معدل ما قبل  

يعكس، عندما يكون ملائمًا، المخاطر المتعلقة بالالتزام. وعند استخدام الخصم، يتم إثبات الزيادة في المخصص   الضريبة الحالي والذي
 الناتجة عن مرور الوقت كتكاليف تمويل.

 

وفي الحالات التي من المتوقع فيها استرداد بعض أو كافة المنافع الاقتصادية المطلوبة لتسوية مخصص ما من قبل طرف أخر، فإنه يتم 
إثبات المبلغ مستحق القبض كأصل وذلك عندما يكون من المؤكد بأنه سيتم استلام التعويض وأنه من الممكن قياس المبلغ مستحق القبض 

 .بشكل موثوق به
 
 الزكاة وضريبة الدخل   4-5

وفقًا لنظام الضريبة الحالي في المملكة العربية السعودية فإن الصندوق ليس مسؤولاً عن سداد أية زكاة أو ضريبة دخل، حيث يعتبر ذلك 
 من مسؤولية مالكي الوحدات، وعليه لم يجنب لها مخصص في هذه القوائم المالية.

 
 الوحدات القابلة للاسترداد    4-6

 تصنف الوحدات القابلة للاسترداد كأدوات حقوق ملكية عند:
 

   استحقاق مالك الوحدات القابلة للاسترداد حصة تناسبية في صافي موجودات الصندوق في حالة تصفية الصندوق. -
   تصنيف الوحدات القابلة للاسترداد ضمن فئة الأدوات المالية التي يتم ردها بعد كافة فئات الأدوات المالية الأخرى. -
وجود خصائص مماثلة لكافة الوحدات القابلة للاسترداد المصنفة ضمن فئة الأدوات المالية التي يتم ردها بعد كافة فئات الأدوات  -

   المالية الأخرى. 
عدم تضمن الوحدات القابلة للاسترداد أي تعهدات تعاقدية لتسليم النقدية أو أصل مالي آخر بخلاف حقوق المالك في حصة   -

  تناسبية في صافي موجودات الصندوق.
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 الوحدات القابلة للاسترداد )تتمة(    4-6

تحديد إجمالي التدفقات النقدية المتوقعة المتعلقة بالوحدات القابلة للاسترداد على مدى عمر الأداة المالية بصورة جوهرية على أساس يتم  
الربح أو الخسارة أو التغير في صافي الموجودات المثبت أو التغير في القيمة العادلة لصافي الموجودات المثبت وغير المثبت للصندوق 

 مر الأداة المالية. على مدى ع 
 

بالإضافة إلى الوحدات القابلة للاسترداد، والتي تتضمن كافة الخصائص أعلاه، فإنه يجب ألا يكون لدى الصندوق أدوات مالية أخرى أو 
 عقد يشتمل على:

أو   - المثبت  الموجودات  التغير في صافي  أو  الخسارة  أو  المحدد بصورة جوهرية على أساس الربح  النقدية  التدفقات  إجمالي 
  التغير في القيمة العادلة لصافي الموجودات المثبت وغير المثبت للصندوق.

   الأثر الناتج عن التقييد أو التحديد الجوهري للعائد المتبقي للأسهم القابلة للاسترداد. -
 

يقوم الصندوق بصورة مستمرة بتقويم تصنيف الأسهم القابلة للاسترداد. وفي حالة توقف الوحدات القابلة للاسترداد عن امتلاك كافة  
الخصائص أو الوفاء بكافة الشروط المنصوص عليها لكي يتم تصنيفها كحقوق ملكية، فإن الصندوق سيقوم بإعادة تصنيفها كمطلوبات 

ة العادلة بتاريخ إعادة التصنيف، مع إثبات أي فروقات ناتجة عن القيمة الدفترية السابقة في حقوق الملكية. وفي حالة مالية وقياسها بالقيم
امتلاك الأسهم القابلة للاسترداد كافة الخصائص لاحقاً واستيفائها لشروط تصنيفها كأدوات حقوق ملكية، فإن الصندوق سيقوم بإعادة  

 وقياسها بالقيمة الدفترية كمطلوبات بتاريخ إعادة التصنيف. تصنيفها كأدوات حقوق ملكية
 

 يتم المحاسبة عن عملية إصدار وشراء وإلغاء الأسهم القابلة للاسترداد كمعاملات حقوق ملكية. 
 

 أي مكسب أو خسارة في قائمة الدخل الشامل عند شراء أو إصدار أو إلغاء أدوات حقوق الملكية الخاصة بالصندوق. إثبات لا يتم 
 

 صافي قيمة الموجودات لكل وحدة    4-7
يتم احتساب صافي قيمة الموجودات لكل وحدة والمفصح عنه في قائمة المركز المالي وذلك بقسمة صافي موجودات الصندوق على عدد  

 الوحدات القائمة في نهاية الفترة. 
 

 دخل توزيعات الأرباح    4-8
فإنه  يتم إثبات دخل توزيعات الأرباح في قائمة الدخل الشامل وذلك بتاريخ الإقرار بأحقية استلامها. وبالنسبة للأوراق المالية المتداولة،  
ل  لا يتم إثباتها عادةً بتاريخ توزيعات الأرباح السابقة. ويتم إثبات دخل توزيعات الأرباح من سندات الأسهم المصنفة بالقيمة العادلة من خ

 الربح أو الخسارة ضمن بند مستقل في قائمة الدخل الشامل. 
 

 صافي المكسب أو الخسارة من الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة    4-9
يمثل صافي المكاسب أو الخسائر الناتجة عن الموجودات والمطلوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة التغيرات في  

الأولي لها بالقيمة العادلة من خلال    ثبات القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية المقتناة لأغراض المتاجرة أو المصنفة عند الإ
 الربح أو الخسارة وذلك باستثناء العمولة الخاصة ودخل توزيعات الأرباح والمصاريف. 

 

تشتمل المكاسب والخسائر غير المحققة على التغيرات في القيمة العادلة للأدوات المالية للسنة والناتجة عن عكس قيد المكاسب والخسائر  
 غير المحققة الخاصة بالأدوات المالية للفترة السابقة والتي تم تحقيقها خلال فترة التقرير. يتم احتساب المكاسب والخسائر المحققة عن 

ت استبعاد الأدوات المالية المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة باستخدام طريقة تكلفة المتوسط المرجح. وهي تمثل عمليا
 الفرق بين القيمة الدفترية الأولية للأداة ومبلغ التصرف أو المدفوعات النقدية أو المقبوضات التي تم إجراؤها.

 

   أتعاب الإدارة   4-10
يتم إثبات أتعاب إدارة الصندوق على أساس مبدأ الاستحقاق وتحمل على قائمة الدخل الشامل. يتم تحميل أتعاب إدارة الصندوق وفقاً  

. للمعدلات المتفق عليها مع مدير الصندوق وكما هو منصوص عليه في الشروط والأحكام الخاصة بالصندوق
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 القيم العادلة للأدوات المالية    4-11
ما بموجب معاملة نظامية تتم بين متعاملين   التزامما أو سداده عند تحويل    أصل إن القيمة العادلة هي السعر الذي سيتم استلامه عند بيع  

 في السوق بتاريخ القياس. يحدد قياس القيمة العادلة بافتراض أن معاملة بيع الأصل أو تحويل الالتزام ستتم إما:

 في السوق الرئيسي للأصل أو الالتزام، أو  •

 في حالة عدم وجود السوق الرئيسي، في أكثر الأسواق منفعة للأصل أو الالتزام.  •
 

تقاس القيمة العادلة للموجودات أو المطلوبات بافتراض أن المتعاملين في السوق سيستفيدون عند تسعير الموجودات أو المطلوبات وأنهم 
 يسعون لتحقيق أفضل مصالحهم الاقتصادية. 

 

 تعتمد القيمة العادلة للأدوات المالية المتداولة في الأسواق النشطة في تاريخ التقرير على السعر الختامي في تاريخ التقرير.
 

 يستخدم الصندوق طرق تقويم ملائمة وفقاً للظروف، وتتوفر بشأنها بيانات كافية لقياس القيمة العادلة وزيادة استخدام المدخلات القابلة
   للملاحظة وتقليل استخدام المدخلات غير القابلة للملاحظة.

 

 تصنف كافة الموجودات والمطلوبات التي يتم قياسها بالقيمة العادلة أو الافصاح عنها في القوائم المالية ضمن التسلسل الهرمي لمستويات 
 القيمة العادلة. يتم وصف ذلك على النحو التالي، بناءً على أدنى مستوى من المدخلات المهمة لقياس القيمة العادلة ككل: 

 الأسعار المتداولة )غير المعدلة( في أسواق نشطة لموجودات أو مطلوبات مماثلة. :1المستوى  •

قابلة للملاحظة بصورة مباشرة أو غير   - الهامة لقياس القيمة العادلة    -طرق تقييم تعتبر مدخلات المستوى الأدنى    :2المستوى   •
 مباشرة.

 غير قابلة للملاحظة.  -الهامة لقياس القيمة العادلة  -طرق تقويم تعتبر مدخلات المستوى الأدنى  :3المستوى  •
 

التحويل   بالنسبة للموجودات والمطلوبات التي يتم إثباتها في القوائم المالية بالقيمة العادلة بشكل متكرر، يقوم الصندوق بالتأكد فيما إذا تم
بين التسلسل الهرمي لمستويات القيمة العادلة وذلك بإعادة تقويم التصنيف )على أساس مدخلات المستوى الأدنى الهامة لقياس القيمة 

. يقوم الصندوق بتحديد السياسات والإجراءات المتعلقة لكل من قياس القيمة العادلة المتكرر وقياس القيمة فترةلعادلة ككل( في نهاية كل ا
 العادلة غير المتكرر. 

 

ات  وبتاريخ كل تقرير، يقوم الصندوق بتحليل التغيرات في قيمة الموجودات والمطلوبات المراد إعادة قياسها أو إعادة تقويمها طبقاً للسياس
بمطابقة  وذلك  تقييم  آخر  في  المطبقة  الرئيسية  المدخلات  من  بالتحقق  الصندوق  يقوم  التحليل،  هذا  ولأغراض  للصندوق.  المحاسبية 

مستخدمة في احتساب التقييم مع العقود والمستندات ذات العلاقة الأخرى. كما يقوم الصندوق أيضًا بمقارنة التغيرات في المعلومات ال
 القيمة العادلة لكل فئة من فئات الموجودات والمطلوبات مع المصادر الخارجية ذات العلاقة لتحديد ما إذا كان التغير معقولاً.

 

ومخاطر   وخصائص  طبيعة  أساس  على  والمطلوبات  الموجودات  فئات  بتحديد  الصندوق  قام  العادلة،  القيمة  عن  الإفصاح  ولغرض 
   الموجودات والمطلوبات والتسلسل الهرمي لمستويات قياس القيمة العادلة المذكورة أعلاه.

 

 تحويل العملات الأجنبية    4-12
تدرج المكاسب والخسائر الناتجة   تحول المعاملات بالعملات الأجنبية للريال السعودي بأسعار التحويل السائدة بتواريخ إجراء المعاملات. 

 عن تحويل العملات الأجنبية في قائمة الدخل الشامل. 
 

  ويعاد تحويل الموجودات والمطلوبات النقدية المسجلة بالعملات الأجنبية إلى الريال السعودي بأسعار التحويل السائدة بتاريخ التقرير.
 

يتم إثبات فروقات العملات الأجنبية الناتجة عن إعادة التحويل في قائمة الدخل الشامل كصافي خسارة تحويل عملات أجنبية، فيما عدا 
ات الفروقات الناتجة عن الأدوات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة التي يتم إثباتها كبند من صافي مكسب الأدو 

 . ة المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارةالمالي
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 استخدام الأحكام والتقديرات
وتقديرات   يتطلب إعداد القوائم المالية وفقًا للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة العربية السعودية من الإدارة إصدار أحكام

وافتراضات تؤثر على تطبيق السياسات المحاسبية والمبالغ المفصح عنها للموجودات والمطلوبات والإيرادات والمصاريف. وتستند هذه  
تقديرات والأحكام إلى أفضل معرفة للإدارة بالأحداث والإجراءات الحالية والعوامل الأخرى التي تشكل أساسًا لتقدير القيمة الدفترية ال

يتم فحص  التقديرات.  الفعلية عن هذه  النتائج  قد تختلف  والتي لا يمكن تحديدها بسهولة من مصادر أخرى.  والمطلوبات  للموجودات 
 راضات الأساسية بصورة مستمرة. يتم إثبات التعديلات على التقديرات بأثر مستقبلي.التقديرات والافت

 

 الانخفاض في قيمة الموجودات المالية غير المشتقة    5-1
النقدية والذمم   إثبات يقوم الصندوق ب النقدية وشبه  المطفأة مثل  بالتكلفة  المقاسة  المالية  للموجودات  المتوقعة  مخصص خسائر الائتمان 

المدينة الأخرى. يقوم الصندوق بتقييم خسائر الائتمان المستقبلية باستخدام نموذج مخصص خسائر الائتمان المتوقعة للموجودات المالية  
طبق الصندوق الطريقة المبسطة، الذي يقيس بدل الخسارة بمبلغ يساوي خسائر الائتمان المتوقعة على مدى المقاسة بالتكلفة المطفأة. ي

الأولي. بالنظر إلى الطبيعة قصيرة الأجل لهذه الأرصدة وحقيقة أنها    ثبات العمر لجميع النقدية وشبه النقدية والذمم المدينة الأخرى منذ الإ
دة ائتمانية عالية، فقد خلصت الإدارة إلى أنه لم يكن هناك زيادة جوهرية في مخاطر الائتمان منذ محفوظة لدى مؤسسات مالية ذات جو 

المرحلة    ثبات الإ أنها  المتوقعة على خسائر  1الأولي. وبناءً على ذلك، يتم تصنيف هذه الأرصدة على  ، ويستند تقييم خسائر الائتمان 
وبناءً على هذا التقييم، خلصت الإدارة إلى أن خسائر الائتمان المتوقعة على النقدية وشبه النقدية غير   شهرًا.  12الائتمان المتوقعة لمدة  

 أي مخصص لخسائر الائتمان المتوقعة في القوائم المالية.  إثبات جوهرية، وبالتالي لم يتم 
 
   القيمة العادلة قياس القيمة العادلة للأدوات المالية   5-2

السوق   في  المدرجة  الأسعار  أساس  المالي على  المركز  قائمة  في  المالية  والمطلوبات  للموجودات  العادلة  القيمة  قياس  عندما لا يمكن 
ا النشطة، وعندما تتطلب المعايير الدولية للتقرير المالي قياس تلك الموجودات أو المطلوبات على أساس القيمة العادلة، يتم تحديد قيمته

استخدام تقنيات التقييم بما في ذلك استخدام القيمة الحالية للتدفقات النقدية المتوقعة أو أي تقنيات أخرى كما هو منصوص عليه العادلة ب
(. ويتم أخذ المدخلات لهذه الأساليب من الأسواق النشطة، حيثما أمكن ذلك. ومع ذلك، إذا لم يكن 13في المعيار الدولي للتقرير المالي )

فإن الأمر يتطلب درجة من الحكم لتحديد القيمة العادلة، ويتم أخذ هذه التقديرات مخاطر السيولة ومخاطر الائتمان والتقلبات ذلك ممكنا، 
 في الاعتبار. إن التغيرات في الافتراضات المتعلقة بهذه العوامل قد تؤثر على القيمة العادلة المبلغ عنها للأدوات المالية. 

 

 مبدأ الاستمرارية  5-3
قام مجلس إدارة الصندوق بالتعاون مع مدير الصندوق بإجراء تقويم لمقدرة الصندوق على الاستمرار في العمل وفقًا لمبدأ الاستمرارية،  
وهما على قناعة بأن الصندوق لديه الموارد الكافية للاستمرار في العمل في المستقبل المنظور. علاوةً على ذلك، ليس لدى مجلس الإدارة 

ر الصندوق علم بعدم تأكد جوهري قد يثير شكوكاً حول مقدرة الصندوق على الاستمرار في العمل وفقًا لمبدأ الاستمرارية. عليه،  ولا مدي
 تم إعداد القوائم المالية على أساس مبدأ الاستمرارية. 

  
 المعايير والأنظمة والتعديلات والتفسيرات الجديدة المطبقة من قبل الصندوق  . 6
 

 المعايير والتعديلات والتفسيرات الجديدة المطبقة من قبل الصندوق    6-1
 

 : 2025يناير  1أصبحت المعايير والتفسيرات المحاسبية الجديدة والمعدلة التالية سارية على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 
 

 تاريخ السريان  الوصف  المعايير أو التفسيرات أو التعديلات

التعديلات على معيار المحاسبة الدولي 
 عدم القابلية للصرف -( 21)

قام مجلس المعايير الدولية للمحاسبة بتعديل معيار المحاسبة الدولي  
( لإضافة متطلبات للمساعدة في تحديد ما إذا كانت العملة قابلة 21)

للصرف بعملة أخرى، وسعر الصرف الفوري الذي يمكن استخدامه 
في حال كان قابلاً للصرف. يضع التعديل إطاراً يمكن بموجبه تحديد 

ال الصرف  يمكن  سعر  باستخدام سعر صرف  القياس  بتاريخ  فوري 
 ملاحظته دون تعديل أو أي أسلوب تقييم آخر. 

 
 

 2025يناير  1

 
ــنوية التي تبدأ في أو بعد  ــارية على الفترات السـ ــبحت سـ ــيرات جديدة أخرى أصـ ولم يكن لها تأثير    2025يناير  1هناك معايير وتفسـ

 جوهري، وبالتالي لم يتم عرضها في الإيضاحات حول القوائم المالية.
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 المعايير الصادرة وغير سارية المفعول بعد    6-2
 

فيما يلي بيان بالمعايير والتفسيرات الجديدة والمعدلة الصادرة وغير سارية المفعول بعد حتى تاريخ إصدار القوائم المالية للصندوق.  
 يعتزم الصندوق تطبيق هذه المعايير والتفسيرات الجديدة والمعدلة، إذا ينطبق ذلك، عند سريانها.

 

أو   التفسيرات  أو  المعايير 
 التعديلات 

 تاريخ السريان  الوصف 

الدولي  المعيار  التعديلات على 
( المالي  ومعيار  10للتقرير   )

( الدولي  بيع    -(  28المحاسبة 
بين   بها  المساهمة  أو  الأصول 
ومنشأتها  المستثمرة  المنشأة 
 الزميلة أو مشروعها المشترك 

ينطبق إثبات المكسب أو الخسارة للمعاملات جزئياً بين المنشأة المستثمرة  
الخسارة   او  المكسب  فقط على  المشترك  او مشروعها  الزميلة  وشركتها 
الناتجة عن بيع أو المساهمة بالموجودات التي لا تعتبر بمثابة عمل تجاري 

( المالي  للتقرير  الدولي  المعيار  في  عليه  "ت3كما هو منصوص  جميع ( 
الأعمال"، وأن أي مكاسب أو خسائر ناتجة عن بيع او المساهمة في شركة  
كما هو  تجارياً  التي تشكل عملاً  للموجودات  او مشروع مشترك  زميلة 

 ( يتم إثباتها بالكامل. 3منصوص عليه في المعيار الدولي للتقرير المالي )

تم تأجيل تاريخ سـريان 
التعــديلات لأجــل   هــذه 

 غير مسمى 

الدولي  المعيار  التعديلات على 
( المالي  الأدوات   -(  9للتقرير 

الدولي  والمعيار  المالية، 
( المالي  الأدوات   -(  7للتقرير 

 المالية: الإفصاحات 

بموجب التعديلات، قد تفي بعض الموجودات المالية بما في ذلك تلك التي 
تحتوي على ميزات مرتبطة بالبيئة والمجتمع والحوكمة بمعيار فقط دفعات 
كبير عن  النقدية بشكل  تدفقاتها  ألا تختلف  والفائدة، بشرط  الدين  لأصل 

 الموجودات المالية المتطابقة بدون هذه الميزة. 
قام مجلس المعايير الدولية للمحاسبة بتعديل المعيار الدولي للتقرير المالي 

( لتوضيح متى يتم إثبات الأصل المالي أو الالتزام المالي والتوقف عن 9)
إثباته ولتوفير استثناء لبعض الالتزامات المالية التي يتم تسويتها باستخدام 

 نظام الدفع الإلكتروني

 2026يناير  1

الدولي  المعيار  التعديلات على 
( المالي  والمعيار 9للتقرير   )

( المالي  للتقرير   -(  7الدولي 
بالكهرباء   المتعلقة  العقود 

 المعتمدة على الطبيعة  

الطبيعة   على  المعتمدة  بالكهرباء  المتعلقة  الدولي   - العقود  المعيار  تعدل 
 -(  7الأدوات المالية والمعيار الدولي للتقرير المالي )-(  9للتقرير المالي )

الأدوات المالية: الإفصاحات لتعكس بشكل أكثر دقة آثار العقود التي تشير  
 المالية للمنشأة.  إلى الكهرباء المعتمدة على الطبيعة على القوائم

 2026يناير  1

على   السنوية  التحسينات 
المالي  للتقرير  الدولي  المعايير 

 (11الإصدار ) -

تقتصر التحسينات السنوية على التغييرات التي إما توضح الصياغة في  
أو  نسبيًا،  الطفيفة  المقصودة  غير  الأخطاء  تصحح  أو  محاسبي  معيار 
الإغفالات، أو التعارضات بين المتطلبات الواردة في المعايير المحاسبية. 

لسنة   التعديلات  للتق  2024تتضمن  الدولي  المعيار  التالية:  رير المعايير 
( المعيار 1المالي  مرة:  لأول  المالي  للتقرير  الدولية  المعايير  تطبيق   :)

( المالي  للتقرير  الإفصاحات والإرشادات   – (  7الدولي  المالية:  الأدوات 
(، والمعيار 7المصاحبة لها بشأن تطبيق لمعيار الدولي للتقرير المالي )

( المالي  للتقرير  والمعي  -(  9الدولي  المالية؛  للتقرير الأدوات  الدولي  ار 
(: قائمة  7(: القوائم المالية الموحدة، ومعيار المحاسبة الدولي )10المالي )

 التدفقات النقدية. 

 2026يناير  1

المالي   للتقرير  الدولي  المعيار 
العرض والإفصاح في  -( 18)

 القوائم المالية

( إرشادات بشأن البنود الواردة في  18يقدم المعيار الدولي للتقرير المالي )
قائمة الربح أو الخسارة المصنفة في خمس فئات: التشغيل؛ والاستثمار؛  
فرعية  ويحدد مجموعة  المتوقفة.  والعمليات  الدخل  والتمويل؛ وضرائب 

ييس أداء محددة من التدابير المتعلقة بالأداء المالي للمنشأة باعتبارها "مقا
من قبل الإدارة". يجب وصف الإجماليات والإجماليات الفرعية والبنود  
الإيضاحات  في  الموضحة  والبنود  الأولية  المالية  القوائم  في  المدرجة 
الصرف   فروق  ذلك تصنيف  ويتطلب  العنصر.  تمثل خصائص  بطريقة 

روق  الأجنبي في نفس فئة الدخل والمصاريف من البنود التي أدت إلى ف
 الصرف الأجنبي. 

 2027يناير  1

 
 
 



 صندوق العربي المالية للفرص

 )مدار من قبل شركة العربي المالية( 

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

16 

 

 المعايير والأنظمة والتعديلات والتفسيرات الجديدة المطبقة من قبل الصندوق )تتمة(  . 6
 

 المعايير الصادرة وغير سارية المفعول بعد )تتمة(    6-2

 

 الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  . 7
 

 فيما يلي ملخص بمكونات الاستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة: 
النسبة المئوية   2025   

 التكلفة للقيمة السوقية

 

 القيمة السوقية 

 

المكسب غير المحقق /  
 )الخسارة( 

 
     القطاعات 

 761,491 35,047,810 34,286,319 % 31 البنوك 
 ( 3,212,118) 14,261,885 17,474,003 % 13 النقل 

 2,360,083 13,760,986 11,400,903 % 12 المواد 
 ( 1,623,510) 9,344,194 10,967,704 %8 التأمين 
 133,181 8,500,490 8,367,309 %8 الطاقة 

 ( 817,281) 7,650,616 8,467,897 %7 معدات وخدمات الرعاية الصحية 
 ( 272,769) 6,950,750 7,223,519 %6 السلع الرأسمالية 
 ( 1,368,595) 6,096,200 7,464,795 %5 تقنية المعلومات 

 ( 1,199,562) 4,250,079 5,449,641 %4 الخدمات الاستهلاكية 
 ( 708,966) 2,949,892 3,658,858 %3 الخدمات التجارية والمهنية 

 722,373 2,632,669 1,910,296 %2 البرامج والخدمات 
 ( 487,296) 1,789,458 2,276,754 %2 المرافق العامة 

 ──── ──────── ──────── ──────── 
 100% 118,947,998 113,235,029 (5,712,969 ) 
 ════ ════════ ════════ ════════ 

 

 

 

 

أو   التفسيرات  أو  المعايير 
 التعديلات 

 تاريخ السريان  الوصف 

المالي   للتقرير  الدولي  المعيار 
( الشركات التابعة التي لا 19)

العامة:   للمساءلة  تخضع 
 الإفصاحات 

( للشركات التابعة المؤهلة بتطبيق 19يسمح المعيار الدولي للتقرير المالي )
معايير المحاسبة الدولية مع متطلبات الإفصاح المخفضة للمعيار الدولي  

يجوز للشركة التابعة اختيار تطبيق المعيار الجديد  (.19للتقرير المالي )
في قوائمها المالية الموحدة أو المنفصلة أو الفردية بشرط ألا يكون لديها 
مساءلة عامة في تاريخ التقرير وأن تنتج شركتها الأم قوائم مالية موحدة 

 وفقًا للمعايير الدولية للتقرير المالي.

 2027يناير  1

التعديلات على المعيار الدولي  
( المالي  ومعيار  10للتقرير   )

( الدولي  بيع   -(  28المحاسبة 
الأصول أو المساهمة بها بين 
ومنشأتها   المستثمرة  المنشأة 
 الزميلة أو مشروعها المشترك 

ينطبق إثبات المكسب أو الخسارة للمعاملات جزئياً بين المنشأة المستثمرة 
الخسارة   او  المكسب  فقط على  المشترك  او مشروعها  الزميلة  وشركتها 
الناتجة عن بيع أو المساهمة بالموجودات التي لا تعتبر بمثابة عمل تجاري  

( المالي  للتقرير  الدولي  المعيار  في  عليه  "ت 3كما هو منصوص  جميع ( 
الأعمال"، وأن أي مكاسب أو خسائر ناتجة عن بيع او المساهمة في شركة  
كما هو  تجارياً  التي تشكل عملاً  للموجودات  او مشروع مشترك  زميلة 

 ( يتم إثباتها بالكامل. 3منصوص عليه في المعيار الدولي للتقرير المالي )

خ  تـــاريـ يـــل  تـــأجـ م  تـ
سريان هذه التعديلات 

 لأجل غير مسمى 



 صندوق العربي المالية للفرص

 )مدار من قبل شركة العربي المالية( 

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

17 

 

 الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة )تتمة( . 7
 

 

غير المحققة من إعادة قياس الاستثمار المصنف كـ "موجودات مالية بالقيمة العادلة    فيما يلي الحركة في المكسب غير المحقق / الخسارة
 من خلال الربح أو الخسارة: 

 ديسمبر  31 
2025 

 

 ديسمبر  31
2024 

 
   

 100,777,322 113,235,029 ديسمبر 31القيمة العادلة كما في 
 ( 103,922,421) ( 118,947,998) ديسمبر 31التكلفة كما في 

  ─────────  ──────── 
 ( 3,145,099) ( 5,712,969) ديسمبر  31الخسارة غير المحققة كما في 

 ( 741,339) ( 3,145,099) يناير 1كما في  الخسارة غير المحققة
  ─────────  ──────── 

 ( 3,886,437) ( 2,567,870) المكسب غير المحقق للسنة / للفترة
  ═════════  ════════ 

 
 النقدية وشبه النقدية  . 8
 

 2025 

 

2024 

 
   

 2,273,009 1,206,229 نقدية لدى البنوك
  ─────────  ──────── 
 1,206,229 2,273,009 
  ═════════  ════════ 
 

 المقدمة لتخصيص الأسهم اتالدفع  . 9
 

يمثل هذا المبلغ دفعة مقدمة مقابل تخصيص أسهم في الاكتتاب العام الأولي لشركة "نايس ون بيوتي للتسويق الرقمي"، بقيمة صفر ريال  
 ريال سعودي(. 2,855,976 :2024ريال سعودي( وشركة "الموسى" بقيمة صفر ريال سعودي )  2,038,890 :2024سعودي )

النسبة المئوية للقيمة   2024  
 التكلفة السوقية 

 

 القيمة السوقية 

 

المكسب غير  
 المحقق / )الخسارة( 

 
     القطاعات 

 72,983 30,595,634 30,522,651 % 30 البنوك
 ( 1,165,430) 11,258,083 12,423,513 % 11 الخدمات الاستهلاكية 

 ( 1,383,152) 9,987,803 11,370,955 %9 معدات وخدمات الرعاية الصحية 
 378,867 8,439,180 8,060,313 %8 التأمين 
 ( 728,929) 7,459,868 8,188,797 %7 الطاقة 

 396,306 7,109,661 6,713,355 %7 الخدمات التجارية والمهنية 
 353,763 6,624,093 6,270,330 %6 المواد

 1,133,433 5,847,060 4,713,627 %5 تقنية المعلومات 
 ( 1,031,532) 4,187,668 5,219,200 %4 الأغذية والمشروبات 

 ( 594,346) 4,163,029 4,757,375 %4 الإعلام والترفيه 
 ( 721,274) 3,358,044 4,079,319 %3 إدارة العقارات 

 147,666 1,532,000 1,384,334 %1 النقل
 (3,454) 215,198 218,652 %1 السلع الرأسمالية 

 ──── ──────── ──────── ──────── 
 100 % 103,922,421 100,777,322 (3,145,099 ) 
 ════ ════════ ════════ ════════ 



 صندوق العربي المالية للفرص

 )مدار من قبل شركة العربي المالية( 

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

18 

 
 المصاريف مستحقة الدفع والدائنون الآخرون  . 10

 

 2025 

 

2024 

 
   

 15,157 40,998 رسوم مهنية وقانونية 
  31,794 استردادات مستحقة الدفع

  ─────────  ──────── 
 72,792 15,157 
  ═════════  ════════ 
 

 المعاملات مع الجهات ذات العلاقة  . 11
 

الجهات القدرة في السيطرة على الجهة الأخرى أو تمارس تأثيراً هاماً على الجهة ذات   إذا كان لدى أحد  تعتبر الجهات جهات ذات علاقة
جوهر  العلاقة عند اتخاذ القرارات المالية أو التشغيلية. وعند النظر في كل علاقة محتملة مع الجهات ذات العلاقة، فإنه يوجه الاهتمام إلى  

 العلاقة، وليس فقط الشكل القانوني.

تتكون الجهات ذات العلاقة بالصندوق من شركة العربي المالية )مدير الصندوق ومجلس إدارة الصندوق وإداري الصندوق( والصناديق 
 المشتركة التي يديرها مدير الصندوق والبنك العربي الوطني )بصفته مساهم مهم في مدير الصندوق(.

يقوم الصندوق خلال دورة أعماله العادية بإجراء معاملات مع مدير الصندوق والجهات ذات العلاقة. تخضع معاملات الجهات ذات 
العلاقة للحدود المنصوص عليها في اللوائح الصادرة عن هيئة السوق المالية. يتم تنفيذ كافة المعاملات مع الجهات ذات العلاقة بأسعار  

تبادل ويتم الموافقة عليها من قبل مدير الصندوق. وقد تم تنفيذ هذه المعاملات على أساس الشروط والأحكام المعتمدة  متفق عليها بشكل م
 للصندوق.

 

 طبيعة المعاملات  الجهة ذات العلاقة 
 الرصيد  مبلغ المعاملات 

2025 
 

2024 
 

2025 
 

2024 
 

 537,499 620,411 1,397,320 2,302,299 أتعاب إدارة الصندوق  )مدير الصندوق(  شركة العربي المالية 

 26,906 23,808 83,642 82,428 أتعاب أخرى  مدير الصندوق 

 
قدره   احتسابها بمعدل سنوي  يتم  إدارة  أتعاب  الصندوق  لمدير  الصندوق  قيمة    % 1.75يدفع  أساس صافي  احتسابها على  ويتم  سنوياً 

  على صافي قيمة الموجودات سنوياً. % 1الموجودات في كل تاريخ تقييم، وأتعاب أخرى بحد أقصى 
 

 فيما يلي حركة الوحدات التي يمتلكها مدير الصندوق: 

 2025 
 الوحدات

2024 
 الوحدات 

   
 - 99,602 موظفين شركة العربي المالية 

  139,231 البنك و موظف
  ─────────  ───────── 
 238,834 - 
  ═════════  ═════════ 



 صندوق العربي المالية للفرص

 )مدار من قبل شركة العربي المالية( 

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

19 

 
 الموجودات المالية والمطلوبات المالية  . 12

 

 .2025ديسمبر  31فيما يلي بيان بالموجودات المالية، باستثناء النقدية وشبه النقدية، المملوكة من قبل بالصندوق كما في 

 
2025 

 

2024 

 
   الموجودات المالية 

 100,777,322 113,235,029 موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
 - 1,919,895 اكتتابات مستحقة القبض 

 4,894,866 - دفعات مقدمة لتخصيص الأسهم
  ────────  ──────── 
 115,154,924 105,672,188 
  ════════  ════════ 
 

 .2025ديسمبر  31فيما يلي بيان بالمطلوبات المالية المقتناة من قبل الصندوق كما في 

  
2025 

 

2024 

 
    المطلوبات المالية 

 537,499 620,411  أتعاب إدارة مستحقة الدفع 
 15,157 72,792  مصاريف مستحقة الدفع ودائنون آخرون 

   ────────  ──────── 
  693,203 552,656 
   ════════  ════════ 
 

 القيمة العادلة للأدوات المالية  . 13
 

 يقوم الصندوق بقياس استثماراته في الأدوات المالية بالقيمة العادلة بتاريخ كل تقرير.
 

القيمة العادلة هي السعر الذي سيتم استلامه عند بيع موجودات ما أو دفعه عند تحويل مطلوبات ما بموجب معاملة نظامية بين متعاملين 
في السوق بتاريخ القياس. يحدد قياس القيمة العادلة بافتراض أن معاملة بيع الموجودات أو تحويل المطلوبات قد تمت إما في السوق 

ودات أو المطلوبات، أو في حالة عدم وجود السوق الرئيسي، في أكثر الأسواق فائدة للموجودات والمطلوبات. إن الأسواق الرئيسي للموج
الرئيسية أو الأسواق الأكثر منفعة يجب أن تكون متاحة للصندوق للوصول إليها. تقاس القيمة العادلة للموجودات أو المطلوبات بافتراض  

   سيستفيدون عند تسعير الموجودات أو المطلوبات وأنهم يسعون لتحقيق أفضل مصالحهم الاقتصادية.أن المتعاملين في السوق  
 

دخلات  تحُدد القيمة العادلة للأدوات المالية المتداولة في الأسواق النشطة في تاريخ التقرير بناءً على سعر إغلاقها في ذلك التاريخ، أما م
 المستوى الأول فهي أسعار الأسهم المُدرجة في الأسواق النشطة في تاريخ التقرير. 

 
  لدى الصندوق فقط استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة والتي تم قياسها بالقيمة العادلة وتصنيفها ضمن المستوى 

من التسلسل الهرمي لقياس القيمة العادلة. لم يكن هناك تحويلات بين المستويات المختلفة للتسلسل الهرمي للقيمة العادلة خلال الفترة   1
 الية أو السابقة. الح



 صندوق العربي المالية للفرص

 )مدار من قبل شركة العربي المالية( 

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

20 

 
 القيمة العادلة للأدوات المالية )تتمة(  . 13

 
 التسلسل الهرمي للقيمة العادلة 

 
في   بالصندوق كما  الخاصة  المالية  للموجودات  العادلة  القيمة  لقياس  الهرمي  التسلسل  التالي  الجدول  أية    31يوضح  ديسمبر. لا توجد 

 موجودات مالية أو مطلوبات مالية يتم قياسها بالقيمة العادلة. 
 

 قياس القيمة العادلة باستخدام   

 الإجمالي  

الأسعار المتداولة في 
 الأسواق النشطة 

 ( 1)المستوى 

المدخلات الهامة القابلة 
 للملاحظة 
 ( 2)المستوى 

المدخلات الهامة غير 
 القابلة للملاحظة 

 ( 3)المستوى 
     2025ديسمبر  31كما في 

     الموجودات المالية المقاسة بالقيمة العادلة 
موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح 

 113,235,029 113,235,029 أو الخسارة 
- - 

 ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 
     2024ديسمبر  31كما في 

     الموجودات المالية المقاسة بالقيمة العادلة 
موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح 

 100,777,322 100,777,322   أو الخسارة
- - 

 ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 

 

ز  ترى الإدارة أن القيم الدفترية للموجودات المالية الأخرى والمطلوبات المالية تقارب قيمها العادلة بسبب استحقاقها قصير الأجل. تتمي
الإدارة مستحقة الدفع والمصاريف مستحقة الدفع لا تحمل فوائد ويتم تسويتها في  أتعاب النقدية وشبه النقدية بسهولة السيولة، في حين أن 

 غضون فترة قصيرة.
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الدفع. يوجد لدى الصندوق أيضً  الدفع والمصاريف مستحقة  الرئيسية للصندوق في الأتعاب الإدارة مستحقة  المالية  المطلوبات   اتتمثل 
موجودات مالية في شكل نقدية وشبه نقدية وموجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة والتي تعتبر جزءًا لا يتجزأ من 

 أعماله العادية وتنشأ مباشرة منها. 
 

 تخضع العمليات المالية الخاصة بالصندوق للمخاطر التالية: 
 

   مخاطر الائتمان
ق تشير مخاطر الائتمان إلى المخاطر الناتجة عن إخفاق طرف ما في أداة مالية في الوفاء بالتزاماته التعاقدية مما يؤدي إلى تكبد الصندو 
ى  لخسارة مالية. اعتمد الصندوق سياسة التعامل فقط مع الجهات ذات الملاءة الائتمانية، والتي تكون المخاطر الائتمانية لها منخفضة. يسع 

صندوق إلى مراقبة مخاطر الائتمان من خلال مراقبة التعرضات لمخاطر الائتمان، والحد من المعاملات مع أطراف أخرى محددة ال
ليست ذات علاقة والتقييم المستمر للملاءة الائتمانية لتلك الأطراف الأخرى. يحتفظ الصندوق بالحسابات البنكية لدى مؤسسات مالية ذات 

 تصنيف ائتماني جيد.
 

 ديسمبر: 31كما في  يبين الجدول التالي الحد الأقصى لتعرض الصندوق لمخاطر الائتمان المتعلقة ببنود قائمة المركز المالي 
 2025 

 

2024 

 
   

 2,273,009 1,206,229 نقدية وشبه نقدية 
  1,919,895 اكتتابات مستحقة القبض 

 4,894,866 - دفعات مقدمة لتخصيص الأسهم
  ───────── ───────── 
 3,126,124 7,167,875 
 ═════════ ═════════ 
 



 صندوق العربي المالية للفرص

 )مدار من قبل شركة العربي المالية( 

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

21 
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 مخاطر الائتمان )تتمة( 

مخصصات  ثبات  على هذا التقييم، تعتقد الإدارة بأنه لا داعي لإ  ( وبناءً 9أجرت الإدارة تقييما وفقًا لمتطلبات المعيار الدولي للتقرير المالي )
 ن مخاطر الائتمان منخفضة.إخسائر الائتمان المتوقعة مقابل النقدية وشبه النقدية والاكتتابات مستحقة القبض حيث 

 
 مخاطر السيولة 

تنشأ مخاطر تمثل مخاطر السيولة الصعوبات التي يواجهها الصندوق في توفير الأموال للوفاء بالتعهدات المتعلقة بالمطلوبات المالية.  
 السيولة عن عدم القدرة على بيع أصل مالي ما بسرعة وبمبلغ يقارب القيمة العادلة له. 

 

الوفاء  بشأن  السيولة  لمخاطر  الصندوق  يتعرض  وعليه  الأسبوع،  في  مرتين  الوحدات  استرداد  على  الصندوق  وأحكام  شروط  تنص 
إن  فورًا حيث  للتحقيق  قابلة  تعتبر  الخسارة  أو  الربح  العادلة من خلال  بالقيمة  الصندوق  استثمارات  إن  الوحدات.  مالكي  باستردادات 

الملكية مدر السعودية ويمكن بيعها في أي وقت طيلة الأسبوع. ويقوم مدير الصندوق بمراقبة استثمارات حقوق  جة في سوق الأسهم 
 متطلبات السيولة بصورة منتظمة والتأكد من توفر الأموال الكافية للوفاء بالالتزامات عند نشوئها. 

 

إن قيمة المطلوبات المالية غير المخصومة الخاصة بالصندوق بتاريخ التقرير تقارب قيمتها الدفترية وجميعها تسدد خلال سنة من تاريخ 
 التقرير.

 

 مخاطر السوق 
تمثل مخاطر السوق المخاطر الناتجة عن التغيرات في أسعار السوق مثل أسعار تحويل العملات الأجنبية، وأسعار العمولة الخاصة،  

 وأسعار الأسهم التي قد تؤثر على دخل الصندوق أو القيمة العادلة للأدوات المالية الخاصة به.  
 

الهدف الاستثماري للصندوق وفقًا للشروط والاحكام الخاصة بالصندوق. تتم    تتماشى استراتيجية الصندوق في إدارة مخاطر السوق مع
بصورة منتظمة من قبل مدير الصندوق وفقًا للسياسات والإجراءات المحددة. ويتم مراقبة مراكز    إدارة مخاطر السوق الخاصة بالصندوق

 السوق الخاصة بالصندوق بصورة منتظمة من قبل مدير الصندوق.
 

 مخاطر أسعار الأسهم 
في الأسعار السائدة في السوق.    تمثل مخاطر أسعار الأسهم المخاطر الناتجة عن تذبذب القيمة العادلة للأدوات المالية نتيجة التغيرات 

تتعرض استثمارات الصندوق لمخاطر أسعار السوق التي تنشأ عن عدم التأكد من الأسعار المستقبلية. يقوم مدير الصندوق بإدارة هذه 
 المخاطر من خلال تنويع محفظة الاستثمار الخاصة بالصندوق في ضوء تركز القطاعات. 

 

   تحليل الحساسية 
تخضع الموجودات المالية للصندوق بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة لمخاطر أسعار الأسهم. وطبقاً لإدارة الصندوق، فيما يلي 

رات بيان الأثر على قائمة الدخل الشامل نتيجة التغير في القيمة العادلة لأدوات حقوق الملكية الناتجة عن التغير المحتمل المعقول في مؤش
 سهم مع بقاء كافة المتغيرات الأخرى ثابتة: الأ

 2025  2024  

     
 

صافي الحركة في المكسب غير المحقق )الخسارة( عن  
 الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 5,661,751 +5% 5,038,866  

 (5,661,751 ) -5% (5,038,866 )  
 

   تركزات مخاطر أسعار الأسهم
لتركزات مخاطر أسعار الأسهم التي تتعرض لها محفظة الأسهم الخاصة بالصندوق، والتي تم قياسها بالقيمة   يقدم الجدول التالي تحليلًا 

العادلة من خلال الربح أو الخسارة، حسب التوزيع الجغرافي )وفقًا لمكان الإدراج الأولي للأطراف الأخرى، ومكان المقر إذا لم تكن 
 مدرجة(. 

 
 2025 نسبة الأسهم والوحدات في الصندوق

 
2024 

 

 %100 % 100   المملكة العربية السعودية

  ═════════  ═════════ 

 
 



 صندوق العربي المالية للفرص

 )مدار من قبل شركة العربي المالية( 

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 

22 
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يلخص الجدول أدناه تواريخ استحقاق الموجودات والمطلوبات المالية الخاصة بالصندوق على أساس المقبوضات والمدفوعات التعاقدية 
 غير المخصومة: 

 

 
بدون تاريخ استحقاق 

 محدد 

 خلال 

 شهرًا  12
 بعد 

 شهرًا  12
 

 الإجمالي 
     

     2025ديسمبر  31كما في 

     الموجودات 

موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح 
 أو الخسارة 

113,235,029 - 
- 

113,235,029 

 1,206,2290 - 1,206,229 - نقدية وشبه نقدية
 1,919,895 - 1,919,895  اشتراك مستحق القبض 

 ───────── ───────── ───────── ───────── 
 116,361,153 - 3,126,124 113,235,029 إجمالي الموجودات 

 ───────── ───────── ───────── ───────── 
     المطلوبات 

 620,411 - 620,411 - أتعاب إدارة مستحقة الدفع 
 72,792 - 72,792 - مصاريف مستحقة الدفع 

 ───────── ───────── ───────── ───────── 
 693,203  693,203  إجمالي المطلوبات 

 ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 

 

 
بدون تاريخ استحقاق 

 محدد 

 خلال 

 شهرًا  12
 بعد 

 شهرًا  12
 

 الإجمالي 
     

     2024ديسمبر  31كما في 

     الموجودات 

موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح 
 أو الخسارة 

100,777,322 - - 100,777,322 

 2,273,009 - 2,273,009 - نقدية وشبه نقدية
 4,894,866 - 4,894,866 - دفعات مقدمة لتخصيص الأسهم 

 ───────── ───────── ───────── ───────── 
 107,945,197 - 7,167,875 100,777,322 إجمالي الموجودات 

 ───────── ───────── ───────── ───────── 
     المطلوبات 

 537,499 - 537,499 - أتعاب إدارة مستحقة الدفع 
 15,157 - 15,157 - مصاريف مستحقة الدفع 

 ───────── ───────── ───────── ───────── 
 552,656 - 552,656 - إجمالي المطلوبات 

 ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 

 

 الزكاة   . 16
 

( بالموافقة على لائحة الزكاة الجديدة، والتي سيتم تطبيقها على السنوات 1007، أصدر وزير المالية قراره رقم )2024مارس    22في  
. وفقاً للمادة السادسة والسبعين من لائحة الزكاة الجديدة، يتعين على الصناديق التسجيل لدى هيئة 1/1/2024المالية التي تبدأ في أو بعد 

و  الزكاة الزكاة  هيئة  إلى  الزكاة  معلومات  إقرار  بتقديم  الاستثمار  وإلزام صناديق  الأولى  المالية  السنة  نهاية  قبل  والجمارك  الضريبة 
والجمارك خلال   المراجعة، وسجلات معاملات    120والضريبة  المالية  القوائم  أن يتضمن  والذي يجب  المالية،  نهاية سنتها  من  يوماً 

بيانات أخرى تطلبها هيئة الزكاة والضريبة والجمارك. يلتزم الصندوق بتزويد مالكي الوحدات بالمعلومات   الجهات ذات العلاقة، وأي
 اللازمة لحساب التزامه بالزكاة. لا يخضع الصندوق لجباية الزكاة وفقاً للأنظمة. 
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 )مدار من قبل شركة العربي المالية( 

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 

23 

 

 آخر يوم للتقويم   . 17
 

 . 2025ديسمبر    31كان آخر يوم تقويم للفترة هو  
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لاحقًا لتاريخ التقرير، تصاعدت التوترات الجيوسياسية في بعض مناطق الشرق الأوسط. وواظبت الجهات الحكومية والهيئات التنظيمية، 
ر  من خلال بياناتها العامة، على التأكيد على قوة الاقتصاد ومرونته واستمرارية الأعمال في القطاعات الرئيسية، مستندةً في ذلك إلى أطُ 

رة. استمراري  ة الأعمال وإدارة المخاطر المقرَّ
 

( الدولي  المحاسبة  لمعيار  وفقًا  للتعديل  تقييمها كأحداث غير موجِبة  ولذلك، جرى  التقرير،  تاريخ  بعد  التطورات  ( 10وقد نشأت هذه 
، ذلك 2025ديسمبر    31"الأحداث اللاحقة لتاريخ التقرير". وعليه، لم تجُرَ أي تعديلات على المبالغ المثبتة في القوائم المالية كما في  

 كس الظروف القائمة في ذلك التاريخ.أنَّها تع
 

ي ذلك  وقد قيم الصندوق الآثار المحتمَلة لهذه الأحداث على عملياته ومركزه المالي وأدائه. واستنادًا إلى المعلومات المتاحة حاليًا، بما ف
قًا على استمرارية الأنشطة الأساسية للأعمال، يتعذَّر عمليًا تقدير التأثير المالي الكامل لهذه الأحداث غير الموجِبة للتعديل تقديرًا موثو 

 الفترات المستقبلية.
 

 الموافقة على القوائم المالية  . 19
 

 م(. 2026مارس  26)الموافق  هـ1447 شوال 07تم اعتماد القوائم المالية من قبل مجلس إدارة الصندوق بتاريخ 


