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 صندوق السعودي الفرنس ي كابيتال للدخل الثابت 
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 ما لم يُذكر خلاف ذلك(  (⃀))جميع المبالغ بالريال السعودي 

 قائمة المركز المالي 

 

ل الإيضاحات المرفقة من  ِّ
ّ
شك

ُ
 جزءًا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  18إلى  1ت
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 إيضاح 

ديسمبر  31كما في   

م 2025   

ديسمبر     31كما في   

م 2024  

    

    الأصول 

 1,041,740 11,210,024 7 النقد وما في حكمه

 34,039,080 42,662,968 8.1 استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 13,050,594 - 8.2 الاستثمارات المحتفظ بها بالتكلفة المطفأة

 74 -  الصول الخرى 

 48,131,488 53,872,992  إجمالي الأصول 

    

    الالتزامات

 29,075 37,263 10 رسوم إدارة مستحقة 

 420,762 35,255  المستحقات والالتزامات الخرى 

 449,837 72,518  إجمالي الالتزامات 

    

 47,681,651 53,800,474  حقوق الملكية العائدة لمالكي الوحدات

    منها:

 24,961,578 25,910,785  حقوق الملكية العائدة لمالكي الوحدات )الفئة أ( 

 22,720,073 27,889,689  حقوق الملكية العائدة لمالكي الوحدات )الفئة ب( 

    

    

 2,386,200.0000 2,386,200.0000  )الفئة أ(الوحدات المصدرة 

 2,184,445.8230 2,591,165.6162  الوحدات المصدرة )الفئة ب(

    

 10.4608 10.8586  حقوق الملكية لكل وحدة بالريال السعودي )الفئة أ( 

 10.4008 10.7634  حقوق الملكية لكل وحدة بالريال السعودي )الفئة ب( 

 

 



 صندوق السعودي الفرنس ي كابيتال للدخل الثابت 

 )تُديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(

 ( ما لم يُذكر خلاف ذلك(⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )

 قائمة الدخل الشامل

 

ل الإيضاحات المرفقة من  ِّ
ّ
شك

ُ
 جزءًا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  18إلى  1ت
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 إيضاح 

 31المنتهية في للسنة 

م 2025ديسمبر    

 31للسنة المنتهية في 

م 2024ديسمبر    

    

    الدخل

 802,347 285,035 9 إيرادات العمولات الخاصة

 1,792,832 1,671,840  دخل توزيعات الرباح

 1,245,098 921,541  صافي ربح الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 - 23,333  إيرادات أخرى 

  2,901,749 3,840,277 

    

    المصاريف 

(348,582) 10 رسوم الإدارة   )426,036( 

(38,986)  أتعاب المراجعة   )51,887( 

(28,831)  رسوم المؤشر    )39,527( 

(28,105)  رسوم مسؤول الصندوق    )33,063( 

(23,970)  رسوم الحفظ   )28,428( 

(11,585)  أتعاب مستشار الزكاة   )17,040( 

(7,500)  رسوم هيئة السوق المالية    )7,500( 

(7,042)  رسوم التسجيل لدى تداول    )8,979( 

(6,074)  رسوم بنكية    )6,628( 

(804) 10 أتعاب أعضاء مجلس الإدارة   )1,211( 

(1,121)  مصاريف أخرى    )17,250( 

  (502,600)   )637,549( 

    

 3,202,728 2,399,149  صافي الدخل للسنة

    

 - -  الدخل الشامل الآخر

    

 3,202,728 2,399,149  إجمالي الدخل الشامل للسنة

    
 

 



 صندوق السعودي الفرنس ي كابيتال للدخل الثابت 

 )تُديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(

 ( ما لم يُذكر خلاف ذلك(⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )

 قائمة التغيرات في حقوق الملكية العائدة إلى مالكي الوحدات  

 

ل الإيضاحات المرفقة من  ِّ
ّ
شك

ُ
 جزءًا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  18إلى  1ت
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 31للسنة المنتهية في  
م 2025ديسمبر    

 31للسنة المنتهية في 
م 2024ديسمبر    

   

 حقوق الملكية العائدة لمالكي الوحدات

 70,445,186 47,681,651 في بداية السنة

   

   التغيرات من العمليات 

 3,202,728 2,399,149 إجمالي الدخل الشامل للسنة

   

 )433,953(  )331,308(  الفئة أ –توزيعات الرباح المدفوعة 

 )674,034(  )303,440(  الفئة ب –توزيعات الرباح المدفوعة 

   

   التغيرات الناتجة عن معاملات الوحدات  

 - - الفئة أ –قيمة الوحدات المصدرة 

ستردّة 
ُ
 - - الفئة أ  –قيمة الوحدات الم

 125,747 7,610,868 الفئة ب  –قيمة الوحدات المصدرة 

ستردّة 
ُ
 )24,984,023(  )3,256,446( الفئة ب –قيمة الوحدات الم

   

 )24,858,276(  4,354,422 صافي التغير الناتج عن معاملات الوحدات 

   

 حقوق الملكية العائدة لمالكي الوحدات 

                 47,681,651   53,800,474 في نهاية السنة

   

   منها:

 24,961,578 25,910,785 الفئة أ

 22,720,073 27,889,689 الفئة ب

 

 يُمكن تلخيص معاملات الوحدات خلال السنة على النحو التالي:

 

 للسنة المنتهية في   

 م 2025ديسمبر   31

 الوحدات

 للسنة المنتهية في

 م 2024ديسمبر   31 

 الوحدات

 الفئة ب الفئة أ  الفئة ب الفئة أ  

     

 4,625,065.5644 2,386,200.0000 2,184,445.8230 2,386,200.0000 الوحدات في بداية السنة 

     

 12,366.4408 - 715,531.0460 - الوحدات المصدرة 

ستردّة
ُ
( 2,452,986.1822) - )308,811.2528(  - الوحدات الم  

( 2,440,619.7414) - 406,719.7932 - صافي التغير في الوحدات  

 2,184,445.8230 2,386,200.0000 2,591,165.6162 2,386,200.0000 الوحدات في نهاية السنة 

 



 صندوق السعودي الفرنس ي كابيتال للدخل الثابت 

 )تُديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(

 خلاف ذلك(( ما لم يُذكر ⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )

 قائمة التدفقات النقدية  

 

ل الإيضاحات المرفقة من  ِّ
ّ
شك

ُ
 جزءًا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  18إلى  1ت

6 

 

 إيضاح 

 31للسنة المنتهية في 

م 2025ديسمبر    

 31للسنة المنتهية في 

م 2024ديسمبر    

    

    التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية

 3,202,728 2,399,149  صافي دخل السنة

    

    تعديلات لتسوية صافي الدخل مع صافي النقد الناتج عن النشطة التشغيلية: 

(921,541)  صافي ربح الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة   (1,245,098 )  

  1,477,608 1,957,630 

    

    التغيرات في الأصول والالتزامات التشغيلية:

(7,702,347)  استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة   (84,058 )  

 24,130,438 13,050,594  الاستثمارات المقاسة بالتكلفة المطفأة

 29,506 74  الصول الخرى 

( 19,149) 8,188  رسوم إدارة مستحقة   

(385,507)  المستحقات والالتزامات الخرى   355,822 

 26,370,189 6,448,610  صافي النقد الناتج عن الأنشطة التشغيلية

    

    التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية

 125,747 7,610,868  المتحصلات من الوحدات المباعة

ستردّة
ُ
(3,256,446)  مدفوعات مقابل الوحدات الم  (24,989,091 )  

(634,748)  توزيع الرباح   (1,107,987 )  

( 25,971,331) 3,719,674  صافي النقد الناتج عن / )المستخدم في( الأنشطة التمويلية   

    

 398,858 10,168,284  صافي التغير في النقد وما في حكمه 

    

 642,882 1,041,740  النقد وما في حكمه في بداية السنة 

    

 1,041,740 11,210,024 7 النقد وما في حكمه في نهاية السنة

    
 
 
 



 صندوق السعودي الفرنس ي كابيتال للدخل الثابت 

 )تُديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(

 ( ما لم يُذكر خلاف ذلك(⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
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 معلومات عامة  .1

نش ئ  
ُ
بموجب اتفاق بين شركة السعودي  صندوق السعودي الفرنس ي كابيتال للدخل الثابت )"الصندوق"( هو صندوق أسهم استثماري عام مفتوح أ

م(.  2022أبريل    8هـ )الموافق  1443رمضان    6الفرنس ي كابيتال )"مدير الصندوق"( والمستثمرين )"مالكي الوحدات"(. بدأ الصندوق عملياته بتاريخ  

التسجيل   رقم  بموجب  والجمارك  والضريبة  الزكاة  هيئة  لدى  مسجل  الآخر   6بتاريخ  3119630522والصندوق  )الموافق  1445ة  جمادى   19هـ 

 م(. 2023ديسمبر 

ل هدف الصندوق في تحقيق دخل وتنمية رأس المال من خلال الاستثمار في الصكوك المتوافقة مع الشريعة، وصناديق أسواق النقد، ومعام
ّ
لات  يتمث

المرابحة والوكالة والمضاربة والمشاركة، إضافة إلى المنتجات  أسواق النقد، والودائع البنكية، بما في ذلك، على سبيل المثال لا الحصر، معاملات  

مستو  وعلى  جغرافيًا،  الاستثمارات  هذه  تنويع  مع  وذلك  بالصول،  المدعومة  المالية  والوراق  والسندات،  الشريعة،  مع  المتوافقة  بة 
ّ
جهة المرك ى 

 الإصدار والتصنيف ومعدل الربح وتاريخ الاستحقاق.

عد شركة السعودي ا
ُ
 لفرنس ي كابيتال مدير الصندوق. وأمين حفظ الصندوق والمسؤول عن إدارته هو شركة إتش إس بي س ي العربية السعودية. ت

 الجهة التنظيمية .2

م(،  2006ديسمبر    24هـ )الموافق  1427ذو الحجة    3  بتاريخ يخضع الصندوق للائحة صناديق الاستثمار )"اللائحة"( الصادرة عن هيئة السوق المالية  

   م(.2025نوفمبر  24هـ )الموافق 1447جمادى الآخرة  3 بتاريخوالمعدلة بقرار مجلس إدارة هيئة السوق المالية 

 أسس الإعداد .3

 تزام بيان الال 3.1

عدّت هذه القوائم المالية وفقًا للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة العربية السعودية، والمعايير والإصدارات ا
ُ
لخرى الصادرة عن  أ

 الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين. 

عرض الصول والالتزامات في قائمة المركز المالي وفقًا 
ُ
 لسيولتها.ت

شهرًا بعد تاريخ التقرير )غير متداول( في   12شهرًا بعد تاريخ التقرير )متداول( وما يزيد عن    12يُعرض تحليل يتعلق بالتحصيل أو التسوية خلال  

 . 12الإيضاح 

 أساس القياس 3.2

ت هذه القوائم المالية وفقًا لمبدأ التكلفة التاريخية، وباستخدام المحاسبة على  عدَّ
ُ
أساس الاستحقاق باستثناء بعض الاستثمارات بالقيمة العادلة أ

قاسة بالقيمة العادلة. 
ُ
 من خلال الربح أو الخسارة الم

 العملة الوظيفية  3.3

عرض هذه القوائم المالية بالريال السعودي )“
ُ
 ”(، وهو العملة الوظيفية وعملة العرض للصندوق. ⃀ت

 الاشتراك / الاسترداد 3.4

/ الاسترداد وفق مواعيد الإغلاق المحددة في شروط وأحكام الصندوق.  أيام تقييم   الصندوق هي يومي الاثنين والربعاء. وتُقبل طلبات الاشتراك 

ة  وتُحدّد قيمة حقوق ملكية الصندوق لغرض شراء الوحدات أو بيعها من خلال قسمة إجمالي حقوق الملكية على العدد الإجمالي للوحدات القائم 

 ق. في الصندو 



 صندوق السعودي الفرنس ي كابيتال للدخل الثابت 

 )تُديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(

 ( ما لم يُذكر خلاف ذلك(⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 

 م 2025ديسمبر  31المنتهية في للسنة 
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 السياسات المحاسبية الجوهرية  .4

بّقت هذه  
ُ
المالية. ط القوائم  في إعداد هذه  الفترات  ترد أدناه السياسات المحاسبية الجوهرية المستخدمة  السياسات تطبيقًا مستمرًا على جميع 

 المعروضة، ما لم يُذكر خلاف ذلك. 

 الأدوات المالية 

 الإثبات الأولي 

ا في الحكام التعاقدية للأداة.
ً
 يُسجل الصندوق الصول المالية أو الالتزامات المالية في قائمة المركز المالي فقط عندما يصبح طرف

س بالقيمة الولي، تُقاس الصول المالية أو الالتزامات المالية بقيمتها العادلة. في حالة الصول المالية أو الالتزامات المالية التي لا تُقاعند الإثبات  

ب مباشرة إلى عملية العادلة من خلال الربح أو الخسارة، فإن مبلغ الإثبات الولي يتمثل في القيمة العادلة مطروحًا منها تكاليف المعاملات التي تُنس

ل    اقتناء أو إصدار الصل المالي أو الالتزام المالي. أما بالنسبة للأصول المالية والالتزامات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، تُحمَّ

 تكاليف المعاملات كمصاريف في قائمة الدخل الشامل. 

 التصنيف 

 لفئات التالية: يُصنف الصندوق أصوله المالية ضمن ا

 القيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. •

 القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر. •

 التكلفة المطفأة. •

 تعتمد هذه التصنيفات على نموذج أعمال الصندوق لإدارة الصول المالية وخصائص التدفقات النقدية التعاقدية. 

بالتكلفة المطفأة عندما يكون الهدف من نموذج العمال هو الاحتفاظ بالصل من أجل تحصيل التدفقات النقدية  يقيس الصندوق الصل المالي  

ا إلى تدفقات نقدية تمثل فقط مدفوعات المبلغ الصلي والفائدة على  في تواريخ محددة  المالي  التعاقدية للأصل  لمبلغ  التعاقدية، وتؤدي الشروط 

 خل ناتج عن هذه الصول المالية باستخدام طريقة الفائدة الفعلية.الصلي القائم. يُثبت أي د

سجل إما في الربح أو الخسارة أو في الدخل الشامل الآخر. أما الا 
ُ
ستثمارات في بالنسبة للأصول المقاسة بالقيمة العادلة، فإن الرباح والخسائر ست

اتخذ قرارًا لا رجعة فيه عند الإثبات الولي للمحاسبة عن الاستثمار في أدوات    أدوات حقوق الملكية، فيعتمد ذلك على ما إذا كان الصندوق قد

 حقوق الملكية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر. 

الالتزامات   يُصنف الصندوق كافة الالتزامات المالية كالتزامات تُقاس لاحقًا بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلية، باستثناء

 المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.

ل، وتحتسب  تُدرج الرباح أو الخسائر الناتجة عن استبعاد الاستثمارات المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في قائمة الدخل الشام

 كفرق بين متحصلات البيع والقيمة الدفترية قبل الاستبعاد.

حقات والالتزامات  يُدرج حاليًا النقد وما في حكمه، والاستثمارات المقاسة بالتكلفة المطفأة، والصول المالية الخرى، ورسوم الإدارة المستحقة، والمست

 الخرى بالتكلفة المطفأة.

 إلغاء إثبات الأدوات المالية

التعاقدي المالي عندما تنقض ي الحقوق  إثبات الصل  المالي وجميع  يلغي الصندوق  يُنقل الصل  النقدية من ذلك الصل، أو عندما  التدفقات  في  ة 

ستمر في  المخاطر والمنافع الجوهرية المرتبطة بملكيته إلى طرف آخر. إذا لم يحوّل الصندوق أو يحتفظ بشكل كبير بجميع مخاطر ومزايا الملكية وا

المحتفظ حصته  الصندوق  يُثبت  المحوّل،  الصل  على  احتفظ    السيطرة  إذا  دفعها.  عليه  يتعين  قد  التي  بالمبالغ  المرتبط  والالتزام  الصل  في  بها 

ل، فإنه يستمر في إثبات ذلك الصل المالي، كما يُثب  مضمُونًا  الصندوق بجميع المخاطر والمنافع الجوهرية المرتبطة بملكية الصل المالي المحوَّ
ً

ت تمويلا

 مقابل العوائد المستلمة.

  



 صندوق السعودي الفرنس ي كابيتال للدخل الثابت 

 )تُديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(

 ( ما لم يُذكر خلاف ذلك(⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 

 م 2025ديسمبر  31المنتهية في للسنة 
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 )تتمة(  السياسات المحاسبية الجوهرية  .4

 إلغاء إثبات الأدوات المالية )تتمة(

لي حالي بآخر من نفس يُلغى إثبات الالتزام المالي عند الوفاء بالالتزام المضمّن في الالتزام المالي أو إلغائه أو انقضاء أجله. عندما يُستبدل التزام ما

 جوهريًا، يُعامل هذا التبادل أو التعديل
ً

عدّل شروط التزام حالي تعديلا
ُ
ا جوهريًا، أو ت

ً
على أنه إلغاء إثبات الالتزام   المقرض بشروط مختلفة اختلاف

 الصلي وإثبات التزام جديد، ويُثبت الفرق في القيم الدفترية ذات الصلة في قائمة الدخل الشامل. 

 مقاصة الأدوات المالية

نوني ملزم حاليًا لإجراء المقاصة بين  تجرى مقاصة بين الصول المالية والالتزامات المالية ويُدرج صافي المبلغ في قائمة المركز المالي إذا كان هناك حق قا

 للتسوية على أساسٍ صافٍ أو لتحقيق الصول وتسوية الالتزامات في آنٍ واحد.
ً
 المبالغ المثبتة وهناك نية

 الهبوط في قيمة الأصول المالية

تمد قياس  يُقيّم الصندوق الخسائر الائتمانية المتوقعة المرتبطة بأصوله المالية المحتفظ بها بالتكلفة المطفأة على أساس توقعات مستقبلية، ويع

الائتمانية  شهرًا وخسائر ائتمانية متوقعة على مدى العمر. تشير الخسارة    12الخسائر الائتمانية المتوقعة على خسائر ائتمانية متوقعة على مدى  

 12شهرًا إلى الجزء من الخسائر الائتمانية المتوقعة على مدى العمر الذي ينشأ من حالات التعثر المحتملة لداة مالية خلال  12المتوقعة على مدى 

سائر الائتمانية المتوقعة  شهرًا بعد تاريخ التقرير. ومع ذلك عند حدوث زيادة جوهرية في مخاطر الائتمان منذ نشأة الصل، يستند المخصص إلى الخ

 على مدى العمر. 

 الوحدات القابلة للاسترداد 

 تُصنف الوحدات القابلة للاسترداد كأدوات حقوق ملكية عندما:

ل الوحدات القابلة للاسترداد مالك الوحدة الحصول على حصة بنسبة تناسبية من صافي أصول الصندوق عند تصفية الصندوق.   •  تخوِّّ

 القابلة للاسترداد ضمن فئة الدوات التي تكون دُون جميع فئات الدوات الخرى في الولوية.  تندرج الوحدات  •

 تتمتع جميع الوحدات القابلة للاسترداد ضمن فئة الدوات التي تأتي دون جميع الفئات الخرى في الولوية بخصائص متماثلة.   •

تسليم نقد أو أصل مالي آخر، باستثناء حقوق مالك الوحدة في الحصول على حصة لا تتضمن الوحدات القابلة للاسترداد أي التزام تعاقدي ب •

 تناسبية من صافي أصول الصندوق.  

بح أو  يعتمد إجمالي التدفقات النقدية المتوقعة العائدة للوحدات القابلة للاسترداد خلال العمر الإنتاجي للأداة بدرجة جوهرية على صافي الر  •

 افي الصول المثبتة، أو التغير في القيمة العادلة لصافي الصول المثبتة وغير المثبتة للصندوق خلال فترة سريان الداة. الخسارة، أو التغير في ص

قد  بالإضافة إلى تمتع الوحدات القابلة للاسترداد بجميع الخصائص المذكورة أعلاه، يجب ألا يكون لدى الصندوق أي أداة مالية أخرى أو أي ع

 يلي: يتضمن ما 

دلة  تدفقات نقدية إجمالية تعتمد بدرجة جوهرية على صافي الربح أو الخسارة، أو التغير في صافي الصول المثبتة، أو التغير في القيمة العا •

 لصافي الصول المثبتة وغير المثبتة للصندوق.  

 لاسترداد أو تثبيته.   الثر المترتب على الحدّ بشكل جوهري من العائد المتبقي لمالكي الوحدات القابلة ل •

فة كحقوق ملكية، وبناءً عليه تُصنَّ  ف كأدوات  تستوفي الوحدات المشاركة القابلة للاسترداد الخاصة بالصندوق تعريف الدوات القابلة للبيع المصنَّ

 حقوق ملكية. 

ل  الوحدات  هذه  فقدان  حال  وفي  مستمر.  بشكل  للاسترداد  القابلة  الوحدات  تصنيف  الصندوق  المحددة يُقيّم  الشروط  أو  الخصائص  من  ي 

ق عن  لتصنيفها كحقوق ملكية، يُعيد الصندوق تصنيفها كالتزامات مالية مع قياسها بالقيمة العادلة في تاريخ إعادة التصنيف، مع إثبات أي فرو 

حقًا لكافة الخصائص والشروط المطلوبة  القيمة الدفترية السابقة ضمن حقوق الملكية العائدة لمالكي الوحدات. أما في حال استيفاء الوحدات لا 

 لتصنيفها كحقوق ملكية، يُعيد الصندوق تصنيفها كأدوات ملكية مع قياسها بالقيمة الدفترية للالتزامات في تاريخ إعادة التصنيف. 

قة على كل من الفئة )أ( للصندوق فئتان من الوحدات القابلة للاسترداد: الفئة )أ( والفئة )ب(. تختلف الفئتان من حيث الرسوم والتكال يف المطبَّ

 والفئة )ب(. 

من أصول الصندوق بعد خصم المصاريف الخرى والالتزامات المستحقة. %0.50يسدّد مالكو وحدات الفئة )أ( رسوم إدارة بنسبة 
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 السياسات المحاسبية الجوهرية )تتمة(  .4

 )تتمة(  الوحدات القابلة للاسترداد

 من أصول الصندوق بعد خصم المصاريف الخرى والالتزامات المستحقة. %0.75الفئة )ب( رسوم إدارة بنسبة يسدّد مالكو وحدات 

 يتمتع جميع مالكي الوحدات في جميع الفئات بالحقوق نفسها، ويتعامل معهم مدير الصندوق على قدم المساواة.

 معاملات حقوق الملكية.يُحاسب عن إصدار الوحدات القابلة للاسترداد واقتنائها وإلغائها ك

 ولا تُثبت أي أرباح أو خسائر في قائمة الدخل الشامل ناتجة عن شراء أدوات الملكية الخاصة بالصندوق أو إصدارها أو إلغائها. 

 قياس القيمة العادلة

مة بين المشا 
ّ
ركين في السوق في تاريخ القياس. يستند قياس القيمة العادلة هي السعر الذي سيُستلم لبيع أصل أو يُدفع لتحويل التزام في معاملة منظ

 القيمة العادلة على افتراض أن معاملة بيع الصل أو تحويل الالتزام تُجرى إما:

 من خلال السوق الرئيسية للأصل أو الالتزام.  •

 أو في أكثر السواق منفعة للأصل أو الالتزام، في ظل عدم وجود سوق رئيسية.  •

العادلة للأصول أو الالتزامات باستخدام الافتراضات التي يستخدمها المشاركون في السوق عند تسعير الصول أو الالتزامات، على  تُقاس القيمة  

 افتراض أن المشاركين في السوق يسعون لتحقيق أفضل مصالحهم الاقتصادية. 

السوق على توليد منافع اقتصادية من أعلى استخدام للأصل أو أفضله  يأخذ قياس القيمة العادلة للأصل غير المالي في الاعتبار قدرة المشارك في  

 أو من خلال بيعه إلى مشارك آخر في السوق يمكنه استخدام الصل في أعلى استخدام له وأفضله. 

ت الممكن ملاحظتها ذات  يستخدم الصندوق أساليب تقييم مناسبة للظروف، ولها بيانات كافية لقياس القيمة العادلة، مع زيادة استخدام المدخلا 

 الصلة وتقليل استخدام المدخلات غير الممكن ملاحظتها.  

ف كافة الصول والالتزامات التي تُقَاس قيمتها العادلة أو يُفصَح عنها في القوائم المالية ضمن التسلسل الهرمي للقيمة العادل ة. ويوصف ذلك  تُصنَّ

 ن المدخلات المهمة لقياس القيمة العادلة ككل: على النحو التالي، استنادًا إلى أدنى مستوى م

 أسعار السوق المدرجة )غير المعدلة( في السواق النشطة للأصول أو الالتزامات المماثلة.  - 1المستوى  •

 ير مباشرة. أساليب التقييم التي يمكن ملاحظة أدنى مستوى من المدخلات المهمة لقياس القيمة العادلة فيها بصورة مباشرة أو غ  -2المستوى   •

 أساليب التقييم التي لا يمكن ملاحظة أدنى مستوى من المدخلات المهمة لقياس القيمة العادلة فيها.  – 3المستوى  •

دثت بين بالنسبة للأصول والالتزامات المثبتة في القوائم المالية بالقيمة العادلة على أساس متكرر، يحدد الصندوق ما إذا كانت التحويلات قد ح

اية  ات في التسلسل الهرمي من خلال إعادة تقييم التصنيف )بناءً على المستوى الدنى من المدخلات المهمة لقياس القيمة العادلة ككل( في نهالمستوي

 كل سنة تقرير. 

 لسياسات المحاسبية للصندوق.  يُحلل الصندوق في تاريخ كل تقرير الحركات في قيمة الصول والالتزامات المراد إعادة قياسها أو إعادة تقييمها طبقًا ل

لغرض الإفصاح عن القيمة العادلة، حدد الصندوق فئات الصول والالتزامات على أساس طبيعة وخصائص ومخاطر الصل أو الالتزام ومستوى 

العادلة للأدوات المالية المقاسة بالقيمة  الإفصاحات المتعلقة بالقيمة    11التسلسل الهرمي للقيمة العادلة كما هو موضح أعلاه. يتناول الإيضاح  

 العادلة، أو تلك التي يُفصح عن قيمها العادلة. 

 المحاسبة على أساس تاريخ التعامل 

شراء  يتبع الصندوق أسلوب المحاسبة على أساس تاريخ التعامل لجميع عمليات شراء وبيع الصول المالية )أي التاريخ الذي يلتزم فيه الصندوق ب

 أو بيعها(.   الصول 
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 السياسات المحاسبية الجوهرية )تتمة(  .4

 النقد وما في حكمه

حتفَظ بها لدى البنك السعودي الفرنس ي )"البنك"( وأمين الحفظ. 
ُ
 يشمل النقد وما في حكمه الحسابات الم

 المخصصات 

ناش ئ عن حدث   أو ضمني(  )قانوني  التزام  لدى الصندوق  يكون  الالتزام محتملة ويمكن  تُثبت المخصصات عندما  تكاليف تسوية  سابق، وتكون 

ا. إذا كان تأثير القيمة الزمنية للنقود جوهريًا، تُخصم المخصصات باستخدام معدل ما قبل الضريبة الحالي الذي ي
ً
عكس،  قياسها قياسًا موثوق

 صص الناتجة عن مرور الوقت كتكاليف تمويل.عند الاقتضاء، المخاطر المحددة للالتزام. عند استخدام الخصم، تظهر الزيادة في المخ

د  عندما يتوقع استرداد بعض أو كافة المنافع الاقتصادية المطلوبة لتسوية مخصص من طرف آخر، تُثبت الذمم المدينة كأصل إذا كان من المؤك

 استلام التعويض ويمكن قياس مبلغ الذمم المدينة.

 مصاريف مستحقة وذمم دائنة أخرى 

لالتزامات الالتزامات للمبالغ التي ستُدفع في المستقبل عن السلع أو الخدمات المستلمة، سواءً أصدر المورِّّدون فاتورة بها أم لا. وتُثبت هذه اتُثبت  

 أوليًا بالقيمة العادلة، مع ضرورة قياسها لاحقًا بالتكلفة المطفأة.

ندوق في تاريخ التقرير قيمها الدفترية، نظرًا لاستحقاق تسويتها بالكامل خلال سنة من  تُقارب القيمة غير المخصومة لجميع الالتزامات المالية للص 

 تاريخ التقرير، وعليه، لا تُثبت هذه الالتزامات بالتكلفة المطفأة. 

 رسوم الإدارة 

ستحق رسوم إدارة الصندوق وفق معدل متفق عليه مع مدير الصندوق، ويتقاض ى مدير الصندوق رسوم إدارة بن
ُ
 %0.75للفئة )أ( و  %0.5سبة  ت

قة، وذلك على صافي قيمة الصول، بحيث تُحتسب يوميًا وتُدفع شهريًا.  للفئة )ب( سنويًا، إضافة إلى ضريبة القيمة المضافة المطبَّ

 المصاريف  

 تُقاس المصاريف وتُثبت على أساس الاستحقاق في السنة المحاسبية التي تنشأ فيها. 

 الدخلالزكاة وضريبة 

عد الزكاة وضريبة الدخل على مستوى الصندوق التزامًا على مالكي الوحدات، ولا يُخصص لها مبالغ في هذه القوائم المالية.  
ُ
 ت

 قيمة حقوق الملكية للوحدة  

العائدة لمالكي وحدات الصندوق على عدد تُحتسب قيمة حقوق الملكية للوحدة، كما هو مُفصح عنها في قائمة المركز المالي، بقسمة حقوق الملكية  

 الوحدات المصدرة في نهاية السنة.

 التقديرات والأحكام والافتراضات المحاسبية الجوهرية .5

التي تؤثر على تطبيق السياسات المحاسبية والم المالية من مدير الصندوق اتخاذ الحكام، والتقديرات، والافتراضات  القوائم  بالغ يتطلب إعداد 

تراضات  الواردة في التقرير للأصول، والالتزامات، والدخل، والمصاريف، وقد تختلف النتائج الفعلية عن هذه التقديرات. تُراجع التقديرات والاف

أثرة بها.  الساسية مراجعة مستمرة. تُثبت التعديلات على التقديرات المحاسبية في السنة التي تُراجَع فيها التقديرات والسنوات المستقبلية المت
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 )تتمة(التقديرات والأحكام والافتراضات المحاسبية الجوهرية   .5

 الأحكام

 الاستمرارية 

نه من مواصلة عمله في المستقبل قيّم مدير الصندوق قدرة  
ّ
الصندوق على البقاء كمنشأة مستمرة، وخلص إلى أن الصندوق يمتلك الموارد التي تمك

ا جوهريًا حول قدرة الصندوق على ا
ً
لبقاء المنظور. علاوة على ذلك، فإن مدير الصندوق ليس على دراية بأية حالات عدم تأكد جوهرية قد تثير شك

 لك، يستمر إعداد القوائم المالية على أساس الاستمرارية.ولذ كمنشأة مستمرة.

رجى الرجوع إلى الإيضاح   لمعرفة السياسة المحاسبية وأساس القياس( 4تصنيف الوحدات كحقوق ملكية مقابل التزام )يُ

 التقديرات

 س القياس( لمعرفة السياسة المحاسبية وأسا 10و 4)يُرجى الرجوع إلى الإيضاحين  قياس القيمة العادلة

 لمعرفة السياسة المحاسبية وأساس القياس(  4)يُرجى الرجوع إلى الإيضاح الهبوط في قيمة الأصول المالية 

 المعايير، والتفسيرات، والتعديلات الجديدة .6

 المعايير، والتفسيرات، والتعديلات الجديدة التي طبقها الصندوق 

م أو بعده. 2025يناير    1المعايير المحاسبية التالية والتعديلات التي تسري اعتبارًا من الفترة التي تبدأ في  أصدر مجلس المعايير الدولية للمحاسبة  

 خلص مدير الصندوق بعد التقييم إلى عدم وجود أي أثر لهذه التعديلات على القوائم المالية للصندوق.

طب  
ُ
 ق مبكرًا المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة التي لم تصبح سارية بعد ولم ت

يق هذه تتضمن القائمة التالية المعايير والتفسيرات الصادرة والتي يتوقع الصندوق بشكل معقول تطبيقها في تاريخ مستقبلي، ويعتزم الصندوق تطب 

صندوق، باستثناء المعيار الدولي  المعايير عندما تصبح سارية. لا يُتوقع أن تترتب على هذه التعديلات والمعايير أي آثار جوهرية على القوائم المالية لل 

 . 18للتقرير المالي 

 الوصف المعايير والتفسيرات والتعديلات 
تبدأ في  سارية للسنوات التي  

 التاريخ التالي أو بعده 

التعديلات على المعيار الدولي  
 عدم قابلية الصرف  - 21للمحاسبة 

للمحاسبة   الدولي  المعيار  للمحاسبة  الدولية  المعايير  مجلس    21عدّل 
لإضافة متطلبات للمساعدة في تحديد ما إذا كانت العملة يمكن صرفها 

الفوري   الصرف  وسعر  أخرى،  عملة  عدم إلى  عند  سيُستخدم  الذي 
سعر  تحديد  خلاله  من  يمكن  إطارًا  التعديل  يحدد  الصرف.  قابلية 
الصرف الفوري في تاريخ القياس باستخدام سعر صرف يمكن ملاحظته  

 دون تعديل أو طريقة تقدير أخرى.

 م 2025يناير  1

المعايير والتفسيرات  
 الوصف والتعديلات 

سارية للسنوات التي تبدأ  
 في التاريخ التالي أو بعده

تعديلات على المعيار الدولي 
والمعيار الدولي   9للتقرير المالي 
تصنيف   - 7للتقرير المالي 

 الدوات المالية وقياسها  

 وتُمثل هذه التعديلات: 
توضيح متطلبات توقيت الإثبات وإلغاء الإثبات لبعض الصول والالتزامات  •

عبر   ى  سوَّ
ُ
ت التي  المالية  الالتزامات  لبعض  جديد  استثناء  وضع  مع  المالية، 

 أنظمة التحويل النقدي الإلكتروني.  
يستوفي  • المالي  الصل  كان  إذا  ما  لتقييم  إضافية  إرشادات  وتقديم  توضيح 

 غ الصلي والفائدة فقط.معيار مدفوعات المبل
إضافة إفصاحات جديدة لبعض الدوات ذات الشروط التعاقدية التي قد   •

غير التدفقات النقدية )مثل بعض الدوات المرتبطة بتحقيق أهداف البيئة  
ُ
ت

 والمجتمع والحوكمة(. 
تحديث الإفصاحات الخاصة بأدوات حقوق الملكية المصنفة بالقيمة العادلة   •

 لشامل الآخر. من خلال الدخل ا

 م 2026يناير  1



 صندوق السعودي الفرنس ي كابيتال للدخل الثابت 

 )تُديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(

 ( ما لم يُذكر خلاف ذلك(⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 

 م 2025ديسمبر  31المنتهية في للسنة 
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 المعايير، والتفسيرات، والتعديلات الجديدة .6

ق مبكرًا  طب 
ُ
 )تتمة( المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة التي لم تصبح سارية بعد ولم ت

 النقد وما في حكمه .7

ديسمبر   31كما في    
م 2025  

ديسمبر    31كما في   
م 2024   

   
 2,395 5,549 )يرجى الرجوع للإيضاح أدناه( الرصدة لدى البنوك 

 1,039,345 11,204,475 النقد لدى أمين الحفظ
 11,210,024 1,041,740 

 (. 10تمثل الرصدة البنكية النقد المحتفظ به في حساب جاري لدى البنك السعودي الفرنس ي )إيضاح 

الدولي   المعيار  وفقًا لمتطلبات  مراجعة  الصندوق  مدير  المالي  أجرى  الائتمانية  9للتقرير  الخسائر  أثر مخصص  فإن  التقييم،  هذا  إلى  واستنادًا   ،
انية  المتوقعة على القيمة الدفترية للنقد وما في حكمه غير جوهري، نظرًا لن الرصدة محتفظ بها لدى مؤسسات مالية حاصلة على تصنيفات ائتم

 لم تُثبت أي خسائر ائتمانية متوقعة في هذه القوائم المالية. (، وبناءً عليه، -بدرجة استثمارية )من أ+ إلى ب ب ب

لمعايير والتفسيرات  ا
 الوصف والتعديلات 

سارية للسنوات التي تبدأ  
 في التاريخ التالي أو بعده

التحسينات السنوية على 
  -المعايير الدولية للتقرير المالي 

 11المجلد 

تقتصر التحسينات السنوية على التعديلات التي تهدف إما إلى توضيح الصياغة  
اللفظية في أحد المعايير المحاسبية، أو تصحيح التبعات غير المقصودة والبسيطة  
المحاسبية.   المعايير  متطلبات  بين  والتعارض  السهو  حالات  معالجة  أو  نسبيًا، 

 وتشمل هذه التعديلات المعايير التالية: 
 "تطبيق المعايير الدولية للتقرير المالي لول مرة"   1عيار الدولي للتقرير المالي الم •
المالي   • للتقرير  الدولي  والإرشادات   7المعيار  الإفصاحات"  المالية:  "الدوات 

  7المصاحبة لتطبيق المعيار الدولي للتقرير المالي 
 "الدوات المالية"   9المعيار الدولي للتقرير المالي  •
 "القوائم المالية الموحدة" 10يار الدولي للتقرير المالي المع •
 "قائمة التدفقات النقدية". 7المعيار الدولي للمحاسبة  •

 م 2026يناير  1

  18المعيار الدولي للتقرير المالي 
"العرض والإفصاح في القوائم  

 المالية" 

توجيهًا حول البنود في   18تُقدم متطلبات العرض في المعيار الدولي للتقرير المالي  
والاستثمارية  التشغيلية  فئات:  خمس  إلى  تُصنف  التي  الخسارة  أو  الربح  قائمة 
عرِّّف مجموعة فرعية 

ُ
والتمويلية وضرائب الدخل والعمليات غير المستمرة. كما ت

تحددها  التي  الداء  "مقاييس  باسم  للمنشأة  المالي  بالداء  المتعلقة  التدابير  من 
يجب   في الإدارة".  المعروضة  والبنود  الفرعية  والمجاميع  الإجماليات  تُوصف  أن 

تمثل  بطريقة  الإيضاحات  في  عنها  المفصح  والبنود  الساسية  المالية  القائمة 
خصائص البند. يتطلب تصنيف فروقات صرف العملات الجنبية في نفس الفئة 

فروقات   إلى  أدت  التي  البنود  من  والمصاريف  الدخل  فيها  يُصنف  صرف  التي 
 العملات الجنبية.

 م 2027يناير  1

  19المعيار الدولي للتقرير المالي 
المنشآت التابعة التي لا تخضع 
 للمساءلة العامة: الإفصاحات

المالي   للتقرير  الدولي  المعيار  للشركات    19يحدد  يُسمح  التي  الإفصاح  متطلبات 
ف الواردة  الإفصاح  لمتطلبات  كبديل  بتطبيقها  المؤهلة  الدولية التابعة  المعايير  ي 

 الخرى للتقرير المالي. 
 م 2027يناير  1

التعديلات على المعيار الدولي  
"القوائم المالية  10للتقرير المالي 

الموحدة" والمعيار الدولي  
"الاستثمار في   28للمحاسبة 

المنشآت الزميلة والمشاريع  
 المشتركة" 

للمعاملات الخسارة  أو  للمكسب  الجزئي  الإثبات  ومنشأته   ينطبق  المستثمر  بين 
بيع  عن  الناتجة  الخسارة  أو  المكسب  على  فقط  المشترك  مشروعه  أو  الزميلة 
 كما هو محدد في المعيار الدولي 

ً
الموجودات أو المساهمة بها والتي لا تشكل أعمالا

المالي   أو    -  3للتقرير  البيع  عن  الناتجة  الخسارة  أو  والمكسب  العمال  تجميع 
 كما هو  المساهمة في شركة  

ً
زميلة أو مشروع مشترك للموجودات التي تشكل أعمالا

 وعليه تُثبت بالكامل. 3محدد في المعيار الدولي للتقرير المالي 

تاريخ السريان مؤجل إلى  
 أجل غير مسمى 
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 الاستثمارات .8

 الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 8.1

 بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة مما يلي:تتكون الاستثمارات المقاسة 

ديسمبر  31كما في    
م 2025  

ديسمبر   31كما في   
م 2024  

   
 - 3,989,357 الاستثمار في صندوق استثماري مشترك

 34,039,080 38,673,611 الاستثمار في الصكوك )يُرجى الرجوع إلى الإيضاح "أ" أدناه( 
 42,662,968 34,039,080 

 القيمة الدفترية للصكوك كما يلي:  ( أ 

ديسمبر   31كما في  
م 2025  

ديسمبر    31كما في 
م 2024  

   مدرجة
 34,039,080 38,673,611 معدل ثابت 
 - - معدل متغير

 34,039,080 38,673,611 الإجمالي 

ن أدناه ملخص تركيبة الاستثمارات في الصكوك المقاسة بالقيمة   العادلة من خلال الربح أو الخسارة في تاريخ التقييم الخير: يُبيَّ

 م 2025ديسمبر  31كما في  

 القيمة السوقية  التكلفة
النسبة المئوية 
 للقيمة السوقية 

 100 38,673,611 37,980,887 صكوك الشركات 
 37,980,887 38,673,611 100 

 
 م 2024ديسمبر   31كما في  

السوقيةالقيمة  التكلفة   
النسبة المئوية للقيمة  

 السوقية
    

 100 34,039,080 33,623,124 صكوك الشركات 
 33,623,124 34,039,080 100 

م، في حين أن  2027(. يستحق أحد صكوك الشركات في عام  %7.5إلى    %5م: من  2024)   %8.875و   %5تحمل هذه الصكوك معدلات ربح تتراوح بين  
 دائمة. بقية الصكوك 

م، بسبب تغير محتمل 2024ديسمبر   31م و2025ديسمبر  31يتمثل الثر على حقوق الملكية نتيجة التغير في القيمة العادلة للاستثمارات كما في 
 بشكل معقول في أسعار السوق مع بقاء جميع المتغيرات الخرى ثابتة، على النحو التالي:

 م 2024ديسمبر   31كما في  م 2025ديسمبر  31كما في  

نسبة التغير   
 المعقول المحتمل 

الأثر على 
 حقوق الملكية

نسبة التغير  
 المعقول المحتمل 

الثر على حقوق  
 الملكية 

     
%1± الاستثمار في صندوق استثماري مشترك  39,894 ±1%  - 

%1± الاستثمار في الصكوك  386,736 ±1%  340,391 
  426,630  340,391 

8
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 )تتمة(  الاستثمارات  . 8

 الاستثمارات المحتفظ بها بالتكلفة المطفأة  8.2

 تتكوّن الاستثمارات المقاسة بالتكلفة المطفأة من الآتي:

ديسمبر   31  كما في 
م 2025  

ديسمبر    31 كما في  
م 2024  

   
 10,017,194 - ودائع في سوق النقد )يُرجى الرجوع إلى الإيضاح "أ" أدناه( 

 3,033,400 - الاستثمار في الصكوك )يُرجى الرجوع إلى الإيضاح "ب" أدناه( 
 - 13,050,594 

 تتكون ودائع سوق النقد مما يلي:  (أ 

 م 2025ديسمبر  31كما في 

 % من القيمة التكلفة المطفأة الاستحقاق المتبقي
   

 حتى شهر 
 أكثر من شهر 

- 
- 

- 
- 

 -  

 م 2024ديسمبر    31كما في  

 % من القيمة التكلفة المطفأة  الاستحقاق المتبقي
   

 حتى شهر 
 أكثر من شهر 

5,013,722 
5,003,472 

50.05 
49.95 

 10,017,194 100 

 (. %5.2إلى  %5م: من 2024تحمل هذه الودائع معدلات ربح تبلغ صفر )

 القيمة الدفترية للصكوك كما يلي:  ( ب

ديسمبر  31كما في    
م 2025   

ديسمبر   31كما في   
م 2024   

   غير مدرجة
 3,033,400 - معدل ثابت 
 - - معدل متغير

 3,033,400 - الإجمالي 

ديسمبر    31تبلغ القيمة العادلة للاستثمارات في الصكوك المذكورة أعلاه كما في    (. %8.35إلى    %5م: من  2024يحمل هذا الصك معدل ربح يبلغ صفر )

 (. ⃀مليون  3.03: م2024)⃀ م صفر 2025

 يتضح أدناه تكوين الاستثمار في الصكوك حسب تواريخ الاستحقاق كما في نهاية كل سنة. 

ديسمبر   31كما في  
م 2025  

ديسمبر    31كما في   
م 2024  

   
 3,033,400 - سنوات 3 - 0

 - - سنوات 3أكثر من  
 - 3,033,400 
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 )تتمة(  الاستثمارات  . 8

 )تتمة(الاستثمارات المحتفظ بها بالتكلفة المطفأة   8.2

م، أجرى مدير الصندوق مراجعة وفقًا 2024ديسمبر    31م، لا توجد أي استثمارات مقاسة بالتكلفة المطفأة. كما في  2025ديسمبر    31كما في  

صافي ، وبناءً على هذا التقييم يرى مدير الصندوق أنه لا توجد خسارة هبوط جوهرية في القيمة الدفترية ل9لمتطلبات المعيار الدولي للتقرير المالي  
ئتمانية الاستثمارات المقاسة بالتكلفة المطفأة في تاريخ التقرير، نظرًا لن ودائع سوق النقد والصكوك مودعة لدى أطراف مقابلة ذات تصنيفات ا

 استثمارية.  

 دخل العمولة الخاصة .9

 31للسنة المنتهية في  
م 2025ديسمبر    

  31للسنة المنتهية في 
 م 2024ديسمبر 

   
 196,403 171,479 الدخل من ودائع سوق النقد  

 605,944 113,556 الدخل من الاستثمار في الصكوك

 285,035 802,347 

 المعاملات والأرصدة مع الأطراف ذات العلاقة  .10

كبير على الطرف الآخر في اتخاذ القرارات  تعد الطراف ذات علاقة إذا كان لدى أحد الطراف القدرة على السيطرة على الطرف الآخر أو ممارسة تأثير  

 انوني. المالية والتشغيلية. عند النظر في كل علاقة محتملة مع الطراف ذات العلاقة، يُوجه الاهتمام إلى جوهر العلاقة، وليس مجرد الشكل الق

والبنك   الصندوق"(،  )"مدير  كابيتال  الفرنس ي  السعودي  شركة  العلاقة  ذات  الطراف  مدير  تشمل  في  والمساهم  )البنك  الفرنس ي  السعودي 

 الصندوق(، ومجلس إدارة الصندوق، والشركات التابعة لمدير الصندوق، والصناديق التي يديرها مدير الصندوق.

 يتعامل الصندوق في سياق أنشطته الاعتيادية مع الطراف ذات العلاقة.  

سنويًا لمالكي وحدات الفئة )ب(، إضافة   %0.75سنويًا لمالكي وحدات الفئة )أ(، و  %0.5ة  يدفع الصندوق لمدير الصندوق رسوم إدارة تُحتسب بنسب
ن إلى الضرائب المطبقة، وذلك على إجمالي قيمة حقوق الملكية، حيث تُحتسب يوميًا وتُدفع شهريًا. تهدف الرسوم إلى تعويض مدير الصندوق ع

 إدارة الصندوق وإدارة شؤونه الإدارية. 

 ملات الطراف ذات العلاقة للسنوات المنتهية وأرصدتها فيما يلي: تتمثل معا

 مبلغ المعاملات   
 )مصاريف( / إيرادات

 الرصيد 
 مدين / )دائن(

اسم الطرف ذي  
 طبيعة المعاملات العلاقة 

للسنة المنتهية في  
ديسمبر   31

م  2025  

للسنة المنتهية في  
ديسمبر   31

 م  2024

  31كما في 
 ديسمبر 
م 2025  

  13كما في 
 ديسمبر 
م 2024  

      

شركة السعودي الفرنس ي 
( 29,075) )37,263(  )426,036(  )348,582( رسوم إدارة  كابيتال  

 - - )1,211(  )804( أتعاب أعضاء مجلس الإدارة مجلس الإدارة

البنك السعودي  

 الفرنس ي 

 2,395 5,549 - - الرصدة لدى البنك

 - - - 15,196,000 الودائع خلال السنة

 7,134,167 - 7,000,000 - الاستثمار في الصكوك

إيرادات عمولة خاصة على 

 - - - 10,800 الودائع

توزيعات أرباح مستلمة من 
 - - - 420,000 صكوك
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 القيمة العادلة للأدوات المالية .11

 القيمة الدفترية 
المستوى  

 الأول 
المستوى  

 الإجمالي  المستوى الثالث  الثاني 
      م 2025ديسمبر  31كما في 

استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من 
 42,662,968 - 38,673,611 3,989,357 42,662,968 خلال الربح أو الخسارة 

 
      م 2024ديسمبر   31كما في 

استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من 
 34,039,080 - 34,039,080 - 34,039,080 خلال الربح أو الخسارة 

ف ضمن  تستند القيمة العادلة للاستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة إلى أسعار مُدرجة في أسواق نشطة، ولذلك تُصنَّ 
م يناءً على صافي قيمة   م المستوى الول، أما وحدات صناديق الاستثمار التي يحتفظ بها الصندوق فتُقيَّ الصول الذي يعلنه مدير الصندوق. تُقيَّ

 الاستثمارات المدرجة ضمن المستوى الثاني بناءً على أسعار الوسطاء. 

رية تعد تقريبًا لا يتضمن الجدول أعلاه معلومات القيمة العادلة للأصول المالية والالتزامات المالية غير المقاسة بالقيمة العادلة؛ لن القيمة الدفت
 لل

ً
فصح عن قيمتها العادلة في الإيضاح  معقولا

ُ
المرفق بهذه القوائم المالية.   8قيمة العادلة، باستثناء الصكوك المحتفظ بها بالتكلفة المطفأة والتي أ

 كما أن القيم العادلة للأدوات المالية المدرجة بالتكلفة المطفأة لا تختلف جوهريًا عن القيم الدفترية المدرجة في القوائم المالية. 

م، لم تحدث أي تحويلات بين مستويات قياس القيمة العادلة الول والثاني، ولم تحدث أي تحويلات من  2025ديسمبر  31خلال السنة المنتهية في 
 المستوى الثالث لقياس القيمة العادلة أو إليه. 

 تحليل الاستحقاق للأصول والالتزامات  .12

 للأصول 
ً

 حسب الفترات الزمنية المتوقعة لاستردادها أو تسويتها. بالإضافة إلى ذلك، تتوافق تواريخ يوضح الجدول أدناه تحليلا
ً
والالتزامات مصنفة

 الاستحقاق المدرجة مع آجال الاستحقاق التعاقدية لهذه الصول والالتزامات.

شهرًا 12خلال   شهرًا 12بعد    الإجمالي  
    م 2025ديسمبر  31كما في 

    الأصول 
 11,210,024 - 11,210,024 النقد وما في حكمه

 42,662,968 38,673,611 3,989,357 استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
 53,872,992 38,673,611 15,199,381 إجمالي الأصول 

    
    الالتزامات

 37,263 - 37,263 رسوم إدارة مستحقة 
 35,255 - 35,255 المستحقات والالتزامات الخرى 

 72,518 - 72,518 إجمالي الالتزامات 
    
شهرًا  12بعد  خلال 12 شهرًا    الإجمالي  

    م 2024ديسمبر  31كما في 
    الأصول 

 1,041,740 - 1,041,740 النقد وما في حكمه
 34,039,080 29,600,005 4,439,075   الخسارة استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو 

 13,050,594 - 13,050,594 الاستثمارات المقاسة بالتكلفة المطفأة
 74 - 74 الصول الخرى 
 48,131,488 29,600,005 18,531,483 إجمالي الأصول 

    
    الالتزامات

-   29,075   رسوم إدارة مستحقة     29,075  
  420,762    -   420,762   والالتزامات الخرى المستحقات 

 449,837 - 449,837 إجمالي الالتزامات 
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 في أنشطة الصندوق، وتُدار من خلال 
ً

يتمثل هدف الصندوق من إدارة المخاطر في حماية حقوق مالكي الوحدات، وتعد المخاطر جزءًا متأصلا

عد عملية إدارة المخاطر أمرًا مهمًا لاستمرارية ربحية الصندوق. يتعرض الصندوق  
ُ
لمخاطر  عملية مستمرة لتحديد المخاطر وقياسها ومراقبتها، وت

الت المالية  الدوات  الناشئة عن  السيولة  الائتمان، ومخاطر  الجنبية ومخاطر أسعار السهم(، ومخاطر  العملات  )والتي تشمل مخاطر  ي  السوق 

 يحتفظ بها.  

ظ نتيجة  يتعرض الصندوق لمخاطر تشغيلية مثل مخاطر الحفظ، وتتمثل مخاطر الحفظ في خطر فقدان الوراق المالية المحفوظة لدى أمين الحف

إنه في حال  إعساره أو إهماله، وعلى أنه قد وُضع إطارًا قانونيًا مناسبًا يحد من خطر فقدان قيمة الوراق المالية التي يحتفظ بها أمين الحفظ، ف

   يطرة عليها.تعثره، قد يعجز الصندوق على تحويل الوراق المالية مؤقتًا، ويعد مدير الصندوق المسؤول الرئيس ي عن تحديد المخاطر والس

الحدود  هذه  وتعكس  الاستثمار،  لائحة صناديق  في  عليها  المنصوص  الحدود  على  أساس ي  بشكل  عليها  والسيطرة  المخاطر  مراقبة  عملية  تعتمد 

مدير   لدى  الالتزام  إدارة  تُراقب  ذلك،  إلى  بالإضافة  الصندوق.  فيها  يعمل  التي  السوق  وبيئة  الصندوق  أعمال  مستويات  استراتيجية  الصندوق 

 التعرض للمخاطر مقابل الحدود المعتمدة.

 تخفيف المخاطر 

تحدد الإرشادات الاستثمارية للصندوق، كما هو منصوص عليه في الشروط والحكام وورقة حقائق الصندوق، استراتيجيات العمال الشاملة، 

 ومدى قدرته على تحمل المخاطر، وفلسفته العامة لإدارة المخاطر. 

ز مخ
ّ
 اطر الترك

ركز يُعد التركز مؤشرًا على الحساسية النسبية لداء الصندوق تجاه التطورات التي تؤثر على قطاع صناعي معين أو موقع جغرافي محدد. ينشأ ت

أنشطة تجارية مماثلة،    المخاطر عند إبرام عدد من العقود أو الدوات المالية مع نفس الطرف المقابل، أو عندما ينخرط عدد من الطراف المقابلة في

تعاقدية  أو أنشطة في نفس المنطقة الجغرافية، أو عندما تتوفر لديهم خصائص اقتصادية متشابهة تؤدي إلى تأثر قدرتهم على الوفاء بالتزاماتهم ال

شروط سداد الالتزامات المالية،    بشكل متماثل نتيجة التغيرات في الظروف الاقتصادية أو السياسية أو غيرها. قد تنشأ تركزات مخاطر السيولة من

  أو مصادر تسهيلات الاقتراض، أو الاعتماد على سوق معينة لتسييل الصول السائلة. قد تنشأ تركزات مخاطر أسعار الصرف الجنبية إذا كان

 ميل حركتها إلى التغير معًا. لدى الصندوق مركز صافٍ مكشوف وكبير في عملة أجنبية واحدة، أو إجمالي مراكز صافية مكشوفة في عدة عملات ت

ثر الداء بناءً على إن التغيرات في العوامل الاقتصادية والمالية لها تأثير أكبر على قطاعات معينة، سواء كان تأثيرًا سلبيًا أو إيجابيًا، وعليه قد يتأ

ط للمخاطر، تتضمن سياسات الصندوق وإجراءاته  حجم الاستثمارات في قطاع معين مقارنة بإجمالي حجم الصندوق. ومن أجل تجنب التركز المفر 

 إرشادات تركز على الحفاظ على محفظة استثمارية متنوعة.  

 مخاطر الائتمان 

الصندوق مخاطر الائتمان هي مخاطر فشل أحد أطراف الداة المالية في الوفاء بالتزام، مما يتسبب في تكبّد الطرف الآخر خسارة مالية. لا يمتلك  

معينة،    آلية تصنيف داخلية رسمية، وتُدار مخاطر الائتمان ويُتحكم فيها من خلال مراقبة التعرضات الائتمانية، والحد من المعاملات مع أطراف

 وتقييم الجدارة الائتمانية للأطراف المقابلة تقييمًا مستمرًا.  

التعرض الائتماني، والتصنيفات الائتمانية، والتعامل مع أطراف مقابلة إلى الحد من مخاطر الائتمان من خلال مراقبة    يسعى مدير الصندوق 

 سمعتها طيبة.  

التالي الحد القص ى لتعرض   المالية يوضح الجدول  المالي. تُصنف جميع هذه الصول  ببنود قائمة المركز  يتعلق  الصندوق لمخاطر الائتمان فيما 

ضمن المرحلة الولى.
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 )تتمة(  مخاطر الائتمان

 

ديسمبر  31كما في   

م 2025   

ديسمبر   31كما في   

م 2024   

 1,041,740 11,210,024 النقد وما في حكمه 

 34,039,080 42,662,968 استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 13,050,594 - الاستثمارات المقاسة بالتكلفة المطفأة

 74 - الصول الخرى 

 53,872,992 48,131,488 

 مخاطر السوق 

لتي  تمثل مخاطر السوق تلك المخاطر الناتجة عن تغيّر أسعار السوق، مثل أسعار صرف العملات الجنبية، وأسعار السهم، ومعدلات الفائدة، وا

ة،  ولقد تؤثر على دخل الصندوق أو تدفقاته النقدية. يتمثل هدف إدارة مخاطر السوق في إدارة التعرض لمخاطر السوق ومراقبتها ضمن معايير مقب

 مع تحسين العائد. 

 ( مخاطر الأسعار 1)

ل الإيضاح  
ّ
المرفق بالقوائم المالية الثر على    8تتمثل مخاطر السعار في مخاطر تقلب قيمة الدوات المالية نتيجة للتغيرات في أسعار السوق. يحل

 الاستثمارات. في أسعار محفظة  %1صافي الربح أو الخسارة الناتج عن تغيير بنسبة 

 ( مخاطر معدلات الفائدة2)

الثابت    مخاطر معدلات الفائدة هي مخاطر تذبذب قيمة التدفقات النقدية المستقبلية لداة مالية أو القيمة العادلة للأدوات المالية ذات العائد

ما في ذلك نتيجة التغيرات في معدلات الفائدة السائدة في السوق. يتعرض الصندوق لمخاطر معدلات الفائدة على أصوله التي تحمل عائدًا ثابتًا، ب

اسية لي  الاستثمارات المحتفظ بها بالتكلفة المطفأة والاستثمارات المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. يُفصح عن أثر الحس

م المالية. لا يتعرض الصندوق  من هذه القوائ  8.1تغيير في معدل الفائدة على الصول المالية ذات العائد الثابت والمقاسة بالقيمة العادلة في الإيضاح  

 لمخاطر معدلات الفائدة على التدفقات النقدية فيما يتعلق بالاستثمارات ذات أسعار الفائدة المتغيرة والمدرجة بالتكلفة المطفأة. 

 ( مخاطر العملة 3)

مة   مخاطر العملة هي مخاطر تقلب قيمة أداة مالية بسبب التغيرات في أسعار صرف العملات الجنبية. الدوات المالية الخاصة بالصندوق مقوَّ

مة بالدولار الم ريكي. وبناءً  بشكل رئيس ي بالريال السعودي، غير أن بعض الاستثمارات المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة مقوَّ

 ة. عليه، لا يتعرض الصندوق لمخاطر عملة جوهرية فيما يتعلق بأصوله والتزاماته المالي

 مخاطر السيولة

 
ُ
ت التي  المالية  بالالتزامات  بالالتزامات المرتبطة  للوفاء  اللازمة  في توفير السيولة  الصندوق لصعوبة  سوّى من مخاطر السيولة هي مخاطر مواجهة 

 خلال دفع نقد أو تسليم أصل مالي آخر.

الوحدات، وبالتالي فإن الصندوق يتعرض لمخاطر السيولة المتعلقة بالوفاء بطلبات تنص شروط وأحكام الصندوق على ضوابط الاشتراك واسترداد  

متطلبا الصندوق  مدير  ويراقب  تداول.  في  مدرجة  بسهولة لن جميعها  للتحقق  قابلة  للصندوق  المالية  الوراق  عد 
ُ
ت الوحدات.  مالكي  ت استرداد 

 ء بأي التزامات عند استحقاقها. السيولة بانتظام، كما يسعى لضمان توفر أموال كافية للوفا

 إلى ما سبق، يمكن للصندوق الاستفادة من تسهيلات السحب على المكشوف التي يقدمها مدير الصندوق للوفاء بمتطلبات السيولة. 
ً
 إضافة

سوى جميعها خلال سنة واحدة من
ُ
وت الدفترية،  قيمتها  التقرير  تاريخ  في  للصندوق  المالية  الالتزامات  لكافة  القيمة غير المخصومة  تاريخ    تُقارب 

.  12التقرير. ويُعرض هيكل الاستحقاق في الإيضاح 
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 إدارة مخاطر رأس المال

ا في يوم يمثل رأس مال الصندوق حقوق الملكية العائدة إلى مالكي الوحدات. قد تتغير قيمة حقوق الملكية العائدة إلى مالكي الوحدات تغيرًا ملحو 
ً
ظ

ندوق. يتمثل التقييم، نظرًا لن الصندوق يخضع لاشتراكات واستردادات وفق تقدير مالكي الوحدات، بالإضافة إلى التغيرات الناتجة عن أداء الص

اب  هدف الصندوق عند إدارة رأس المال في الحفاظ على قدرته على البقاء كمنشأة مستمرة لتقديم عوائد لمالكي الوحدات، وتوفير المنافع لصح

 المصلحة الآخرين، والحفاظ على قاعدة رأس مال قوية لدعم أنشطة استثمار الصندوق وتطويرها. 

ال من خلال سياسة مراقبة مستوى الاشتراكات والاستردادات مقارنة بالصول التي يتوقع أن يتمكن من تسييلها  يحافظ الصندوق على هيكل رأس الم

ئدة إلى  فورًا، وتعديل مبلغ التوزيعات التي يدفعها الصندوق لمالكي الوحدات. يراقب مدير الصندوق رأس المال على أساس قيمة حقوق الملكية العا

 مالكي الوحدات.

 اللاحقة  الأحداث .14

 ندوق. لم تقع أي أحداث لاحقة جوهرية منذ تاريخ اعتماد هذه القوائم المالية تستدعي الإفصاح عنها أو التعديل عليها في القوائم المالية للص

 الالتزامات المحتملة والارتباطات  .15

الصندوق أو مدير الصندوق قد يكون لها أثر على القوائم المالية م على  2025ديسمبر    31لم تكن هناك أي التزامات محتملة أو ارتباطات كما في  

 للصندوق.

 آخر يوم تقييم .16

 م(.2024ديسمبر  31م: 2024م ) 2025ديسمبر   31كان آخر يوم تقييم لغرض إعداد هذه القوائم المالية للسنة في 

 أرقام المقارنة  .17

عيد تصنيف بعض الرقام المقارنة؛ لتتوافق مع عرض 
ُ
 السنة الحالية. أ

عرض المصاريف التي كانت مدرجة سابقًا تحت بند "مصاريف أخرى" في الإيضاحات المرفقة بالقوائم المالية الآن منفصلة في قائمة الدخل  
ُ
ت

 الشامل. 

لربح أو الخسارة مدرجة سابقًا في قائمة التدفقات النقدية، كانت الرباح والخسائر المحققة على الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال ا

عيد تصنيف هذه المبالغ المقارنة حاليًا إلى صافي ال
ُ
ربح / )الخسارة( ضمن بند الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. وقد أ

 قات النقدية التشغيلية. على الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، دون أي أثر على التدف

 اعتماد القوائم المالية  .18

 ه(. 1447رمضان   8م )الموافق 2026فبراير  25في اعتمد مجلس إدارة الصندوق هذه القوائم المالية ووافق على إصدارها 


