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ُ
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 قائمة المركز المالي 

 

 لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  17إلى  1تشكل الإيضاحات المرفقة من  
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 إيضاح 

 
 كما في

 ديسمبر  31
 م 2025

 كما في 
 ديسمبر  31

 م 2024
    

    الموجـودات 
 12,975,979 52,760,434 7 نقد وما في حكمه

 848,436,254 754,161,672 8 استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
 28,891,856 -  مستحق من الطرح العام الأولي 

 - 3,860,083  مستحق من الوسطاء 
 - 20,000  مستحق مقابل إصدار وحدات 

 890,304,089 810,802,189  إجمالي الموجودات 
    

    المطلوبات
 1,558,709 1,530,682 9 أتعاب إدارة مستحقة الدفع 

 805,495 774,453  مستحق إلى الوسطاء 
 568,463 -  مستحقات مقابل وحدات مستردة 

 223,397 162,111  مستحقنات ومطلوبات أخرى  
 3,156,064 2,467,246  إجمالي المطلوبات 

    
 887,148,025 808,334,943  حقوق الملكية العائدة إلى حاملي الوحدات

    
 28,726,742.3372 29,364,077.1196  وحدات قيد الإصدار 

    
 30.8823 27.5280  حقوق الملكية لكل وحدة بالريـال السعودي
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 إيضاح 

 للسنة المنتهية في
 ديسمبر  31

 م 2025

 للسنة المنتهية في
 ديسمبر  31

 م 2024
    

  الإيرادات 
استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو  صافي )الخسارة( / الربح من 

 الخسارة
 

(105,642,165 ) 39,543,780 
 15,573,441 18,172,297  دخل توزيعات الأرباح

 197 4,931  دخل آخر 

  (87,464,937 ) 55,117,418 
    

    المصاريف 
 ( 15,229,487) ( 18,385,698) 9 أتعاب إدارة 

 ( 1,040,112) ( 826,430)  أتعاب وساطة
 (613,209) ( 728,423)  رسوم حفظ 

 ( 41,612) ( 42,282)  أتعاب مُراجعة
 ( 34,475) (11,353)  أتعاب مستشار الزكاة 

 ( 27,745) ( 17,972)  رسوم مقارنة 
 ( 11,106) ( 11,244) 9 أتعاب أعضاء مجلس الإدارة 

 ( 7,562) ( 7,119)  رسوم هيئة السوق المالية
 ( 6,407) ( 5,166)  التسجيل في تداول رسوم 

 ( 38,001) ( 33,433)  مصاريف بنكية ومعاملات 
 - ( 8,424)  رسوم عامل التنقية

 ( 386) (42,073)  أخرى 

  (20,119,617) (17,050,102 ) 
 38,067,316 ( 107,584,554)  صافي )الخسارة( / الربح للسنة 

    
 - -  الدخل الشامل الآخر 

    
 38,067,316 ( 107,584,554)  مجموع )الخسارة( / الربح الشاملة للسنة



 صندوق الصفاء للمتاجرة بالأسهم السعودية  

ديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال( 
ُ
 )ت

ر خلاف ذلك( 
َ
 )جميع المبالغ بالريال السعودي ما لم يُذك

 قائمة التغيرات في حقوق الملكية العائدة إلى حاملي الوحدات 

  

 لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  17إلى  1تشكل الإيضاحات المرفقة من  
ً
 جزءا

5 

 

 للسنة المنتهية في
 ديسمبر  31

 م 2025

 للسنة المنتهية في
 ديسمبر  31

 م 2024
   

 603,873,579 887,148,025 حقوق الملكية العائدة إلى حاملي الوحدات في بداية السنة
   

   التغيرات من العمليات التشغيلية
 38,067,316 ( 107,584,554) إجمالي )الخسارة( / الدخل الشامل الآخر  

   
   التغييرات من معاملات الوحدات 

صدرة                                                                                                     
ُ
 278,918,823 153,721,034 قيمة الوحدات الم

 ( 33,711,693) ( 124,949,562) قيمة الوحدات المستردة 
   

 245,207,130 28,771,472 صافي التغيير من معاملات الوحدات
   

 887,148,025 808,334,943 حقوق الملكية العائدة إلى حاملي الوحدات في نهاية السنة

   
   

   معاملات الوحدات 
   تتلخص معاملات الوحدات فيما يلي:

 

 للسنة المنتهية في
 ديسمبر  31

 م 2025

 للسنة المنتهية في
 ديسمبر  31

 م 2024
   

 20,609,314.1656 28,726,742.3372 السنةالوحدات في بداية 
   

صدرة 
ُ
 9,228,106.6632 4,995,596.9353 الوحدات الم

 ( 1,110,678.4916) ( 4,358,262.1529) الوحدات المستردة 
   

 8,117,428.1716 637,334.7824 صافي التغير في الوحدات 
   

 28,726,742.3372 29,364,077.1196 الوحدات في نهاية السنة 
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ُ
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َ
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 جزءا
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 إيضاح 

 للسنة المنتهية في
 ديسمبر  31

 م 2025

 للسنة المنتهية في
 ديسمبر  31

 م 2024
    

    التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية
 38,067,316 ( 107,584,554)  صافي )الخسارة( / الربح للسنة 

    
)المستخدم في( تعديلات لتسوية صافي )الخسارة( / الدخل مع صافي النقد الناتج من 

    الأنشطة التشغيلية: 
صافي الخسارة/)الربح( من استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو 

 ( 39,543,780) 105,642,165  الخسارة

  (1,942,389 ) (1,476,464 ) 
    التغيرات في الموجودات والمطلوبات العاملة:

 ( 228,991,487) ( 11,367,583)  خلال الربح أو الخسارة استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من 
 ( 28,891,856) 28,891,856  مستحق من الطرح العام الأولي   

 2,446,186 (3,860,083)    مستحق من الوسطاء
 584,533 ( 28,027)  أتعاب إدارة مستحقة الدفع 
 40,449 ( 61,286)  مستحقنات ومطلوبات أخرى 

 ( 6,120,472) (31,042)  الوسطاء مستحق إلى 
 ( 262,409,111) 11,601,446  المستخدم في( الأنشطة التشغيلية ) /صافي النقد الناتج من 

    
    التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية

 278,918,823 153,701,034  عائدات من وحدات مُصدرة، صافي 
 ( 33,143,230) ( 125,518,025)  مدفوعات مقابل وحدات مستردة  

 245,775,593 28,183,009  صافي النقد الناتج من / )المستخدم في( الأنشطة التمويلية
    
    

 ( 16,633,518) 39,784,455  صافي التغير في النقد وما في حكمه
    

   29,609,497 12,975,979  النقد وما في حكمه في بداية السنة 
    

 12,975,979 52,760,434 7 النقد وما في حكمه في نهاية السنة 

 



 صندوق الصفاء للمتاجرة بالأسهم السعودية 

ديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(
ُ
 )ت

ر خلاف ذلك( ⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )
َ
 ( ما لم يُذك

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
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 معلومات عامة .1

الشريعة الإسلامية تم إنشاؤه بناءً على    أحكامإن صندوق الصفاء للمتاجرة بالأسهم السعودية )"الصندوق"( هو صندوق استثماري مفتوح متوافق مع  
ملياته بتاريخ اتفاقية بين شركة السعودي الفرنس ي كابيتال )"مدير الصندوق" أو "بي اس إف كابيتال"( والمستثمرين )"حاملي الوحدات"(. بدأ الصندوق ع

بتاريخ    3119578127م(. الصندوق مسجل لدى هيئة الزكاة والضريبة والجمارك بموجب السجل رقم  2005يوليو    17هن )الموافق  1426جمادى الثانية    11
 هن(.1445جمادى الآخرة  5)الموافق   م2023ديسمبر  18
 

 ل الاستثمار في الشركات المدرجة في البورصة السعودية )"تداول"(. يهدف الصندوق إلى توفير النمو على المدى المتوسط والطويل من خلا
 

 السعوديةالعربية وأمين الحفظ للصندوق هو بنك إتش إس بي س ي  ،إن مدير الصندوق والمسؤول عنه هو شركة السعودي الفرنس ي كابيتال 
 
 الهيئة التنظيمية . 2
 

م( والمعدلة  2006ديسمبر    24هن )الموافق  1427ذي الحجة    3"( الصادرة عن هيئة السوق المالية بتاريخ  اللائحةصناديق الاستثمار )"  للائحةيخضع الصندوق  
 . (م2025 نوفمبر  24هن )الموافق  1447  جمادى الآخرة  3مجلس إدارة هيئة السوق المالية بتاريخ  بقرار

 
 أساس الإعداد  . 3
 
 بيان الالتزام  3-1
 

 للمعايينر الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة العربية السعودية والمعايير والإصدارات الأخرى اتم إعداد  
ً
لصادرة عن الهيئة  هذه القوائم المالية وفقا
 السعودية للمراجعين والمحاسبين. 

 
 يتم عرض الموجودات والمطلوبات في قائمة المركز المالي حسب ترتيب السيولة.

 
 بعد تاريخ التقرير )الحالي( وأكثر من    12تحليل فيما يتعلق بالاسترداد أو التسوية في غضون    11يضاح  ويرد في الإ 

ً
 بعد تاريخ التقرير )غير    12شهرا

ً
شهرا

 الحالي(. 
 
 أساس القياس  3-2
 

 لمبدأ التكلفة التاريخية باستخدام أساس الاستحقاق المحاسبي باستثناء
ً
الاستثمار المقاس بالقيمة العادلة من خلال الربح    إن هذه القوائم المالية مُعدة وفقا

 أو الخسارة. 
 
 العملة الوظيفية 3-3
 

 (، وهو العملة الوظيفية وعملة العرض للصندوق. ⃀تم عرض هذه القوائم المالية بالرينال السعودي )
 
 الاشتراك / الاسترداد 3-4
 

الصندوق.  كام  إن أيام تقييم الصندوق هي الاثنين والأربعاء والخميس. يتم قبول الاشتراك / الاسترداد بناءً على الحدود القصوى المحددة في شروط وأح
الصندوق  لموجودات  العادلة  )القيمة  الملكية  إجمالي حقوق  الوحدات عن طريق قسمة  بيع  أو  لغرض شراء  الصندوق  ملكية  تحديد قيمة حقوق    ويتم 

 منها مطلوبات الصندوق( للصندوق على إجمالي عدد وحدات الصندوق القائمة.
ً
 مطروحا



 صندوق الصفاء للمتاجرة بالأسهم السعودية 

ديره شركة السعودي الفرنس ي 
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ر خلاف ذلك( ⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )
َ
 ( ما لم يُذك
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 السياسات المحاسبية الجوهرية  .4
 

الم السياسات  السنوات إن  جميع  على  ثابت  بشكل  السياسات  هذه  تطبيق  تم  أدناه:  موضحة  المالية  القوائم  هذه  إعداد  في  المتبعة  الجوهرية  حاسبية 
 المعروضة، ما لم يذكر خلاف ذلك. 

 
  الأدوات المالية

 
 الإثبات المبدئي 

 
 في الأحكام التعاقدية للأداة.يقوم الصندوق بإثبات الأصل المالي أو الالتزام المالي في قائمة المركز المال

ً
 ي الخاصة به فقط عندما يصبح الصندوق طرفا

التي ليست بالقيمة العادلة  عند الإثبات المبدئي، يتم قياس الموجودات أو المطلوبات المالية بقيمتها العادلة. في حالة الموجودات المالية أو المطلوبات المالية  
 تكاليف المعاملة المنسوبة مباشرة إلى اقتناء أو إصدار الأصل المالي أو الالتزام المالي هي مبلغ الإثبات  من خلال الربح أو الخسارة، فإن قيمته

ً
ا العادلة ناقصا

لدخل  لات في قائمة االمبدئي. بالنسبة للموجودات المالية والمطلوبات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، يتم قيد تكاليف المعام
 الشامل.

 
 التصنيف 

 
 يصنف الصندوق موجوداته المالية ضمن الفئات التالية:

 القيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة؛ •
 القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر؛ و  •
 التكلفة المطفأة  •

 
 المالية وخصائص التدفقات النقدية التعاقدية.تم وضع هذه التصنيفات على أساس نموذج أعمال الصندوق لإدارة الموجودات 

 
نقدية  يقوم الصندوق بقياس الأصل المالي بالتكلفة المطفأة عندما يكون من ضمن نموذج الأعمال الاحتفاظ بالموجودات من أجل تحصيل التدفقات ال

مثل فقط مدفوعات أصل الدين والفائدة على مبلغ أصل الدين  التعاقدية، وتؤدي الشروط التعاقدية للأصل المالي في تواريخ محددة إلى تدفقات نقدية تُ 
 القائم. يتم إثبات أي دخل ناتج من هذه الموجودات المالية باستخدام طريقة الفائدة الفعلية.

 
خر. بالنسبة للاستثمارات في  بالنسبة للموجودات المقاسة بالقيمة العادلة، يتم تسجيل الأرباح والخسائر إما في الربح أو الخسارة أو الدخل الشامل الآ 

 بشكل لا رجعة فيه في وقت الإثبات المبدئي لتسجيل الاست
ً
ثمار في حقوق  أدوات حقوق الملكية، فسوف يعتمد ذلك على ما إذا كان الصندوق قد اتخذ خيارا

 الملكية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر. 
 

الية على أنها مقاسة لاحقًا بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلي باستثناء المطلوبات المالية يقوم الصندوق بتصنيف جميع المطلوبات الم
 المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. 

 
د وما في حكمه والمستحق من الاكتتاب العام يتم تصنيف الاستثمار في الأسهم على أنه بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة بينما يتم تصنيف النق

إلى الوسطاء   الأولي والموجودات الأخرى وأتعاب الإدارة المستحقة الدفع والمستحقات والمطلوبات الأخرى والمستحق مقابل وحدات مستردة والمستحق من /
 على أنها محتفظ بها بالتكلفة المطفأة للموجودات المالية / المطلوبات المالية. 

 
ويتم حسابها على  تم إدراج الربح/الخسارة الناتجة عن استبعاد الاستثمارات المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في قائمة الدخل الشامل  ي

 أنها الفرق بين عائدات البيع والقيمة الدفترية قبل الاستبعاد. 
 

 إلغاء إثبات الأدوات المالية
 

إثبات الأصل المالي عند انتهاء الحقوق التعاقدية في التدفقات النقدية من الأصل أو عندما تقوم بتحويل الأصل المالي وكافة المخاطر  يقوم الصندوق بإلغاء  
لكية واستمر في طة بالموالمنافع الهامة المرتبطة بملكية الأصل إلى طرف آخر. إذا لم يقم الصندوق بتحويل أو الاحتفاظ بكافة المخاطر والمنافع الهامة المرتب

ا. إذا احتفظ  السيطرة على الأصل المحول، يقوم الصندوق بإثبات حصته المحتفظ بها في الأصل والالتزام المرتبط به مقابل المبالغ التي قد يضطر لدفعه
 القرض المضمون مقابل  الصندوق بكافة المخاطر والمنافع الهامة المرتبطة بملكية أصل مالي محول، يستمر الصندوق في إثبات الأصل المال

ً
ي ويُثبت أيضا

 العائدات المستلمة.
 

قرض بشروط  يتم إلغاء إثبات الالتزام المالي عندما يتم سداد الالتزام أو إلغاؤه أو انتهاء صلاحيته. عندما يتم استبدال التزام مالي قائم بالتز 
ُ
ام آخر من نفس الم

 و م بشكل جوهري، يتم معاملة هذا الاستبدال أو التعديل على أنه إلغاء إثبات للالتزام الأصلي  مختلفة إلى حد كبير، أو يتم تعديل شروط التزام قائ
ً
إثباتا

 جديد، ويتم إثبات الفرق في القيم الدفترية ذات الصلة في قائمة الدخل الشامل. لتزاملا
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 )تتمة(  السياسات المحاسبية الجوهرية  .4
 

 مقاصة الأدوات المالية 
 

 في مقاصة المبالغ تتم مقاصة الموجودات  
ً
المالية والمطلوبات المالية ويتم عرض صافي المبلغ في قائمة المركز المالي عند وجود حق حالي واجب النفاذ نظاما

ثبتة ويكون هناك نية لتسويتها على أساس صافٍ، لتحقيق الموجودات وتسوية المطلوبات في آن واحد. 
ُ
 الم
 

 الانخفاض في قيمة الموجودات المالية 
 
سارة الائتمانية قوم الصندوق على أساس تطلعي بتقييم الخسارة الائتمانية المتوقعة المرتبطة بموجوداته المالية المدرجة بالتكلفة المطفأة، وتستند الخي

 والخسارة الائتمانية المتوقعة على مدى العمر. إن الخسارة الائت  12المتوقعة لمدة    ةالائتمانيالمتوقعة على الخسائر  
ً
    12مانية المتوقعة على مدى  شھرا

ً
شهرا

 بعد تاريخ التقرير. إلا أنه   12هي الجزء من الخسارة الائتمانية المتوقعة الناتجة عن أحداث تعثر في السداد على أداة مالية والتي تكون محتملة خلال 
ً
شهرا

 لى الخسارة الائتمانية المتوقعة على مدى العمر. وعندما تظهر زيادة كبيرة في مخاطر الائتمان منذ نشأتها، فإن تسجيل المخصص يستند إ
 

 الوحدات القابلة للاسترداد
 

صنف الوحدات القابلة للاسترداد كأدوات حقوق ملكية عندما:
ُ
 ت

 
 تمنح الوحدات القابلة للاسترداد لحامل الوحدة حصة تناسبية من صافي موجودات المنشأة في حالة تصفية الصندوق.  •
 القابلة للاسترداد ضمن فئة الأدوات التابعة لجميع فئات الأدوات الأخرى.تندرج الوحدات  •
 وجميع الوحدات القابلة للاسترداد في فئة الأدوات التابعة لجميع فئات الأدوات الأخرى لها خصائص متطابقة.  •
وق حامل الوحدة في حصة تناسبية من صافي لا تتضمن الوحدات القابلة للاسترداد أي التزام تعاقدي بتسليم نقد أو أصل مالي آخر بخلاف حق •

 موجودات المنشأة.
سارة، ويستند إجمالي التدفقات النقدية المتوقعة المنسوبة إلى الوحدات القابلة للاسترداد على مدى عمر الأداة بشكل أساس ي إلى الربح أو الخ •

 الموجودات المثبتة وغير المثبتة للصندوق على مدى عمر الأداة. أو التغير في صافي الموجودات المثبتة، أو التغير في القيمة العادلة لصافي
 

 خر يتمتع بما يلي: بالإضافة إلى أن الوحدات القابلة للاسترداد تتمتع بجميع الميزات المذكورة أعلاه، يجب ألا يكون لدى الصندوق أي أداة مالية أو عقد آ
 

الربح أو الخسارة، والتغير في صافي الموجودات المثبتة أو التغير في القيمة العادلة لصافي  إجمالي التدفقات النقدية يستند بشكل أساس ي إلى   •
   الموجودات المثبتة وغير المثبتة للصندوق.

 
 تأثير التقييد أو التثبيت الكبير للعائد المتبقي لحاملي الوحدات القابلة للاسترداد.    •
 

للاسترداد في الصندوق تعريف الأدوات القابلة للبيع المصنفة كأدوات حقوق ملكية، وبالتالي يتم تصنيفها كأدوات حقوق  تستوفي الوحدات المشاركة القابلة  
 ملكية.

 
ستوفي  يقوم الصندوق بتقييم تصنيف الوحدات القابلة للاسترداد بشكل مستمر. إذا لم تعد الوحدات القابلة للاسترداد تتمتع بجميع الخصائص أو ت

روط المحددة لتصنيفها كأسهم، فسيقوم الصندوق بإعادة تصنيفها كمطلوبات مالية وقياسها بالقيمة العادلة في تاريخ إعادة التصنيف، مع  جميع الش
خصائص  جميع ال إثبات أي فروق عن القيمة الدفترية السابقة في حقوق الملكية العائدة لحاملي الوحدات. إذا استوفت الوحدات القابلة للاسترداد لاحقًا 

 ف. وشروط التصنيف كأسهم، فسيقوم الصندوق بإعادة تصنيفها كأدوات حقوق ملكية وقياسها بالقيمة الدفترية للمطلوبات في تاريخ إعادة التصني
الدخل الشامل   يتم احتساب إصدار الوحدات القابلة للاسترداد واقتنائها وإلغائها كمعاملات حقوق ملكية. لا يتم إثبات أي مكاسب أو خسائر في قائمة

   عند شراء أو إصدار أو إلغاء أدوات حقوق الملكية الخاصة بالصندوق.
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 قياس القيمة العادلة
 

بين المشاركين في السوق بتاريخ القياس. يستند قياس  إن القيمة العادلة هي السعر الذي سيتم استلامه لبيع أصل أو دفعه لتحويل التزام في معاملة منظمة  
 القيمة العادلة إلى افتراض أن معاملة بيع الأصل أو تحويل الالتزام تتم إما:

 
 في السوق الرئيسية للأصل أو الالتزام، أو •
 في حالة عدم وجود سوق رئيسية، في السوق الأكثر منفعة للأصل أو الالتزام •
 

القيمة   اس 
َ
ق
ُ
أن  وت افتراض  على  الالتزام،  أو  الأصل  تسعير  عند  السوق  في  المشاركين  يستخدمها  التي  الافتراضات  باستخدام  الالتزام  أو  للأصل  العادلة 

 المشاركين في السوق يتصرفون بما يحقق أفضل مصالحهم الاقتصادية.
 

السوق على تحقيق منافع اقتصادية من خلال استخدام الأصل في أعلى وأفضل    ويأخذ قياس القيمة العادلة للأصل غير المالي في الاعتبار قدرة المشاركين في 
 استخدام له أو من خلال بيعه إلى مشارك آخر في السوق يستخدم الأصل في أعلى وأفضل استخدام له.

 
يحقق أقص ى استخدام للمدخلات القابلة    يستخدم الصندوق تقنيات تقييم مناسبة في الظروف التي تتوفر لها بيانات كافية لقياس القيمة العادلة، بما

 للملاحظة ذات الصلة وأدنى استخدام للمدخلات غير القابلة للملاحظة.  
 

ف كافة الموجودات والمطلوبات، التي تُقَاس قيمتها العادلة أو يُفصَح عنها في القوائم المالية، ضمن التسلسل الهرمي للقيمة ا لعادلة. وفيما يلي بيان  وتُصنَّ
ة لقياس القيمة العادلة ككل: بذلك ع  لى أساس مدخلات المستوى الأدنى والهامَّ

 
درَجة )غير المعدلة( في أسواق نشطة للموجودات أو المطلوبات المطابقة.  -المستوى الأول  •

ُ
 الأسعار الم

 مة العادلة بشكل مباشر أو غير مباشر. تقنيات التقييم التي يمكن فيها ملاحظة أدنى مستوى من المدخلات الهامة لقياس القي  - المستوى الثاني   •
 تقنيات التقييم التي لا يمكن فيها ملاحظة أدنى مستوى من المدخلات الهامة لقياس القيمة العادلة.  - المستوى الثالث  •
 

نتقالات بين المستويات في التسلسل  بالنسبة للموجودات والمطلوبات التي تُثبت في القوائم المالية على أساس متكرر، يقوم الصندوق بتحديد ما إذا حدثت الا 
 الهرمي من خلال إعادة تقييم التصنيف )بناءً على أدنى مستوى مدخلات مُهم لقياس القيمة العادلة ككل( في نهاية كل فترة تقرير.  

 
 للسياسات المحاسبية    في تاريخ كل تقرير، يقوم الصندوق بتحليل الحركات في قيم الموجودات والمطلوبات التي تحتاج لإعادة قياسها أو

ً
إعادة تقييمها وفقا

 للشركة. 
 

ومستوى إلغرض   الالتزام،  أو  الأصل  ومخاطر  وخصائص  طبيعة  أساس  على  والمطلوبات  الموجودات  فئات  الصندوق  حدد  العادلة،  القيمة  فصاحات 
ادلة للأدوات المالية التي يتم قياسها بالقيمة العادلة أو التي  التسلسل الهرمي للقيمة العادلة، كما هو موضح أعلاه. ترد الإفصاحات المتعلقة بالقيمة الع

 . 10يتم الإفصاح عن قيمتها العادلة في الإيضاح 
 

  المحاسبة على أساس تاريخ التداول 
 

 اء أو بيع الموجودات(.  يتبع الصندوق طريقة المحاسبة في تاريخ المتاجرة لجميع عمليات شراء وبيع الموجودات المالية )أي التاريخ الذي يلتزم فيه الصندوق بشر 
 

 نقد وما في حكمه
 

 الحفظ. ( وأمين "البنك"يشمل النقد وما في حكمه الحسابات المفتوحة لدى البنك السعودي الفرنس ي )
 

 مخصصات 
 

عن حدث سابق وتكون تكاليف تسوية الالتزام محتملة ويمكن    (، ناش ئيتم إثبات المخصصات عندما يكون على الصندوق التزام حالي )قانوني أو ضمني
باستخدام معدل   يتم خصم المخصصات   ،

ً
للمال جوهريا الزمنية  القيمة  تأثير  إذا كان  الاقتضاء، المخاطر   يعكس، عند  متداول قياسها بشكل موثوق. 

 الخاصة بالالتزام. عند استخدام الخصم، تسجل الزيادة في المخصص نتيجة مرور الوقت كتكاليف تمويل. 
 

ل إذا كان من شبه  عندما يتوقع استرداد بعض أو كافة المنافع الاقتصادية المطلوبة لتسوية مخصص ما من طرف ثالث، يتم إثبات مبلغ الاسترداد كأص
المؤكد استلام مبلغ الاسترداد ويمكن قياس المبلغ المستحق. 
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 مصاريف مستحقة وذمم دائنة أخرى 
 

تقدم بها فواتير من قبل الموردين.  يتم إثبات المطلوبات عن المبالغ التي سيتعين دفعها في المستقبل عن البضاعة أو الخدمات المستلمة، سواءً قدمت أم لم  
 بالقيمة العادلة، ثم يتعين إثباتها لاحقًا بالتكلفة المطفأة.

ً
 ويتم إثباتها مبدئيا

 
 
ً
 في غضون سنة واحدة من  تقارب القيمة غير المخصومة لجميع المطلوبات المالية للصندوق في تاريخ التقرير قيمتها الدفترية نظرا

ً
لأنه سيتم تسويتها جميعا

 تاريخ التقرير، وبالتالي، لا يتم إثبات المطلوبات المذكورة بالتكلفة المطفأة.
 

 أتعاب إدارة 
 

دفع أتعاب إدارة الصندوق بمعدل متفق عليه مع مدير الصندوق. يتقاض ى مدير الصندوق أتعاب إدارة بنسبة 
ُ
 بالإضافة إ  %1.75ت

ً
لى ضريبة القيمة سنويا

.
ً
 والتي يتم دفعها شهريا

ً
 المضافة المطبقة على صافي قيمة الموجودات المستحقة يوميا

 
   مصاريف

 
 يتم قياس المصاريف وإثباتها على أساس الاستحقاق في السنة المحاسبية التي يتم تكبدها فيها.  

 
 الزكاة وضريبة الدخل 

 
 على حاملي الوحدات ولا يتم إدراجها في هذه القوائم المالية.تعتبر الزكاة وضريبة الدخل على مستوى الصن

ً
 دوق التزاما

 
 قيمة حقوق الملكية لكل وحدة 

 
صدرة  

ُ
في نهاية  يتم حساب صافي قيمة الموجودات لكل وحدة كما هو موضح في قائمة المركز المالي بقسمة صافي موجودات الصندوق على عدد الوحدات الم

 السنة.
 

 توزيعات الأرباحدخل 
 

المالية المدرجة في    يتم إثبات دخل توزيعات الأرباح في قائمة الدخل الشامل في التاريخ الذي يتم فيه تحديد الحق في الحصول على الأرباح. بالنسبة للأوراق
 هو تاريخ استحقاق الأرباح. بالنسبة للأوراق المالية غير المدرجة في البورصة، يكون  

ً
 هو التاريخ الذي يوافق  البورصة، يكون هذا التاريخ عادة

ً
هذا التاريخ عادة

في قائمة الدخل   "بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة "فيه المساهمون على دفع الأرباح. يتم إثبات دخل الأرباح من الأوراق المالية المصنفة على أنها  
 الشامل كبند منفصل. 

 
 التقديرات والأحكام والافتراضات المحاسبية المهمة .5
 

ا  المبالغ  وعلى  المحاسبیة  السیاسات  تطبیق  على  تؤثر  وافتراضات  وتقدیرات  أحكام  استخدام  الصندوق  مدير  من  المالیة  القوائم  إعداد  لمدرجة  یتطلب 
اسية بشكل  للموجودات والمطلوبات والإیرادات والمصاريف. وقد تختلف النتائج الفعلية عن هذه التقديرات. تتم مراجعة التقديرات والافتراضات الأس

 مستمر. يتم إثبات التعديلات على التقديرات المحاسبية في السنة التي يتم فيها تعديل التقديرات وأي سنوات قادمة متأثرة بها. 
 

 الأحكام 
 

 الاستمرارية
 

الصندوق موارد للاستمرار في أعماله في  قام مدير الصندوق بتقييم إمكانية استمرار الصندوق في عملياته وفق مبدأ الاستمرارية، وهي على ثقة بأن لدى  
 حول الصندوق على الب

ً
 كبيرا

ً
قاء كمنشأة المستقبل المنظور. بالإضافة إلى ذلك، ليس لدى مدير الصندوق علم بأي حالات عدم تأكد جوهري قد تثير شكا

 لذلك، يستمر إعداد القوائم المالية على أساس مبدأ الاستمرارية.  مستمرة.
 

 للاطلاع على السياسة المحاسبية وأساس القياس(  4كحقوق ملكية مقابل المطلوبات )انظر إيضاح  تصنيف الوحدات
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 التقديرات
 

 للاطلاع على السياسة المحاسبية وأساس القياس(  10و   4إيضاح   راجع) قياس القيمة العادلة
 
 المعايير الجديدة وتفسيراتها وتعديلاتها .6
 

 المعايير الجديدة وتفسيراتها وتعديلاتها المعتمدة من قبل الصندوق  
 

. خلص مدير م2025يناير    1أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية معايير المحاسبة التالية، والتعديلات التي كانت سارية المفعول من الفترات في أو بعد  
 الصندوق إلى أن التعديلات ليس لها أي تأثير على القوائم المالية للصندوق. 

 

 
  
ً
  المعايير الجديدة وتفسيراتها وتعديلاتها التي لم تسري بعد ولم يتم اعتمادها مبكرا

 
عايير عندما تصبح فيما يلي قائمة بالمعايير والتفسيرات الصادرة التي يتوقع الصندوق بشكل معقول أن تُطبّق في المستقبل. ويعتزم الصندوق تطبيق هذه الم

 ، أي تأثير جوهري على القوائم المالية للصندوق. 18ون لهذه التعديلات والمعايير، باستثناء المعيار الدولي للتقرير المالي رقم سارية المفعول. لا يُتوقع أن يك
 

 
 
 
 
 
 
 
 

  

 الوصف  الميار والتفسير والتعديل 
 لسنوات ساري المفعول ل

 تبدأ في أو بعد  التي

تعديلات على المعيار الدولي للمحاسبة 
 عدم قابلية الصرف  –  21رقم 

قام مجلس معايير المحاسبة الدولية بتعديل المعيار الدولي للمحاسبة رقم  
لإضافة متطلبات للمساعدة في تحديد قابلية مبادلة عملة بعملة أخرى،   21

الذي سيُستخدم عند عدم قابلية الصرف.  وتحديد سعر الصرف الفوري  
 يمكن من خلاله تحديد سعر الصرف الفوري في تاريخ  

ً
وحدد التعديل إطارا

القياس باستخدام سعر صرف يمكن ملاحظته دون تعديل أو طريقة تقدير  
 أخرى.

 م 2025يناير  1

 الوصف  الميار والتفسير والتعديل 
 ساري المفعول للسنوات 

 تبدأ في أو بعد  التي

تعديل على المعيار الدولي للتقرير  
والمعيار الدولي للتقرير   9المالي رقم 
تصنيف وقياس   - 7المالي رقم 

 الأدوات المالية

 وهذه التعديلات: 
والمطلوبات   • الموجودات  لبعض  الإثبات  وإلغاء  الإثبات  توقيت  متطلبات  توضح 

من خلال   تسويتها  يتم  التي  المالية  المطلوبات  لبعض  جديد  استثناء  مع  المالية، 
 نظام التحويل النقدي الإلكتروني؛  

توضح وتضيف إرشادات إضافية لتقييم ما إذا كان الأصل المالي يستوفي معيار   •
 الدين والفائدة فقط؛ مدفوعات أصل 

تغير   • أن  يمكن  تعاقدية  بشروط  معينة  لأدوات  جديدة  إفصاحات  تضيف 
بتحقيق الأهداف   المرتبطة  الميزات  الأدوات ذات  )مثل بعض  النقدية  التدفقات 

 البيئية والمجتمعية والحوكمة(؛ و
بالقيمة   • المحددة  الأسهم  بأدوات  الخاصة  الإفصاحات  على  تحديثات  تجري 

 خلال الدخل الشامل الآخر. العادلة من 

 م 2026يناير  1



 الصفاء للمتاجرة بالأسهم السعودية صندوق 

ديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(
ُ
 )ت

ر خلاف ذلك( (⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )
َ
 ( ما لم يُذك

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 

 م 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 

13 

 
 )تتمة(المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة  .6
 

 
ً
 )تتمة( المعايير الجديدة وتفسيراتها وتعديلاتها التي لم تسري بعد ولم يتم اعتمادها مبكرا

 
 

 
 النقد وما في حكمه . 7

 

 ديسمبر  31كما في 
 م 2025

 ديسمبر  31كما في 
 م 2024

   
   

 502,724 71 أرصدة بنكية )انظر الإيضاح أدناه(
 12,473,255 52,760,363 الحفظ نقد لدى أمين 

 52,760,434 12,975,979 

 
 (.9تمثل الأرصدة البنكية النقد الموجود في الحساب الجاري لدى البنك السعودي الفرنس ي )إيضاح 

 
 الخسارة الائتمانية المتوقعةمخصص تأثير فإن وبناءً على هذا التقييم،    ،9مراجعة حسبما يقتضيه المعيار الدولي للتقرير المالي رقم أجرى مدير الصندوق 
 حيث يتم الاحتفاظ بالأرصدة لدى مؤسسات مالية ذات تصنيف ائتماني من الدرجة الاستثمارية )ت مقابل القيمة الدفترية

ً
تراوح للنقد وما في حكمه ضئيلا

 ( وبالتالي لم يتم إثبات أي خسائر ائتمانية متوقعة في هذه القوائم المالية.-BBB+ إلى Aمن 

 الوصف  الميار والتفسير والتعديل 
 ساري المفعول للسنوات 

 تبدأ في أو بعد  التي

التحسينات السنوية على المعايير  
 11المجلد  -الدولية للتقرير المالي 

أو  المحاسبة  معيار  توضح صياغة  التي  التغييرات  على  السنوية  التحسينات  تقتصر 
 أو الإغفالات أو التضارب بين متطلبات 

ً
تصحح العواقب غير المقصودة الطفيفة نسبيا

 معايير المحاسبة. وتتعلق التعديلات بالمعايير التالية:  
 اعتماد المعايير الدولية للتقرير المالي لأول مرة؛    -  1المعيار الدولي للتقرير المالي رقم   •
رقم   • المالي  للتقرير  الدولي  والإرشادات    7المعيار  الإفصاحات  المالية:  الأدوات 

 ؛  7المصاحبة بشأن تطبيق المعيار الدولي للتقرير المالي رقم 
 الأدوات المالية؛   9المعيار الدولي للتقرير المالي رقم  •
 القوائم المالية الموحدة؛ و 10المعيار الدولي للتقرير المالي رقم  •
 قائمة التدفقات النقدية.   7المعيار الدولي للمحاسبة رقم  •

 م 2026يناير  1

المعيار الدولي للتقرير المالي رقم  
"العرض والإفصاح في القوائم   18

 المالية

 بشأن البنود الواردة في قائمة الربح أو   18للتقرير المالي رقم  يقدم المعيار الدولي  
ً
توجيها

وضرائب   والتمويلية،  والاستثمارية،  التشغيلية،  فئات:  خمس  إلى  المصنفة  الخسارة 
المتعلقة  التدابير  يُعرّف مجموعة متفرعة من  الدخل، والعمليات غير المستمرة. كما 

"مقاي أنها  على  للمنشأة  المالي  أن  بالأداء  يجب  الإدارة".  قبل  من  المحددة  الأداء  يس 
تُوصف الإجماليات والمجاميع الفرعية والبنود المعروضة في القوائم المالية الأساسية 
ذلك  ويتطلب  البند.  خصائص  تمثل  بطريقة  الإيضاحات  في  عنها  المفصح  والبنود 

من البنود تصنيف فروقات صرف العملات الأجنبية في نفس فئة الإيرادات والمصاريف  
 التي نتج عنها فروقات صرف العملات الأجنبية.

 م 2027يناير  1

المعيار الدولي للتقرير المالي رقم  
الشركات التابعة دون مساءلة   19

 عامة: الإفصاحات

متطلبات الإفصاح المسموح للشركة التابعة   19يحدد المعيار الدولي للتقرير المالي رقم 
م من   

ً
بدلا بتطبيقها  للمعايير المؤهلة  الأخرى  المحاسبية  المعايير  في  الإفصاح  تطلبات 
 الدولية للتقرير المالي.

 م 2027يناير  1

تعديلات على المعيار الدولي 
القوائم   10للتقرير المالي رقم 

المالية الموحدة والمعيار الدولي 
الاستثمارات في   28للمحاسبة 

الشركات الزميلة والمشاريع  
 المشتركة: 

ت الجزئي للربح أو الخسارة للمعاملات بين المستثمر ومنشأته الزميلة أو ينطبق الإثبا
مشروعه المشترك فقط على الربح أو الخسارة الناتجة عن بيع الموجودات أو المساهمة 
 كما هو محدد في المعيار الدولي للمعيار الدولي رقم  

ً
 تجاريا

ً
  3بها والتي لا تشكل نشاطا

الربح أو الخسارة الناتجة عن البيع أو المساهمة في شركة "تجميع الأعمال" ويتم إثبات  
 كما هو محدد في المعيار 

ً
 تجاريا

ً
زميلة أو مشروع مشترك للموجودات التي تشكل نشاطا

 . 3الدولي للتقرير المالي رقم 

تأجيل تاريخ السريان إلى  تم 
 أجل غير مسمى



 صندوق الصفاء للمتاجرة بالأسهم السعودية 

ديره شركة السعودي الفرنس ي 
ُ
 كابيتال()ت

ر خلاف ذلك( ⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )
َ
 ( ما لم يُذك

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 

 م 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

14 

 
 استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  . 8
 

 يتلخص تكوين الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة كما يلي:
 
 
 

  قطاعات الأسهم السعودية

 م 2025ديسمبر  31كما في 

 نسبة القيمة السوقية  القيمة السوقية  التكلفة

    
 29.97 225,998,256 171,277,391 بنوك

 18.98 143,105,726 137,586,429 خدمات تجارية
 14.39 108,503,233 106,246,494 طاقة 

 7.19 54,213,354 51,744,798 مواد كيميائية 
 5.83 44,000,922 50,275,685 تقنية المعلومات 
 4.75 35,848,107 26,979,473 هندسة وإنشاء 

 4.26 32,110,865 33,380,857 رعاية صحية وخدمات  
 4.21 31,736,364 19,847,931 وسائل إعلام 

 2.68 20,248,363 23,753,435 متنوعة   -شركات قابضة 
 1.93 14,524,882 25,492,658 تأمين 

 1.88 14,212,573 21,387,484 تطوير عقاري 
 1.54 11,633,086 16,124,021 تجزئة 
 1.36 10,249,711 16,228,988 مواد

 1.03 7,776,230 7,606,820 تصنيع معادن / أجهزة 

 707,932,464 754,161,672 100.00 

 
 
 

  قطاعات الأسهم السعودية

 م 2024ديسمبر  31كما في 

 نسبة القيمة السوقية القيمة السوقية التكلفة

    
 27.23 231,028,214 151,965,667 بنوك
 15.07 127,861,752 110,352,070 مواد
 14.97 127,037,537 116,380,501 طاقة
 7.20 61,105,669 39,545,820 تجزئة 

 5.41 45,869,640 46,026,451 خدمات المستهلك  
 4.89 41,454,954 32,043,296 خدمات اتصالات 
 4.59 38,968,855 34,288,997 تقنية المعلومات 

 2.95 25,005,724 22,997,189 تأمين 
 2.82 23,963,940 23,189,279 نقل 

 2.73 23,123,160 21,592,907 سلع رأسمالية 
 2.54 21,574,950 12,156,239 منافع

 2.30 19,523,070 22,160,033 أطعمة ومواد غذائية أساسية  
 1.99 16,852,958 19,517,677 عقارات وتطوير  

 1.89 16,035,152 18,050,064 تجزئة 
 1.82 15,439,523 17,002,921 رعاية صحية وخدمات 

 1.60 13,591,156 14,478,335 وسائل إعلام

 701,747,446 848,436,254 100.00 

 
بسبب التغيير المحتمل بشكل    م2024ديسمبر    31و  م 2025ديسمبر    31فيما يلي الأثر على حقوق الملكية نتيجة للتغير في القيمة العادلة للاستثمارات في  

معقول في مؤشرات الأسهم بناءً على تركيز الصناعة، مع بقاء جميع المتغيرات الأخرى ثابتة:



 صندوق الصفاء للمتاجرة بالأسهم السعودية 

ديره شركة السعودي الفرنس ي 
ُ
 كابيتال()ت

ر خلاف ذلك( ⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )
َ
 ( ما لم يُذك

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 

 م 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

15 

 )تتمة(  خلال الربح أو الخسارة  استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من  .8

 م 2024ديسمبر  31كما في  م 2025ديسمبر  31كما في  

 

 نسبة التغيير  
 المعقول المحتمل 

 الأثر على 
 حقوق الملكية 

 نسبة التغيير 
 المعقول المحتمل 

 الأثر على 
 حقوق الملكية

     
   2,310,282  %1± 2,259,983 %1± بنوك

   458,696  %1± 1,431,057 %1± خدمات تجارية
   1,270,375  %1± 1,085,032 %1± طاقة

 - %1± 542,134 %1± مواد كيميائية 
   389,689  %1± 440,009 %1± تقنية المعلومات 
 - %1± 358,481 %1± هندسة وإنشاء 

   154,395  %1± 321,109 %1± رعاية صحية وخدمات 
   135,912  %1± 317,364 %1± وسائل إعلام

 - %1± 202,484 %1± متنوعة   -شركات قابضة 
   250,057  %1± 145,249 %1± تأمين 

 168,530  %1± 142,126 %1± عقارات وتطوير 
   160,352  %1± 116,331 %1± تجزئة 
   1,278,618  %1± 102,497 %1± مواد

 - %1± 77,762 %1± تصنيع معادن / أجهزة 
   611,057  %1± - %1± التجزئة

   414,550  %1± - %1± خدمات اتصالات
   239,639  %1± - %1± نقل 

   231,232  %1± - %1± سلع رأسمالية
   215,750  %1± - %1± منافع

   195,231  %1± - %1± أطعمة ومواد غذائية أساسية 

  7,541,618  8,484,365 
 

 المعاملات والأرصدة مع الأطراف ذات العلاقة  .9
 

القرارات اتخاذ  في  جوهري  تأثير  عليه  يمارس  أو  الأخر  بالطرف  التحكم  على  القدرة  الأطراف  أحد  لدى  كان  حال  في  علاقة  ذات  الأطراف  المالية    تعتبر 
 قانوني. والتشغيلية. عند مراعاة كل علاقة محتملة بين الأطراف ذات العلاقة، يتم توجيه الانتباه إلى جوهر العلاقة، وليس فقط إلى الشكل ال

 
، وأعضاء  تشمل الأطراف ذات العلاقة شركة السعودي الفرنس ي كابيتال )مدير الصندوق(، والبنك السعودي الفرنس ي )البنك والمساهم في مدير الصندوق(

 مجلس إدارة الصندوق، والشركات التابعة لمدير الصندوق، والصناديق التي يديرها مدير الصندوق. 
 

 في سياق أنشطته العادية، يتعامل الصندوق مع الأطراف ذات العلاقة.  
 

 بالإضافة إلى الضرائب المطبقة المحسوبة على إجمالي صافي قيمة  1.75يدفع الصندوق لمدير الصندوق أتعاب إدارة محسوبة بمعدل سنوي قدره  
ً
% سنويا

 مدير الصندوق عن إدارة الصندوق.   الموجودات على أساس يومي. إن الغرض من هذه الأتعاب هو تعويض
 



 صندوق الصفاء للمتاجرة بالأسهم السعودية 

ديره شركة السعودي الفرنس ي 
ُ
 كابيتال()ت

ر خلاف ذلك( ⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )
َ
 ( ما لم يُذك

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 

 م 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

15 

 )تتمة(  المعاملات والأرصدة مع الأطراف ذات العلاقة  . 9
 

 فيما يلي معاملات الأطراف ذات العلاقة للسنوات المنتهية والأرصدة: 
 
 
 

 مبلغ المعاملات 
 )مصاريف( / إيرادات  

 الأرصدة  
  ذمم مدينة / )ذمم دائنة(

 طبيعة المعاملات  طرف ذي علاقة 

  31للسنة المنتهية في 
 ديسمبر 
 م 2025

  31للسنة المنتهية في 
 ديسمبر 
 م 2024

 31كما في 
 ديسمبر 
 م 2025

 31كما في 
 ديسمبر   م2024

شركة السعودي الفرنس ي  
 كابيتال

 ( 1,558,709) ( 1,530,682) ( 15,229,487) ( 18,385,698) أتعاب إدارة 
 ( 615) (5,243) (299,912) ( 696,973) أتعاب وساطة

مستحق من أحد  
 - 3,855,072 - - الوسطاء

 (542,753) ( 769,210) - - مستحق الى أحد الوسطاء 

 مجلس الإدارة 
أتعاب أعضاء مجلس  

 - - ( 11,106) ( 11,244) الإدارة 
 502,724 71 - - رصيد بنكي  البنك السعودي الفرنس ي 

 الوساطة مبلغ الأتعاب المدفوعة لمدير الصندوق مقابل أتعاب الوساطة والرسوم الأخرى بما في ذلك ضريبة القيمة المضافة. * تمثل أتعاب 
 

 القيمة العادلة للأدوات المالية . 10
 

، والمستحق من الاكتتاب العام  تتألف الموجودات المالية للصندوق من الرصيد البنكي، والاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
الوسطاء.   من  والمستحق  مقابل  الأولي،  والمستحق  الأخرى،  والمطلوبات  والمستحقات،  المستحقة،  الإدارة  أتعاب  من  للصندوق  المالية  المطلوبات  وتتألف 

 الوحدات المستردة، والمستحق للوسطاء.  
 

العادلة للموجودات والمطلوبات المالية، بما في ذلك مستوياتها في التسلسل الهرمي للقيمة العادلة للأدوات  يوضح الجدول أدناه القيمة الدفترية والقيمة  
ة العادلة، حيث أن  المالية المقاسة بالقيمة العادلة. لا تتضمن معلومات عن القيمة العادلة للموجودات المالية والمطلوبات المالية التي لم تُقاس بالقيم

 للقيمة العادلة. تعتمد القيمة العادلة للاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة علالقيمة الدفتر 
ً
 معقولا

ً
ى الأسعار  ية تعتبر تقريبا

 . 1المعلنة في سوق نشطة، وبالتالي يتم تصنيفها ضمن المستوى 
 
 

 القيمة الدفترية 
 القيمة العادلة 

 الإجمالي  3المستوى  2المستوى  1المستوى  م 2025ديسمبر  31كما في 
      

استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من خلال  
 754,161,672   754,161,672 754,161,672 الربح أو الخسارة 

      
      م 2024ديسمبر  31كما في 

استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من خلال  
 848,436,254 - - 848,436,254 848,436,254 الربح أو الخسارة 

 

، ولم تكن هناك تحويلات داخل  2والمستوى    1، لم تكن هناك تحويلات بين قياسات القيمة العادلة من المستوى  م2025ديسمبر    31خلال السنة المنتهية في  
 . 3أو خارج قياسات القيمة العادلة من المستوى 

  



 الصفاء للمتاجرة بالأسهم السعودية صندوق 

ديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(
ُ
 )ت

ر خلاف ذلك( (⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )
َ
 ( ما لم يُذك

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 

 م 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
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 الموجودات والمطلوباتتحليل استحقاق   .11
 

 للموجودات والمطلوبات، مصنفة حسب الجداول الزمنية المتوقعة لاستردادها أو تسويتها. بالإضافة إلى
ً
ذلك، تتوافق   يقدم الجدول الموضح أدناه تحليلا

 تواريخ الاستحقاق المدرجة مع آجال الاستحقاق التعاقدية لهذه الموجودات والمطلوبات.
 

   12خلال  م 2025ديسمبر  31كما في 
ً
   12بعد   شهرا

ً
 الإجمالي  شهرا

    
    الموجـودات 

 52,760,434 - 52,760,434 نقد وما في حكمه
 754,161,672 - 754,161,672 استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 3,860,083 - 3,860,083 مستحق من الوسطاء 
 20,000  20,000 مقابل إصدار وحدات مستحق 

 810,802,189 - 810,802,189 إجمالي الموجودات 

    
    المطلوبات

 1,530,682 - 1,530,682 أتعاب إدارة مستحقة الدفع 
 774,453 - 774,453 مستحق إلى الوسطاء 

 162,111 - 162,111 مستحقنات ومطلوبات أخرى  
 2,467,246 - 2,467,246 إجمالي المطلوبات 

 
 

 
   12خلال  م 2024ديسمبر  31كما في 

ً
   12بعد   شهرا

ً
 الإجمالي  شهرا

    
    الموجـودات 

 12,975,979 - 12,975,979 نقد وما في حكمه
 848,436,254 - 848,436,254 استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 28,891,856 - 28,891,856 مستحق من الاكتتاب العام الأولي    
 890,304,089 - 890,304,089 إجمالي الموجودات 

 
    المطلوبات

 1,558,709 - 1,558,709 أتعاب إدارة مستحقة الدفع 
 805,495 - 805,495 مستحق إلى الوسطاء 

 568,463 - 568,463 مستحقات مقابل وحدات مستردة 
 223,397 - 223,397 مستحقنات ومطلوبات أخرى  

 3,156,064 - 3,156,064 إجمالي المطلوبات 

 
  



 الصفاء للمتاجرة بالأسهم السعودية صندوق 

ديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(
ُ
 )ت

ر خلاف ذلك( (⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )
َ
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لال عملية يتمثل هدف الصندوق في إدارة المخاطر في حماية قيمة حصة المساهمين. تعد المخاطر جزءًا لا يتجزأ من أنشطة الصندوق ويتم إدارتها من خ
لمخاطر السوق )التي  مستمرة لتحديد المخاطر وقياسها ومراقبتها. تعد آلية إدارة المخاطر أمرًا بالغ الأهمية لاستمرار ربحية الصندوق. يتعرض الصندوق  
 تشمل مخاطر العملات الأجنبية ومخاطر أسعار الأسهم( ومخاطر الائتمان ومخاطر السيولة الناشئة عن الأدوات المالية التي يمتلكها. 

 
إفلاس أو إهمال أمين  كما يتعرض الصندوق لمخاطر تشغيلية مثل مخاطر الحفظ. إن مخاطر الحفظ هي مخاطر فقدان الأوراق المالية المحفوظة بسبب  

تتأثر قدرة الحفظ. على الرغم من وجود إطار قانوني مناسب يزيل مخاطر فقدان قيمة الأوراق المالية التي يحتفظ بها أمين الحفظ، في حالة فشله، قد  
   يطرة عليها.الصندوق على نقل الأوراق المالية بشكل مؤقت. يعتبر مدير الصندوق هو المسؤول الأول عن تحديد المخاطر والس

 
ية الأعمال  يتم وضع مراقبة المخاطر والسيطرة عليها بشكل أساس ي على أساس الحدود المحددة في لوائح صناديق الاستثمار. وتعكس هذه الحدود استراتيج

 مدة.  وبيئة السوق لدى الصندوق. بالإضافة إلى ذلك، تقوم إدارة الامتثال التابعة لمدير الصندوق بمراقبة التعرضات مقابل الحدود المعت
 

 تخفيف المخاطر 
 

ه للمخاطر،  تحدد مبادئ الاستثمار الخاصة بالصندوق، كما هو مبين في الشروط والأحكام وورقة المعلومات، استراتيجياته التجارية العامة، ومدى تحمل
 وفلسفته العامة في إدارة المخاطر.

 
 خطر التركز 

 
رات التي تؤثر على قطاع صناعي معين أو موقع جغرافي معين. تنشأ مخاطر التركز عندما يتم إبرام يشير التركز إلى الحساسية النسبية لأداء الصندوق للتطو 

ة في نفس المنطقة  عدد من الأدوات المالية أو العقود مع نفس الطرف المقابل، أو عندما يشارك عدد من الأطراف المقابلة في أنشطة تجارية مماثلة، أو أنشط
اقتصادية مماثلة من شأنها أن تؤثر على قدرتهم على الوفاء بالالتزامات التعاقدية بشكل مماثل بسبب التغيرات في الظروف  الجغرافية، أو لديهم سمات  

لاعتماد على  الاقتصادية أو السياسية أو غيرها. قد تنشأ تركزات مخاطر السيولة من شروط سداد المطلوبات المالية، أو مصادر تسهيلات الاقتراض، أو ا
دة،  ن لتسييل الموجودات السائلة. قد تنشأ تركزات مخاطر صرف العملات الأجنبية إذا كان للصندوق مركز صافي مفتوح كبير في عملة أجنبية واحسوق معي 

.
ً
 أو مراكز صافية مفتوحة مجمعة في عدة عملات تميل إلى التحرك معا

 
السوق وتقلبات الأسعار العالية. الاستثمار في الأسهم هو بطبيعته استثمار عالي    يستثمر الصندوق بشكل أساس ي في الأسهم المدرجة، والتي تتعرض لمخاطر

والمالية لها المخاطر، وهناك احتمال لحدوث انخفاضات مفاجئة في القيم وخسارة رأس المال. علاوة على ذلك، فإن بعض التغيرات في العوامل الاقتصادية 
ي أو إيجابي، وبالتالي قد يتأثر الأداء بالنظر إلى حجم الاستثمارات في قطاع معين مقارنة بحجم الصندوق  تأثير أكبر على قطاعات معينة، سواء بشكل سلب

 الإجمالي. من أجل تجنب التركز المفرط للمخاطر، تتضمن سياسات وإجراءات الصندوق إرشادات للتركيز على الحفاظ على محفظة متنوعة. 
 

 ركز محفظة الأسهم في الصندوق حسب توزيع القطاعات. حول القوائم المالية ت 8يحلل الإيضاح 
 

 مخاطر الائتمان
 

وجد لدى الصندوق إن مخاطر الائتمان هي مخاطر إخفاق أحد أطراف الأداة المالية في الوفاء بالالتزام، والتسبب في تكبد الطرف الآخر لخسارة مالية. لا ي
ومراقبتها من خلال مراقبة التعرضات الائتمانية، والحد من المعاملات مع أطراف معينة، والتقييم آلية تصنيف داخلية رسمية. تتم إدارة مخاطر الائتمان 

 المستمر للجدارة الائتمانية للأطراف.  
 

ذات السمعة  لة  يسعى مدير الصندوق إلى الحد من مخاطر الائتمان من خلال مراقبة التعرض الائتماني والتصنيفات الائتمانية والتعامل مع الأطراف المقاب
 الطيبة. 

 
 . 1ة في المرحلة يوضح الجدول التالي الحد الأقص ى لتعرض الصندوق لمخاطر الائتمان لمكونات قائمة المركز المالي. يتم تصنيف جميع هذه الموجودات المالي
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ديسمبر   31كما في 
 م 2025

ديسمبر   31كما في 
 م 2024

   
 12,975,979 52,760,434 نقد وما في حكمه 

 28,891,856 - مستحق من الطرح العام الأولي 
 - 3,860,083 مستحق من الوسطاء 

 - 20,000 مستحق مقابل إصدار وحدات 

 56,640,517 41,867,835 

 مخاطر السوق 
 

تغيرات أسعار السوق، مثل أسعار صرف العملات الأجنبية وأسعار الأسهم وأسعار الفائدة، والتي تؤثر على  إن مخاطر السوق هي المخاطر التي تنجم عن  
حسين  دخل الصندوق أو تدفقاته النقدية. إن الهدف من إدارة مخاطر السوق هو إدارة التعرضات لمخاطر السوق ومراقبتها ضمن مقاييس مقبولة مع ت

 العائد.
 
 هم مخاطر أسعار الأس  )أ(
 

 إن مخاطر أسعار الأسهم هي المخاطر التي تنجم عن تقلب قيمة الأدوات المالية بسبب تغيرات أسعار السوق. 
 

المخاطر   تخضع استثمارات الصندوق لمخاطر تقلبات أسعار السوق الناجمة عن عدم التأكد بشأن الأسعار المستقبلية. ويتولى مدير الصندوق إدارة هذه 
 استثماراته في قطاعات التوزيع الصناعي. من خلال تنويع محفظة 

 
 في أسعار محفظة الأسهم على الأرباح أو الخسائر.  %1حول القوائم المالية تأثير التغير بنسبة  8يحلل الإيضاح 

 
 مخاطر العملات  )ب( 

 
الأجنبية. إن الأدوات المالية للصندوق، أي النقد وما في  إن مخاطر العملات هي مخاطر تقلب قيمة الأداة المالية نتيجة التغيرات في أسعار صرف العملات  

العلاقة،   إلى الأطراف ذات   / العادلة من خلال الاستثمار، والأرباح المستحقة، والمستحقة من  بالقيمة  بها  الذمم  حكمه، والاستثمارات المحتفظ  وجميع 
 اطر عملات.الدائنة، مقومة بالريال السعودي. وبالتالي، لا يتعرض الصندوق لأي مخ

 
 مخاطر أسعار العمولة )ج( 

 
قاتها النقدية. إن مخاطر أسعار العمولة هي التعرض لمخاطر مختلفة مرتبطة بتأثير التقلبات في أسعار العمولة السائدة على المركز المالي للصندوق وتدف 

 ل فائدة.إن الصندوق غير معرض لمخاطر أسعار العمولة حيث لا يوجد لديه أي موجودات مالية تحم
 

 مخاطر السيولة
 

طلوبات المالية التي  إن مخاطر السيولة هي المخاطر التي قد يواجهها الصندوق في مواجهة صعوبة في تحقيق الأموال اللازمة للوفاء بالالتزامات المرتبطة بالم 
 يتم تسويتها عن طريق تسليم النقد أو أي أصل مالي آخر.

 
من قبل  عمليات الاسترداد  واسترداد الوحدات، وبالتالي فهو مُعرَّض لمخاطر السيولة المتعلقة بتلبية    الاشتراكشروط  تنص شروط وأحكام الصندوق على  

عتبر أوراق الصندوق المالية قابلة للتسييل بسهولة، حيث إنها مُدرجة جميعها في تداول )البورصة السعودية(. يُ حاملي الوحدات
ُ
راقب مدير الصندوق  . ت

 متطلبات السيولة بشكل دوري، ويسعى لضمان توفر الأموال الكافية للوفاء بأي التزامات عند استحقاقها. 
 

 إلى ما سبق، يُمكن للصندوق الاستفادة من تسهيلات السحب على المكشوف التي يُقدمها مدير الصندوق لتلبية متطلبات السيولة.
ً
 إضافة
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 )تتمة( مخاطر السيولة
 

 في غضون سنة  
ً
خصومة لجميع المطلوبات المالية للصندوق في تاريخ التقرير قيمتها الدفترية، ويجب سدادها جميعا

ُ
قارب القيمة غير الم

ُ
واحدة من تاريخ  ت

 . 11التقرير. إن بيان الاستحقاق مبين في الإيضاح 
 

 اطر رأس المال إدارة مخ
 

م يُمثل رأس مال الصندوق حقوق الملكية المخصصة لحاملي الوحدات. قد تتغير قيمة حقوق الملكية المخصصة لحاملي الوحدات بشكل ملحوظ في يو 
 لأن الصندوق يخضع لعمليات  

ً
 عن التغيرات الناتجة عن أداء الصندوق. يهدف    الاشتراكالتقييم، نظرا

ً
والاسترداد حسب تقدير حاملي الوحدات، فضلا

لآخرين، الصندوق، عند إدارة رأس المال، إلى ضمان استمراريته ككيان قائم، وذلك لتوفير عوائد لحاملي الوحدات، وتحقيق فوائد لأصحاب المصلحة ا
 تطوير أنشطة الصندوق الاستثمارية. والحفاظ على قاعدة رأسمالية متينة لدعم 

 
 إلى الموجودات التي يتوقع تسييلها بشكل فوري،    الاشتراكاتوللحفاظ على هيكل رأس المال، تتبنى سياسة الصندوق مراقبة مستوى  

ً
والاستردادات نسبة
المال   رأس  الصندوق  مدير  يراقب  الوحدات.  لحاملي  الصندوق  يدفعها  التي  التوزيعات  قيمة  لحاملي  وتعديل  المخصصة  الملكية  حقوق  قيمة  على  بناءً 

 الوحدات. 
 

 الالتزامات المحتملة والارتباطات . 13
 

 قد يكون لها تأثير على القوائم المالية للصندوق.   م 2025ديسمبر    31لم تكن هناك أي ارتباطات أو التزامات محتملة على الصندوق أو مدير الصندوق حتى تاريخ  
 

 الأحداث اللاحقة  . 14
 

 ديلها في هذه القوائم المالية للصندوق. حتى تاريخ اعتماد هذه القوائم المالية، لم تكن هناك أي أحداث لاحقة هامة تتطلب الإفصاح عنها أو تع
 

 آخر يوم للتقييم . 15
 

 (. م2024ديسمبر  31) م2025ديسمبر   31كان آخر يوم للتقييم لغرض إعداد هذه القوائم المالية للسنة المنتهية هو 
 
 أرقام المقارنة . 16
 

 تم إعادة تصنيف بعض الأرقام المقارنة لتتوافق مع عرض السنة الحالية. 
 
عرض الآن بشكل منفصل في قائمة الدخل  إن 

ُ
 تحت بند "مصاريف أخرى" في الإيضاحات حول القوائم المالية، ت

ً
المصاريف التي كانت مدرجة سابقا

 الشامل.
 

 ضمن  في قائمة التدفقات النقدية، كانت الأرباح والخسائر المحققة على الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  
ً
مُدرجة سابقا

الاستثمارات المقاسة  الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. تم إعادة تصنيف هذه المبالغ المقارنة إلى صافي الربح/الخسارة على  
 بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، دون أي تأثير على التدفقات النقدية التشغيلية. 

 
ا  . 17  فقة على القوائم الماليةالمو
 

 ه(. 1447رمضان   8م )الموافق 2026فبراير  25 فيوافق مجلس إدارة الصندوق على هذه القوائم المالية واعتمد إصدارها 
 
 


