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 الاستثمار بالأسهم السعودية صندوق 

 )تُديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(

 ما لم يُذكر خلاف ذلك( (⃀))جميع المبالغ بالريال السعودي 

 قائمة المركز المالي 

 

ل الإيضاحات المرفقة من  ِّ
ّ
شك

ُ
 جزءًا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  14إلى  1ت
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م 2025ديسمبر  31كما في  إيضاح  م 2024ديسمبر   31كما في    

    

    الأصول 

 4,306,361 31,556,236 7 النقد وما في حكمه

 585,149,944 528,928,561 8 العادلة من خلال الربح أو الخسارة الاستثمارات المقاسة بالقيمة 

 19,841,700 -  المستحق من الطرح العام الأولي

 - 2,036,869  المستحق من الوسيط 

 - 4,835  الذمم المدينة مقابل إصدار الوحدات 

 - 11,208  مدفوعات مقدمًا وأصول أخرى 

 609,298,005 562,537,709  إجمالي الأصول 

    

    الالتزامات

 1,102,772 1,054,422 9 رسوم الإدارة المستحقة

 428,466 608,023  المستحق للوسطاء 

 222,100 124,386  المستحقات والالتزامات الأخرى 

 1,753,338 1,786,831  إجمالي الالتزامات 

    

 607,544,667 560,750,878  حقوق الملكية العائدة لمالكي الوحدات

    

 31,919.2862 31,673.5047  الوحدات المصدرة 

    

 19,033.7799 17,704.0995  حقوق الملكية لكل وحدة بالريال السعودي
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ل الإيضاحات المرفقة من 
ّ
شك

ُ
 جزءًا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  17إلى  1ت
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 إيضاح 

 31للسنة المنتهية في 

م 2025ديسمبر    

  31للسنة المنتهية في 

م 2024ديسمبر   

    

    الدخل

صافي )خسارة( / ربح الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو 

 الخسارة 
 

(43,394,140)   42,161,732   

 13,120,654 13,702,467  دخل توزيعات الأرباح

 221 72,057  الإيرادات الأخرى 

  (29,619,616 )  55,282,607 

    

    المصاريف 

    

(11,693,608) 9 رسوم الإدارة  (10,999,205 )  

 عمولة الوساطة 

 أتعاب الحفظ 

 الرسوم البنكية ورسوم المعاملات                                                                

 أتعاب المراجعة

 رسوم المؤشر       

 أتعاب مستشار الزكاة     

                                   أتعاب أعضاء مجلس الإدارة                                                                                                     

 رسوم هيئة السوق المالية 

 رسوم التسجيل في تداول 

 المصاريف الأخرى 
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(718,847                         )

(452,684)  

(45,159)  

(41,296)  

(14,178)  

(11,331   )  

(7,676)  

(7,099)  

(5,166)  

(82                     )  

(764,499 )  

(414,323 )  

(40,720 )  

(41,460 )  

(32,406 )  

(34,499                      )  

(7,821 )  

(7,521 )  

(6,376 )  

(94 )  

  (12,977,126 )  (12,348,924 )  

    

( 42,616,742)  صافي )الخسارة( / الدخل للسنة   42,933,683 

    

 - -  الدخل الشامل الآخر

    

  إجمالي )الخسارة( / الدخل الشامل للسنة
(42,616,742 )  42,933,683 
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 قائمة التغيرات في حقوق الملكية العائدة إلى مالكي الوحدات  
 

ل الإيضاحات المرفقة من 
ّ
شك

ُ
 جزءًا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  17إلى  1ت
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 31للسنة المنتهية في  

م 2025ديسمبر    

  31للسنة المنتهية في 

م 2024ديسمبر   

   

 428,128,830 607,544,667 حقوق الملكية العائدة إلى مالكي الوحدات في بداية السنة 

   

   التغيرات الناتجة عن العمليات 

   

( 42,616,742) إجمالي )الخسارة( / الدخل الشامل للسنة   42,933,683 

   

     التغيرات الناتجة عن معاملات الوحدات   

 151,155,780 53,957,753 قيمة الوحدات المصدرة 

(58,134,800) قيمة الوحدات المستردة     )14,673,626(  

   

( 4,177,047) صافي التغير الناتج عن معاملات الوحدات   136,482,154 

   

 607,544,667 560,750,878 نهاية السنة حقوق الملكية العائدة إلى مالكي الوحدات في 

   

   تتلخص معاملات الوحدات خلال السنة كما يلي: 

 31للسنة المنتهية في  

م 2025ديسمبر    

 الوحدات

  31للسنة المنتهية في 

م 2024ديسمبر   

 الوحدات 

   

 24,656.8092 31,919.2862 الوحدات في بداية السنة 

   

   

 8,032.5786 2,753.0620 الوحدات المصدرة 

(2,998.8435) الوحدات المستردة   (770.1016 )  

   

( 246.7815) صافي التغير في الوحدات  7,262.4770 

   

 31,919.2862 31,673.5047 الوحدات في نهاية السنة 
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 إيضاح  

 31للسنة المنتهية في 

م 2025ديسمبر    

  31للسنة المنتهية في 

 م 2024ديسمبر 

    

    التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية

( 42,616,742)  صافي )الخسارة( / الدخل للسنة   42,933,683 

    

التعديلات لمطابقة صافي )الخسارة( / الدخل مع صافي النقد الناتج عن /  

    )المستخدم في( الأنشطة التشغيلية:

صافي خسارة / )ربح( الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو 

 )42,161,732(  43,394,140  الخسارة 

  777,398 771,951 

    

    التغيرات في الأصول والالتزامات التشغيلية:

 )143,308,590(  12,827,243  خلال الربح أو الخسارة الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من 

 )19,841,700(  19,841,700  المستحق من الطرح العام الأولي

(2,036,869)  المستحق من الوسيط     17,437,401  

(11,208)  مدفوعات مقدمًا وأصول أخرى   344,055  

(48,350)  رسوم الإدارة المستحقة    408,901  

(97,714)  المستحقات والالتزامات الأخرى   67,659 

  428,076   179,557  المستحق للوسطاء 

 )143,692,247(  31,431,757  صافي النقد الناتج عن/ )المستخدم في( الأنشطة التشغيلية

    

    التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية

  151,155,780   53,952,918  المتحصلات من الوحدات المباعة

(58,134,800)   مدفوعات مقابل الوحدات المستردة، بالصافي   )14,673,626(  

( 4,181,882)  صافي النقد )المستخدم في( / الناتج عن الأنشطة التمويلية   136,482,154 

    

    

 )7,210,093(  27,249,875  صافي التغير في النقد وما في حكمه 

 11,516,454 4,306,361  وما في حكمه في بداية السنةالنقد 

 4,306,361 31,556,236 7 النقد وما في حكمه في نهاية السنة
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 معلومات عامة  .1

نش ئ  
ُ
أ مفتوح  استثماري  )"الصندوق"( هو صندوق  السعودية  بالأسهم  الاستثمار  كابيتال  صندوق  الفرنس ي  السعودي  بين شركة  اتفاق  بموجب 

في   الصندوق عملياته  بدأ  الوحدات"(.  )"مالكي  الصندوق"( والمستثمرين  الحجة    15)"مدير  )الموافق  1431ذو  م(.  والصندوق  1993يونيو    5هـ 

 هـ(. 1445جمادى الآخرة  18)الموافق م 2023ديسمبر  31بتاريخ  3119611286مسجل لدى هيئة الزكاة والضريبة والجمارك برقم التسجيل 

 يهدف الصندوق إلى تحقيق نمو متوسط إلى طويل الأجل من خلال الاستثمار في الشركات المدرجة في سوق الأسهم السعودي )"تداول"(. 

عد شركة السعودي الفرنس ي كابيتال مدير الصندوق والمسؤول عن إدارته، وأمين حفظ الصندوق هو شركة إتش إس ب
ُ
 ي س ي العربية السعودية. ت

 الجهة التنظيمية .2

م(،  2006ديسمبر    24هـ )الموافق  1427ذو الحجة    3يخضع الصندوق للائحة صناديق الاستثمار )"اللائحة"( الصادرة عن هيئة السوق المالية في  

 (. م2025ر نوفمب 24هـ )الموافق 1447  جمادى الآخرة 3والمعدلة بقرار مجلس إدارة هيئة السوق المالية في 

 أسس الإعداد .3

 بيان الالتزام  3.1

عدّت هذه القوائم المالية وفقًا للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة العربية السعودية، والمعايير والإصدارات ا
ُ
لأخرى الصادرة عن  أ

 الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين. 

عرض الأصول والالتزامات في 
ُ
 قائمة المركز المالي وفقًا لسيولتها.ت

شهرًا من تاريخ التقرير   12شهرًا من تاريخ التقرير )متداول( وبعد أكثر من    12( تحليل يتعلق بالاسترداد أو التسوية خلال  11يُعرض في الإيضاح )

 )غير متداول(. 

 أساس القياس 3.2

ت هذه القوائم المالية وفقًا لمبدأ التكلفة التا عدَّ
ُ
ريخية، وباستخدام المحاسبة على أساس الاستحقاق باستثناء الاستثمارات المحتفظ بها بالقيمة  أ

قاسة بالقيمة العادلة. 
ُ
 العادلة من خلال الربح أو الخسارة الم

 العملة الوظيفية 3.3

عرض هذه القوائم الم
ُ
 للصندوق. ”(، وهو العملة الوظيفية وعملة العرض ⃀الية بالريال السعودي )“ت

 الاشتراك / الاسترداد 3.4

الصندوق.  أيام تقييم الصندوق هي الاثنين والأربعاء والخميس. وتُقبل طلبات الاشتراك / الاسترداد وفق مواعيد الإغلاق المحددة في شروط وأحكام  

الملكية )القيمة العادلة لأصول الصندوق    وتُحدد قيمة حقوق الملكية للصندوق لأغراض شراء الوحدات أو بيعها من خلال قسمة إجمالي حقوق 

 مطروحًا منها التزامات الصندوق( على إجمالي عدد وحدات الصندوق القائمة. 
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 السياسات المحاسبية الجوهرية  .4

بقت هذه السياسات باستمرار على جميع السنوا
ُ
المالية. وقد ط القوائم  في إعداد هذه  ت  ترد أدناه السياسات المحاسبية الجوهرية المستخدمة 

 المعروضة، ما لم يُذكر خلاف ذلك.  

 الأدوات المالية 

 الإثبات الأولي 

ا في الأحكام التعاقدية للأداة.يُسجل الصندوق الأصول المالية أو الالتزامات المالية في قائمة ا
ً
 لمركز المالي فقط عندما يصبح طرف

المالية   المالية أو الالتزامات  في حالة الأصول  العادلة.  المالية بقيمتها  المالية أو الالتزامات  تُقاس الأصول  بالقيمة  عند الإثبات الأولي،  غير المقاسة 

فإن   الخسارة،  أو  الربح  من خلال  أو  العادلة  المالية  الأصول  اقتناء  عملية  إلى   
ً
مباشرة المنسوبة  المعاملات  تكاليف  منها  العادلة مطروحًا  القيمة 

من العادلة  بالقيمة  المقاسة  المالية  والالتزامات  المالية  للأصول  بالنسبة  الأولي.  الإثبات  مبلغ  عد 
ُ
ت إصدارها  أو  المالية  أو    الالتزامات  الربح  خلال 

 ليف المعاملات كمصاريف في قائمة الدخل الشامل. الخسارة، تُحمّل تكا

 التصنيف 

 يُصنف الصندوق أصوله المالية ضمن الفئات التالية: 

 القيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة •

 القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر  •

 التكلفة المطفأة  •

 لإدارة أصوله المالية وخصائص التدفقات النقدية التعاقدية. تعتمد هذه التصنيفات على نموذج أعمال الصندوق 

  يقيس الصندوق الأصل المالي بالتكلفة المطفأة عندما يكون الهدف من نموذج الأعمال هو الاحتفاظ بالأصل من أجل تحصيل التدفقات النقدية 

إلى تدفقات في تواريخ محددة  المالي  التعاقدية للأصل  نقدية تمثل فقط مدفوعات المبلغ الأصلي والفائدة على المبلغ    التعاقدية، وتؤدي الشروط 

 الأصلي القائم. يُثبت أي دخل ناتج عن هذه الأصول المالية باستخدام طريقة الفائدة الفعلية.

سجل إما في الربح أو الخسارة أو الدخل الشامل الآ 
ُ
خر. أما الاستثمارات في  بالنسبة للأصول المقاسة بالقيمة العادلة، فإن الأرباح والخسائر ست

أدوات  أدوات حقوق الملكية، فيعتمد ذلك على ما إذا كان الصندوق قد اتخذ قرارًا لا رجعة فيه عند الإثبات الأولي للمحاسبة عن الاستثمار في  

 حقوق الملكية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر. 

امات تُقاس لاحقًا بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلية، باستثناء الالتزامات يُصنف الصندوق كافة الالتزامات المالية كالتز 

 المالية المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. 

ف الاستثمارات في الأسهم حاليًا بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، في حين يُصنف النقد وما في   حكمه، والأصول المالية الأخرى،  تُصنَّ

امات مالية ورسوم الإدارة المستحقة الدفع، والمستحقات والالتزامات الأخرى، والمبالغ المستحقة إلى الوسيط أو المستحقة منه كأصول مالية أو التز 

 مقاسة بالتكلفة المطفأة.

الناتجة عن استبعاد   الربح أو الخسارة ضمن قائمة الدخل الشامل،  تُدرج الأرباح أو الخسائر  العادلة من خلال  بالقيمة  الاستثمارات المصنفة 

 وتحتسب كالفرق بين متحصلات البيع والقيمة الدفترية قبل الاستبعاد.

 إلغاء إثبات الأدوات المالية

ل الأصل المالي وجميع مخاطر ومزايا  يُلغي الصندوق إثبات الأصل المالي عندما تنتهي الحقوق التعاقدية   للتدفقات النقدية من الأصل، أو عندما يُحوَّ

في السيطرة على الأ  بها جوهريًا، واستمر  ل الصندوق جميع مخاطر الملكية ومزاياها أو لم يحتفظ  يُحوِّّ لم  إذا  إلى طرف آخر.  صل  ملكية الأصل 

ل، يُثبت الصندوق حصته المحتفظ بها في الأصل و  الالتزام المرتبط بالمبالغ التي قد يتعين عليه دفعها. إذا احتفظ الصندوق بجميع المخاطر المحوَّ

 مضمُونًا مقا
ً

ل، فإنه يستمر في إثبات ذلك الأصل المالي، كما يُثبت تمويلا  بل العوائد المستلمة.والمزايا الجوهرية المرتبطة بملكية الأصل المالي المحوَّ
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 )تتمة(  رية السياسات المحاسبية الجوه  .4

 )تتمة(  إلغاء إثبات الأدوات المالية

ي حالي بآخر من نفس يُلغى إثبات الالتزام المالي عند الوفاء بالالتزام المضمّن في الالتزام المالي أو إلغائه أو انقضاء أجله. عندما يستبدل التزام مال

ا جوهريًا، أو تعدل شروط التزام حالي ت
ً
 جوهريًا، يُعامل هذا التبادل أو التعديل على أنه إلغاء إثبات الالتزام المقرض بشروط مختلفة اختلاف

ً
عديلا

 الأصلي وإثبات التزام جديد، ويُثبت الفرق في القيم الدفترية ذات الصلة في قائمة الدخل الشامل.

 مقاصة الأدوات المالية

المبلغ في قائمة المركز المالي إذا كان هناك حق قانوني ملزم حاليًا لمقاصة المبالغ المثبتة  تجرى مقاصة الأصول المالية والالتزامات المالية ويُدرج صافي  

 للتسوية على أساسٍ صافٍ؛ لتحقيق الأصول وتسوية الالتزامات في آنٍ واحد.
ً
 وهناك نية

 الهبوط في قيمة الأصول المالية

ال المطفأة، وتستند هذه  بالتكلفة  المدرجة  المالية  بأصوله  المرتبطة  المتوقعة  الائتمانية  الخسائر  الصندوق على أساسٍ مستقبلي  م  إلى  يُقيِّّ خسائر 

 12على مدى    شهرًا والخسائر الائتمانية المتوقعة على مدى العمر. تشير الخسارة الائتمانية المتوقعة  12الخسائر الائتمانية المتوقعة على مدى  

شهرًا بعد تاريخ التقرير.   12شهرًا إلى الجزء من الخسائر الائتمانية المتوقعة على مدى العمر الذي ينشأ من حالات التعثر المحتملة لأداة مالية خلال  

 توقعة على مدى العمر.        ومع ذلك عند حدوث زيادة جوهرية في مخاطر الائتمان منذ نشأة الأصل، يستند المخصص إلى الخسائر الائتمانية الم

 الوحدات الممكن استردادها  

 تُصنف الوحدات الممكن استردادها كأدوات حقوق ملكية عندما:

 تمنح هذه الوحدات مالكها الحق في الحصول على حصة نسبية من صافي أصول الصندوق في حال تصفية الصندوق.  •

 التي تكون تابعة لجميع فئات الأدوات الأخرى.  تندرج الوحدات الممكن استردادها ضمن فئة الأدوات •

 تتمتع جميع الوحدات الممكن استردادها ضمن فئة الأدوات التابعة لجميع فئات الأدوات الأخرى بخصائص متماثلة.   •

ناسبية  لا تتضمن الوحدات الممكن استردادها أي التزام تعاقدي بتسليم نقد أو أصل مالي آخر، بخلاف حق مالك الوحدة في حصة ت •

 من صافي أصول الصندوق.  

أو   • الأرباح  على  جوهري،  وبشكل  الأداة،  عمر  طوال  استردادها  الممكن  للوحدات  العائدة  المتوقعة  النقدية  التدفقات  إجمالي  تعتمد 

 ة طوال عمر الأداة. الخسائر، أو التغير في صافي الأصول المثبتة، أو التغير في القيمة العادلة لصافي أصول الصندوق المثبتة وغير المثبت 

 إلى تمتع الوحدات الممكن استردادها بكافة الخصائص المذكورة أعلاه، يشترط عدم امتلاك الصندوق لأي أداة مالية أو عقد آخر يتض
ً
من  إضافة

 ما يلي:

العادل • القيمة  في  التغير  أو  المثبتة،  التغير في صافي الأصول  أو  الربح أو الخسارة،  التي تعتمد جوهريًا على  النقدية  التدفقات  ة  إجمالي 

 لصافي الأصول المثبتة وغير المثبتة للصندوق.  

 ها.   الأثر المترتب على تقييد أو تثبيت العائد المتبقي جوهريًا لمالكي الوحدات الممكن استرداد •

فة كأدوات حقوق ملكية، وبناءً على ذلك   ف  تستوفي الوحدات المشاركة الممكن استردادها للصندوق تعريف الأدوات الممكن استردادها والمصنَّ تُصنَّ

 كأدوات حقوق ملكية.

من الخصائص أو الشروط المحددة يُجري الصندوق تقييمًا مستمرًا لتصنيف الوحدات الممكن استردادها.  وفي حال فقدان هذه الوحدات لأي  

ق عن  لتصنيفها كحقوق ملكية، يُعيد الصندوق تصنيفها كالتزامات مالية مع قياسها بالقيمة العادلة في تاريخ إعادة التصنيف، مع إثبات أي فرو 

ا لكافة الخصائص والشروط المطلوبة  القيمة الدفترية السابقة ضمن حقوق الملكية العائدة لمالكي الوحدات.  أما في حال استيفاء الوحدات لاحقً 

 لتصنيفها كحقوق ملكية، يُعيد الصندوق تصنيفها كأدوات ملكية مع قياسها بالقيمة الدفترية للالتزامات في تاريخ إعادة التصنيف. 
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 )تتمة(  السياسات المحاسبية الجوهرية  .4

 )تتمة(  الوحدات الممكن استردادها

 الممكن استردادها واقتنائها وإلغائها كمعاملات حقوق الملكية. يُحاسب عن إصدار الوحدات 

 لا يُثبت أي ربح أو خسارة في قائمة الدخل الشامل عند شراء أو إصدار أو إلغاء أدوات حقوق الملكية الخاصة بالصندوق. 

 قياس القيمة العادلة

مة بين المشاركين في السوق في تاريخ القياس. يستند قياس القيمة العادلة هي السعر الذي سيُستلم لبيع أصل أو يُدفع  
ّ
لتحويل التزام في معاملة منظ

 القيمة العادلة على افتراض أن معاملة بيع الأصل أو تحويل الالتزام تُجرى إما:

 من خلال السوق الرئيسية للأصل أو الالتزام.  •

 وجود سوق رئيسية. أو في أكثر الأسواق منفعة للأصل أو الالتزام، في ظل عدم  •

، على  تُقاس القيمة العادلة للأصول أو الالتزامات باستخدام الافتراضات التي يستخدمها المشاركون في السوق عند تسعير الأصول أو الالتزامات

 افتراض أن المشاركين في السوق يسعون لتحقيق أفضل مصالحهم الاقتصادية. 

لي في الاعتبار قدرة المشارك في السوق على توليد منافع اقتصادية من أعلى استخدام للأصل أو أفضله  يأخذ قياس القيمة العادلة للأصل غير الما

 أو من خلال بيعه إلى مشارك آخر في السوق يمكنه استخدام الأصل في أعلى استخدام له وأفضله. 

عادلة، مع زيادة استخدام المدخلات الممكن ملاحظتها ذات  يستخدم الصندوق أساليب تقييم مناسبة للظروف، ولها بيانات كافية لقياس القيمة ال

 الصلة وتقليل استخدام المدخلات غير الممكن ملاحظتها.  

ف كافة الأصول والالتزامات التي تُقَاس قيمتها العادلة أو يُفصَح عنها في القوائم المالية ضمن التسلسل الهرمي للقيمة العادل ة. ويوصف ذلك  تُصنَّ

 تالي، استنادًا إلى أدنى مستوى من المدخلات المهمة لقياس القيمة العادلة ككل: على النحو ال

 أسعار السوق المدرجة )غير المعدلة( في الأسواق النشطة للأصول أو الالتزامات المماثلة.  - 1المستوى  •

القيمة العادلة فيها بصورة مباشرة أو غير  أساليب التقييم التي يمكن ملاحظة أدنى مستوى من المدخلات المهمة لقياس    -2المستوى   •

 مباشرة. 

 أساليب التقييم التي لا يمكن ملاحظة أدنى مستوى من المدخلات المهمة لقياس القيمة العادلة فيها.  – 3المستوى  •

ذا كانت التحويلات قد حدثت بين بالنسبة للأصول والالتزامات المثبتة في القوائم المالية بالقيمة العادلة على أساس متكرر، يحدد الصندوق ما إ 

( في نهاية  المستويات في التسلسل الهرمي من خلال إعادة تقييم التصنيف )بناءً على المستوى الأدنى من المدخلات المهمة لقياس القيمة العادلة ككل

 كل سنة تقرير. 

 إعادة قياسها أو إعادة تقييمها طبقًا للسياسات المحاسبية للصندوق.  يُحلل الصندوق في تاريخ كل تقرير الحركات في قيمة الأصول والالتزامات المراد  

لغرض الإفصاح عن القيمة العادلة، حدد الصندوق فئات الأصول والالتزامات على أساس طبيعة وخصائص ومخاطر الأصل أو الالتزام ومستوى 

لإفصاحات المتعلقة بالقيمة العادلة للأدوات المالية المقاسة بالقيمة  ا  10التسلسل الهرمي للقيمة العادلة كما هو موضح أعلاه. يتناول الإيضاح  

 العادلة، أو تلك التي يُفصح عن قيمها العادلة. 

 المحاسبة على أساس تاريخ التعامل 

شراء  يتبع الصندوق أسلوب المحاسبة على أساس تاريخ التعامل لجميع عمليات شراء وبيع الأصول المالية )أي التاريخ الذي يلتزم فيه الصندوق ب

 الأصول أو بيعها(.  

 النقد وما في حكمه

حتفَظ بها لدى البنك السعودي الفرنس ي )"البنك"( وأمين 
ُ
الحفظ.  يشمل النقد وما في حكمه الحسابات الم



 صندوق الاستثمار بالأسهم السعودية 

 )تُديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(

 ( ما لم يُذكر خلاف ذلك(⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 

 م 2023ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
 

11 

 

 )تتمة(  السياسات المحاسبية الجوهرية  .4

 المخصصات 

 تُثبت المخصصات عندما يكون لدى الصندوق التزام حالي )قانوني أو ضمني( ناش ئ عن حدث سابق، وتكون تكاليف تسوية الالتزام محتملة ويمكن 

ا. إذا كان تأثير القيمة الزمنية للنقود جوهريًا،  
ً
تُخصم المخصصات باستخدام معدل ما قبل الضريبة الحالي الذي يعكس،  قياسها قياسًا موثوق

 عند الاقتضاء، المخاطر المحددة للالتزام. عند استخدام الخصم، تظهر الزيادة في المخصص الناتجة عن مرور الوقت كتكاليف تمويل.

طرف آخر، تُثبت الذمم المدينة كأصل إذا كان من المؤكد    عندما يتوقع استرداد بعض أو كافة المنافع الاقتصادية المطلوبة لتسوية مخصص من

 استلام التعويض ويمكن قياس مبلغ الذمم المدينة.

 المصاريف المستحقة والذمم الدائنة الأخرى 

أم لا. وتُثبت هذه الالتزامات تُثبت الالتزامات للمبالغ التي ستُدفع في المستقبل عن السلع أو الخدمات المستلمة، سواءً أصدر المورِّّدون فاتورة بها  

 أوليًا بالقيمة العادلة، مع ضرورة قياسها لاحقًا بالتكلفة المطفأة.

لال سنة من  تُقارب القيمة غير المخصومة لجميع الالتزامات المالية للصندوق في تاريخ التقرير قيمها الدفترية، نظرًا لاستحقاق تسويتها بالكامل خ 

 تُثبت هذه الالتزامات بالتكلفة المطفأة. تاريخ التقرير، وعليه، لا 

 رسوم الإدارة 

ستحق رسوم إدارة الصندوق وفق معدل متفق عليه مع مدير الصندوق، ويتقاض ى مدير الصندوق رسوم إدارة بنسبة 
ُ
 إلى  %1.75ت

ً
سنويًا، إضافة

سدَّ 
ُ
 د شهريًا. ضريبة القيمة المضافة المطبقة، وذلك على صافي قيمة الأصول، وتُحتسب يوميًا وت

 المصاريف  

 تُقاس المصاريف وتُثبت على أساس الاستحقاق في السنة المحاسبية التي تنشأ فيها. 

 الزكاة وضريبة الدخل

عد الزكاة وضريبة الدخل على مستوى الصندوق التزامًا على مالكي الوحدات، ولا يُخصص لها مبالغ في هذه القوائم المالية.  
ُ
 ت

 قيمة حقوق الملكية للوحدة  

لمالكي وحدات الصندوق على عدد تُحتسب قيمة حقوق الملكية للوحدة، كما هو مُفصح عنها في قائمة المركز المالي، بقسمة حقوق الملكية العائدة  

 الوحدات المصدرة في نهاية السنة.

 دخل توزيعات الأرباح 

ية المدرجة،  يُثبت دخل توزيعات الأرباح في قائمة الدخل الشامل في التاريخ الذي تُكتسب فيه الحقوق في استلام التوزيعات. وبالنسبة للأوراق المال

 في تاريخ آخر  
ً
 ما يكون تاريخ استلامها هو اليوم الذي يوافق فيه المساهمون على يكون ذلك عادة

ً
استحقاق. أما الأوراق المالية غير المدرجة فعادة

دخل الشامل  دفع توزيعات الأرباح.يُثبت دخل توزيعات الأرباح من الأوراق المالية المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في قائمة ال

 كبند منفصل. 

 التقديرات والأحكام المحاسبية المهمة .5

التي تؤثر على تطبيق السياسات المحاسبية والم المالية من مدير الصندوق اتخاذ الأحكام، والتقديرات، والافتراضات  القوائم  بالغ يتطلب إعداد 

ن هذه التقديرات. تُراجع التقديرات والافتراضات  الواردة في التقرير للأصول، والالتزامات، والدخل، والمصاريف. وقد تختلف النتائج الفعلية ع

عدل فيها التقديرات والسنوات المستقبلية المتأث
ُ
رة بها. الأساسية مراجعة مستمرة. تُثبت التعديلات على التقديرات المحاسبية في السنة التي ت
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 )تتمة( التقديرات والأحكام المحاسبية المهمة  .5

 الأحكام

 الاستمرارية 
نه من مواصلة عمله في المستقبل قيّم  

ّ
مدير الصندوق قدرة الصندوق على البقاء كمنشأة مستمرة، وخلص إلى أن الصندوق يمتلك الموارد التي تمك

ا جوهريًا حول قدرة الصندوق على ا
ً
لبقاء المنظور. علاوة على ذلك، فإن مدير الصندوق ليس على دراية بأية حالات عدم تأكد جوهرية قد تثير شك

 ولذلك، يستمر إعداد القوائم المالية على أساس الاستمرارية. كمنشأة مستمرة.

 لمعرفة السياسة المحاسبية وأساس القياس( 4)يُرجى الرجوع إلى الإيضاح  تصنيف الوحدات كحقوق ملكية مقابل التزام

 التقديرات

 اسة المحاسبية وأساس القياس(. لمعرفة السي 10و 4)يُرجى الرجوع إلى الإيضاحين  قياس القيمة العادلة

 المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة .6

 المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة التي طبقها الصندوق 

م أو بعده. 2025يناير    1أصدر مجلس المعايير الدولية للمحاسبة المعايير المحاسبية التالية والتعديلات التي تسري اعتبارًا من الفترة التي تبدأ في  

م مدير الصندوق التعديلات وخلص إلى أنها لا تؤثر على القوائم المالية للصندوق.   وقد قيَّ

ق مبكرًا  طبَّ
ُ
 المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة التي لم تصبح سارية بعد ولم ت

الصندوق بشكل معقول تطبيقها في تاريخ مستقبلي، ويعتزم الصندوق تطبيق هذه تتضمن القائمة التالية المعايير والتفسيرات الصادرة والتي يتوقع  

ء المعيار الدولي  المعايير عندما تصبح سارية. لا يُتوقع أن تترتب على هذه التعديلات والمعايير أي آثار جوهرية على القوائم المالية للصندوق، باستثنا 
 . 18للتقرير المالي 

 

 الوصف المعايير والتفسيرات والتعديلات 

سارية للسنوات التي تبدأ في  

 التاريخ التالي أو بعده 

تعديلات على المعيار الدولي 

 عدم قابلية الصرف  - 21للمحاسبة 

للمحاسبة   الدولي  المعيار  للمحاسبة  الدولية  المعايير  مجلس    21عدّل 

لإضافة متطلبات للمساعدة في تحديد ما إذا كانت العملة يمكن صرفها 
إلى عملة أخرى، وتحديد سعر الصرف الفوري الذي سيُستخدم عند 

عدم قابلية الصرف. يحدد التعديل إطارًا يمكن من خلاله تحديد سعر 

ي في تاريخ القياس باستخدام سعر صرف يمكن ملاحظته  الصرف الفور 
 دون تعديل أو باستخدام طريقة تقدير أخرى.

 م 2025يناير  1

والتفسيرات  المعايير 

 الوصف والتعديلات 

سارية للسنوات التي تبدأ  

 في التاريخ التالي أو بعده

تعديلات على المعيار الدولي 
والمعيار الدولي   9للتقرير المالي 

تصنيف   - 7للتقرير المالي 

 الأدوات المالية وقياسها  

 وتُمثل هذه التعديلات: 

بعض الأصول والالتزامات توضيح متطلبات توقيت الإثبات وإلغاء الإثبات ل •

عبر   ى  سوَّ
ُ
ت التي  المالية  الالتزامات  لبعض  جديد  استثناء  وضع  مع  المالية، 

 أنظمة التحويل النقدي الإلكتروني.      

يستوفي  • المالي  الأصل  كان  إذا  ما  لتقييم  إضافية  إرشادات  وتقديم  توضيح 
 معيار مدفوعات المبلغ الأصلي والفائدة فقط.

إضافة إفصاحات جديدة لبعض الأدوات ذات الشروط التعاقدية التي قد   •

غير التدفقات النقدية )مثل بعض الأدوات المرتبطة بتحقيق أهداف البيئة  
ُ
ت

 والمجتمع والحوكمة(.     

تحديث الإفصاحات الخاصة بأدوات حقوق الملكية المصنفة بالقيمة العادلة   •

 من خلال الدخل الشامل الآخر. 

 م 2026ر يناي 1



 صندوق الاستثمار بالأسهم السعودية 

 )تُديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(

 ( ما لم يُذكر خلاف ذلك(⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 

 م 2023ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
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 )تتمة( المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة  .6

ق مبكرًا  طبَّ
ُ
 )تتمة( المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة التي لم تصبح سارية بعد ولم ت

المعايير والتفسيرات  

 الوصف والتعديلات 

سارية للسنوات التي تبدأ  

 في التاريخ التالي أو بعده

السنوية على التحسينات 

  -المعايير الدولية للتقرير المالي 

 11المجلد 

تقتصر التحسينات السنوية على التعديلات التي تهدف إما إلى توضيح الصياغة  

اللفظية في أحد المعايير المحاسبية، أو تصحيح التبعات غير المقصودة والبسيطة  

المعا متطلبات  بين  والتعارض  السهو  حالات  معالجة  أو  المحاسبية،  نسبيًا،  يير 

 وتشمل هذه التعديلات المعايير التالية:      

 "تطبيق المعايير الدولية للتقرير المالي لأول مرة"   1المعيار الدولي للتقرير المالي  •

المالي   • للتقرير  الدولي  والإرشادات   7المعيار  الإفصاحات  المالية"  "الأدوات 

  7 المصاحبة لتطبيق المعيار الدولي للتقرير المالي

 "الأدوات المالية"   9المعيار الدولي للتقرير المالي  •

 "القوائم المالية الموحدة" 10المعيار الدولي للتقرير المالي  •

 "قائمة التدفقات النقدية"  7المعيار الدولي للمحاسبة  •

 م 2026يناير  1

  18المعيار الدولي للتقرير المالي 

"العرض والإفصاح في القوائم  

 المالية" 

توجيهًا حول البنود في   18تُقدم متطلبات العرض في المعيار الدولي للتقرير المالي  

والاستثمارية  التشغيلية  فئات:  خمس  إلى  تُصنف  التي  الخسارة  أو  الربح  قائمة 

عرِّّف مجموعة فرعية 
ُ
والتمويلية وضرائب الدخل والعمليات غير المستمرة. كما ت

المال بالأداء  المتعلقة  التدابير  تحددها من  التي  الأداء  "مقاييس  باسم  للمنشأة  ي 

في  المعروضة  والبنود  الفرعية  والمجاميع  الإجماليات  تُوصف  أن  يجب  الإدارة". 

تمثل  بطريقة  الإيضاحات  في  عنها  المفصح  والبنود  الأساسية  المالية  القائمة 

خصائص البند. يتطلب تصنيف فروقات صرف العملات الأجنبية في نفس الفئة 

يُ  صرف  التي  فروقات  إلى  أدت  التي  البنود  من  والمصاريف  الدخل  فيها  صنف 

 العملات الأجنبية.

 م 2027يناير  1

  19المعيار الدولي للتقرير المالي 

"المنشآت التابعة التي لا تخضع 

 للمساءلة العامة: الإفصاحات"

المالي   للتقرير  الدولي  المعيار  للشركات   19يحدد  يُسمح  التي  الإفصاح    متطلبات 

الدولية  المعايير  في  الواردة  الإفصاح  لمتطلبات  كبديل  بتطبيقها  المؤهلة  التابعة 

 الأخرى للتقرير المالي. 

 م 2027يناير  1

التعديلات على المعيار الدولي  

"القوائم المالية  10للتقرير المالي 

الموحدة" والمعيار الدولي  

"الاستثمار في   28للمحاسبة 

المنشآت الزميلة والمشاريع  

 المشتركة" 

ومنشأته  المستثمر  بين  للمعاملات  الخسارة  أو  للمكسب  الجزئي  الإثبات  ينطبق 

بيع  عن  الناتجة  الخسارة  أو  المكسب  على  فقط  المشترك  مشروعه  أو  الزميلة 

الدولي  المعيار  في  محدد  هو  كما   
ً

أعمالا تشكل  لا  والتي  بها  المساهمة  أو  الأصول 

المالي   أو  تجميع    -  3للتقرير  البيع  عن  الناتجة  الخسارة  أو  والمكسب  الأعمال 

 كما هو  
ً
التي تشكل أعمالا المساهمة في شركة زميلة أو مشروع مشترك للأصول 

 وعليه تُثبت بالكامل. 3محدد في المعيار الدولي للتقرير المالي 

تاريخ السريان مؤجل إلى  

 أجل غير مسمى.



 صندوق الاستثمار بالأسهم السعودية 

 )تُديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(

 ( ما لم يُذكر خلاف ذلك(⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 

 م 2023ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
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 النقد وما في حكمه .7

  

ديسمبر   31كما في   

م 2025  

ديسمبر    31كما في   

م 2024  

    

    

 31,775 7  الأرصدة لدى البنوك )يرجى الرجوع للإيضاح أدناه( 

 4,274,586 31,556,229  النقد لدى أمين الحفظ

  31,556,236 4,306,361 

 (. 9السعودي الفرنس ي )الإيضاح تمثل الأرصدة البنكية النقد المحتفظ به في حساب جاري لدى البنك 

المالي   للتقرير  الدولي  أثر مخصص الخسائر الائتمانية  9أجرى مدير الصندوق مراجعة وفقًا لمتطلبات المعيار  تبين أن  التقييم،  ، وبناءً على هذا 

مالية ذات تصنيف ائتماني ضمن الدرجة المتوقعة مقابل القيمة الدفترية للنقد وما في حكمه غير جوهري؛ لأن الأرصدة محتفظ بها لدى مؤسسات  

 (، وعليه لم تُثبت أي خسائر ائتمانية متوقعة في هذه القوائم المالية.-الاستثمارية )تتراوح بين أ+ و ب ب ب

 الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة .8

 العادلة من خلال الربح أو الخسارة على النحو التالي:يُمكن تلخيص مكونات الاستثمارات المقاسة بالقيمة 

 

 قطاعات الأسهم السعودية 

 م 2025ديسمبر  31كما في 

النسبة من القيمة  القيمة السوقية  التكلفة

 السوقية

    

 41.97 221,990,285 193,911,620 البنوك 

 17.75 93,901,342 89,396,802 الخدمات التجارية 

 9.84 52,045,951 49,911,882 والغازالنفط 

 6.48 34,269,650 35,781,729 المواد الكيميائية 

 5.15 27,243,236 31,434,573 أجهزة الحاسب الآلي 

 3.88 20,509,885 21,492,861 خدمات الرعاية الصحية 

 3.36 17,761,986 11,075,366 الاتصالات

 2.50 13,245,549 15,603,700 متنوعة   –الشركات القابضة 

 2.08 10,990,668 7,183,527 الهندسة والإنشاءات 

 1.71 9,037,883 15,771,914 التأمين

 1.67 8,817,705 13,694,864 العقارات 

 1.42 7,512,698 11,579,425 المواد 

 1.19 6,297,333 5,449,420 تصنيع المعادن / الأجهزة والمعدّات

 1.00 5,304,390 7,502,684 التجزئة

 509,790,367 528,928,561 100.00 



 صندوق الاستثمار بالأسهم السعودية 

 )تُديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(

 ( ما لم يُذكر خلاف ذلك(⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 

 م 2023ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
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 )تتمة( الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  . 8

 
 قطاعات الأسهم السعودية  

 م 2024ديسمبر   31كما في 
النسبة من القيمة  القيمة السوقية التكلفة 

 السوقية 
    

 33.24 194,515,725 160,217,826 البنك  
 12.13   70,948,359   64,507,073 النفط والغاز 

 8.83   51,676,393   37,198,357 الخدمات التجارية  
 7.71   45,110,921   46,933,091 المواد الكيميائية  

 5.63   32,970,244   36,347,354 التجزئة 
 4.91   28,753,082   12,883,403 تصنيع المعادن / الأجهزة والمعدّات 

 4.65   27,229,781   20,985,213 الاتصالات 
 4.22   24,702,400   22,419,177 أجهزة الحاسب الآلي  

 2.93   17,154,257   15,771,914 التأمين  
 2.91   17,014,685   16,843,844 الترفيه  

 2.67   15,620,940   14,554,605 متنوعة    –الشركات القابضة 
 2.57   15,052,950   8,494,359 الهندسة والإنشاءات  

 2.21   12,881,487   13,756,273 المواد  
 2.01   11,750,444   13,694,864 العقارات  

 1.77   10,371,222   11,411,944 خدمات الرعاية الصحية  
 1.61   9,397,054   10,010,124 الإعلان 

  506,029,421    585,149,944    100.00   

م، بسبب تغير معقول  2024ديسمبر    31م و2025ديسمبر    31يتمثل الأثر على حقوق الملكية نتيجة التغير في القيمة العادلة للاستثمارات كما في  
ز القطاعي، مع بقاء جميع المتغيرات الأخرى ثابتة، على 

ّ
 النحو التالي: ومحتمل في مؤشرات الأسهم استنادًا إلى الترك

 م 2024ديسمبر   31كما في   م 2025ديسمبر  31كما في  

  

نسبة التغير  
المعقول 
 المحتمل

الأثر على حقوق  
 الملكية 

نسبة التغير   
المعقول  
 المحتمل 

الأثر على حقوق  
 الملكية 

      
%1± البنك    2,219,903  ±1%  1,945,157 

%1± الخدمات التجارية    939,013  ±1%  516,764 
%1± النفط والغاز   520,460  ±1%  709,484 

%1± المواد الكيميائية    342,697  ±1%  451,109 
%1± أجهزة الحاسب الآلي    272,432  ±1%  247,024 

%1± خدمات الرعاية الصحية    205,099  ±1%  103,712 
%1± الاتصالات   177,620  ±1%  272,298 

%1± متنوعة    –الشركات القابضة   132,455  ±1%  156,209 
%1± الهندسة والإنشاءات    109,907  ±1%  150,530 

%1± التأمين    90,379  ±1%  171,543 
%1± العقارات    88,177  ±1%  117,504 

%1± المواد    75,127  ±1%  128,815 
%1± تصنيع المعادن / الأجهزة والمعدّات   62,973  ±1%  287,531 

%1± التجزئة   53,044  ±1%  329,702 
%1± الترفيه    -  ±1%  170,147 
%1± الإعلان   -  ±1%  93,971 

  5,289,286   5,851,500 



 صندوق الاستثمار بالأسهم السعودية 

 )تُديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(

 ( ما لم يُذكر خلاف ذلك(⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 

 م 2023ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
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 المعاملات والأرصدة مع الأطراف ذات العلاقة .9

عدّ الأطراف ذات علاقة إذا كان  
ُ
لدى أحد الأطراف القدرة على التحكم في الطرف الآخر أو التأثير عليه تأثيرًا جوهريًا في اتخاذ القرارات المالية أو  ت

 التشغيلية. عند النظر في كل علاقة محتملة مع الأطراف ذات العلاقة، يُوجه الاهتمام إلى جوهر العلاقة، وليس مجرد الشكل القانوني.

ذات   الأطراف  مدير  تشمل  في  والمساهم  )البنك  الفرنس ي  السعودي  والبنك  الصندوق"(،  )"مدير  كابيتال  الفرنس ي  السعودي  شركة  العلاقة 

 الصندوق(، ومجلس إدارة الصندوق، والشركات التابعة لمدير الصندوق، والصناديق التي يديرها مدير الصندوق.

 ت العلاقة.  يتعامل الصندوق في سياق أنشطته الاعتيادية مع الأطراف ذا

إلى الضرائب المطبقة، وذلك على  %1.75م:  2024)  %1.75يدفع الصندوق لمدير الصندوق رسوم إدارة تُحتسب بمعدل سنوي قدره   ( بالإضافة 

د شهريًا. تهدف الرسوم إلى تعويض مدير الصندوق عن إدارة الصندوق وإدارة شؤونه ا  سدَّ
ُ
 لإدارية.  إجمالي صافي قيمة الأصول، وتُحسب يوميًا وت

 تتمثل معاملات الأطراف ذات العلاقة للسنوات المنتهية وأرصدتها فيما يلي: 

 الرصيد المدين / )الدائن( مبلغ المعاملات  

اسم الطرف ذي  

 طبيعة المعاملات العلاقة 

 31للسنة المنتهية في 

   م2025  ديسمبر 

  31للسنة المنتهية في 

   م2024ديسمبر

ديسمبر  31كما في   

م 2025  

ديسمبر   31كما في   

م 2024  

شركة السعودي  

 الفرنس ي كابيتال 

(11,693,608) رسوم إدارة    )10,999,205( (1,054,422 )  (1,102,772 )  

( 530,309) عمولة الوساطة*    )255,181(       (2,995)  (284 )  

 - 2,036,869 - - المستحق من الوسيط  

(605,028) - - المستحق إلى الوسيط    (250,141 )  

 مجلس الإدارة

أتعاب أعضاء مجلس 

(7,676) الإدارة   )7,886( - - 

البنك السعودي  

 31,775 7 - - الأرصدة لدى البنوك الفرنس ي 

ل عمولة الوساطة مبلغ الرسوم المدفوعة لمدير الصندوق مقابل خدمات الوساطة وغيرها من الرسوم، بما في ذلك ضريبة القيمة 
ّ
 المضافة. *تمث

 القيمة العادلة للأدوات المالية .10

للقيمة العادلة  يوضح الجدول التالي القيمة الدفترية والقيم العادلة للأصول المالية والالتزامات المالية، بما في ذلك مستوياتها في التسلسل الهرمي  

العادلة للأصول المالية والالتزامات المالية التي لا تُقاس بالقيمة العادلة،  للأدوات المالية المقاسة بالقيمة العادلة، ولا تتضمن معلومات عن القيمة  

 لقيمتها العادلة. تستند القيمة العادلة للاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلا
ً

عد تقريبًا معقولا
ُ
ل الربح أو الخسارة  وذلك لأن قيمتها الدفترية ت

ف ضمن المستوى الأول.إلى الأسعار المدرجة في أسواق نشطة، وب  التالي تُصنَّ

 الإجمالي  المستوى الثالث  المستوى الثاني  المستوى الأول  القيمة الدفترية 

      م 2025ديسمبر  31كما في 

الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال  

 528,928,561 - - 528,928,561 528,928,561 الربح أو الخسارة 

      

      م 2024ديسمبر   31كما في 

الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال  

 585,149,944 - - 585,149,944 585,149,944 الربح أو الخسارة 

م، لم تحدث أي تحويلات بين مستويات قياس القيمة العادلة الأول والثاني، ولم تحدث أي تحويلات من  2025ديسمبر  31خلال السنة المنتهية في 

المستوى الثالث لقياس القيمة العادلة أو إليه. 



 صندوق الاستثمار بالأسهم السعودية 

 )تُديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(

 ( ما لم يُذكر خلاف ذلك(⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 

 م 2023ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
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 تحليل الاستحقاق للأصول والالتزامات  .11

 حسب الفترات الزمنية المتوقعة لاستردادها أو تسويتها. بالإضافة إلى ذلك، تتو 
ً
 للأصول والالتزامات مصنفة

ً
افق تواريخ يوضح الجدول أدناه تحليلا

 تعاقدية لهذه الأصول والالتزامات.الاستحقاق المدرجة مع آجال الاستحقاق ال

شهرًا 12خلال   شهرًا 12بعد    الإجمالي  

    م 2025ديسمبر  31كما في 

    الأصول 

 31,556,236 - 31,556,236 النقد وما في حكمه

 528,928,561 - 528,928,561 الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 2,036,869 - 2,036,869 الوسيط المستحق من 

 4,835  4,835 الذمم المدينة مقابل إصدار الوحدات 

 11,208 - 11,208 مدفوعات مقدمًا وأصول أخرى 

 562,537,709 - 562,537,709 إجمالي الأصول 

    

    الالتزامات

 1,054,422 - 1,054,422 رسوم الإدارة المستحقة

 608,023 - 608,023 المستحق للوسطاء 

 124,386 - 124,386 المستحقات والالتزامات الأخرى 

 1,786,831 - 1,786,831 إجمالي الالتزامات 

 

شهرًا  12خلال   شهرًا  12بعد    الإجمالي  

    

    م 2024ديسمبر  31كما في 

    الأصول 

 4,306,361 - 4,306,361 النقد وما في حكمه

 585,149,944 - 585,149,944 المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة الاستثمارات 

 19,841,700 - 19,841,700 المستحق من الطرح العام الأولي

 609.298,005 - 609.298,005 إجمالي الأصول 

    

    الالتزامات

 1,102,772 - 1,102,772 رسوم الإدارة المستحقة

 428,466 - 428,466 للوسطاء المستحق 

 222,100 - 222,100 المستحقات والالتزامات الأخرى 

 1,753,338 - 1,753,338 إجمالي الالتزامات 

 



 صندوق الاستثمار بالأسهم السعودية 

 )تُديره شركة السعودي الفرنس ي كابيتال(

 ( ما لم يُذكر خلاف ذلك(⃀)جميع المبالغ بالريال السعودي )

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 

 م 2023ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
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 أهداف الإدارة المالية وإدارة المخاطر وسياساتها  .12

في أنشطة الصندوق، وتُدار من  وتعد   يتمثل هدف الصندوق من إدارة المخاطر في حماية القيمة المالية لمالكي الوحدات.  
ً

المخاطر جزءًا متأصلا

أمرًا مهمًا لاستمرارية ربحية الصندوق. عد عملية إدارة المخاطر 
ُ
يتعرض الصندوق   خلال عملية مستمرة لتحديد المخاطر وقياسها ومراقبتها، وت

الائتمان، ومخاطر السيولة الناشئة عن الأدوات المالية   لمخاطر السوق )والتي تشمل مخاطر العملات الأجنبية ومخاطر أسعار الأسهم(، ومخاطر

 التي يحتفظ بها.  

وتتمثل مخاطر الحفظ في خطر فقدان الأوراق المالية المحفوظة لدى أمين الحفظ  يتعرض الصندوق أيضًا لمخاطر تشغيلية مثل مخاطر الحفظ،

يحد من خطر فقدان قيمة الأوراق المالية المحتفظ بها لدى أمين الحفظ، فإنه  نتيجة إعساره أو إهماله، وعلى الرغم من وجود إطار قانوني مناسب  

يطرة  في حال تعثره، قد تتأثر قدرة الصندوق على تحويل الأوراق المالية مؤقتًا. ويعد مدير الصندوق المسؤول الرئيس ي عن تحديد المخاطر والس

   عليها.

بشك عليها  والسيطرة  المخاطر  مراقبة  عملية  الحدود تعتمد  هذه  وتعكس  الاستثمار،  لائحة صناديق  في  عليها  المنصوص  الحدود  على  أساس ي  ل 

 استراتيجية أعمال الصندوق وبيئة السوق التي يعمل فيها الصندوق. 

 تخفيف المخاطر 

ته العامة للأعمال، ومستوى  تحدد إرشادات الاستثمار الخاصة بالصندوق، كما وردت في شروط وأحكام الصندوق والنشرة التعريفية، استراتيجيا

 تحمله للمخاطر، وفلسفته العامة في إدارة المخاطر.

ز 
ّ

 مخاطر الترك

ز إلى الحساسية النسبية لأداء الصندوق تجاه التطورات التي تؤثر في قطاع صناعي معيّن أو موقع جغرافي محدد. ينشأ تركز الم
ّ
خاطر عند يشير الترك

المالية مع نفس الطرف المقابل، أو عندما ينخرط عدد من الأطراف المقابلة في أنشطة تجارية مماثلة، أو أنشطة  إبرام عدد من العقود أو الأدوات  

شكل في نفس المنطقة الجغرافية، أو عندما تتوفر لديهم خصائص اقتصادية متشابهة تؤدي إلى تأثر قدرتهم على الوفاء بالتزاماتهم التعاقدية ب

الظروف الاقتصادية أو السياسية أو غيرها. قد تنشأ تركزات مخاطر السيولة من شروط سداد الالتزامات المالية، أو  متماثل نتيجة التغيرات في  

ى مصادر تسهيلات الاقتراض، أو الاعتماد على سوق معينة لتسييل الأصول السائلة. قد تنشأ تركزات مخاطر أسعار الصرف الأجنبية إذا كان لد

 وكبير في عملة أجنبية واحدة، أو إجمالي مراكز صافية مكشوفة في عدة عملات تميل حركتها إلى التغير معًا. الصندوق مركز صافٍ مكشوف 

يُعد الاستثمار في الأسهم بطبيعته   يستثمر الصندوق بشكل أساس ي في الأسهم المدرجة، والتي تتعرض لمخاطر السوق وتقلبات عالية في الأسعار.

علاوة على ذلك، يكون لبعض التغيرات في العوامل   المخاطر، مع وجود احتمالية لانخفاضات مفاجئة في القيم وفقدان رأس المال.استثمارًا عالي  

 ستثمارات في قطاع الاقتصادية والمالية تأثير أكبر على قطاعات معينة، سواء كان تأثيرًا سلبيًا أو إيجابيًا، وعليه قد يتأثر الأداء بناءً على حجم الا 

ز على الحفاظ على محفظة 
ّ
ز المفرط للمخاطر، تتضمن شروط وأحكام الصندوق إرشادات ترك

ّ
 معين مقارنة بإجمالي حجم الصندوق. ولتفادي الترك

 استثمارية متنوعة.  

ز محفظة الأسهم الخاصة بالصندوق حسب التوزيع القطاعي.  8يُحلل الإيضاح 
ّ
 المرفق بالقوائم المالية ترك

 ان مخاطر الائتم

الصندوق مخاطر الائتمان هي مخاطر فشل أحد أطراف الأداة المالية في الوفاء بالتزام، مما يتسبب في تكبّد الطرف الآخر خسارة مالية. لا يمتلك  

طراف معينة،  آلية تصنيف داخلية رسمية، وتُدار مخاطر الائتمان ويُتحكم فيها من خلال مراقبة التعرضات الائتمانية، والحد من المعاملات مع أ

 وتقييم الجدارة الائتمانية للأطراف المقابلة تقييمًا مستمرًا.  

التعرض الائتماني، والتصنيفات الائتمانية، والتعامل مع أطراف مقابلة إلى الحد من مخاطر الائتمان من خلال مراقبة    يسعى مدير الصندوق 

 سمعتها طيبة.  

دوق لمخاطر الائتمان فيما يتعلق ببنود قائمة المركز المالي. تُصنف جميع هذه الأصول المالية ضمن  يوضح الجدول التالي الحد الأقص ى لتعرض الصن

المرحلة الأولى.
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 )تتمة(  مخاطر الائتمان

 

 

ديسمبر  31كما في   

م 2025  

ديسمبر   31كما في   

م 2024  

   

 4,306,361 31,556,236 النقد وما في حكمه 

 19,841,700 - المستحق من الطرح العام الأولي

 - 2,036,869 المستحق من الوسيط 

 - 4,835 الذمم المدينة مقابل إصدار الوحدات 

 33,597,940 24,148,061 

 مخاطر السوق 

السوق، مثل أسعار صرف العملات الأجنبية، وأسعار الأسهم، ومعدلات الفائدة، والتي  تمثل مخاطر السوق تلك المخاطر الناتجة عن تغيّر أسعار 

ولة،  قد تؤثر على دخل الصندوق أو تدفقاته النقدية. يتمثل هدف إدارة مخاطر السوق في إدارة التعرض لمخاطر السوق ومراقبتها ضمن معايير مقب

 مع تحسين العائد.

 مخاطر أسعار الأسهم  )أ(  

 تتمثل مخاطر أسعار الأسهم في مخاطر تقلب قيمة الأدوات المالية نتيجة للتغيرات في أسعار السوق. 

 على قائمة الربح أو الخسارة في أسعار محفظة الأسهم للصندوق.  %1المرفق بالقوائم المالية تحليل أثر التغير بنسبة  8يوضح الإيضاح 

 مخاطر العملة  )ب( 

بالري للصندوق  المالية  الأدوات  م  تُقوَّ الأجنبية.  العملات  أسعار صرف  في  التغيرات  بسبب  مالية  أداة  قيمة  تقلب  مخاطر  هي  العملة  ال مخاطر 

 . ووفقًا لذلك، لا يتعرض الصندوق لأي مخاطر في العملة. (⃀) السعودي 

 مخاطر أسعار العمولة  )ج(

لمخاطر متنوعة مرتبطة بأثر التقلبات في أسعار العمولة السائدة على المركز المالي للصندوق وتدفقاته النقدية. مخاطر أسعار العمولة هي التعرض  

 ولا يتعرض الصندوق لأي مخاطر تتعلق بأسعار العمولة لعدم امتلاكه أي أصول مالية مُدرّة للفائدة.

 مخاطر السيولة

بالكامل  التزاماته  لتسوية  الكافية  النقدية  الموارد  توفير  على  قدرته  عدم  حالة  في  الصندوق  يواجهها  قد  التي  المخاطر  هي  السيولة  عند   مخاطر 

 استحقاقها، أو القدرة على القيام بذلك فقط بشروط قد تكون غير ملائمة جوهريًا. 

اد الوحدات، وبالتالي فإن الصندوق يتعرض لمخاطر السيولة المتعلقة بالوفاء بطلبات تنص شروط وأحكام الصندوق على ضوابط الاشتراك واسترد

متطلبا الصندوق  مدير  ويراقب  تداول.  في  مدرجة  بسهولة لأن جميعها  للتحقق  قابلة  للصندوق  المالية  الأوراق  عد 
ُ
ت الوحدات.  مالكي  ت استرداد 

 وفاء بأي التزامات عند استحقاقها. السيولة بانتظام، كما يسعى لضمان توفر أموال كافية لل

 إلى ما سبق، يمكن للصندوق الاستفادة من تسهيلات السحب على المكشوف التي يقدمها مدير الصندوق للوفاء بمتطلبات السيولة. 
ً
 إضافة

سوى 
ُ
وت الدفترية،  قيمتها  التقرير  تاريخ  في  للصندوق  المالية  الالتزامات  لكافة  القيمة غير المخصومة  تاريخ    تُقارب  جميعها خلال سنة واحدة من 

. 11التقرير. ويُعرض هيكل الاستحقاق في الإيضاح 
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 إدارة مخاطر رأس المال

ا في يوم يمثل رأس مال الصندوق حقوق الملكية العائدة إلى مالكي الوحدات. قد تتغير قيمة حقوق الملكية 
ً
العائدة إلى مالكي الوحدات تغيرًا ملحوظ

يتمثل التقييم، نظرًا لأن الصندوق يخضع لاشتراكات واستردادات وفق تقدير مالكي الوحدات، بالإضافة إلى التغيرات الناتجة عن أداء الصندوق.  

لتقديم عوائد لمالكي الوحدات، وتوفير المنافع لأصحاب  هدف الصندوق عند إدارة رأس المال في الحفاظ على قدرته على البقاء كمنشأة مستمرة  

 المصلحة الآخرين، والحفاظ على قاعدة رأس مال قوية لدعم أنشطة استثمار الصندوق وتطويرها. 

من تسييلها  يحافظ الصندوق على هيكل رأس المال من خلال سياسة مراقبة مستوى الاشتراكات والاستردادات مقارنة بالأصول التي يتوقع أن يتمكن  

ئدة إلى  فورًا، وتعديل مبلغ التوزيعات التي يدفعها الصندوق لمالكي الوحدات. يراقب مدير الصندوق رأس المال على أساس قيمة حقوق الملكية العا

 مالكي الوحدات.

 الارتباطات والالتزامات المحتملة  . 13

 م على الصندوق أو مدير الصندوق قد يكون لها أثر على القوائم المالية.2025ديسمبر   31لم تكن هناك أي التزامات محتملة أو ارتباطات كما في 

 الأحداث اللاحقة . 14

 لم تقع أي أحداث لاحقة جوهرية منذ تاريخ اعتماد هذه القوائم المالية تستدعي الإفصاح عنها أو التعديل عليها.

 آخر يوم تقييم .15

 م(. 2024ديسمبر   31م: 2024م ) 2025ديسمبر  31القوائم المالية لنهاية السنة في كان آخر يوم تقييم لغرض إعداد هذه 

 أرقام المقارنة .16

عيد تصنيف بعض الأرقام المقارنة؛ لتتوافق مع عرض السنة الحالية. 
ُ
 أ

عرض المصاريف التي كانت مدرجة سابقًا تحت بند "مصاريف أخرى" في الإيضاحات المرفقة بالقوائم المالية الآ 
ُ
 ن منفصلة في قائمة الدخل الشامل. ت

جة سابقًا  في قائمة التدفقات النقدية، كانت المكاسب والخسائر المحققة على الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة مدر 

ا هذه  تصنيف  عيد 
ُ
أ الخسارة.  أو  الربح  خلال  من  العادلة  بالقيمة  المقاسة  الاستثمارات  بند  صافي  ضمن  ضمن  لتصبح  الآن  المقارنة  لمبالغ 

 . الربح/)الخسارة( على الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، دون أي تأثير على التدفقات النقدية التشغيلية

 اعتماد القوائم المالية  .17

 ه(. 1447رمضان   8م )الموافق 2026فبراير  25ا في اعتمد مجلس إدارة الصندوق هذه القوائم المالية ووافق على إصداره


