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Classified as Internal Public 

 معلومات صندوق الاستثمار: 

 صندوق الاستثمار أسم◄

 للأسهم العالمية  الجزيرة صندوق

 : وممارسته الاستثماروسياسات  اهداف◄

  العالمية   الأسهم  سوق  في  للمشاركة  للمستثمرين  الفرصة  توفير  هو للصندوق  الأساسي  الهدف -

  للأسهم   جونز   داو  مؤشر   نمو   معدل   يفوق   عائد  وتحقيق   الطويل  الأجل  على  رأسمالي  نمو   وتحقيق 

 .للصندوق  استرشادي كمؤشر اختياره تم  الذي العالمية  الإسلامية

الشرعية   - المعايير  مع  المتوافقة  الشركات  أسهم  من  متنوعة  محفظة  في  الصندوق  يستثمر 

 كما يمكن له الاستثمار في صناديق مشابهه.  العالميةللصندوق والمدرجة في أسواق الأسهم  

ا - الأسهم  في  للاستثمار  الكلية  النسبة  تحديد  للصندوق  الضوابط    لعالميةيحق  مع  المتوافقة 

الشرعية من الإجمالي الكلي لأصول الصندوق، حسب النظرة العامة للظروف الآنية للسوق وبحيث  

من   نسبة  أي  استثمار  للصندوق  يمكن  كما  الاستثمارية.  الصناديق  لائحة  مع  ذلك  يتعارض  لا 

عارض ذلك مع الأهداف  السيولة المتاحة في عمليات مرابحة طويلة أو قصيرة الأجل وبحيث أن لا يت 

الرئيسية للصندوق. كما يمكن له أن يستثمر في أوراق مالية صادرة عن مدير الصندوق أو أي من  

 تابعيه.

 الصندوق وأحكام  لشروط  الرجوع الرجاء الصندوق  استثمار  سياسات  حول المعلومات من ولمزيد

 توزيع الدخل والارباح: سياسة◄

يتم توزيع أرباح وحدات الصندوق على المستثمرين حيث يعاد استثمار الارباح المتحققة في   لن

 الصندوق 

 :للصندوق  الاسترشادي المؤشر◄

مؤشر داو جونز للأسهم العالمية الإسلامية هو المؤشر الإرشادي للصندوق. وهو مؤشر تصدره إس اند  

بي وداو جونز للمؤشرات، ويختص بقياس التغيرات السعرية والتوزيعات النقدية للاسهم المدرجة  

على معلومات  بالأسواق العالمية والمتوافقة مع المعايير الشرعية للصندوق. ويمكن للمستثمر الحصول 

   www.spindices.comكاملة عن المؤشر الإرشادي من موقع إس اند بي وداو جونز 
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Classified as Internal Public 

  الصندوق أداء◄

 جدول مقارنة يغطي السنوات المالية الثلاث الأخيرة 

 السنة  2023 2024 2025

135,143,132 122,369,058 112,402,716 
صافي قيمة أصول الصندوق بنهاية 

 السنة 

241.72 203.7509 176.7687 
صافي قيمة أصول الصندوق لكل وحدة  

 بنهاية السنة 

243.38 210.72 177.24 
أعلى صافي قيمة أصول الصندوق لكل 

 وحدة خلال السنة 

172.86 172.62 143.5 
أدنى صافي قيمة أصول الصندوق لكل 

 وحدة خلال السنة 

 عدد الوحدات المصدرة بنهاية السنة  635,874 600,582 559,084

 الأرباح الموزعة لكل وحدة  - - -

 نسبة المصروفات  2.23% 2.50% 2.34%

0 0 0 
نسبة الأصول المقترضة من اجمالي  

 الأصول ومدة انكشافها وتاريخها

 للصندوق بأداء الصندوق  الاسترشاديمقارنة أداء المؤشر  نتائج◄

   %19.37مقارنة بالمؤشر الاسترشادي الذي حقق عوائد قدرها   %18.64حقق الصندوق عوائد ايجابية قدرها 

 %0.74اداء أقل من المؤشر بنسبة   محققا  

 الإجمالي لسنة واحدة، وثلاث سنوات وخمس سنوات، ومنذ التأسيس.   العائد

 التأسيس  منذ سنوات  5 سنوات  3 سنة الفترة 

 %141.72 % 57.47 % 71.37 % 18.64 الصندوق 

 

 الإجمالي السنوي لكل سنة من السنوات المالية للعشر الماضية او منذ التأسيس.  العائد

 

 

 

 

  

 التأسيس  منذ  2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 الفترة 

 %141.72 %18.64 %15.26 %25.32 %25.57- %23.45 %20.51 %29.03 %9.37- %25.64 %3.44 الصندوق 
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Classified as Internal Public 

 " الأمريكي بالدولار"  2025 لسنة الفعلية الرسوم

الرسم إلى متوسط  نسبة الرسم قيمة الرسم نوع

 صافي قيمة الأصول

 %0.0371 46,147  الحفظ 

 %1.7220 2,140,662 الإدارة

 %0.0402 49,981 الصندوق  مشغل

 %0.4609 572,993 الأداء رسوم

 %0.0069 8,581   المراجع الخارجي

 %0.0016 2,015  رقابة  

 %0.0072 8,921  المؤشر الاسترشادي 

 %0.0021 2,668   اللجنة الشرعية

 %0.0034 4,277  مجلس إدارة الصندوق

 %0.0012 1,524   موقع تداول

 %0.0378 46,975 مصاريف التعامل 

 %0.0242 30,036 مصاريف اخرى

 %2.3447 2,914,780 اجمالي المصروفات 

 لم يقم مدير الصندوق بأي اعفاء من الرسوم أو تخفيضها خلال الفترة  -

 :الجوهرية التي حدثت خلال الفترة وأثرت في الصندوق التغيرات◄

 لا يوجد 

 التصويت السنوي    ممارسات

 .في المرفقاتم  2025يرجى الاطلاع على سجل التصويت بالوكالة لعام  
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Classified as Internal Public 

 مجلس ادارة الصندوق السنوي:   تقرير

 يتألف المجلس من الأعضاء التالية أسماؤهم: ❖

 مجلس الإدارة )غير مستقل( رئيس –.سعد عبدالعزيز الغريري أ •

يشغغغغغغل حاليغغغغغا منصغغغغغب رئغغغغغي  إدارة تطغغغغغوير الأعمغغغغغال والاسغغغغغتراتيجية فغغغغغي شغغغغغركة الجزيغغغغغرة للأسغغغغغواق 

الماليغغغة، يمتلغغغك خبغغغرة طويلغغغة فغغغي القطغغغاع المغغغالي حيغغغث تغغغولى عغغغدة مناصغغغب قياديغغغة منهغغغا مغغغدير لوحغغغدة 

الطغغغرح العغغغام لأدوات الغغغدين فغغغي هياغغغة السغغغوق الماليغغغة، والمغغغدير التنفيغغغذي للخزينغغغة فغغغي صغغغندوق التنميغغغة 

العقاريغغغة، ومغغغدير ادارة التغغغراخيص والمنتجغغغات الوقفيغغغة فغغغي الهياغغغة العامغغغة للأوقغغغاف. حاصغغغل علغغغى درجغغغة 

البكغغغغغغالوريوس فغغغغغغي إدارة الأعمغغغغغغال تخصغغغغغغص ماليغغغغغغة مغغغغغغن جامعغغغغغغة الملغغغغغغك سغغغغغغعود بالريغغغغغغاض، ودرجغغغغغغغغة 

 الماجسغتير فغي إدارة الأعمال من جامعة باري في الولايات المتحدة الأمريكية.

 مجلس الإدارة )غير مستقل( عضو –.عبدالعزيز خلف العنزي أ •

يشغغغغغل حاليغغغغا منصغغغغب رئغغغغي  إدارة الأصغغغغول فغغغغي الجزيغغغغرة كابيتغغغغال، حيغغغغث يتمتغغغغع الأسغغغغتاذ عبغغغغد العزيغغغغز 

ا مغغغن الخبغغغرة الاسغغغتثمارية التغغغي تقلغغغد خلالهغغغا العديغغغد مغغغن المناصغغغب الإداريغغغة والقياديغغغة  16بغغغأكثر مغغغن  عامغغغ 

فغغغي خغغغدمات فغغغي إدارة الأصغغغول كغغغان أخرهغغغا مغغغدير إدارة الأسغغغهم فغغغي الأهلغغغي كابيتغغغال. الأسغغغتاذ عبغغغد العزيغغغز 

لغغغه سغغغغجل حافغغغغل بالعديغغغغد مغغغن البغغغغرام  والشغغغغهادات المهنيغغغغة مغغغغن داخغغغل وخغغغغار  المملكغغغغة مثغغغغل برنغغغغام  

تطغغغغوير القيغغغغادة مغغغغن جامعغغغغة هارفغغغغارد للأعمغغغغال.  الأسغغغغتاذ عبغغغغد العزيغغغغز حاصغغغغل علغغغغى درجغغغغة البكغغغغالوريوس 

 فغغغغغغغغي الاقتصغغغغغغغغاد وإدارة الأعمغغغغغغغغال مغغغغغغغغن جامعغغغغغغغغة جاكسغغغغغغغغونفيل فغغغغغغغغي الولايغغغغغغغغات المتحغغغغغغغغدة الأمريكيغغغغغغغغة

 

 مجلس الإدارة )مستقل(  عضو –م. فهد محمد الجارالله    •

حاصغغغل علغغغى درجغغغة البكغغغغالوريوس فغغغي الهندسغغغة المدنيغغغغة مغغغن جامعغغغة الملغغغغك سغغغعود بالريغغغاض، يمتلغغغغك 

خبغغغغرة طويلغغغغة بغغغغيدارة المشغغغغاريع والإنشغغغغاءات حيغغغغث عمغغغغل سغغغغابقا كمغغغغدير مشغغغغاريع بالشغغغغركة العقاريغغغغة 

السغغغغغعودية وشغغغغغركة الاتصغغغغغالات السغغغغغعودية والشغغغغغركة الأهليغغغغغة للأنظمغغغغغة المتقدمغغغغغة ناسغغغغغكو موتورولا. 

تغغغولى إدارة العديغغغد مغغغن المشغغغاريع مغغغن أبرزهغغغاس إنشغغغاء الوحغغغدات السغغغكنية بغغغالحي الدبلوماسغغغي بالريغغغاض 

م 2012كمغغغغا تغغغغولى إدارة الإنشغغغغاءات بمركغغغغز المعيقليغغغغه بالريغغغغاض. يعمغغغغل منغغغغذ عغغغغام  3ومجمغغغغع العقاريغغغغة 

 بمنصب نائب الرئي  للعمليات والمشاريع بشركة تطوير للمباني.

 مجلس الإدارة )مستقل(  عضو –.عبدالعزيز التويجري  أ •

حاصغغغل علغغغى دبلغغغوم عغغغالي معغغغادل للماجسغغغتير فغغغي الدراسغغغات البنكيغغغة المتقدمغغغة، معهغغغد الإدارة العامغغغة، 

الريغغغاض. يملغغغك خبغغغرة كبيغغغرة تزيغغغد عغغغن عشغغغرون عامغغغا  فغغغي المجغغغال البنكغغغي و الاسغغغتثمار مغغغن خغغغلال العمغغغل 

كنائغغغغب رئغغغغي  إدارة التفتغغغغيي البنكغغغغي، وهياغغغغة السغغغغوق الماليغغغغة  السغغغغعوديفغغغغي مؤسسغغغغة النقغغغغد العربغغغغي 

كمستشغغغغار فغغغغي إدارة توعيغغغغة المسغغغغتثمر. يتغغغغوفر لديغغغغة معرفغغغغة وخبغغغغرة عمليغغغغة فغغغغي مجغغغغالات واسغغغغعة فغغغغي 

الإدارة والاسغغغغغغغتثمار والتطغغغغغغغوير العقغغغغغغغاري. يغغغغغغغدير حاليغغغغغغغا  عغغغغغغغدة اسغغغغغغغتمارات عائليغغغغغغغة فغغغغغغغي مجغغغغغغغال تطغغغغغغغوير 

 المشاريع السكنية في مدينة الرياض.

 

 

  



 
 

6 
 

Classified as Internal Public 

 تشمل مهام مجلس الإدارة ومسؤولياته: ❖

الموافقة على جميع العقود والقرارات والتقارير الجوهرية التي يكون الصندوق طرفا  فيها، ويشمل   -

الموافقة على عقود تقديم خدمات الادارة للصندوق، وعقود تقديم    -على سبيل المثال لا الحصر– ذلك  

استثمارات    خدمات الحفظ، ولايشمل ذلك العقود المبرمة وفقا  للقرارات الاستثمارية في شأن أي

 قام بها الصندوق أو سيقوم بها في المستقبل.

 اعتماد سياسة مكتوبة فيما يتعلق بحقوق التصويت المتعلقة بأصول الصندوق.     -

ومتغغغغى كغغغغان ذلغغغغك مناسغغغغبا ، الموافقغغغغة أو المصغغغغادقة علغغغغى أي تضغغغغار  مصغغغغال  يفصغغغغ   الإشغغغغراف، -

 عنه مدير الصندوق.

الاجتماع مرتين على الأقل في السنة مع مساول المطابقة والالتزام و أو لجنة المطابقة والالتزام   -

 لدى مدير الصندوق، لمراجعة التزام الصندوق جميع القوانين والانظمة واللوائ  ذات العلاقة.   

 والستين والثالثة والستين الثانية  المادتين في عليها المنصوص  التغييرات جميع على الموافقة -

 والهياة  الوحدات مالكي موافقة على  الصندوق مدير حصول قبل وذلك الاستثمار  قصنادي  لائحة  من

 .)ينطبق  حيثما ( إشعارهم أو

آخر )سواء أكان عقد أم غيره( يتضمن    مستندالتأكد من اكتمال ودقة شروط وأحكام الصندوق وأي   -

  ق سب   ماتتعلق بالصندوق ومدير الصندوق وإدارته للصندوق، إضافة إلى التأكد من توافق    إفصاحات

 مع لائحة صناديق الاستثمار. 

التأكد من قيام مدير الصندوق بمساولياته بما يحقق مصلحة مالكي الوحدات وفقا  لأحكام لائحة   -

 صناديق الاستثمار وشروط وأحكام الصندوق.  

ا  الاطلاع - التقريغغر  ا لعلغغى  وجغغودة  أداء  تقيغغيم  المتضغغمن  الال خغغدمات  مغغن  معنيغغة  لا  فطغغرا مقدمغغة 

ا ا ل بتقديم  الصغندوق  لج خغدمات  مغدير  قيغام  مغن  للتأكغد  وذلغك  للصغندوقس  مغا  بمسغؤولياته  بوهريغة 

مغالكيي مصغلحة  ف  حقغق  ورد  وما  الصندوق  وأحكام  لشروط  وفقا   صناديق  لا  يالوحدات  ئحة 

 الاستثمار.

غغا لسياسغغات  لمخغغاطر ا لليغغة تعامغغل مغغدير الصغغندوق مغغع ا آتقيغغيم   - متعلقغغة بأصغغول الصغغندوق وفق 

 تعلقة بالصندوق وكيفية التعامل معها. م خاطر الم وإجراءات مدير الصندوق حيال رصد ال

العمغغغغل بأمانغغغغة وحسغغغغغن نيغغغغة واهتمغغغغغام ومهغغغغارة وعنايغغغغة وحغغغغغرص وبمغغغغا يحقغغغغغق مصغغغغلحة مغغغغغالكي  -

 الوحدات.

جتماعغغغغغغغات والقغغغغغغغرارات الايغغغغغغغع وقغغغغغائع متشغغغغغغغتمل علغغغغغغغى ج يجتماعغغغغغغغات الغغغغغغتالااضغغغغغغغر حتغغغغغغغدوين م -

 جل  إدارة الصندوق.مخذها تا يالغغت

الاطغغغغلاع علغغغغى التقريغغغغر المتضغغغغمن جميغغغغع الشغغغغكاوى والاجغغغغراءات المتخغغغغذة حيالهغغغغا، وذلغغغغك للتأكغغغغد  -

مغغغغغن قيغغغغغام مغغغغغدير الصغغغغغندوق بمسغغغغغؤولياته بمغغغغغا يحقغغغغغق مصغغغغغلحة مغغغغغالكي الوحغغغغغدات وفقغغغغغا  لهغغغغغذه 

 الشروط والأحكام وأحكام لائحة صناديق الاستثمار.

ريال سغغغعودي سغغغنويا  مكافأة لكل عضغغغو   8,000مكافاات أعضغغغاء مجل  إدارة الصغغغندوق    ❖

 ريال سعودي سنويا . 16,000مستقل، بحد اقصى 
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Classified as Internal Public 

السغغغغغغنوي فينغغغغغغه لا يوجغغغغغغد أي تضغغغغغغار  مصغغغغغغال  متحقغغغغغغق أو  التقريغغغغغغرحتغغغغغغى تغغغغغغاري  إعغغغغغغداد  ❖

 .الصندوقمحتمل بين مصال  الصندوق ومصال  أعضاء مجل  إدارة 

 الإدارةمجالس إدارة الصناديق التي يشارك فيها أعضاء مجلس  ❖

  
أ. سعد  

 الغريري

أ. عبدالعزيز  

 العنزي

م. فهد 

الجارالله  

 )مستقل( 

عبدالعزيز  أ. 

التويجري  

 )مستقل( 

 عضو  عضو    رئي   صندوق الجزيرة للأسهم السعودية

 عضو  عضو    رئي   صندوق الجزيرة الخليجي للدخل

 عضو  عضو    رئي   صندوق الجزيرة للمرابحة بالريال السعودي

 عضو  عضو    رئي   صندوق الجزيرة للمرابحة بالدولار الأمريكي 

 عضو  عضو    رئي   صندوق الجزيرة للصكوك 

 عضو  عضو  عضو  رئي   صندوق الجزيرة للأسهم العالمية 

 عضو  عضو  عضو  رئي   صندوق الجزيرة للأسهم الأوروبية 

 عضو  عضو  عضو  رئي   صندوق الجزيرة للأسهم اليابانية 

صندوق الجزيرة لأسهم الأسواق العالمية  

 الناشئة 

 رئي  
 عضو  عضو  عضو 

استراتيجية   -صندوق الجزيرة لتوزيع الأصول 

 النمو 

 رئي  
 عضو  عضو  عضو 

 -صندوق الجزيرة لتوزيع الأصول 

 المتوازنة   الاستراتيجية

 رئي  
 عضو  عضو  عضو 

 -صندوق الجزيرة لتوزيع الأصول 

 المتحفظة   الاستراتيجية

 رئي  
 عضو  عضو  عضو 

 عضو  عضو      صندوق الجزيرة ريت 

 

 العام:  خلالاجتماعات مجلس ادارة الصناديق  ❖

 ادارة الصناديق ، تم حضور جميع اعضاء مجل م2025 يونيو 26 بتاري عقد  الأول الاجتماع

 التي تم مناقشتها:  المواضيع

 اداء الصندوق والتطورات الرئيسية وأوضاع السوق.   مراجعة •

   .مراجعة تقرير المطابقة والالتزام الذي تضمن التحديثات على الأنظمة واللوائ  •

 خطة تصفية وأنهاء صندوق الجزيرة لأسهم الأسواق العالمية الناشاة.  •

 عرض الطلبات الموافق عليها من قبل أعضاء مجل  إدارة الصندوق عبر البريد الإلكتروني.  •

 التي تم اتخاذها:    القرارات

 السنوية.  الماليةالموافقة على القوائم  •

الموافقة على مبالغ الاسترداد الخاصة بتصفية صندوق الجزيرة لأسهم الأسواق العالمية   •

 الناشاة. 

 العالمية الناشاة.  الأسواقالقوائم المالية التابعة لتصفية صندوق الجزيرة لاسهم   على الموافقة •
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الاصول الى   لادارةالمحدودة  لازاردعلى تغيير مدير الصندوق من الباطن من شركة  الموافقة •

 شركة فيشر العربية للاستثمار لصندوق الجزيرة للأسهم العالمية 

 تم حضور جميع اعضاء مجل  ادارة الصناديق ،م2025 ديسمبر 11 بتاري عقد  الثاني الاجتماع

 التي تم مناقشتها:  المواضيع

 أداء الصندوق والتطورات الرئيسية وأوضاع السوق.  مناقشة •

 .مراجعة تقرير المطابقة والالتزام الذي تضمن التحديثات على الأنظمة واللوائ  •

 عرض الطلبات الموافق عليها من قبل أعضاء مجل  إدارة الصندوق عبر البريد الإلكتروني.  •

 التي تم اتخاذها:    القرارات

 الموافقة على القوائم المالية النصف السنوية. •
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   الصندوق: مدير◄

 وعنوان مدير الصندوق:  اسم

مرخصة وخاضعة لتنظيم هياة السوق المالية بموجب لائحة   وهي شركة  شركة الجزيرة للأسواق المالية

 ( وعنوانها  37-07076مؤسسات السوق المالية بالترخيص رقم )

الهاتف   الرياض، المملكة العربية السعودية    12343حي الرحمانية الرمز البريدي     –طريق الملك فهد    7766

+966 11 2157000 

  www.aljaziracapital.com.saالموقع الإلكتروني   

 

 فيشر العربية للاستثمار الصندوق بالباطن شركة  مدير •

الرياض، المملكة العربية   54995، طريق الملك فهد ص.  18بر  الفيصلية، الطابق   •

 السعودية 

 لأنشطة الاستثمار خلال الفترة:   مراجعة

  ، %19.38إيجابي محققا  عوائد قدرها    بشكل  م2025أنهى مؤشر داو جونز الإسلامي للأسواق العالمية عام  

بتحسّن  م ا  النقدي  المستثمرين   ثقةدفوع  التيسير  اتجاه  وضوح  مع  ا  التضخم  ،عالمي  تراجع  جانب    ، إلى 

بالإضافة إلى استمرار قوة الزخم في قطاعات التقنية والذكاء الاصطناعي وما نت  عنه من دعم لأداء الأسهم  

 . العالمية

 عن أداء صندوق الاستثمار خلال الفترة:   تقرير

ايجابية قدرها   الذي حقق عوائد قدرها  %18.64حقق الصندوق عوائد  بالمؤشر الاسترشادي  %   19.37مقارنة 

 % 0.74من المؤشر بنسبة   هامشيا    محققا  اداء أقل

 تغييرات حدثت على شروط واحكام الصندوق خلال الفترة: 

 

المحدودة لإدارة الأصول الى شركة فيشر العربية للاستثمار    تغيير مدير الصندوق من الباطن من شركة لازارد

 لصندوق الجزيرة للأسهم العالمية. 

أي معلومة أخرى من شأنها أن تمكن مالكي الوحدات من اتخاذ قرار مدروس ومبني على  

 معلومات كافية بشأن أنشطة الصندوق خلال الفترة 

 لا يوجد

 

لم يستثمر الصندوق خلال السنة في أي صناديق استثمار أخرى. كما لا يوجد أي عمولات خاصه  

 حصل عليها مدير الصندوق خلال الفترة. 

 

  

http://www.aljaziracapital.com.sa/
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 البيانات والمعلومات الاخرى التي اوجبت لائحة صناديق الاستثمار تضمينها بهذا التقرير:  

 4,066,945  م مبلغ وقدره  2025يستثمر مدير الصندوق في وحدات الصندوق كما في نهاية سنة   •

 من القيمة الصافية للصندوق.  % 3دولار امريكي وتشكل هذه الاستثمارات ما مجمله

 لا يوجد اي تعارض مصال .  •

 . م2025لم يتم مخالفة قيود الاستثمار خلال عام  •

 .مدة إدارة الشخص المسجل كمدير للصندوق

 .وشهر( سنوات 5م وحتى الآن. )2020نوفمبر  منذ

 ومشغل الصندوق أمين الحفظ

 وعنوانه ورقم ترخيصه الصادر من الهيئة الصندوق  مشغل /اسم أمين الحفظ  ( أ

مرخصة كمؤسسة    ، THE NORTHERN TRUST COMPANY OF SAUDI ARABIA  السعودية  ترست   نورثن

 ( 12163-26سوق مالية من قبل الهياة بموجب الترخيص رقم )

 السعودية  ترست نورثن

   11  الطابق نخيل، بر 

 .فهد الملك طريق

 10175.  .ص

 11433 الرياض

 المملكة العربية السعودية 

966112171017  + 

  www.northerntrust.com  الالكتروني  الموقع

 بيان مهام أمين الحفظ وواجباته ومسؤولياته  (  

يعغغغغد أمغغغغين الحفغغغغظ مسغغغغؤولا  عغغغغن التزاماتغغغغه وفقغغغغا  لأحكغغغغام لائحغغغغة صغغغغناديق الاسغغغغتثمار، سغغغغواء  -

أأدى مسغغغؤولياته بشغغغكل مباشغغغغر أم كلغغغف بهغغغا طرفغغغغا  ثالثغغغا . ويعغغغد أمغغغغين الحفغغغظ مسغغغؤولا  تجغغغغاه 

مغغغدير الصغغغندوق ومغغغالكي الوحغغغدات عغغغن خسغغغائر الصغغغندوق الناجمغغغة بسغغغبب احتيالغغغه أو اهمالغغغه أو 

 سوء تصرفه أو تقصيره المتعمد.

يعغغغغد أمغغغغين الحفغغغغظ مسغغغغؤولا  عغغغغن حفغغغغظ أصغغغغول الصغغغغندوق وحمايتهغغغغا لصغغغغال  مغغغغالكي الوحغغغغدات،  -

فيمغغغا يتعلغغغق بحفغغغظ أصغغغول  اللازمغغغةوهغغغو مسغغغؤول كغغغذلك عغغغن اتخغغغاذ جميغغغع الاجغغغراءات الاداريغغغة 

 الصندوق.

الحغغغغق فغغغغي اسغغغغناد خغغغغدمات الحفغغغغظ كليغغغغا  أو جزئيغغغغا  لأمنغغغغاء حفغغغغظ آخغغغغرين وفقغغغغا   الصغغغغندوق لمغغغغدير -

بغغغغغين مغغغغغدير الصغغغغغندوق وأمغغغغغين  المبرمغغغغغةلنظغغغغغام السغغغغغوق الماليغغغغغة فغغغغغي حغغغغغال سغغغغغمحت الاتفاقيغغغغغة 

أو أي مغغغن تابعيغغغه بالعمغغغل  اكثغغغرالحفغغغظ بغغغذلك. ولأمغغغين الحفغغغظ الحغغغق فغغغي تكليغغغف طغغغرف ثالغغغث أو 

أمينغغغغا  للحفغغغغظ مغغغغن البغغغغاطن للصغغغغندوق علغغغغى أن يغغغغدفع اتعغغغغا  ومصغغغغاريف أي امغغغغين حفغغغغظ مغغغغن 

 .الخاصةالباطن من موارده 

تغغغغاري  اعغغغغداد هغغغغذه الشغغغغروط والاحكغغغغام، لغغغغم يقغغغغم امغغغغين الحفغغغغظ بتكليغغغغف اي مغغغغن مهامغغغغه  حتغغغغى -

 اخرى لأطراف
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للهياغغغغة عغغغغزل أمغغغغين الحفغغغغظ المعغغغغين مغغغغن مغغغغدير الصغغغغندوق أو اتخغغغغاذ أي تغغغغدبير تغغغغراه مناسغغغغبا  فغغغغي  -

 حال وقوع أي من الحالات الآتية 

موجغغغغغغب بهياغغغغغغة بغغغغغغذلك لحفغغغغغغظ دون إشغغغغغغعار الحفغغغغغغظ عغغغغغغن ممارسغغغغغغة نشغغغغغغاط الغن ايغغغغغ توقغغغغغغف أم •

 مالية.لئحغة مؤسسات السوق الا

إلغغغغغغاء تغغغغغرخيص أمغغغغغين الحفغغغغغظ فغغغغغي ممارسغغغغغة نشغغغغغاط الحفغغغغغظ أو سغغغغغحبه أو تعليقغغغغغه مغغغغغن قبغغغغغل  •

 الهياة.

 تقديم طلب إلى الهياة من أمين الحفظ لإلغاء ترخيصه في ممارسة نشاط الحفظ. •

بغغغغغالتزام النظغغغغغام أو لوائحغغغغغه  -بشغغغغغكل تغغغغغراه جوهريغغغغغا  –إذا رأت الهياغغغغغة أن امغغغغغين الحفغغغغغظ قغغغغغد أخغغغغغل  •

 التنفيذية.

 أنها ذات اهمية جوهرية. -بناءا  على أس  معقولة–أي حالة أخرى ترى الهياة  •

يجغغغغوز لمغغغغدير الصغغغغندوق عغغغغزل أمغغغغين الحفغغغغظ المعغغغغين مغغغغن قبلغغغغه بموجغغغغب إشغغغغعار كتغغغغابي إذا رأى  -

بشغغغغكل معقغغغغول أن عغغغغزل أمغغغغين الحفغغغغظ فغغغغي مصغغغغلحة حملغغغغة الوحغغغغدات، وعلغغغغى مغغغغدير الصغغغغندوق 

 إشعار الهياة ومالكي الوحدات بذلك فورا  وبشكل كتابي. 

 الصندوق وواجباته ومسؤولياته مدير  بيان مهام ( 

مهام مشغل الصندوق وواجباته ومسؤولياته تشمل تقييم أصول الصندوق وفقا  لما هو موض  في 

 .الشروط والأحكام

 مراجع الحسابات وعنوانه  اسم

 بي كي أف البسام وشركاه 

 شارع الأمير محمد بن عبدالعزيز )التحلية( 

 حي السليمانية، الرياض، المملكة العربية السعودية 

 00966112065333الهاتف   

 00966112065444الفاك   

 11557الرياض   69658ص.  

 www.pkfalbassam.comالموقع الإلكتروني  

 info.sa@pkf.comالبريد الإلكتروني  

 

 

  السوق  موقعوبدون مقابل كما تكون هذه التقارير متوفرة على  طلبلا عند  متاحة الصندوق تقارير

 www.aljaziracapital.com.saمجانا  الإلكترونيالسعودية )تداول( وعلى موقع مدير الصندوق 

 

http://www.pkfalbassam.com/
mailto:info.sa@pkf.com
http://www.aljaziracapital.com.sa/


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 للأسهم العالميةصندوق الجزيرة 

  ستثماري مفتوحإصندوق 

 )للأسواق الماليةمن قبل شركة الجزيرة  رالمدا(

 القوائم المالية

 م2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 مع تقرير المراجع المستقل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 صندوق الجزيرة للأسهم العالمية

 صندوق استثماري مفتوح 

 )المدار من قبل شركة الجزيرة للأسواق المالية(

 القوائم المالية وتقرير المراجع المستقل

 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 

 

 

 الصفحات 

  

  

 2-1 تقلتقرير المراجع المس

  

  

 3 قائمة المركز المالي

  

  

 4 الأخر الدخل الشاملالأرباح أو الخسائر وقائمة 

  

  

 5 )حقوق الملكية( العائدة لحاملي الوحدات صولقائمة التغيرات في صافي الأ

  

  

 6 قائمة التدفقات النقدية

  

  

 22 - 7 الإيضاحات حول القوائم المالية

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 



 
 المراجع المستقل تقرير

 
 للأسهم العالميةصندوق الجزيرة حاملي إلى السادة/ 

كة الجزيرة ا  للأسواق الماليةلمدار من قبل شر
 التقرير عن مراجعة القوائم المالية 

 

(2/1) 
 

 الرأي
ي رأينا، فإن القوائم المالية المرفقة تعرض 

)ويُشار  للأسهم العالميةالجوهرية، المركز المالىي لصندوق الجزيرة الجوانب ، من جميع بشكل عادلف 
كة الجزيرة للأسواق المالية )ويُشار إليها بـ ”( الصندوق“إليه بـ  ي ”(  مدير الصندوق“المُدار من قبل شر

، وكذلك أداؤه المالىي 2025ديسمبر  31كما ف 
ي المملكة العربية السعود

 للمعايبر الدولية للتقرير المالىي المعتمدة ف 
ً
ي ذلك التاريــــخ، وذلك وفقا

ة، والمعايبر يوتدفقاته النقدية للسنة المنتهية ف 
 . والإصدارات الأخرى الصادرة عن الهيئة السعودية للمراجعير  والمحاسبير  

 
:  لقد قمنا بمراجعة القوائم المالية ي تشمل ما يلي

 للصندوق والت 
 

ي  ائمةق 
 م،2025ديسمبر  31المركز المالىي كما ف 

ي ذلك التاريــــخ؛ق 
 ائمة الدخل الشامل للسنة المنتهية ف 

ي قيمة الأصول )حقوق الملكية( العائدة لحاملي الوحدات ق 
ي صاف 

ات ف  ي ذلك التاريــــخلائمة التغبر
 لسنة المنتهية ف 

ي ذلك التاريــــخ؛ وق 
 ائمة التدفقات النقدية للسنة المنتهية ف 

ي تتضمن سياسات محاسبية جوهريةا 
ية الأخرى. و  لإيضاحات حول القوائم المالية والت   معلومات تفسبر

 

 الرأي أساس
ي المملك

 للمعايبر الدولية للمراجعة المعتمدة ف 
ً
تنا بموجب تلك المعايبر موضحة بالتفصيل اة العربية السعودية. ومسؤوليلقد قمنا بالمراجعة وفقا

ي تقريرنا. ونحن مستقلون عن 
ي قسم "مسؤوليات المراجع عن مراجعة القوائم المالية" الوارد ف 

 للميثاق الدولىي لسلوك وأداب  الصندوقف 
ً
وفقا

 بمسؤولياتنا  المهنة للمحاسبير  المهنيير  
ً
ينا أيضا

ّ
ي المملكة العربية السعودية وذات الصلة بمراجعتنا للقوائم المالية، وقد وف

 المسلكيةالمعتمد ف 
 لالاخرى 

ً
ي ميثاقال ذلكوفقا

ي حصلنا عليها تعد كافية ومناسبة لتوفبر أساس  ،عتقادنا إ. وف 
 رأينا. لفإن أدلة المراجعة الت 

 

 الحوكمة عن القوائم الماليةمسؤوليات الإدارة والمكلفير  ب
ي المملكة العربية السعودية الإدارة هي المسؤولة عن إعداد إن 

" المعتمدة ف   للمعايبر الدولية للتقرير المالىي
ً
القوائم المالية وعرضها بشكل عادل "وفقا

، وأحكام لائحة صناديق الإستثمار المعمول بها الصادرة عن للمراجعير  والمحاسبير   والمعايبر والإصدارات الأخرى المعتمدة من الهيئة السعودية
وط وأحكام الصندوق و  مجلس إدارة هيئة ورية لتمكينها من إعداد قوائم مالية خالية من السوق المالية وشر ي ترى أنها ض 

عن الرقابة الداخلية الت 
 التحريف الجوهري سواء بسبب غش أو خطأ. 

 
حسب مقتض  الحال، بن الإفصاح عل البقاء كمنشأة مستمرة وع الصندوقوعند إعداد القوائم المالية، فإن الإدارة هي المسؤولة عن تقييم قدرة 

ي المحاسبة، ما لم تكن هناك نية لدى الإدارة لتصفية الستخدام أساس الإ إستمرارية، و عن الأمور المتعلقة بالإ 
أو إيقاف  صندوقستمرارية ف 

 لم يكن لديها أي خيار آخر واقعي سوى القيام بذلك. ما عملياتها، أو 
 

ي الصندوقادارة  مجلسوالمكلفون بالحوكمة، أي 
اف عل آلية التقرير المالىي ف   . الصندوق، هم المسؤولون عن الإشر

 

 المراجع عن مراجعة القوائم المالية  مسؤوليات
ي الوصول إلى تأكيد معقول عما إذا كانت القوائم المالية ككل تخلو من التحريف الجوهري

سواء بسبب غش أو خطأ، وإصدار  ،تتمثل أهدافنا ف 
 للمعايبر تقرير المراجع ال

ً
ي تم القيام بها وفقا

ذي يتضمن رأينا. والتأكيد المعقول هو مستوى عال من التأكيد، لكنه لا يضمن أن المراجعة الت 
 عن التحريف الجوهري عند وجوده. 

ً
ي المملكة العربية السعودية ستكشف دائما

 الدولية للمراجعة المعتمدة ف 
 

ي مجملها، عل مال منويمكن أن تنشأ التحريفات عن غش أو خطأ، وتعد التحريفات جوهرية إذا كان 
توقع بدرجة معقولة أنها قد تؤثر، منفردة أو ف 

ي يتخذها المستخدمون عل أساس هذه القوائم المالية. القرارات الإ
 قتصادية الت 

 
 للمعايبر الد

ً
ي تتم وفقا

ي ونحافظ وكجزء من عملية المراجعة الت 
ي المملكة العربية السعودية، فإننا نمارس الحكم المهت 

ولية للمراجعة المعتمدة ف 
 :  بما يلي

ً
ي طوال عملية المراجعة. ونقوم أيضا

 عل نزعة الشك المهت 
 
 
 
 





 صندوق الجزيرة للأسهم العالمية
 صندوق استثماري مفتوح 

 يرة للأسواق المالية()المدار من قبلَ شركة الجز

  قائمة المركز المالي

م5202ديسمبر  31للسنة المنتهية في   

 )المبالغ بالدولار الأمريكي(

 جزءًا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية. 15إلى  1تعُتبر الإيضاحات المرفقة من 
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 م2024ديسمبر  31  م2025ديسمبر  31 إيضاح 

     

     صولالأ

 6,781,175  922,049 5 النقد وما في حكمه

 116,536,745  135,284,489 6 ح أو الخسارةستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربإ

 66,306  46,108  توزيعات أرباح مدينة 

 2,949  98  مصروفات مدفوعة مقدما وأرصدة مدينة أخرى

 123,387,175  136,252,744  إجمالي الأصول

     

     الالتزامات

 523,335  579,092 7 أتعاب الإدارة المستحقة

 155,969  8,551  داد الوحداتمبالغ مستحقة عن استر

 338,814  521,969  مستحقة والتزامات أخرى مصروفات

 1,018,118  1,109,612  إجمالي الالتزامات

     

 122,369,057  135,143,132  صافي الأصول )حقوق الملكية( العائدة لحاملي الوحدات

     

 600,581  559,084 8 الوحدات المصدرة )بالعدد(

     

 203.75  241.72  للوحدةالعائدة صافي قيمة الأصول )حقوق الملكية( 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 صندوق الجزيرة للأسهم العالمية
 صندوق استثماري مفتوح 

 ركة الجزيرة للأسواق المالية()المدار من قبلَ ش

الأرباح أو الخسائر والدخل الشامل الأخرقائمة   

م5202ديسمبر  31للسنة المنتهية في   

 (المبالغ بالدولار الأمريكي)

 جزءًا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية. 15إلى  1تعُتبر الإيضاحات المرفقة من 
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 ديسمبر 31كما في  إيضاح 

 م2024  م2025  

     

      الدخل

 18,213,174  22,864,213 9 ةأو الخسارصافي الربح من الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربح 

 1,129,723  1,231,345  توزيعات الأرباح الدخل من

 145,867  -  أخر دخل

  24,095,558  19,488,764 

     المصروفات

 (2,058,818)  (2,140,662) 7 أتعاب الإدارة

 (670,282)  (572,993)  أتعاب الأداء

 -  (46,147)  أتعاب الحفظ

 (123,256)  (108,003)  أخرى  مصروفات

  (2,867,805)  (2,926,983) 

     

 16,561,781  21,227,753  صافي الربح للسنة

 -  -  الدخل الشامل الآخر للسنة  

 16,561,781  21,227,753  إجمالي الدخل الشامل للسنة 

 

 



 صندوق الجزيرة للأسهم العالمية
 ستثماري مفتوح صندوق ا

 )المدار من قبلَ شركة الجزيرة للأسواق المالية(

  قائمة التغيرات في صافي الأصول )حقوق الملكية( العائدة لحاملي الوحدات

م5202ديسمبر  31للسنة المنتهية في   

 (المبالغ بالدولار الأمريكي)

 ائم المالية.جزءًا لا يتجزأ من هذه القو 15إلى  1تعُتبر الإيضاحات المرفقة من 
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 م2024  م2025 

    

 112,402,716  122,369,057 صافي قيمة الأصول )حقوق الملكية( العائدة لحاملي الوحدات في بداية السنة

    

 16,561,781  21,227,753 إجمالي الدخل الشامل للسنة 

    

    الاشتراكات والاستردادات لحاملي الوحدات

    

 11,749,972  6,960,792 إصدار الوحدات

 (18,345,412)  (15,414,470) استرداد الوحدات

 (6,595,440)  (8,453,678) صافي التغيرات من معاملات الوحدات

    

 122,369,057  135,143,132 صافي قيمة الأصول )حقوق الملكية( العائدة لحاملي الوحدات في نهاية السنة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 صندوق الجزيرة للأسهم العالمية
 صندوق استثماري مفتوح 

 )المدار من قبلَ شركة الجزيرة للأسواق المالية(

 قائمة التدفقات النقدية

م5202ديسمبر  31للسنة المنتهية في   

 (المبالغ بالدولار الأمريكي)

 ن هذه القوائم المالية.جزءًا لا يتجزأ م 15إلى  1تعُتبر الإيضاحات المرفقة من 
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 م2024  م2025 إيضاح 

     

     التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية

 16,561,781  21,227,753  صافي الربح للسنة

     تعديلات لـ:

غير المحقق من الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربح أو  الربح -

 الخسارة
9 (7,276,872)  (3,462,180) 

  13,950,881  13,099,601 

     صافي التغيرات في الأصول والالتزامات التشغيلية:

 (2,615,343)  (11,470,872)  استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

 6,273  20,198  توزيعات الأرباح المدينة

 (2,949)  2,851  مدفوعة مقدمًا وأرصدة مدينة أخرى مصروفات

 56,803  55,757  أتعاب الإدارة المستحقة

 (56,559)   183,155  مستحقة والتزامات أخرى مصروفات

 10,487,826  2,741,970  صافي النقد الناتج من الأنشطة التشغيلية

     

     التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية

 11,749,972  6,960,792  ، صافي الذمم المدينة*المتحصلات من إصدار الوحدات

 (18,491,525)  (15,561,888)  *صافي الذمم الدائنةالاستردادات من الوحدات، 

 (6,741,553)  (8,601,096)  الأنشطة التمويليةي لمستخدم فاصافي النقد 

     

 3,746,273  (5,859,126)  الزيادة في النقد وما في حكمه)النقص( / صافي 

 3,034,902  6,781,175  النقد وما في حكمه في بداية السنة

 6,781,175  922,049 5 النقد وما في حكمه في نهاية السنة

 

  :معلومات تكميلية غير نقدية*

 

 

 

 155,969  8,551  استرداد الوحدات  مبالغ مستحقة عن

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 صندوق الجزيرة للأسهم العالمية
 صندوق استثماري مفتوح 

 )المدار من قبلَ شركة الجزيرة للأسواق المالية(

 إيضاحات حول القوائم المالية

م5202ديسمبر  31للسنة المنتهية في   

 (المبالغ بالدولار الأمريكي)
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 والنشاط الرئيسي النظاميالوضع   .1

 

شركة مساهمة  - للأسواق الماليةاتفاقية بين شركة الجزيرة  بموجبوإدارته  تأسيسهتم  مفتوح،)الصندوق( هو صندوق استثماري  صندوق الجزيرة للأسهم العالمية

سوق الوقد منحت هيئة (. "البنك"بالكامل لبنك الجزيرة )مملوكة مدير الصندوق هو شركة تابعة ويعتبر (. "الوحدات يحامل"ثمرين )( والمست"مدير الصندوق")

وقد م(. 2009ديسمبر  29هـ )الموافق 1431محرم  12بتاريخ  7720/5خطابها رقم  فيللجمهور الصندوق لمواصلة إصدار وحدات  تهاموافق)"الهيئة"(  يةالمال

 م.1998سبتمبر  21بدأ الصندوق نشاطه في 

 

الفرص للمستثمرين للاستثمار في الأوراق المالية المتوافقة  إتاحةيعمل الصندوق وفقاً للشروط والأحكام الواردة في نشرته الاستثمارية لتحقيق هدفه الرئيسي في 

رأس المال على المدى الطويل. يتم إعادة استثمار في  الزيادة بغرض تحقيقوالمتنوعة ة عالميالسواق مختلَف الأفي  والمدرجة الإسلامية الشريعةأحكام ومبادئ مع 

 .وحدةلل العائدة)حقوق الملكية(  صولصافي قيمة الأينعكس في لصندوق، ال صافي ربح

 

أمين )" ترست لخدمات الأوراق المالية نثرنورلدى لصندوق ا أصولويتم الاحتفاظ ب "( إدارة الصندوق.المسئول عن الإدارة)"ترست  نثرنورشركة تولى ت

لها الأداء التي يتحم   أتعاب بخلاف لنائبهالمدفوعة  تعابل مدير الصندوق الألصندوق. يتحم  ا كنائب مدير صولالأ لإدارةالمحدودة لازارد تعمل شركة و"(. الحفظ

  ليتم تسويتها بشكل آجل.مدير الصندوق ل ويقوم بسدادهاالصندوق 

 

م( والتي تم 2006ديسمبر  24هـ )الموافق 1427ذو الحجة  3بتاريخ  يةسوق المالال)"اللوائح"( الصادرة عن هيئة  صناديق الاستثماروق للائحة يخضع الصند

 1ـ )الموافق ه1442رجب  17م(. وقد تم تعديل اللائحة مرة أخرى )"اللوائح المعد لة"( بتاريخ 2016مايو  23هـ )الموافق 1437شعبان  16تعديلها بتاريخ 

حيز النفاذ  م( لتنص على المتطلبات التي يتعين على جميع الصناديق الاستثمارية داخل المملكة العربية السعودية اتباعها. تدَخل اللوائح المعد لة2021مارس 

 م(.2021مايو  1هـ )الموافق 1442رمضان  19اعتبارًا من 

 

 / الاستردادات  شتراكاتالا

 

 / الاسترداد في جميع الأيام التي يتم فيها فتح تداول.  شتراكتم قبول طلبات الا
 

الصندوق لغرض شراء وحداته أو بيعها  أصولصافي قيمة  وتقد ر. كل يوم لممارسة العمل داخل المملكة العربية السعوديةكما يتم تقدير قيمة محفظة الصندوق 

 المتداولة. صندوقوحدات العلى إجمالي عدد صول الصندوق وذلك بقسمة صافي الأ

 

 أسس الإعداد  .2

 

 إن السياسات المحاسبية الرئيسية المطبقة في إعداد هذه القوائم المالية مُوضحة أدناه.

 

 بيان الالتزام  1.2

 

رات الأخرى المعتمَدة من الهيئة السعودية تم إعداد هذه القوائم المالية وفقاً للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمد بالمملكة العربية السعودية والمعايير والإصدا

 للمراجعين والمحاسبين.

 

 أساس القياس  2.2

 

 تم إعداد هذه القوائم المالية على أساس مبدأ التكلفة التاريخية فيما عدا الاستثمارات بالقيمة العادلة.
 

داولة وغير المتداولة بشكل منفصل في قائمة المركز المالي، وعوضاً عن ذلك لا يملك الصندوق دورة تشغيلية محددة وبالتالي لا يعرض الأصول والالتزامات المت

 يقوم بعرضهم حسب ترتيب السيولة.

 

 عملة العرض والنشاط2,3

 

 يتم عرض هذه القوائم المالية بالدولار الأمريكي باعتباره عملة العرض والنشاط الخاصة بالصندوق.

 

 المعاملات والأرصدة 
 

بالعملات والالتزامات  صول. ويتم تحويل الأتلمعاملاا يخرتا في دةلسائا رفلصا رسعاأ دامباستخالدولار الأمريكي  لیإ لأجنبيةا تبالعملا تلمعاملاا ليوتح ميت

ت الأجنبية، فيتم من صرف العملا لناتجةالأجنبية إلى الدولار الأمريكي باستخدام أسعار الصرف السائدة في تاريخ قائمة المركز المالي. أما الأرباح والخسائر ا

 إدراجها ضمن قائمة الدخل الشامل. 

 



 صندوق الجزيرة للأسهم العالمية
 صندوق استثماري مفتوح 

 )المدار من قبلَ شركة الجزيرة للأسواق المالية(

 إيضاحات حول القوائم المالية

م5202ديسمبر  31للسنة المنتهية في   

 (المبالغ بالدولار الأمريكي)
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 )تتمة( أسس الإعداد  .2

 

 التقديرات والافتراضات المحاسبية الهامة 2,4

 

 صولالأستخدام الأحكام والتقديرات والافتراضات التي من شأنها التأثير على مبالغ الإيرادات والمصاريف وإيتطلب إعداد هذه القوائم المالية من الادارة 

رات نتائج المعلنَة والإفصاحات المرفقة إضافةً إلى الإفصاح عن الالتزامات المحتملة. وقد ينشأ عن حالات عدم التأكد من هذه الافتراضات والتقدي والالتزامات

 .مستقبليةالتي تتأثر بها في الفترات ال الالتزاماتأو  صولتتطلب تعديلات جوهرية على القيمة الدفترية للأ

 

 :هذه القوائم الماليةفي الإدارة عند تطبيق السياسات المحاسبية للصندوق التقديرات والأحكام التي استخدمتها  فيما يلي أهمو

 

 الاحكام  .أ
 

 ستمرارية الا

 

رار الصندوق في ممارسة نشاطه من توافر الموارد اللازمة لاستم ةمتأكد يقامت إدارة الصندوق بتقييم قدرة الصندوق على مواصلة أعماله كمنشأة مستمرة وه

ل قدرة الصندوق في المستقبل القريب. وعلاوة على ذلك، لم تكن الإدارة على علم بوجود أي حالات من عدم التأكد الجوهري التي قد تلقي بظلال من الشك حو

 وعليه، فقد تم إعداد القوائم المالية على أساس مبدأ الاستمرارية.على البقاء كمنشأة مستمرة. 

 

 المعايير الجديدة والتعديلات على المعايير وتفسيرات 3

 

 المعدلة الصادرة لكن لم تدخل حيز النفاذ بعد  يللتقرير المالمعايير الجديدة والتعديلات والمعايير الدولية  3.1

التعديلات على 

 الوصف المعايير

تدخل حيز النفاذ 

 من

السنوات التي 

 تبدأ

 تملخص التعديلا في أو بعد تاريخ

 

 

 دارهتقيم الإ

معيار المحاسبة 

 21الدولي رقم 

تحتوي التعديلات على إرشادات لتحديد متى  م2025يناير  1 صعوبة التحويل

تكون العملة قابلة للتحويل وكيفية تحديد سعر 

 .الصرف عندما لا تكون كذلك

تحتوي التعديلات على إفصاحات جديدة 

يم تأثير لمساعدة مستخدمي القوائم المالية في تقي

 سعر الصرف المقدر استخدام

 

قامت الإدارة بتقييم تطبيق هذه التعديلات، 

وخلصت إلى أنها لم يكن لها أثر جوهري 

على المركز المالي للشركة أو أدائها المالي 

أو تدفقاتها النقدية خلال فترة التقرير 

 الحالية.

 

 المعدلة الصادرة لكن لم تدخل حيز النفاذ بعد  يقرير المالللتالمعايير الجديدة والتعديلات والمعايير الدولية  3.2

 

 ولكن لم تدخل حيز النفاذ بعد. والصادرةلم يطبق الصندوق المعايير الدولية للتقرير المالي الجديدة والمعدلة والتعديلات التالية على المعايير الدولية للتقرير المالي 

التعديلات على 

 الوصف المعايير

فاذ تدخل حيز الن

 من

السنوات التي 

 تبدأ

 ملخص التعديلات في أو بعد تاريخ

 

 

 دارهتقيم الإ

المعيار الدولي للتقرير 

 7و 9المالي رقم 

تصنيف وقياس 

 الأدوات المالية

ببعض  الاعترافتوضح متطلبات توقيت  م2026يناير  1

 الاعترافالمالية وإلغاء  صول والالتزاماتالأ

عمليات  تثناءاسبها في تاريخ التسوية، مع 

 والالتزامات صولالشراء والبيع لبعض الأ

الجديد،  الاستثناءالمالية التي تستوفي شروط 

ببعض  الاعترافالجديد بإلغاء  الاستثناءيسمح 

المالية التي يتم تسويتها عبر انظمة  الالتزامات

 .الدفع الإلكتروني قبل تاريخ التسوية

 

تتوقع  قامت الإدارة بإجراء تقييم مبدئي، ولا

أن يكون لتطبيق هذه التعديلات أثر جوهري 

، حيث لا يتُوقع صندوقعلى القوائم المالية لل

وترتيبات  لصندوقأن تتأثر الأدوات المالية ل

 التسوية الخاصة بها بشكل جوهري.

 



 صندوق الجزيرة للأسهم العالمية
 صندوق استثماري مفتوح 

 )المدار من قبلَ شركة الجزيرة للأسواق المالية(

 إيضاحات حول القوائم المالية

م5202ديسمبر  31للسنة المنتهية في   

 (المبالغ بالدولار الأمريكي)
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 )تتمة( المعايير الجديدة والتعديلات على المعايير وتفسيرات .3

 )تتمة(المعدلة الصادرة لكن لم تدخل حيز النفاذ بعد  يللتقرير المالت والمعايير الدولية المعايير الجديدة والتعديلا 3.2

 

التعديلات على 

 الوصف المعايير

 تدخل حيز النفاذ من

 السنوات التي تبدأ

 ملخص التعديلات في أو بعد تاريخ

 

 تقييم الإداره

المعيار الدولي 

للتقرير المالي رقم 

 7و 9

تصنيف وقياس 

 ت الماليةالأدوا

كما تقدم هذه التعديلات إرشادات لتقييم خصائص  م2026يناير  1

التدفقات النقدية التعاقدية للأصول المالية، والتي 

تنطبق على جميع التدفقات النقدية المحتملة، بما في 

ذلك تلك الناتجة عن الأهداف المرتبطة بالبيئة 

 .والمجتمع والحوكمة

 

ثات سوف تتطلب بالإضافة إلى أن هذه التحدي

المعيار  ضمن إيضاحات جديدة وتحديثات أخرى

 .7الدولي للتقارير المالية رقم 

 

 

 

 

 العقود المرجعيه

للكهرباء المرتبطة 

 بالعوامل الطبيعيه

” الاستخدام الخاص“تعدل هذه التعديلات متطلبات  م2026يناير  1

وأحكام محاسبة التحوط في المعيار الدولي للتقرير 

للعقود التي تعرض المنشآت لتقلبات  9رقم المالي 

في أسعار الكهرباء نتيجة ظروف طبيعية غير قابلة 

للتحكم مثل الأحوال الجوية. كما تم إدخال متطلبات 

إفصاح محددة ضمن المعيار الدولي للتقرير المالي 

 .7رقم 

 صندوقستناداً إلى طبيعة عمليات الإ

رة أن وترتيباتها التعاقدية، لا تتوقع الإدا

يكون لتطبيق هذه التعديلات عند التطبيق 

الأولي أثر جوهري على القوائم المالية 

 .للصندوق

المعيار الدولي 

للتقرير المالي رقم 

19 

المنشأت التابعة التي 

لا تخضع للمساءلة 

 العامة

 19يسمح المعيار الدولي للتقرير المالي رقم  م2027يناير  1

ي لا تتمتع بمساءلة للشركات التابعة المؤهلة الت

عامة بتطبيق متطلبات إفصاح مخففة، مع 

الاستمرار في تطبيق مبادئ الاعتراف والقياس 

 الدولية للتقرير المالي.معايير لالكاملة ل

 

ويؤثر هذا المعيار فقط على متطلبات الإفصاح ولا 

 يؤثر على الاعتراف أو القياس

ستقوم الإدارة بتقييم مدى انطباق المعيار 

( عند تاريخ 19ولي للتقرير المالي رقم )الد

تطبيقه. ومن المتوقع أن يقتصر أثر هذا 

المعيار على متطلبات الإفصاح فقط، ولا 

يتوقع أن يكون له تأثير جوهري على 

أو أدائها المالي أو  صندوقالمركز المالي لل

 تدفقاتها النقدية.

المعيار الدولي 

للتقرير المالي رقم 

18 

ح العرض والإفصا

 في القوائم المالية

بدلا من  18يحل المعيار الدولي للتقرير المالي رقم  م2027يناير  1

، الذي يحدد متطلبات 1معيار المحاسبة الدولي رقم 

العرض والإفصاح الأساسية للقوائم المالية. تشمل 

التغييرات، التي تؤثر في الغالب على قائمة الدخل، 

ات المتطلبات الخاصة بتصنيف الإيراد

التشغيلية،  –والمصروفات إلى ثلاث فئات جديدة 

وعرض المجموعات  –والاستثمارية، والتمويلية 

الفرعية للربح أو الخسارة التشغيلية والربح أو 

 .الخسارة قبل التمويل والضرائب

علاوة على ذلك، يتم عرض المصروفات التشغيلية 

مصنفة إما حسب  –مباشرة على وجه قائمة الدخل 

ة )مثل تعويضات الموظفين(، أو حسب الطبيع

الوظيفة )مثل تكلفة المبيعات(، أو باستخدام عرض 

مختلط. تتطلب المصروفات المعروضة حسب 

 .الوظيفة إفصاحات أكثر تفصيلاً حول طبيعتها

أيضًا  18يوفر معيار الدولي للتقرير المالي رقم 

إرشادات لتجميع وتفصيل المعلومات في القوائم 

يقدم متطلبات إفصاح جديدة لقياسات المالية، و

الأداء المحددة من قبل الإدارة، ويلغي خيارات 

التصنيف للفوائد والأرباح في قائمة التدفقات 

 النقدية.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تقوم الإدارة حالياً بعملية تقييم تأثير المعيار 

 18الدولي لإعداد التقارير المالي رقم 

 



 صندوق الجزيرة للأسهم العالمية
 صندوق استثماري مفتوح 

 )المدار من قبلَ شركة الجزيرة للأسواق المالية(

 إيضاحات حول القوائم المالية

م5202ديسمبر  31للسنة المنتهية في   

 (المبالغ بالدولار الأمريكي)

-10- 

 

 الهامهية معلومات عن السياسات المحاسب. 4

 

 حكمه فيالنقد وما  4,1

حكمه يشمل الأرصدة لدى البنوك والنقد الذي تم إيداعه لدى أمين الحفظ. كما يتم إدراج النقد وما في حكمه  فيفيما يتعلق بقائمة التدفقات النقدية، فإن النقد وما 

 ضمن قائمة المركز المالي بالتكلفة المطفأة. 

 

 الأدوات المالية 4,2
 

  والقياسالإثبات الأولى  4.2.1

 

 المالية عندما يصبح الصندوق طرفاً في الأحكام المتعاقدَ عليها فيما يخص الأداة. والالتزامات صوليتم إثبات الأ

 

ت الإضافية المرتبطة مباشرةً المالية في البداية، فإن الصندوق يقوم بقياسها بقيمتها العادلة بعد إضافة أو خصم تكاليف المعاملا الالتزاماتأو  صولعند إثبات الأ

المالية غير المدرَجة بالقيمة  الالتزاماتأو  صولوالعمولات، وذلك في حالة الأ تعابالمالية أو إصدارها، مثل الأ الالتزاماتأو  صولالأ الاستحواذ علىبعملية 

المالية المدرَجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة كمصاريف  ماتوالالتزا صولالعادلة من خلال الربح أو الخسارة. بينما يتم إدراج تكاليف معاملات الأ

 .ضمن قائمة الدخل الشامل

 

 المالية وقياسها صولتصنيف الأ 4,2,2

 

 المالية صولتصنيف الأ
 

و بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة عند إثباتها المالية وقياسها إما بالتكلفة المطفأة، أو بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، أ صوليتم تصنيف الأ

 .الاولي

 

 المالية بالتكلفة المطفأة صولالأ
 قاس الأصل المالي بالتكلفة المطفأة إذا تحق ق كلا الشرطَين التالييَن ولم يتم تصنيفه بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة: ي
 

 ويهدف إلى حيازة الأصول بغرض تحصيل التدفقات النقدية المتعاقدَ عليها؛  مالأعيتم الاحتفاظ بالأصل ضمن نموذج  •

 ة عليه.ينشأ عن الشروط المتعاقدَ عليها فيما يخص الأصل المالي، تدفقات نقدية في تواريخ محد دة تتمثل في دفعات فقط من أصل المبلغ والفائد •

 

 

 القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر
 ل الربح أو الخسارة:لأصل المالي بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر إذا تحق ق كلا الشرطَين التالييَن ولم يتم تصنيفه بالقيمة العادلة من خلايقاس ا

  

  و يتم الاحتفاظ به ضمن نموذج عمل يهدف إلى تحصيل التدفقات النقدية المتعاقدَ عليها بالإضافة إلى بيع الأصل المالي؛ •

 ينشأ عن الشروط المتعاقدَ عليها فيما يخص الأصل، تدفقات نقدية في تواريخ محد دة تتمثل في دفعات فقط من أصل المبلغ والفائدة عليه. •

 

يه عرض التغييرات وعند الأثبات الاولي للأدوات المالية في حقوق الملكية غير محتفظ به لغرض متاجرة، فإنه يجوز لمدير الصندوق أن يختار بشكل لا رجعة ف

 اللاحقة في القيمة العادلة في الدخل الشامل الآخر. يتم إجراء هذه الاختيار على أساس كل استثمار على حدة.

 

 الأصول المالية المدرَجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
 لعادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.يتم قياس جميع الأصول المالية غير المصن فة بالتكلفة المطفأة أو بالقيمة ا

 

 يصن ِّف الصندوق أصوله المالية لاحقاً إما بالتكلفة المطفأة أو بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.

 

 إن متطلبات التصنيف الخاصة بأدوات الدين مبينة أدناه.

 

كلفة ياس الأصول المحتفَظ بها لغرض تحصيل التدفقات النقدية المتعاقدَ عليها والتي تتمثل في مدفعات من أصل المبلغ والربح عليه فقط، بالتيتم ق التكلفة المطفأة:

بأي مخصص خسائر ائتمانية  تعديل القيمة الدفترية لهذه الأصول ويتم المطفأة، وذلك لتلك الأصول التي لم يتم تصنيفها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.

 الربح الفعلي.معدل متوقعة يتم تحديدها وقياسها. يتم إثبات الأرباح المحققة من هذه الأصول المالية ضمن قائمة الدخل الشامل باستخدام طريقة 

 

الخسارة إذا كانت التدفقات النقدية عنها لا تتمثل في دفعات  يتم قياس الأصول المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو :القيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

 من أصل المبلغ والربح عليه فقط أو إذا لم يتم الاحتفاظ بها ضمن نموذج الأعمال بهدف تحصيل التدفقات النقدية أو تحصيلها وبيع الأصل.
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 الهامه )تتمة(معلومات عن السياسات المحاسبية . 4

 

 )تتمة( الية وقياسهاالم صولتصنيف الأ 4,2,2

 

 )تتمة( الأصول المالية المدرَجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
لشامل، ضمن بند "صافي ويتم إثبات الأرباح أو الخسائر من الاستثمارات في أدوات الدين المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في قائمة الدخل ا

رباح أو ر( من الاستثمارات المقاسة إلزاميًّا بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة"، وذلك في الفترة التي نشأت فيها. كما يتم عرض الأالأرباح / )الخسائ

في أدوات الدين التي يتم  الخسائر من أدوات الدين التي تم تصنيفها بالقيمة العادلة أو التي لم يتم الاحتفاظ بها بغرض المتاجرة، بشكل منفصل عن الاستثمارات

يمة العادلة من خلال الربح أو قياسها إلزاميًّا بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، وذلك ضمن بند "صافي الأرباح / )الخسائر( من الاستثمارات المقاسة بالق

 الربح الفعلي.لدخل الشامل وذلك باستخدام طريقة معدل الخسارة". أما الأرباح المكتسبة من هذه الأصول المالية فيتم إثباتها ضمن قائمة ا

 

دية يعكس نموذج الأعمال كيفية إدارة الصندوق للأصول من أجل تحقيق تدفقات نقدية. أي ما إذا كان هدف الصندوق هو فقط تحصيل التدفقات النق :نموذج الأعمال

د عليها وأيضًا التدفقات النقدية من بيع الأصول. وإذا لم ينطبق أي من هذين الشرطين )على سبيل المتعاقدَ عليها من الأصول أو تحصيل التدفقات النقدية المتعاقَ 

لعادلة من خلال الربح المثال، يتم الاحتفاظ بالأصول المالية بغرض المتاجرة(، فإنه يتم تصنيف الأصول المالية كجزء من "نموذج أعمال آخر" وتقُاس بالقيمة ا

عوامل التي يأخذها الصندوق في الاعتبار عند تحديد نموذج الأعمال لمجموعة من الأصول، الحالات السابقة عن كيفية تحصيل التدفقات أو الخسارة. وتشمل ال

عويض المديرين. وكيف يتم تالنقدية من هذه الأصول، وكيفية تقييم أداء الأصول داخليًّا ورفع تقارير بذلك لكبار موظفي الإدارة، وكيفية تقييم المخاطر وإدارتها 

معاً والتي يتوافر دليل  يتم الاحتفاظ بالأوراق المالية بغرض المتاجرة بشكل أساسي لغرض البيع على المدى القريب أو كجزء من محفظة الأدوات المالية التي تدار

ا ضمن "نموذج أعمال آخر" وقياسها بالقيمة العادلة من على وجود نمط فعلي حديث لتحقيق الأرباح منها على المدى القصير. وهذه الأوراق المالية يتم تصنيفه

 ارة.خلال الربح أو الخس

 

عندما يكون نموذج الأعمال بهدف الاحتفاظ بالأصول لتحصيل التدفقات النقدية المتعاقدَ عليها أو لتحصيل التدفقات النقدية  مدفوعات أصل المبلغ والفائدة عليه:

لصندوق يقوم بتقييم ما إذا كانت التدفقات النقدية من الأدوات المالية تتمثل في دفعات من أصل المبلغ والفائدة عليه فقط )اختبار المتعاقدَ عليها وبيع الأصل، فإن ا

ق مع اتفاقية الإقراض يها تتواف"دفعات أصل المبلغ والفائدة عليه"(. وعند إجراء هذا التقييم، يأخذ الصندوق في الاعتبار ما إذا كانت التدفقات النقدية المتعاقدَ عل

وما إذا كان هامش  الأساسي، أي أن الفائدة يشمل فقط المبلغ مقابل القيمة الزمنية للموارد، ومخاطر الائتمان، وغيرها من مخاطر الإقراض الأساسي الأخرى،

لبات لا تتوافق مع اتفاقية الإقراض الأساسي، فإنه يتم تصنيف الربح يتوافق مع اتفاقية الإقراض الأساسي. وعندما تنطوي الشروط المتعاقدَ عليها على مخاطر أو تق

 الأصول المالية ذات الصلة وقياسها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.

 

 أدوات حقوق الملكية
 

ر؛ أي تلك الأدوات التي لا  تنطوي على التزامات متعاقدَ عليها بالسداد أدوات حقوق الملكية هي أدوات تتوافق مع تعريف حقوق الملكية من وجهة نظر المُصدِّ

ر. أصولوالتي تثُبِّت حصصًا في الأرباح المبقاة ضمن صافي   المصدِّ

 

لاستثمارات في حقوق يقوم الصندوق بتصنيف استثماراته في أدوات حقوق الملكية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. كما يقيس الصندوق لاحقاً جميع ا

ر فيها مدير الصندوق تصنيف الاستثمارات في حقوالملكية و ق الملكية والأسهم الأسهم بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، وذلك باستثناء الحالات التي يقر ِّ

في تصنيف الاستثمارات في حقوق  . وتتمثل سياسة الصندوقالمبدئيبالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر وبشكل غير قابل للإلغاء، وذلك منذ إثباتها 

. وفي هذه الحالة، فإنه يتم التداولالملكية والأسهم بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر وذلك في حالة الاحتفاظ بتلك الاستثمارات لأغراض أخرى غير 

تصنيفها لاحقاً ضمن قائمة الدخل الشامل، وكذلك الحال عند البيع. أما خسائر إثبات الأرباح والخسائر من القيمة العادلة ضمن الدخل الشامل الآخر ولا يتم إعادة 

 الانخفاض وعكس خسائر الانخفاض فلا يتم إدراجها بشكل منفصل عن التغيرات الأخرى في القيمة العادلة.

 

 شامل وذلك عندما يثبت حق الصندوق في استلام المدفوعات.عندما تمثل أرباح الأسهم عائداً على هذه الاستثمارات، فإنه يستمر إثباتها ضمن قائمة الدخل ال

  

 إلغاء الإثبات 4,2,3

المالية المماثلة( عندما ينتهي الحق في تحصيل  صوليتم إلغاء إثبات الأصل المالي )أو، حسب الاقتضاء، جزء من الأصل المالي أو جزء من مجموعة من الأ

ل التزام بسداد كامل التدفقات النقدية المحص لة التدفقات النقدية من الأصل، أو عندما يقوم ا لصندوق بتحويل حقه في تحصيل التدفقات النقدية من الأصل، أو تحم 

 إلى طرف آخر دون تأخير جوهري وبموجب ترتيب تحصيل وسداد، وعندما:

 

 يقوم الصندوق بتحويل معظم المخاطر والمنافع المصاحبة لملكية الأصل؛ أو  أ.
 

 الصندوق بتحويل معظم المخاطر والمنافع المصاحبة لملكية الأصل أو الاحتفاظ بها، بل ويقوم بتحويل التحكم في الأصل.لا يقوم   ب.

 

)أو عندما يقوم  صولإلى حد استمرار مشاركة الصندوق فيها، عندما يقوم الصندوق بتحويل حقه في تحصيل التدفقات النقدية من هذه الأ صولويتم إثبات الأ

هذه الحالة،  تحصيل وسداد(، وعندما لا يقوم بتحويل معظم المخاطر والمنافع المصاحبة لملكية الأصل أو الاحتفاظ بها أو تحويل التحكم في الأصل. وفيبترتيب 

ل والالتزام المرتبط به على أساس يعكس الحقوق و الالتزامات التي احتفظ بها الصندوق. يقوم الصندوق أيضًا بإثبات الالتزام المرتبط به. كما يتم قياس الأصل المحو 

ويقوم الصندوق بإلغاء إثبات الالتزام المالي عند أداء الالتزام أو إلغائه أو انقضائه.
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 الهامه )تتمة(معلومات عن السياسات المحاسبية . 4

 

 المالية الالتزامات 4.2.4

 مدرَجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. بالتزاماتا لم يحتفظ المالية المستحقة عليه بالتكلفة المطفأة م الالتزاماتيصنف الصندوق 

 

 المالية صولالانخفاض في قيمة الأ 4,2,5

المالية المدرَجة بالتكلفة المطفأة على أساس مستقبلي. كما يقوم الصندوق بإثبات مخصص لهذه الخسائر في  أصولهئتمان المتوقعة على يقيم الصندوق خسائر الإ

س قياس خسائر الائتمان المتوقعة ما تار  يلي:يخ كل تقرير مالي. ويعكِّ
 

 مبالغ غير متحيزة ومرجحة بالاحتمالات يتم تقديرها عن طريق تقييم مجموعة من النتائج المحتملة؛ •

 القيمة الزمنية للموارد؛ و •

هري وذلك فيما يتعلق بأحداث سابقة وظروف قائمة وتوقعات للأوضاع معلومات معقولة ومقبولة متاحة كما في تاريخ التقرير المالي بدون تكلفة أو جهد جو •

 الاقتصادية مستقبلًا.

 

 تاريخ التداول المحاسبي  4,2,6

 

(. وتتمثل لصوالمالية في تاريخ التداول )أي التاريخ الذي يلتزم فيه الصندوق بشراء أو بيع الأ صولإثبات المشتريات والمبيعات المنتظمة من الأ إلغاءيتم إثبات أو 

على مدى زمني محد د بشكل عام بموجب اللوائح أو  صولالمالية أو بيعها والتي تستوجب تسوية الأ صولالمشتريات أو المبيعات المنتظمة في عمليات شراء الأ

 الأعراف المت بعة في السوق

 

 مقاصة الأدوات المالية 4,2,7

 

القيمة ضمن قائمة المركز المالي عندما يكون لدى الصندوق حق واجب النفاذ قانوناً يسَتوجب مقاصة  تتم مقاصة الأصول والالتزامات المالية وعرض صافي

  المبالغ المثبتَة وعندما ينوي الصندوق إما تسوية هذه المبالغ على أساس صافي قيمتها أو بيع الأصول وسداد الالتزامات في الوقت ذاته.

لمقاصة الرئيسية ما لم يتخلف أحد أطراف الاتفاقية عن السداد وكان قد تم عرض الأصول والالتزامات المعنية بالإجمالي وهذه ليست الحالة عمومًا مع اتفاقيات ا

 ضمن قائمة المركز المالي.

 

 خرىالأالمدينة  الأرصدة 4,3

 

المطفأة باستخدام  تهابتكلف وتقاس لاحقاً، والإضافيةالمباشرة  تتكاليف المعاملا بقيمتها العادلة مضافاً إليها في بداية إثباتها خرىالأالمدينة  الأرصدة يتم قياس

 بقيمة خسائر الائتمان المتوقعة على مدى عمر هذه الأرصدة. فدائمًا ما يقاسالمدينة  الأرصدة الخسائر علىمخصص ل أما بالنسبة. ةالفعلي الفائدةمعدل طريقة 

 

 الوحدات القابلة للاسترداد 4,4

 

 :عندمالقابلة للاسترداد كأدوات حقوق ملكية وحدات اال تصُن ف
 

 في حالة تصفية الصندوق. )حقوق الملكية( الصندوق أصولحاملها حصة تناسبية من صافي قيمة  تمنح -

 ضمن فئة تابعة لجميع فئات الأدوات الأخرى.  يتم إدراجها -

 .هانفس خصائصب تتمتعات الأدوات الأخرى، ضمن الفئة التابعة لجميع فئ تكون جميع الوحدات القابلة للاسترداد المدرَجة -

)حقوق  الصندوق أصولالتزام متعاقدَ عليه بتسليم مبالغ نقدية، أو أي أصل مالي غير حقوق حامليها في الحصص التناسبية من صافي قيمة  أيلا تنطوي على  -

 . الملكية(

قعة من الأداة على مدى عمرها يستند بصورة جوهرية إلى الأرباح أو الخسائر، أو التغيرات المتوالعائدة إلى الوحدات القابلة للإسترداد إجمالي التدفقات النقدية  -

 المثبتَة، أو التغيرات في القيمة العادلة لصافي أصول الصندوق المثبتَة وغير المثبتَة على مدى عمر هذه الأداة.)حقوق الملكية( في صافي قيمة الأصول 

 

تتضمن  آخرية للاسترداد بجميع ما ورَد ذكره من الخصائص أعلاه، فإنه يجب على الصندوق ألا يحتفِّظ بأي أدوات مالية أو عقود إضافة إلى تمتُّع الوحدات القابل

 ما يلي: 
 

ادلة لصافي المثبتَة، أو التغيرات في القيمة الع صولإجمالي تدفقات نقدية يستند بصورة جوهرية إلى الأرباح أو الخسائر، أو التغيرات في صافي قيمة الأ -

 الصندوق المثبتَة وغير المثبَتة. أصول

 أثر جوهري في تقييد أو تثبيت الأرباح المبقاة العائدة لحاملي الوحدات القابلة للاسترداد. -
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 )تتمة(المعلومات ذات الأهمية عن السياسات المحاسبية   .4

 

 الوحدات القابلة للاسترداد )تتمة( 4,4

 

ع شروط تصنيفها كأدوات يواصل الصندوق تقييم تصنيف الوحدات القابلة للاسترداد. فإذا لم تعد الوحدات القابلة للاسترداد تتمتع بجميع الخصائص، أو تحق ِّق جمي

ع إثبات أي فروقات عن القيمة الدفترية حقوق ملكية، يقوم الصندوق بإعادة تصنيفها كالتزامات مالية وقياسها بقيمتها العادلة كما في تاريخ إعادة التصنيف، م

 إن الصندوق يعُيدالسابقة ضمن حقوق الملكية. وإذا تمتعت الوحدات القابلة للاسترداد لاحقاً بجميع الخصائص وحق قت شروط تصنيفها كأدوات حقوق ملكية، ف
 خ إعادة التصنيف.تصنيفها كأدوات حقوق ملكية ويتم قياسها بالقيمة الدفترية للالتزامات كما في تاري

 

 يتم معالجة عمليات إصدار وشراء وإلغاء الوحدات القابلة للاسترداد محاسبيًّا كمعاملات حقوق ملكية.
 

 لا يتم إثبات أي أرباح أو خسائر من شراء أدوات حقوق الملكية الخاصة بالصندوق أو إصدارها أو إلغاءها، ضمن قائمة الدخل الشامل.

 

 خرىالأوالالتزامات ة المستحق المصروفات 4,5

 

 الربح الفعلي.في البداية بقيمتها العادلة وتقاس لاحقاً بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة معدل  رصدة الدائنة الاخرىالأيتم إثبات المصاريف المستحقة و

 

 المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة الموجوداتصافي الأرباح أو الخسائر من  4,6

 

المالية صول المالية المدرَجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في التغيرات التي تطرأ على القيمة العادلة للأ صولتتمثل صافي الأرباح أو الخسائر من الأ

الخسارة، ولا تتضمن إيرادات ومصاريف الفائدة وتوزيعات العادلة من خلال الربح أو بالقيمة بغرض المتاجرة أو التي تم تصنيفها عند بداية إثباتها  التي تتم حيازتها

 الأرباح.

 

الأدوات المالية من  تتضمن الأرباح والخسائر غير المحققة التغيرات في القيمة العادلة للأدوات المالية خلال السنة وعكس الأرباح والخسائر غير المحققة من

ويتم احتساب الأرباح والخسائر المحققة من بيع الأدوات المالية المصن فة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو  فترات سابقة والتي تحققت خلال فترة التقرير المالي.

 تتمثل في الفرق بين القيمة الدفترية الأولية للأداة ومبلغ الاستبعاد عند البيع، أو المدفوعات والمتحصلات والتيالخسارة، باستخدام طريقة متوسط التكلفة المرجح. 

 النقدية من عقود الأدوات المالية المشتقة )باستثناء المدفوعات أو المتحصلات من حسابات الضمان لهذه الأدوات(.

 

 الدخلإثبات  4,7

 

د التحصيل. كما يتم كان موعيتم إثبات الإيرادات عندما يكون من المحتمل تدفق المنافع الاقتصادية إلى الصندوق وإذا أمكن قياس الإيرادات بشكل موثوق منه، أيًّا 

 والمردودات. قياس الإيرادات بالقيمة العادلة للمبلغ المتوقع تحصيله، بعد خصم الخصومات والضرائب

 

 توزيعات الأرباح من دخل ال 4,8

 

. وبالنسبة لأوراق حقوق الملكية وذلك بتاريخ الإقرار بأحقية الحصول على هذه الأرباح ةالشامل / الخسارة يتم إثبات دخل توزيعات الأرباح ضمن قائمة الدخل

ما يكون هذا التاريخ  أما أوراق حقوق الملكية المالية غير المتداولة، فعادةً . ةالأرباح السابق اتما يكون هذا التاريخ هو نفسه تاريخ توزيع ، عادةً المتداولةالمالية 

ت الأرباح من أوراق حقوق الملكية المالية المصن فة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو كما يتم إثبات دخل توزيعا تاريخ اعتماد المساهمين لتوزيعات الأرباح. هو

 .ةالشامل / الخسارة في قائمة الدخل منفصل الخسارة، ضمن بند رئيسي

 

 تكاليف المعاملات 4,9

 

والعمولات  تعابمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. وتشمل الأالمالية بالقي الالتزاماتأو  صولالأ شراءالتكاليف التي تنشأ عن  فيتكاليف المعاملات  تتمثل

لهاالمدفوعة للوكلاء والمستشارين والوسطاء والتجار. وعند   الربح أو الخسارة. كمصروف ضمن مباشرةً  إثباتها، يتم تحمُّ

 

 أتعاب الإدارة 4,10

 

 لصندوق وتدُفع كل ثلاثة أشهر مؤجلة.يتم احتساب أتعاب الإدارة بالمعدل المنصوص عليه ضمن أحكام وشروط ا

 

 الأخرى المصروفات 4,11

 

 .يتم احتساب المصاريف الأخرى وإثباتها بمعدلات / مبالغ وفقاً للحدود المنصوص عليها ضمن أحكام وشروط الصندوق
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 )تتمة(المعلومات ذات الأهمية عن السياسات المحاسبية   .4

 

 يبةالضر / الزكاة 4,12

 

لاستثمار، ح الزكاة الخاصة بصناديق الاستثمار، لا تخضع صناديق الاستثمار لتحصيل الزكاة وفقاً لقواعد تحصيل الزكاة من المستثمرين في صناديق اوفقاً للوائ

وحدات  حامليبشرط ألا تمارس أنشطة اقتصادية أو استثمارية غير منصوص عليها في الشروط والأحكام الخاصة بهذه الصناديق. سيتم تحصيل الزكاة من 

 الصندوق.
 

يومًا من نهاية السنة المالية. وقد قام مدير الصندوق بتسجيل الصندوق  120يجب على مدير الصندوق تقديم إقرار المعلومات إلى الهيئة خلال فترة لا تتجاوز 

 وسيقدم الإقرار السنوي لمعلومات الزكاة إلى الهيئة.

 

 صولصافي قيمة الأ4,13

 

كما في  المصدرَةالصندوق على عدد الوحدات  أصول، بقسمة صافي قيمة المالية القوائمالعائدة للوحدة والمفصح عنها ضمن  صوليمة الأيتم احتساب صافي ق

 نهاية السنة.

 

 توزيعات الأرباح 4,14

 

 على هذه الأرباح. لهم فيها الحصول يحقفي الفترة التي وذلك المالية  قوائمهفي  كالتزامتوزيعات الأرباح على حاملي وحدات الصندوق  إثباتيتم 

 

 المخصصات 4,15

 

ة هذا الالتزام يتم إثبات المخصصات عندما يكون على الصندوق التزام قانوني أو ضمني قائم نتيجةً لأحداث سابقة وعندما يكون من المحتمل أن تتطلب تسوي

 الالتزام بشكل موثوق منه. كما لا يتم الاعتراف بالمخصص لخسارة التشغيل المستقبلية. تدفقات صادرة بالمنافع والموارد الاقتصادية وإذا أمكن تقدير قيمة هذا

 

 ما في حكمهالنقد و  .5

 

 ديسمبر 31كما في   

 م2024  م2025 إيضاح 

     

 6,781,175  922,049 5,1 نقد لدى أمين الحفظ

  922,049  6,781,175 

 

 ترست. ثرننوري في حساب للتداول لدى شركة يتم الاحتفاظ بنقد الحساب الاستثمار 5,1
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الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  .6  

 

 م2025ديسمبر  31كما في  

 ٪  القيمة العادلة  التكلفة 

      الصناعي القطاع

      

 %16.98  22,973,096  11,909,026 أشباه الموصلات

 %13.44  18,178,169  10,710,125 تالإنترن

 %10.41  14,080,154  10,831,725 البرمجيات

 %6.20  8,390,415  2,658,828 الحواسيب

 %11.80  15,965,106  13,149,464 المستحضرات الطبية والأدوية

 %2.64  3,575,448  2,850,202 الإلكترونيات

 %4.17  5,634,878  4,918,867 الخدمات التجارية

 %2.71  3,666,205  2,815,686 استخراج المعادن

%2.75  3,722,203  3,418,219 مواد البناء  

 %3.86  5,223,579  4,442,750 عةآلات متنو

 %5.97  8,078,137  7,796,955 النفط والغاز

 %3.20  4,335,218  4,486,498 مستحضرات التجميل والعناية الشخصية

 %1.95  2,636,814  2,401,394 الإتصالات

 %2.30  3,111,946  3,124,282 المعدات الكهربائية

 %11.61  15,713,121  14,132,873 أخرى

 %100  135,284,489  99,646,894 الإجمالي

 

 

 م2024ديسمبر  31كما في  

 ٪  القيمة العادلة  التكلفة 

        الصناعي القطاع

      

 %16.14  18,814,083  12,781,085 أشباه الموصلات

 %14.48  16,872,789  10,075,022 الإنترنت

 %10.97  12,784,688  8,027,202 البرمجيات

 %10.79  12,578,266  6,388,564 الحواسيب

 %10.47  12,197,278  11,887,175 المستحضرات الطبية والأدوية

 %3.85  4,489,577  3,601,163 التجزئة

 %3.35  3,904,528  2,671,933 صناعة السيارات

 %3.34  3,894,964  3,063,922 الخدمات التجارية

 %2.64  3,071,945  3,031,228 استخراج المعادن

 %2.55  2,975,719  2,679,546 مواد البناء

 %2.25  2,623,362  2,901,298 النفط والغاز

 %1.80  2,100,385  2,225,808 مستحضرات التجميل والعناية الشخصية

 %1.79  2,084,584  2,202,746 المنتجات/الأدوات المنزلية

 %1.42  1,658,659  1,700,690 الكيماويات

 %14.15  16,485,918  14,938,638 أخرى

 %100  116,536,745  88,176,020 الإجمالي
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 المعاملات مع الأطراف ذات علاقة وأرصدتها .7

 

 خرىالأ مصاريفالالإدارة و أتعاب

 

 )حقوق الملكية( الصندوق أصولصافي قيمة من  %1.50 وقدرهبمعدل سنوي الإدارة كل ثلاثة أشهر  أتعاببسداد الصندوق  يقوم، وفيما يتعلق بخدمات الإدارة

 .وذلك على النحو المنصوص عليه ضمن شروط وأحكام الصندوق ،كما يتم احتسابها يوميًّا، هالعائدة لحاملي وحدات
 

 .ةمدير الصندوق من الصندوق أي مصروفات أخرى يتم تكبدها نيابةً عن الصندوق، مثل أتعاب هيئة الرقابة الشرعية وغيرها من الرسوم المماثل كما يسترد

 

 المعاملات مع الأطراف ذات علاقة 
 

عتيادية. وقد تم تنفيذ هذه المعاملات وفقاً للشروط والأحكام خلال السنة، أبرم الصندوق المعاملات الهامة التالية مع الأطراف ذات العلاقة ضمن سياق الأعمال الا

 .المعتمدة للصندوق

 

 م2024ديسمبر  31  م2025ديسمبر  31  طبيعة المعاملات  طبيعة العلاقة العلاقة ذو الطرف

        

للأسواق شركة الجزيرة 

 المالية
 مدير صندوق

 (2,058,818)  (2,140,662)  أتعاب الادارة 

 (670,282)  (572,993)  عاب الأداءأت 

  الإدارة التنفيذية مجلس إدارة الصندوق
 مكافآت أعضاء

 مجلس الإدارة
 (4,277)  (4,279) 

صندوق الجزيرة لتوزيع 

 استراتيجية النمو -الأصول 

 صناديق مدارة من قبَل 

 مدير الصندوق

 
 تدفقات نقدية واردة

 الوحدات شتراكمن ا
 350,000  353,270 

 
 مبالغ مدفوعة

 عن استرداد الوحدات
 (1,900,132)  (2,235,700) 

صندوق الجزيرة لتوزيع 

الاستراتيجية  -الأصول 

 المتوازنة

 صناديق مدارة من قبَل 

 مدير الصندوق

 
 تدفقات نقدية واردة

 الوحدات اشتراكمن 
 374,800  361,957 

 
 مبالغ مدفوعة

 عن استرداد الوحدات
 (2,236,667)  (2,421,100) 

صندوق الجزيرة لتوزيع 

الاستراتيجية  -الأصول 

 المتحفظة

 صناديق مدارة من قبلَ

 مدير الصندوق

 
 تدفقات نقدية واردة

 الوحدات اشتراكمن 
 156,524  1,089,507 

 
 مبالغ مدفوعة

 عن استرداد الوحدات
 (810,833)  (828,000) 

شركة الجزيرة تكافل 

 تعاوني
 زميلةشركة 

 
 فقات نقدية واردةتد

 الوحدات اشتراكمن 
 3,511,675  2,705,964 

 
 مبالغ مدفوعة

 عن استرداد الوحدات
 (8,424,615)  (9,044,499) 

 

د أدناه 1.7  :مدير الصندوقمن قبَل  تتم إدارتها أخرىوصناديق مدير الصندوق ب ومرتبطة تابعة جهة لصالحوحدات الصندوق  عدد من شتراكاتفاصيل  ويرِّ

 

 م2024ديسمبر  31  م20254ديسمبر  31 

 )عدد الوحدات( الطرف ذو العلاقة:

    مدير الصندوق

 16,822  16,822 شركة الجزيرة للأسواق المالية

    

    زميلةجهة 

 283,512  260,734 شركة الجزيرة تكافل تعاوني

    

    صناديق مدارة من قبلَ مدير الصندوق

 201,910  193,734 استراتيجية النمو - صولزيع الأصندوق الجزيرة لتو

 51,906  42,711 الاستراتيجية المتوازنة - صولصندوق الجزيرة لتوزيع الأ

 14,575  11,102 الاستراتيجية المتحفظة - صولصندوق الجزيرة لتوزيع الأ
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 المعاملات مع الأطراف ذات علاقة وأرصدتها )تتمة(  .7

 

 علاقة  أرصدة الأطراف ذات

 

 م2024  م2025  طبيعة المعاملات  طبيعة العلاقة الطرف ذو العلاقة

        

للأسواق شركة الجزيرة 

 المالية
 صندوقالمدير 

 (523,335)  (579,092)  أتعاب الإدارة 

 (24,367)  (324,932)  أتعاب الأداء المستحقة 

 حصص في صافي 

 قيمة الأصول

 
4,066,272  3,427,532 

 (4,278)  (4,277)  مكافآت مستحقة  الإدارة التنفيذية مجلس إدارة الصندوق

 زميلةشركة  شركة الجزيرة تكافل تعاوني
 حصص في صافي 

 قيمة الأصول

 
63,024,694  57,765,664 

صندوق الجزيرة لتوزيع 

 استراتيجية النمو -الأصول 

 صناديق مدارة من قبلَ

 مدير الصندوق

 

 حصص في صافي

 مة الأصولقي

 
46,829,382  41,139,097 

صندوق الجزيرة لتوزيع 

الاستراتيجية  -الأصول 

 المتوازنة

  

10,324,103  10,575,836 

صندوق الجزيرة لتوزيع 

الاستراتيجية  -الأصول 

 المتحفظة

  

2,683,575  2,969,717 

 

 معاملات الوحدات  .8

 

 ة:فيما يلي موجز لمعاملات الوحدات خلال السن

 

 م2024  م2025 

 )عدد الوحدات( 

    

 635,874  600,581 عدد الوحدات في بداية السنة

 59,114  31,693 الوحدات المصدرَة خلال السنة

 (94,407)  (73,190) الوحدات المسترَدة خلال السنة

 (35,293)  (41,497) صافي التغير في عدد الوحدات

 600,581  559,084 عدد الوحدات في نهاية السنة

 

 من الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة الدخلصافي   .9

 

 م2024  م2025 

    

 3,462,180  7,276,872 غير محقق من إعادة تقييم الاستثمارات ربح

 14,750,994  15,587,341 الاستثمارات إستبعادمحقق من  ربح

 22,864,213  18,213,174 

 

  لأدوات المالية حسب فئة تصنيفهاا .10

 م2025ديسمبر  31كما في 
  التكلفة المطفأة

 القيمة العادلة من خلال

 والخسارةأالربح 

    :كما في قائمة المركز المالي صولالأ

 -  922,049 النقد وما في حكمه

 135,284,489  - الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

 -  46,108 ت الأرباح المدينةتوزيعا

 135,284,489  968,157 الإجمالي
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 )تتمة( . الأدوات المالية حسب فئة تصنيفها10

 

 م2024ديسمبر  31كما في 
  التكلفة المطفأة

 القيمة العادلة من خلال

 والخسارةأالربح 

    :كما في قائمة المركز المالي صولالأ

 -  6,781,175 النقد وما في حكمه

 116,536,745  - الاستثمارات المدرَجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

 -  66,306 توزيعات الأرباح المدينة

 116,536,745  6,847,481 الإجمالي

 

  م بالتكلفة المطفأة.2024ديسمبر  31م و2025ديسمبر  31المالية كما في  الالتزاماتتم قياس جميع 

 

 ر إدارة المخاط .11

 

 عوامل المخاطر المالية 11.1

 

افةً إلى ضمان تهدف الصناديق إلى الاحتفاظ بقدرتها على مواصلة أعمالها كمنشأة مستمرة بحيث تتمكن من مواصلة توفير أفضل العوائد لحاملي وحداتها إض

 الامان لهم بصورة معقولة.

 

 لة في: مخاطر السوق، ومخاطر الائتمان، ومخاطر السيولة، ومخاطر عمليات التشغيل.المتمث ِّ  يعُتبر الصندوق عُرضة في إطار أنشطته لمختلَف المخاطر المالية

 

ره الجهة المسئولة ويتحمل مدير الصندوق المسئولية في اكتشاف المخاطر والرقابة عليها. كما يقوم مجلس إدارة الصندوق بالإشراف على مدير الصندوق، باعتبا

 ون الصندوق.بشكل نهائي عن إدارة كافة شئ

 

قة الشروط والأحكام التي يتم تنفيذ إجراءات الرقابة على المخاطر استناداً إلى الحدود التي سبق وتم وضعها من قبلَ مجلس إدارة الصندوق. ويَحتفظ الصندوق بوثي

خاطر، كما يتعين على الصندوق تنفيذ الإجراءات اللازمة تنص على استراتيجياته العامة في ممارسة الأعمال، ومدى تحمله للمخاطر، وفلسفته العامة في إدارة الم

م الصندوق الطرق المختلفة لقياس وإدارة مختلَف أنواع الم ض لها؛ لإعادة موازنة المحفظة وذلك بما يتوافق مع الإرشادات الاستثمارية. ويستخدِّ خاطر التي يتعر 

د أدناه هذه الطرق موض حة بالتفصيل.  ويرِّ

 

 السوق  مخاطر .أ
 

 

 مخاطر صرف العملات الأجنبية  (1)

 

بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، عرضة لمخاطر تقلبات أسعار الصرف استناداً إلى  قاسةتعتبر استثمارات الصندوق في أدوات حقوق الملكية المالية الم

 العملات التالية.

 ديسمبر  31كما في   الدولة  العملة

 م2024  م2025    

 ٪  القيمة العادلة  ٪  قيمة العادلةال    

           

 %2.28  2,659,432  %11.11  15,035,695  أوروبا  اليورو الأوروبي

 %3.50  4,083,748  %5.41   7,325,432  سويسرا  الفرنك السويسري

 -  -  %3.42  4,628,807  المملكة المتحدة  الجنية الإسترليني

 %3.70  4,312,084  %3.30    4,461,714  اليابان  الين الياباني

 %1.52  1,774,715  %3.27  4,421,709  هونغ كونغ  دولار هونغ كونغ

 -  -  %2.72  3,675,382  السويد  الكرونة السويدية

 %1.90  2,213,626  %2.22  3,007,621  كندا  الدولار الكندي

 -  -  %1.04  1,409,425  استراليا  الدولار الاسترالي

 %1.34  1,560,067  %0.68  915,411  الدانمارك  كرونة دنماركية

 %3.19  3,721,805  -  -  تايوان  الدولار التايواني

 %1.10  1,283,959  -   -  وون كوري   وون كوري

 %3.76  4,379,684  -  -  أخرى  

    44,881,196  33.17%  25,989,120  22.29% 
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 )تتمة(مخاطر إدارة ال .11

 

 )تتمة( عوامل المخاطر المالية 11.1

 

 )تتمة(مخاطر السوق  .أ

 

ديسمبر( نتيجة لتغير محتمل معقول في مؤشرات الأسهم بناءً على تركيز  31الأثر على صافي قيمة الأصول )نتيجة لتغير القيمة العادلة للاستثمارات كما في 

 لي:الصناعة، مع ثبات جميع المتغيرات الأخرى، يكون كما ي

 

 ديسمبر 31كما في   الدولة  العملة

 م2024  م2025    

    

 نسبة التغير المحتمل

  إلى حدًّ معقول ٪

 الأثر على صافي

  قيمة الأصول

 نسبة التغير المحتمل

  إلى حدًّ معقول ٪

 الأثر على صافي

 قيمة الأصول

           

 26,594  %1 -+/  150,356  %1 -+/  أوروبا  اليورو الأوروبي

 40,837  %1 -+/  73,254  %1 -+/  سويسرا  الفرنك السويسري

 -  %1 -+/  46,288  %1 -+/  المملكة المتحدة  الجنية الإسترليني

 43,121  %1 -+/  44,617  %1 -+/  اليابان  الين الياباني

 17,747  %1 -+/  44,217  %1 -+/  هونغ كونغ  دولار هونغ كونغ

 -  %1 -+/  36,753  %1 -+/  السويد  ديةالكرونة السوي

 22,136  %1 -+/  30,076  %1 -+/  كندا  الدولار الكندي

 -  %1 -+/  14,094  %1 -+/  استراليا  الدولار الاسترالي

 15,601  %1 -+/  9,154  %1 -+/  الدانمارك  كرونة دنماركية

 37,218  %1 -+/  -  %1 -+/  تايوان  الدولار التايواني

 12,840  %1 -+/  -  %1 -+/  وون كوري   وون كوري

 43,797  %1 -+/  -  %1 -+/  أخرى  

 

 مخاطر أسعار العمولات (2)
 

القيمَ العادلة  الية أو بتغيراتتتمثل مخاطر أسعار العمولات في المخاطر المرتبطة بالتغيرات التي تطرأ على قيمة التدفقات النقدية المتوقعة مستقبلًا من الأدوات الم

 للأدوات المالية التي تحمل أسعار فائدة ثابتة، وذلك نتيجةً لتقلبات أسعار العمولات السائدة في السوق

 

 .جوهرية بعمولاتأدوات مالية  رجع لعدم حيازته أيوذلك يَ ، أسعار العمولاتلمخاطر  والصندوق غير عُرضة

 

 مخاطر الأسعار  (3)
 

مخاطر المرتبطة بالتغيرات التي تطرأ على قيمة الأدوات المالية للصندوق نتيجةً لتغيرات الأسعار السائدة في السوق وذلك بسبب تتمثل مخاطر الأسعار في ال

 عوامل أخرى غير العملات الأجنبية وتغيرات أسعار العمولات.

 

التي يحتفِّظ بها الصندوق والمتوقعة مستقبلًا. كما يقوم الصندوق بتتب ع وتنشأ مخاطر الأسعار بشكل أساسي نتيجةً لعدم التأكد فيما يخص أسعار الأدوات المالية 

أوراق مالية  باستثماراتالتغيرات التي تطرأ على أسعار استثماراته في الأدوات المالية عن كثبَ. وكما في تاريخ قائمة المركز المالي، كان الصندوق قد احتفَظ 

 .مدرجة في أسواق الأسهم

 

م( وذلك بافتراض 2024ديسمبر  31م و2025ديسمبر  31 حتى)الناتج عن التغير في القيمة العادلة للاستثمارات  صوللى صافي قيمة الأفيما يلي الأثر ع

 الأساسية، مع إبقاء جميع المتغيرات الأخرى ثابتة: صولالتغيرات المحتمل أن تطرأ على مؤشرات الأسهم بصورة معقولة استناداً إلى تركيز الأ
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 )تتمة(إدارة المخاطر  .11

 

 )تتمة( عوامل المخاطر المالية 11.1

 

 مخاطر الائتمان (ب)

 

 ديسمبر 31كما في  

 م2024  م2025 

 
 نسبة التغير المحتمل

  إلى حدًّ معقول ٪

 الأثر على صافي

  قيمة الأصول

 نسبة التغير المحتمل

  إلى حدًّ معقول ٪

 الأثر على صافي

 قيمة الأصول

        

 188,141  %1 -+/  229,731  %1 -+/ الموصلات أشباه

 168,728  %1 -+/  181,782  %1 -+/ الإنترنت

 127,847  %1 -+/  140,802  %1 -+/ البرمجيات

 125,783  %1 -+/  83,904  %1 -+/ الحواسيب

 121,973  %1 -+/  159,651  %1 -+/ المستحضرات الطبية والأدوية

 -  %1 -+/  35,754  %1 -+/ الإلكترونيات

 38,950  %1 -+/  56,349  %1 -+/ الخدمات التجارية

 30,719  %1 -+/  36,662  %1 -+/ استخراج المعادن

 -  %1 -+/  37,222  %1 -+/ مواد البناء

 -  %1 -+/  52,236  %1 -+/ عةآلات متنو

 26,234  %1 -+/  80,781  %1 -+/ النفط والغاز

 21,004  %1 -+/  43,352  %1 -+/ العناية الشخصيةمستحضرات التجميل و

 -  %1 -+/  26,368  %1 -+/ الإتصالات

 -  %1 -+/  31,119  %1 -+/ المعدات الكهربائية

 44,896  %1 -+/  -  %1 -+/ التجزئة

 39,045  %1 -+/  -  %1 -+/ صناعة السيارات

 29,757  %1 -+/  -  %1 -+/ مواد البناء

 20,846  %1 -+/  -  %1 -+/ الأدوات المنزلية /المنتجات 

 16,587  %1 -+/  -  %1 -+/ الكيماويات

 164,859  %1 -+/  157,131  %1 -+/ آخري

 

ينشأ عن ذلك  باعتبارها المخاطر المصاحبة لعدم قدرة أحد الأطراف المعنِّية في الأداة المالية على أداء التزامه مما، لمخاطر الائتمان عرضة الصندوق يعتبر

 .خسائر مالية للطرف الآخر

 

، ئتمانمخاطر الا بالتحق ق من الرقابة علىحد من مخاطر الائتمان على ال كما يعمل. أطراف موثوقةالأدوات المالية مع  التعاقد علىتتمثل سياسة الصندوق في و

 توزيعاتو، ما في حكمهالنقد و ويعُتبر الصندوق عُرضة لمخاطر الائتمان علىتمانية. الائالأطراف  قدرةل المتواصلوالتقييم  معي نةوالحد من المعاملات مع أطراف 

. محدودةمخاطر ائتمان ل تكون عُرضة وعليه ؛لدى بنوك ومؤسسات مالية موثوقة المصرفية كما يتم إيداع الأرصدة .خرىالأالمدينة  والأرصدة المدينة الأرباح

 مخاطر ائتمان منخفضة.ل ة أيضًافتكون عرض، خرىالأ صولبالنسبة للأأما 

 

على أي حال، بتصنيفات يتم تقييم الجودة الائتمانية لأرصدة الصندوق لدى البنوك استناداً إلى التصنيفات الائتمانية الصادرة من جهات خارجية، والتي تتمتع، 

د في الجدول أدناه الأرصدة لدي البنوك بالإ  ضافة إلى تصنيفاتها الائتمانية:أعلى من الدرجة المؤهلة للاستثمار. ويرِّ

 

 ديسمبر 31كما في  

 م2024  م2025 

    تصنيف المؤسسة المالية

    النقد وما في حكمه:

 6,781,175  922,049 غير مصن فة

 

 

 



 صندوق الجزيرة للأسهم العالمية
 صندوق استثماري مفتوح 

 )المدار من قبلَ شركة الجزيرة للأسواق المالية(

 إيضاحات حول القوائم المالية

م5202ديسمبر  31للسنة المنتهية في   

 (المبالغ بالدولار الأمريكي)

-21- 

 

 )تتمة(إدارة المخاطر  .11

 

 )تتمة( عوامل المخاطر المالية 11.1

 

 السيولة )ج( مخاطر

 

احبة لعدم قدرة الصندوق على جمع الموارد النقدية اللازمة لسداد كامل التزاماته عند استحقاقها، أو المصاحبة لقدرته على مخاطر السيولة هي المخاطر المص

 القيام بذلك ولكن بشروط غير مواتية بشكل جوهري.

 

مخاطر السيولة فيما يتعلق بتلبية طلبات الاسترداد الوحدات واستردادها كل يوم تقييم، وعليه، يكون الصندوق عُرضة ل شتراكتنص شروط وأحكام الصندوق على ا

المالية المستحقة على الصندوق بشكل أساسي الأرصدة الدائنة والتي من المتوقع سدادها في غضون  الالتزاماتمن قبَل حاملي الوحدات في هذه الأيام. وتشمل 

 شهر واحد من تاريخ قائمة المركز المالي.

 

الجديدة، أو تصفية محفظة  شتراكاتلبات السيولة لغرض ضمان توافر الأموال اللازمة لأداء أي التزامات تنشأ، إما من خلال الاكما يتابع مدير الصندوق متط

 الاستثمارات أو عن طريق الحصول على قروض قصيرة الأجل من مدير الصندوق.

 

 شهرًا(. 12م: مستحقة في غضون 2024شهرًا من تاريخ التقرير المالي ) 12 مستحقة في مجموعات متعاقدَ عليها ومتوقعة في غضون الالتزاماتوتعُتبر جميع 

 

 المخاطر التشغيلية 2.11

 

يل، والتقنيات، والبنية مخاطر عمليات التشغيل هي المخاطر المرتبطة بالخسائر المباشرة أو غير المباشرة التي تنشأ عن مختلَف العوامل المتعلقة بعمليات التشغ

ة عم نشاطات الصندوق الداخلية أو الخارجية لدى مقدم خدمات الصندوق، وغيرها من العوامل الخارجية الأخرى بخلاف مخاطر الائتمان والسيولالتحتية التي تد

 ومخاطر العملات والسوق كتلك التي تنشأ عن المتطلبات النظامية والتنظيمية.

 

زن بين الحد من الخسائر المالية والضرر الذي يلَحق بسمعته وبين بلُوغ هدفه الاستثماري في يهدف الصندوق لإدارة مخاطر عمليات التشغيل بغرض تحقيق التوا

 تحقيق العوائد لحاملي وحداته.

 

سترداد أن حدات القابلة للايتمثل رأس مال الصندوق في حقوق الملكية العائدة لحاملي وحداته القابلة للاسترداد. كما يمكن لقيمة حقوق الملكية العائدة لحاملي الو

واستردادات لوحداته بطلب من حامليها كل يوم تقييم، إضافةً للتغييرات الناجمة  شتراكاتتتغير بصورة جوهرية كل يوم تقييم، وذلك نظرًا لأن الصندوق يخضع لإ

ة مستمرة بحيث يتمكن من توفير العوائد لحاملي عن أداء الصندوق. ويتمثل الهدف من إدارة الصندوق لرأس المال في الاحتفاظ بقدرته على مواصلة أعماله كمنشأ

 وحداته، والمزايا لغيرهم من حاملي الوحدات الأخرى، وأيضًا الإبقاء على قاعدة رأسمالية قوية تدعم تطوير أنشطة الصندوق الاستثمارية.

 

 وحدات الصندوق يلحامليقوم مدير الصندوق بتتبع وتقييم رأس المال المتمث ِّل في قيمة حقوق الملكية العائدة 

 

 القيمة العادلة للأدوات المالية  .12

التقرير المالي. بينما تقد ر قيمة تسَتند القيمة العادلة للأدوات المالية المتداولة في الأسواق النشطة إلى الأسعار المدرَجة في السوق عند غلق التداول كما في تاريخ 

 حدث سعر عرض لها يوم التقييم.الأدوات التي لم يتم الإبلاغ عن مبيعات لها بأ

 

بتكرارٍ وقدرٍ وافٍ مما يتُيح معلومات التسعير بصورة مستمرة. كما يفُترض  الالتزاماتأو  صولوتعُتبر السوق النشطة هي السوق التي تتم فيها المعاملات على الأ

ب القيمة الدفترية للأدوات المالية المدرَجة بالتكلفة المطفأة مخصومًا م  قيمَها العادلة. وجد،نها مخصص الانخفاض في قيمتها، إن أن تقارِّ

 

 ويضم تسلسل القيمة العادلة المستويات التالية:

 في تاريخ القياس. الالتزاماتأو  صولمعطيات المستوى الأول وتتمث ل في الأسعار المتداولة )غير المعد لة( في الأسواق النشطة المتاحة لدى المنشأة لذات الأ •
 

، إما الالتزاماتأو  صولت المستوى الثاني وتتمث ل في المعطيات بخلاف الأسعار المتداولة المدرَجة ضمن المستوى الأول والتي يمكن ملاحظتها للأمعطيا •

 بصورة مباشرةً أو غير مباشرة؛ً و
 

 .الالتزاماتأو  صولمعطيات المستوى الثالث وتتمث ل في المعطيات التي لا يمكن ملاحظتها للأ •

  

دوات حقوق ملكية وأسهم تشمل الاستثمارات التي تسَتند قيمَها إلى الأسعار المتداولة في أسواق نشطة، والتي بناءً على ذلك يتم تصنيفها ضمن المستوى الأول، أ

 متداولة في الأسواق النشطة. ولا يقوم الصندوق بتعديل الأسعار المتداولة لهذه الأدوات.

 

 



 صندوق الجزيرة للأسهم العالمية
 صندوق استثماري مفتوح 

 )المدار من قبلَ شركة الجزيرة للأسواق المالية(

 إيضاحات حول القوائم المالية

م5202ديسمبر  31للسنة المنتهية في   

 (المبالغ بالدولار الأمريكي)

-22- 

 

 )تتمة( لأدوات الماليةالقيمة العادلة ل  .12

 

 المالية بالقيمة العادلة ضمن المستوى الأول باستثناء تلك المدرَجة بالتكلفة المطفأة. أصولهكما يصنف الصندوق جميع 

 

 م2025ديسمبر  31

 القيمة العادلة

 المستوى

 الإجمالي  3  2  1

        المالية: صولالأ

الربح أو الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال 

 الخسارة
135,284,489  -  -  135,284,489 

        

 م2024ديسمبر  31

 القيمة العادلة

 المستوى

 الإجمالي  3  2  1

        الأصول المالية:

الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربح أو 

 الخسارة
116,536,745  -  -  116,536,745 

 

لقيم والالتزامات المالية المذكورة أعلاه بالقيمة العادلة في نهاية كل فترة تقرير مالي. ويوضح الجدول التالي معلومات حول كيفية تحديد ايتم قياس الأصول المالية 

 العادلة لهذه الأصول المالية والالتزامات المالية:

 

ت غير القابلة للملاحظة المدخلا أساليب التقييم والمدخلات الرئيسية الأصول المالية / الالتزامات المالية

 الجوهرية

العلاقة وحساسية المدخلات غير 

 القابلة للملاحظة تجاه القيمة العادلة

الاستثمار المقيم بالقيمة العادلة من 

 خلال قائمة الدخل

 - - القيمة السوقية

 

 الاستثمارات المدرَجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة ضمن تسلسل القيمة العادلة خلال هذه السنة.ولم تتم أي تحويلات على 
 

بتحديد التحويلات بين مستويات التسلسل الهرمي للقيمة العادلة من بالنسبة للأصول والالتزامات التي يتم قياسها بالقيمة العادلة على أساس متكرر، يقوم الصندوق 

قد حدثت في نهاية فترة التقرير خلال إعادة تقييم التصنيف )استناداً إلى أدنى مستوى من المدخلات ذات الأهمية لقياس القيمة العادلة ككل(، ويعُد  أن هذه التحويلات 

لفترة، لم تحدث أي تحويلات ضمن مستويات التسلسل الهرمي للقيمة العادلة بالنسبة للأصول المالية المحتفظ بها بالقيمة المالي التي وقع خلالها التغيير. وخلال ا

 .العادلة من خلال الربح أو الخسارة

متها العادلة نظرًا لطبيعتها قصيرة الأجل أما الأدوات المالية الأخرى مثل النقدية لدى البنوك، فهي أصل مالي قصير الأجل، حيث إن القيمة الدفترية لها تقارب قي

 ا للقيمة العادلةوارتفاع الجودة الائتمانية للطرف المقابل. وبالنسبة لكافة الأصول والالتزامات المالية الأخرى، تمثل القيمة الدفترية تقديرًا مقاربً 

 

 .سنةالهذه خلال ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة ضمن تسلسل القيمة العادلة ولم تتم أي تحويلات على الا
 

 صولبالنسبة لجميع الأأما  .مها العادلةالدفترية قيَ  تهاقيم برِّ مالية قصيرة الأجل تقا أصولكالأرصدة النقدية لدى البنوك، بمثابة  خرىالأالأدوات المالية  تعُتبر

ب، خرىالأالمالية  والالتزامات  .قيمتها الدفترية قيمَها العادلة أيضًا فتقارِّ

 

  الاحداث اللاحقة .13

 كما في تاريخ اعتماد هذه القوائم المالية، لم تقع أي أحداث لاحقة هامة تتطلب إفصاحًا أو تعديلًا على هذه القوائم المالية.

 

 آخر يوم للتقييم .14

 م(.2024ديسمبر  31م: 2024م )2025ديسمبر  31ذه القوائم المالية هو يعتبر آخر يوم تقييم لغرض إعداد ه

 

 اعتماد القوائم المالية  .15

 .م2026مارس  31هـ الموافق 1447 شوال 12قام مجلس إدارة الصندوق باعتماد هذه القوائم المالية والموافقة على إصدارها بتاريخ 

 

 



VOTE SUMMARY REPORT

DATE RANGE COVERED : 01/01/2025 to 03/31/2025 LOCATION(S): ALL LOCATIONS INSTITUTION ACCOUNT(S): ALJAZIRA INTERNATIONAL 
EQUITIES FUND

Anker Innovations Technology Co., Ltd.

Meeting Date: 01/23/2025 Country: China

Meeting Type: SpecialRecord Date: 01/17/2025

Ticker: 300866

Primary CUSIP: Y01425100 Primary ISIN: CNE1000047B9 Primary SEDOL: BLB3DC7

Shares Instructed: 34,690Shares on Loan: 0Votable Shares: 34,690 Shares Voted: 34,690

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt AgainstAgainstForApprove Provision of Guarantee   1

Mgmt ForForForApprove Use of Excess Raised Funds to Repay Bank 
Loans

   2

Apple Inc.

Meeting Date: 02/25/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 01/02/2025

Ticker: AAPL

Primary CUSIP: 037833100 Primary ISIN: US0378331005 Primary SEDOL: 2046251

Shares Instructed: 34,192Shares on Loan: 0Votable Shares: 34,192 Shares Voted: 34,192

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Wanda Austin Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Tim Cook   1b

Mgmt ForForForElect Director Alex Gorsky   1c

Mgmt ForForForElect Director Andrea Jung   1d

Mgmt ForForForElect Director Art Levinson   1e

Mgmt ForForForElect Director Monica Lozano   1f



Apple Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Ron Sugar   1g

Mgmt ForForForElect Director Sue Wagner   1h

Mgmt ForForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

SH AgainstAgainstAgainstReport on Ethical AI Data Acquisition and Usage   4

SH AgainstAgainstAgainstReport on Child Safety Online   5

SH AgainstAgainstAgainstConsider Abolishing DEI Policies, Programs, 
Departments, and Goals

   6

SH AgainstAgainstAgainstReport on Discrimination in Charitable Contributions   7

Applied Materials, Inc.

Meeting Date: 03/06/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 01/08/2025

Ticker: AMAT

Primary CUSIP: 038222105 Primary ISIN: US0382221051 Primary SEDOL: 2046552

Shares Instructed: 10,845Shares on Loan: 0Votable Shares: 10,845 Shares Voted: 10,845

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Rani Borkar Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Judy Bruner   1b

Mgmt ForForForElect Director Xun (Eric) Chen   1c

Mgmt ForForForElect Director Aart J. de Geus   1d

Mgmt ForForForElect Director Gary E. Dickerson   1e

Mgmt ForForForElect Director Thomas J. Iannotti   1f

Mgmt ForForForElect Director Alexander A. Karsner   1g



Applied Materials, Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Kevin P. March   1h

Mgmt ForForForElect Director Yvonne McGill   1i

Mgmt ForForForElect Director Scott A. McGregor   1j

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify KPMG LLP as Auditors   3

Boliden AB

Meeting Date: 01/23/2025 Country: Sweden

Meeting Type: Extraordinary ShareholdersRecord Date: 01/15/2025

Ticker: BOL

Primary CUSIP: W17218210 Primary ISIN: SE0020050417 Primary SEDOL: BPYTZ57

Shares Instructed: 13,579Shares on Loan: 0Votable Shares: 13,579 Shares Voted: 13,579

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Open Meeting Mgmt

Mgmt ForForForElect Chairman of Meeting   2

Mgmt ForForForPrepare and Approve List of Shareholders   3

Mgmt ForForForApprove Agenda of Meeting   4

MgmtDesignate Inspectors of Minutes of Meeting   5

Mgmt ForForForAcknowledge Proper Convening of Meeting   6

Mgmt ForForForApprove Issuance of up to 15 Percent of Issued 
Shares without Preemptive Rights

   7

MgmtClose Meeting   8



Cargotec Oyj

Meeting Date: 03/26/2025 Country: Finland

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/14/2025

Ticker: CGCBV

Primary CUSIP: X10788184 Primary ISIN: FI4000571013 Primary SEDOL: BT195Y7

Shares Instructed: 7,010Shares on Loan: 0Votable Shares: 7,010 Shares Voted: 7,010

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Open Meeting Mgmt

MgmtCall the Meeting to Order   2

MgmtDesignate Inspector or Shareholder 
Representative(s) of Minutes of Meeting

   3

MgmtAcknowledge Proper Convening of Meeting   4

MgmtPrepare and Approve List of Shareholders   5

MgmtReceive Financial Statements and Statutory Reports; 
Receive President Review

   6

Mgmt ForForForAccept Financial Statements and Statutory Reports   7

Mgmt ForForForApprove Allocation of Income and Dividends of EUR 
1.19 Per Class A Share and EUR 1.20 Per Class B 
Share; Approve Additional Dividends of EUR 1.56 Per 
Class A Share and EUR 1.57 Per Class B Share

   8

Mgmt ForForForApprove Discharge of Board and President   9

Mgmt AgainstAgainstForApprove Remuneration Report (Advisory Vote)   10

Mgmt ForForForApprove Remuneration of Directors in the Amount of 
EUR 160,000 for Chair, EUR 95,000 for Vice Chair, 
and EUR 80,000 for Other Directors; Approve 
Remuneration for Committee Work; Approve Meeting 
Fees

   11

Mgmt ForForForFix Number of Directors at Eight   12

Mgmt AgainstAgainstForReelect Eric Alstrom, Raija-Leena Hankonen-Nybom, 
Ilkka Herlin, Jukka Moisio, Tuija 
Pohjolainen-Hiltunen, Ritva Sotamaa and Luca Sra as 
Directors; Elect Casimir Lindholm as New Director

   13

Mgmt ForForForApprove Remuneration of Auditors; Approve 
Remuneration of Auditor for Sustainability Reporting

   14



Cargotec Oyj

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForFix Number of Auditors at One   15

Mgmt ForForForRatify Ernst & Young as Auditor; Appoint Ernst & 
Young as Auditor for Sustainability Reporting

   16

Mgmt ForForForChange Company Name to Hiab Corporation   17

Mgmt ForForForAmend Article   18

Mgmt ForForForAuthorize Share Repurchase Program   19

Mgmt AgainstAgainstForApprove Issuance of 952,000 A Shares and 5.4 
Million B Shares without Preemptive Rights

   20

Mgmt ForForForApprove Nomination Committee Procedures   21

Mgmt AgainstAgainstForApprove Remuneration Policy And Other Terms of 
Employment For Executive Management

   22

Mgmt ForForForApprove Charitable Donations of up to EUR 100,000   23

MgmtClose Meeting   24

Cencora, Inc.

Meeting Date: 03/06/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 01/10/2025

Ticker: COR

Primary CUSIP: 03073E105 Primary ISIN: US03073E1055 Primary SEDOL: 2795393

Shares Instructed: 6,542Shares on Loan: 0Votable Shares: 6,542 Shares Voted: 6,542

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Ornella Barra Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Werner Baumann   1b

Mgmt ForForForElect Director Frank K. Clyburn   1c

Mgmt ForForForElect Director Steven H. Collis   1d

Mgmt ForForForElect Director D. Mark Durcan   1e



Cencora, Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Lon R. Greenberg   1f

Mgmt ForForForElect Director Lorence H. Kim   1g

Mgmt ForForForElect Director Robert P. Mauch   1h

Mgmt ForForForElect Director Redonda G. Miller   1i

Mgmt ForForForElect Director Dennis M. Nally   1j

Mgmt ForForForElect Director Lauren M. Tyler   1k

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   3

Chong Kun Dang Pharmaceutical Corp.

Meeting Date: 03/26/2025 Country: South Korea

Meeting Type: AnnualRecord Date: 12/31/2024

Ticker: 185750

Primary CUSIP: Y15863106 Primary ISIN: KR7185750007 Primary SEDOL: BFZD2P7

Shares Instructed: 5,009Shares on Loan: 0Votable Shares: 5,009 Shares Voted: 5,009

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Approve Financial Statements and Allocation of 
Income

Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Lee Woo as Inside Director   2.1

Mgmt ForForForElect Chang Dong-shin as Outside Director   2.2

Mgmt ForForForElect Jeong Jun-ho as Outside Director   2.3

Mgmt ForForForApprove Total Remuneration of Inside Directors and 
Outside Directors

   3

Mgmt ForForForAuthorize Board to Fix Remuneration of Internal 
Auditor(s)

   4



F5, Inc.

Meeting Date: 03/13/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 01/07/2025

Ticker: FFIV

Primary CUSIP: 315616102 Primary ISIN: US3156161024 Primary SEDOL: 2427599

Shares Instructed: 2,573Shares on Loan: 0Votable Shares: 2,573 Shares Voted: 2,573

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Marianne N. Budnik Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Elizabeth L. Buse   1b

Mgmt ForForForElect Director Michel Combes   1c

Mgmt ForForForElect Director Michael L. Dreyer   1d

Mgmt ForForForElect Director Tami Erwin   1e

Mgmt ForForForElect Director Julie M. Gonzalez   1f

Mgmt ForForForElect Director Alan J. Higginson   1g

Mgmt ForForForElect Director Peter S. Klein   1h

Mgmt ForForForElect Director Francois Locoh-Donou   1i

Mgmt ForForForElect Director Maya McReynolds   1j

Mgmt ForForForElect Director Nikhil Mehta   1k

Mgmt ForForForElect Director Michael F. Montoya   1l

Mgmt AgainstForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   3

KGHM Polska Miedz SA

Meeting Date: 01/08/2025 Country: Poland

Meeting Type: SpecialRecord Date: 12/23/2024

Ticker: KGH

Primary CUSIP: X45213109 Primary ISIN: PLKGHM000017 Primary SEDOL: 5263251



KGHM Polska Miedz SA

Shares Instructed: 9,124Shares on Loan: 0Votable Shares: 9,124 Shares Voted: 9,124

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Management Proposals Mgmt

MgmtOpen Meeting   1

Mgmt ForForForElect Meeting Chairman   2

MgmtAcknowledge Proper Convening of Meeting   3

Mgmt ForForForApprove Agenda of Meeting   4

MgmtShareholder Proposals

SH AgainstAgainstNoneRecall Supervisory Board Member   5.1

SH AgainstAgainstNoneElect Supervisory Board Member   5.2

SH AgainstAgainstNoneApprove Decision on Covering Costs of Convocation 
of EGM

   6

MgmtManagement Proposal

MgmtClose Meeting   7

Maximus, Inc.

Meeting Date: 03/11/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 01/13/2025

Ticker: MMS

Primary CUSIP: 577933104 Primary ISIN: US5779331041 Primary SEDOL: 2018669

Shares Instructed: 8,451Shares on Loan: 0Votable Shares: 8,451 Shares Voted: 8,451

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Anne K. Altman Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Bruce L. Caswell   1b

Mgmt ForForForElect Director John J. Haley   1c



Maximus, Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Jan D. Madsen   1d

Mgmt ForForForElect Director Richard A. Montoni   1e

Mgmt ForForForElect Director Gayathri Rajan   1f

Mgmt ForForForElect Director Raymond B. Ruddy   1g

Mgmt ForForForElect Director Michael J. Warren   1h

Mgmt ForForForRatify KPMG LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

Novartis AG

Meeting Date: 03/07/2025 Country: Switzerland

Meeting Type: AnnualRecord Date: 

Ticker: NOVN

Primary CUSIP: H5820Q150 Primary ISIN: CH0012005267 Primary SEDOL: 7103065

Meeting Notes:

Shares Instructed: 27,270Shares on Loan: 0Votable Shares: 27,270 Shares Voted: 0

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Accept Financial Statements and Statutory Reports Mgmt For For Do Not Vote

Mgmt Do Not VoteForForApprove Non-Financial Report   1.2

Mgmt Do Not VoteForForApprove Discharge of Board and Senior Management   2

Mgmt Do Not VoteForForApprove Allocation of Income and Dividends of CHF 
3.50 per Share

   3

Mgmt Do Not VoteForForApprove CHF 38 Million Reduction in Share Capital 
via Cancellation of Repurchased Shares

   4

Mgmt Do Not VoteForForAuthorize Repurchase of up to CHF 10 Billion in 
Issued Share Capital

   5

Mgmt Do Not VoteForForApprove Virtual-Only Shareholder Meetings   6



Novartis AG

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt Do Not VoteForForApprove Remuneration of Directors in the Amount of 
CHF 8.2 Million

   7.1

Mgmt Do Not VoteForForApprove Remuneration of Executive Committee in 
the Amount of CHF 95 Million

   7.2

Mgmt Do Not VoteForForApprove Remuneration Report   7.3

Mgmt Do Not VoteForForElect Giovanni Caforio as Director and Board Chair   8.1

Mgmt Do Not VoteForForReelect Nancy Andrews as Director   8.2

Mgmt Do Not VoteForForReelect Ton Buechner as Director   8.3

Mgmt Do Not VoteForForReelect Patrice Bula as Director   8.4

Mgmt Do Not VoteForForReelect Elizabeth Doherty as Director   8.5

Mgmt Do Not VoteForForReelect Bridgette Heller as Director   8.6

Mgmt Do Not VoteForForReelect Daniel Hochstrasser as Director   8.7

Mgmt Do Not VoteForForReelect Frans van Houten as Director   8.8

Mgmt Do Not VoteForForReelect Simon Moroney as Director   8.9

Mgmt Do Not VoteForForReelect Ana de Pro Gonzalo as Director   8.10

Mgmt Do Not VoteForForReelect John Young as Director   8.11

Mgmt Do Not VoteForForElect Elizabeth McNally as Director   8.12

Mgmt Do Not VoteForForReappoint Patrice Bula as Member of the 
Compensation Committee

   9.1

Mgmt Do Not VoteForForReappoint Bridgette Heller as Member of the 
Compensation Committee

   9.2

Mgmt Do Not VoteForForReappoint Simon Moroney as Member of the 
Compensation Committee

   9.3

Mgmt Do Not VoteForForAppoint John Young as Member of the Compensation 
Committee

   9.4

Mgmt Do Not VoteForForRatify KPMG AG as Auditors   10

Mgmt Do Not VoteForForDesignate Peter Zahn as Independent Proxy   11

Mgmt Do Not VoteAgainstForTransact Other Business (Voting)   12



Novo Nordisk A/S

Meeting Date: 03/27/2025 Country: Denmark

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/20/2025

Ticker: NOVO.B

Primary CUSIP: K72807140 Primary ISIN: DK0062498333 Primary SEDOL: BP6KMJ1

Shares Instructed: 8,165Shares on Loan: 0Votable Shares: 8,165 Shares Voted: 8,165

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Receive Report of Board Mgmt

Mgmt ForForForAccept Financial Statements and Statutory Reports   2

Mgmt ForForForApprove Allocation of Income and Dividends of DKK 
7.9 Per Share

   3

Mgmt ForForForApprove Remuneration Report (Advisory Vote)   4

Mgmt ForForForApprove Remuneration of Directors for 2024   5.1

Mgmt ForForForApprove Remuneration Level of Directors for 2025   5.2

Mgmt ForForForReelect Helge Lund (Chair) as Director   6.1

Mgmt ForAbstainForReelect Henrik Poulsen (Vice Chair) as Director   6.2

Mgmt ForForForReelect Laurence Debroux as Director   6.3a

Mgmt ForForForReelect Andreas Fibig as Director   6.3b

Mgmt ForForForReelect Sylvie Gregoire as Director   6.3c

Mgmt ForAbstainForReelect Kasim Kutay as Director   6.3d

Mgmt ForForForReelect Christina Law as Director   6.3e

Mgmt ForForForReelect Martin Mackay as Director   6.3f

Mgmt ForForForRatify Deloitte as Auditors; Ratify Deloitte as 
Auditors for Sustainability Reporting

   7

Mgmt ForForForAuthorize Share Repurchase Program   8.1

Mgmt ForForForApprove Creation of DKK 44.7 Million Pool of Capital 
with Preemptive Rights; Approve Creation of DKK 
44.7 Million Pool of Capital without Preemptive 
Rights; Maximum Increase in Share Capital under 
Both Authorizations up to DKK 44.7 Million

   8.2



Novo Nordisk A/S

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

MgmtShareholder Proposals Submitted by Kritiske 
Aktionaerer

SH AgainstAgainstAgainstApprove Proposal Regarding Regulated Working 
Conditions at Construction Sites

   8.3

MgmtManagement Proposals

MgmtOther Business   9

PTT Exploration and Production Public Company Limited

Meeting Date: 03/31/2025 Country: Thailand

Meeting Type: AnnualRecord Date: 02/26/2025

Ticker: PTTEP

Primary CUSIP: Y7145P157 Primary ISIN: TH0355A10Z04 Primary SEDOL: B1359K1

Shares Instructed: 82,300Shares on Loan: 0Votable Shares: 82,300 Shares Voted: 82,300

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Acknowledge 2024 Performance Results and 2025 
Work Plan

Mgmt

Mgmt ForForForApprove Financial Statements   2

Mgmt ForForForApprove Dividend Payment   3

Mgmt ForForForApprove PricewaterhouseCoopers ABAS Ltd. as 
Auditors and Authorize Board to Fix Their 
Remuneration

   4

Mgmt ForForForApprove Remuneration of Directors and 
Sub-Committees

   5

Mgmt ForForForElect Teerapong Wongsiwawilas as Director   6.1

Mgmt ForForForElect Danucha Pichayanan as Director   6.2

Mgmt ForForForElect Wuttikorn Stithit as Director   6.3

Mgmt ForForForElect Kittharath Punpetch as Director   6.4

Mgmt ForForForElect Sirivipa Supantanet as Director   6.5



PTT Exploration and Production Public Company Limited

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt AgainstAgainstForOther Business   7

QUALCOMM Incorporated

Meeting Date: 03/18/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 01/17/2025

Ticker: QCOM

Primary CUSIP: 747525103 Primary ISIN: US7475251036 Primary SEDOL: 2714923

Shares Instructed: 7,747Shares on Loan: 0Votable Shares: 7,747 Shares Voted: 7,747

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Sylvia Acevedo Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Cristiano R. Amon   1b

Mgmt ForForForElect Director Mark Fields   1c

Mgmt ForForForElect Director Jeffrey W. Henderson   1d

Mgmt ForForForElect Director Ann M. Livermore   1e

Mgmt ForForForElect Director Mark D. McLaughlin   1f

Mgmt ForForForElect Director Jamie S. Miller   1g

Mgmt ForForForElect Director Marie Myers   1h

Mgmt ForForForElect Director Irene B. Rosenfeld   1i

Mgmt ForForForElect Director Kornelis (Neil) Smit   1j

Mgmt ForForForElect Director Jean-Pascal Tricoire   1k

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

Mgmt ForForForAmend Omnibus Stock Plan   4

SH AgainstAgainstAgainstReport on Climate Risk in Retirement Plan Options   5



Samsung Electronics Co., Ltd.

Meeting Date: 03/19/2025 Country: South Korea

Meeting Type: AnnualRecord Date: 12/31/2024

Ticker: 005930

Primary CUSIP: Y74718100 Primary ISIN: KR7005930003 Primary SEDOL: 6771720

Shares Instructed: 26,731Shares on Loan: 0Votable Shares: 26,731 Shares Voted: 26,731

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Approve Financial Statements and Allocation of 
Income

Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Kim Jun-seong as Outside Director   2.1.1

Mgmt ForForForElect Heo Eun-nyeong as Outside Director   2.1.2

Mgmt ForForForElect Yoo Myeong-hui as Outside Director   2.1.3

Mgmt ForForForElect Lee Hyeok-jae as Outside Director   2.1.4

Mgmt ForForForElect Jeon Young-hyeon as Inside Director   2.2.1

Mgmt ForForForElect Noh Tae-moon as Inside Director   2.2.2

Mgmt ForForForElect Song Jae-hyeok as Inside Director   2.2.3

Mgmt ForForForApprove Total Remuneration of Inside Directors and 
Outside Directors

   3

Mgmt ForForForElect Shin Je-yoon as a Member of Audit Committee   4.1

Mgmt ForForForElect Yoo Myeong-hui as a Member of Audit 
Committee

   4.2

Visa Inc.

Meeting Date: 01/28/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 12/02/2024

Ticker: V

Primary CUSIP: 92826C839 Primary ISIN: US92826C8394 Primary SEDOL: B2PZN04

Meeting Notes:



Visa Inc.

Shares Instructed: 5,940Shares on Loan: 0Votable Shares: 5,940 Shares Voted: 5,940

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Lloyd A. Carney Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Kermit R. Crawford   1b

Mgmt ForForForElect Director Francisco Javier Fernandez-Carbajal   1c

Mgmt ForForForElect Director Ramon Laguarta   1d

Mgmt ForForForElect Director Teri L. List   1e

Mgmt ForForForElect Director John F. Lundgren   1f

Mgmt ForForForElect Director Ryan McInerney   1g

Mgmt ForForForElect Director Denise M. Morrison   1h

Mgmt ForForForElect Director Pamela Murphy   1i

Mgmt ForForForElect Director Linda J. Rendle   1j

Mgmt ForForForElect Director Maynard G. Webb, Jr.   1k

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify KPMG LLP as Auditors   3

SH AgainstAgainstAgainstReport on Gender-Based Compensation and Benefits 
Inequities

   4

SH AgainstAgainstAgainstReport on Company's Policy on Merchant Category 
Codes

   5

SH ForAgainstAgainstAmend Bylaws to Adopt a New Director Election 
Resignation Governance Guideline

   6

SH ForAgainstAgainstReport on Lobbying Payments and Policy   7



VOTE SUMMARY REPORT

DATE RANGE COVERED : 04/01/2025 to 06/30/2025 LOCATION(S): ALL LOCATIONS INSTITUTION ACCOUNT(S): ALJAZIRA INTERNATIONAL 
EQUITIES FUND

Adobe Inc.

Meeting Date: 04/22/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 02/21/2025

Ticker: ADBE

Primary CUSIP: 00724F101 Primary ISIN: US00724F1012 Primary SEDOL: 2008154

Shares Instructed: 2,475Shares on Loan: 0Votable Shares: 2,475 Shares Voted: 2,475

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Cristiano Amon   1a

Mgmt ForForForElect Director Amy Banse   1b

Mgmt ForForForElect Director Melanie Boulden   1c

Mgmt ForForForElect Director Frank Calderoni   1d

Mgmt ForForForElect Director Laura Desmond   1e

Mgmt ForForForElect Director Shantanu Narayen   1f

Mgmt ForForForElect Director Spencer Neumann   1g

Mgmt ForForForElect Director Kathleen Oberg   1h

Mgmt ForForForElect Director Dheeraj Pandey   1i

Mgmt ForForForElect Director David Ricks   1j

Mgmt ForForForElect Director Daniel Rosensweig   1k

Mgmt ForForForAmend Omnibus Stock Plan   2

Mgmt ForForForRatify KPMG LLP as Auditors   3

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   4

SH ForForAgainstSubmit Severance Agreement to Shareholder Vote   5



Agnico Eagle Mines Limited

Meeting Date: 04/25/2025 Country: Canada

Meeting Type: Annual/SpecialRecord Date: 03/14/2025

Ticker: AEM

Primary CUSIP: 008474108 Primary ISIN: CA0084741085 Primary SEDOL: 2009823

Shares Instructed: 3,586Shares on Loan: 0Votable Shares: 3,586 Shares Voted: 3,586

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Leona Aglukkaq Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Ammar Al-Joundi   1.2

Mgmt ForForForElect Director Sean Boyd   1.3

Mgmt ForForForElect Director Martine A. Celej   1.4

Mgmt ForForForElect Director Jonathan Gill   1.5

Mgmt ForForForElect Director Peter Grosskopf   1.6

Mgmt ForForForElect Director Elizabeth Lewis-Gray   1.7

Mgmt ForForForElect Director Deborah McCombe   1.8

Mgmt ForForForElect Director Jeffrey Parr   1.9

Mgmt ForForForElect Director J. Merfyn Roberts   1.10

Mgmt ForForForElect Director Jamie C. Sokalsky   1.11

Mgmt ForForForApprove Ernst & Young LLP as Auditors and 
Authorize Board to Fix Their Remuneration

   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote on Executive Compensation Approach   3

Aica Kogyo Co., Ltd.

Meeting Date: 06/24/2025 Country: Japan

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/31/2025

Ticker: 4206

Primary CUSIP: J00252106 Primary ISIN: JP3100800006 Primary SEDOL: 6010047



Aica Kogyo Co., Ltd.

Shares Instructed: 13,000Shares on Loan: 0Votable Shares: 13,000 Shares Voted: 13,000

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Approve Allocation of Income, with a Final Dividend 
of JPY 70

Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Ono, Yuji   2.1

Mgmt ForForForElect Director Ebihara, Kenji   2.2

Mgmt ForForForElect Director Omura, Nobuyuki   2.3

Mgmt ForForForElect Director Iwatsuka, Yuji   2.4

Mgmt ForForForElect Director Kanie, Hiroshi   2.5

Mgmt ForForForElect Director Shimizu, Ayako   2.6

Alphabet Inc.

Meeting Date: 06/06/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/08/2025

Ticker: GOOGL

Primary CUSIP: 02079K305 Primary ISIN: US02079K3059 Primary SEDOL: BYVY8G0

Shares Instructed: 26,725Shares on Loan: 0Votable Shares: 26,725 Shares Voted: 26,725

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Larry Page Mgmt For Against For

Mgmt ForForForElect Director Sergey Brin   1b

Mgmt ForForForElect Director Sundar Pichai   1c

Mgmt AgainstAgainstForElect Director John L. Hennessy   1d

Mgmt AgainstAgainstForElect Director Frances H. Arnold   1e

Mgmt ForForForElect Director R. Martin "Marty" Chavez   1f

Mgmt AgainstAgainstForElect Director L. John Doerr   1g



Alphabet Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Roger W. Ferguson, Jr.   1h

Mgmt AgainstAgainstForElect Director K. Ram Shriram   1i

Mgmt AgainstAgainstForElect Director Robin L. Washington   1j

Mgmt ForForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   2

SH AgainstAgainstAgainstProvide Right to Act by Written Consent   3

SH AgainstAgainstAgainstAdjust Executive Compensation Metrics for Share 
Buybacks

   4

SH AgainstAgainstAgainstReport on Discrimination in Charitable Contributions   5

SH AgainstAgainstAgainstConsider Ending Participation in Human Rights 
Campaign's Corporate Equality Index

   6

SH AgainstAgainstAgainstReport on Meeting 2030 Climate Goals   7

SH ForForAgainstApprove Recapitalization Plan for all Stock to Have 
One-vote per Share

   8

SH AgainstAgainstAgainstReport on Due Diligence Process to Assess Human 
Rights Risks in High-Risk Countries

   9

SH AgainstAgainstAgainstReport on Risks of Discrimination in GenAI   10

SH AgainstForAgainstReport on Risks of Improper Use of External Data in 
Development of AI Products

   11

SH ForForAgainstPublish a Human Rights Impact Assessment of AI 
Driven Targeted Advertising

   12

SH AgainstAgainstAgainstReport on Lobbying and Child Safety Online   13

SH AgainstAgainstAgainstAdopt Metrics Evaluating YouTube Child Safety 
Policies

   14

Amazon.com, Inc.

Meeting Date: 05/21/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/27/2025

Ticker: AMZN

Primary CUSIP: 023135106 Primary ISIN: US0231351067 Primary SEDOL: 2000019

Meeting Notes:



Amazon.com, Inc.

Shares Instructed: 26,220Shares on Loan: 0Votable Shares: 26,220 Shares Voted: 26,220

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Jeffrey P. Bezos Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Andrew R. Jassy   1b

Mgmt ForForForElect Director Keith B. Alexander   1c

Mgmt ForForForElect Director Edith W. Cooper   1d

Mgmt ForForForElect Director Jamie S. Gorelick   1e

Mgmt ForForForElect Director Daniel P. Huttenlocher   1f

Mgmt ForForForElect Director Andrew Y. Ng   1g

Mgmt ForForForElect Director Indra K. Nooyi   1h

Mgmt ForForForElect Director Jonathan J. Rubinstein   1i

Mgmt ForForForElect Director Brad D. Smith   1j

Mgmt ForForForElect Director Patricia Q. Stonesifer   1k

Mgmt ForForForElect Director Wendell P. Weeks   1l

Mgmt ForForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   2

Mgmt AgainstAgainstForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

SH ForAgainstAgainstAdopt Mandatory Policy Separating the Roles of CEO 
and Board Chair

   4

SH AgainstAgainstAgainstReport on Risks of Discrimination Against Ad Buyers 
and Sellers Based on Religious/Political Views

   5

SH AgainstAgainstAgainstDisclose All Material Scope 3 Emissions   6

SH AgainstAgainstAgainstReport on Impact of Data Centers on Climate 
Commitments

   7

SH AgainstAgainstAgainstCommission Third Party Assessment of Board  
Oversight of Human Rights Risks of AI

   8

SH AgainstAgainstAgainstReport on Efforts to Reduce Plastic Packaging   9



Amazon.com, Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

SH ForAgainstAgainstCommission Independent Audit and Report on 
Warehouse Working Conditions

   10

SH AgainstAgainstAgainstReport on Unethical Use of External Data in 
Development of AI Products

   11

Anglogold Ashanti Plc

Meeting Date: 05/27/2025 Country: United Kingdom

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/04/2025

Ticker: AU

Primary CUSIP: G0378L100 Primary ISIN: GB00BRXH2664 Primary SEDOL: BRXH266

Shares Instructed: 7,640Shares on Loan: 0Votable Shares: 7,640 Shares Voted: 7,640

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Accept Financial Statements and Statutory Reports Mgmt For For For

Mgmt ForForForApprove Remuneration Report   2

Mgmt ForForForElect Bruce Cleaver as Director   3

Mgmt ForForForElect Nicky Newton-King as Director   4

Mgmt ForForForRe-elect Kojo Busia as Director   5

Mgmt ForForForRe-elect Alberto Calderon as Director   6

Mgmt ForForForRe-elect Gillian Doran as Director   7

Mgmt ForForForRe-elect Alan Ferguson as Director   8

Mgmt ForForForRe-elect Albert Garner as Director   9

Mgmt ForForForRe-elect Jinhee Magie as Director   10

Mgmt ForForForRe-elect Diana Sands as Director   11

Mgmt ForForForRe-elect Jochen Tilk as Director   12

Mgmt ForForForAppoint PricewaterhouseCoopers LLP as Statutory 
Auditors

   13



Anglogold Ashanti Plc

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForAuthorize Audit and Risk Committee to Fix 
Remuneration of Auditors

   14

Mgmt ForForForAppoint PricewaterhouseCoopers Inc. as 
Independent Registered Public Accountants

   15

Mgmt ForForForAuthorize UK Political Donations and Expenditure   16

Anker Innovations Technology Co., Ltd.

Meeting Date: 05/23/2025 Country: China

Meeting Type: AnnualRecord Date: 05/19/2025

Ticker: 300866

Primary CUSIP: Y01425100 Primary ISIN: CNE1000047B9 Primary SEDOL: BLB3DC7

Shares Instructed: 35,590Shares on Loan: 0Votable Shares: 35,590 Shares Voted: 35,590

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Approve Annual Report and Summary Mgmt For For For

Mgmt ForForForApprove Report of the Board of Directors   2

Mgmt ForForForApprove Report of the Board of Supervisors   3

Mgmt ForForForApprove Financial Statements   4

Mgmt ForForForApprove Profit Distribution   5

Mgmt ForForForApprove Interim Dividend Arrangement   6

Mgmt ForForForApprove Special Report on the Deposit and Usage of 
Raised Funds

   7

Mgmt ForForForElect Han Xi as Independent Director   8

Mgmt AgainstAgainstForApprove Credit Line Application and Guarantee 
Amount

   9

Mgmt ForForForApprove Foreign Exchange Hedging Business   10

Mgmt AgainstAgainstForApprove Use of Funds to Invest in Financial Products   11



ASML Holding NV

Meeting Date: 04/23/2025 Country: Netherlands

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/26/2025

Ticker: ASML

Primary CUSIP: N07059202 Primary ISIN: NL0010273215 Primary SEDOL: B929F46

Shares Instructed: 641Shares on Loan: 0Votable Shares: 641 Shares Voted: 641

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Annual Meeting Agenda Mgmt

MgmtOpen Meeting   1

MgmtDiscuss the Company's Business, Financial Situation 
and ESG Sustainability

   2

Mgmt ForForForApprove Remuneration Report   3a

Mgmt ForForForAdopt Financial Statements and Statutory Reports   3b

MgmtReceive Explanation on Company's Reserves and 
Dividend Policy

   3c

Mgmt ForForForApprove Dividends   3d

Mgmt ForForForApprove Discharge of Management Board   4a

Mgmt ForForForApprove Discharge of Supervisory Board   4b

Mgmt ForForForApprove Number of Shares for Management Board   5

Mgmt ForForForAmend Remuneration Policy of Executive Board   6

Mgmt ForForForAmend Remuneration of Supervisory Board   7

Mgmt ForForForReelect B.M. Conix to Supervisory Board   8a

Mgmt ForForForElect C.E.G. van Gennip to Supervisory Board   8b

MgmtDiscuss Composition of the Supervisory Board   8c

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers Accountants N.V. as 
Auditors

   9a

Mgmt ForForForAppoint PricewaterhouseCoopers Accountants N.V. 
as Auditor for Sustainability Reporting

   9b



ASML Holding NV

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForGrant Board Authority to Issue Shares Up to 5 
Percent of Issued Capital Plus Additional 5 Percent in 
Case of Merger or Acquisition

   10a

Mgmt ForForForAuthorize Board to Exclude Preemptive Rights from 
Share Issuances

   10b

Mgmt ForForForAuthorize Repurchase of Up to 10 Percent of Issued 
Share Capital

   11

Mgmt ForForForAuthorize Cancellation of Ordinary Shares   12

MgmtOther Business (Non-Voting)   13

MgmtClose Meeting   14

AstraZeneca PLC

Meeting Date: 04/11/2025 Country: United Kingdom

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/09/2025

Ticker: AZN

Primary CUSIP: G0593M107 Primary ISIN: GB0009895292 Primary SEDOL: 0989529

Shares Instructed: 6,947Shares on Loan: 0Votable Shares: 6,947 Shares Voted: 6,947

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Accept Financial Statements and Statutory Reports Mgmt For For For

Mgmt ForForForApprove Dividends   2

Mgmt ForForForReappoint PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   3

Mgmt ForForForAuthorise Board to Fix Remuneration of Auditors   4

Mgmt ForForForRe-elect Michel Demare as Director   5a

Mgmt ForForForRe-elect Pascal Soriot as Director   5b

Mgmt ForForForRe-elect Aradhana Sarin as Director   5c

Mgmt ForForForRe-elect Philip Broadley as Director   5d

Mgmt ForForForRe-elect Euan Ashley as Director   5e



AstraZeneca PLC

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Birgit Conix as Director   5f

Mgmt ForForForElect Rene Haas as Director   5g

Mgmt ForForForElect Karen Knudsen as Director   5h

Mgmt ForForForRe-elect Diana Layfield as Director   5i

Mgmt ForForForRe-elect Anna Manz as Director   5j

Mgmt ForForForRe-elect Sheri McCoy as Director   5k

Mgmt ForForForRe-elect Tony Mok as Director   5l

Mgmt ForForForRe-elect Nazneen Rahman as Director   5m

Mgmt ForForForRe-elect Marcus Wallenberg as Director   5n

Mgmt ForForForApprove Remuneration Report   6

Mgmt ForForForAuthorise UK Political Donations and Expenditure   7

Mgmt ForForForAuthorise Issue of Equity   8

Mgmt ForForForAuthorise Issue of Equity without Pre-emptive Rights   9

Mgmt ForForForAuthorise Issue of Equity without Pre-emptive Rights 
in Connection with an Acquisition or Other Capital 
Investment

   10

Mgmt ForForForAuthorise Market Purchase of Ordinary Shares   11

Mgmt ForForForAuthorise the Company to Call General Meeting with 
Two Weeks' Notice

   12

Boliden AB

Meeting Date: 04/23/2025 Country: Sweden

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/11/2025

Ticker: BOL

Primary CUSIP: W17218210 Primary ISIN: SE0020050417 Primary SEDOL: BPYTZ57



Boliden AB

Shares Instructed: 13,946Shares on Loan: 0Votable Shares: 13,946 Shares Voted: 13,946

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Open Meeting Mgmt

Mgmt ForForForElect Chair of Meeting   2

Mgmt ForForForPrepare and Approve List of Shareholders   3

Mgmt ForForForApprove Agenda of Meeting   4

MgmtDesignate Inspectors of Minutes of Meeting   5

Mgmt ForForForAcknowledge Proper Convening of Meeting   6

MgmtReceive Financial Statements and Statutory Reports   7

MgmtReceive Board's Report   8

MgmtReceive President's Report   9

MgmtReceive Auditor's Report   10

Mgmt ForForForAccept Financial Statements and Statutory Reports   11

Mgmt ForForForApprove Allocation of Income and Omission of 
Dividends

   12

Mgmt ForForForApprove Discharge of Karl-Henrik Sundstrom   13.1

Mgmt ForForForApprove Discharge of Helene Bistrom   13.2

Mgmt ForForForApprove Discharge of Tomas Eliasson   13.3

Mgmt ForForForApprove Discharge of Per Lindberg   13.4

Mgmt ForForForApprove Discharge of Perttu Louhiluoto   13.5

Mgmt ForForForApprove Discharge of Elisabeth Nilsson   13.6

Mgmt ForForForApprove Discharge of Pia Rudengren   13.7

Mgmt ForForForApprove Discharge of Derek White   13.8

Mgmt ForForForApprove Discharge of Mikael Staffas as President   13.9

Mgmt ForForForApprove Discharge of Jonny Johansson   13.10



Boliden AB

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForApprove Discharge of Andreas Martensson   13.11

Mgmt ForForForApprove Discharge of Ronnie Allzen   13.12

Mgmt ForForForApprove Discharge of Ola Holmstrom   13.13

Mgmt ForForForApprove Discharge of Mikael Norrby-Holtkamp   13.14

Mgmt ForForForApprove Discharge of Gard Folkvord   13.15

Mgmt ForForForApprove Discharge of Kieran Donaghy   13.16

Mgmt ForForForApprove Discharge of Timo Popponen   13.17

Mgmt ForForForApprove Discharge of Elin Soderlund   13.18

Mgmt ForForForDetermine Number of Members (9) and Deputy 
Members (0) of Board

   14.1

Mgmt ForForForDetermine Number of Auditors (1) and Deputy 
Auditors (0)

   14.2

Mgmt ForForForApprove Remuneration of Directors in the Amount of 
SEK 2.1 Million for Chair and SEK 700,000 for Other 
Directors; Approve Remuneration for Committee 
Work

   15

Mgmt ForForForReelect Helene Bistrom as Director   16a

Mgmt ForForForReelect Tomas Eliasson as Director   16b

Mgmt ForForForReelect Per Lindberg as Director   16c

Mgmt ForForForReelect Perttu Louhiluoto as Director   16d

Mgmt ForForForReelect Elisabeth Nilsson as Director   16e

Mgmt ForForForReelect Pia Rudengren as Director   16f

Mgmt ForForForReelect Derek White Director   16g

Mgmt ForForForReelect Karl-Henrik Sundstrom as Director   16h

Mgmt ForForForElect Victoire de Margerie as New Director   16i

Mgmt ForForForReelect Karl-Henrik Sundstrom as Board Chair   16j

Mgmt ForForForApprove Remuneration of Auditors   17



Boliden AB

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers as Auditors   18

Mgmt ForForForApprove Remuneration Report   19

Mgmt ForForForApprove Nomination Committee Procedures   20

Mgmt ForForForApprove Long-term Share Savings Program (LTIP 
2025/2028) for Key Employees

   21.a

Mgmt ForForForApprove Transfer of 130,000 Shares to Participants 
in Long-term Share Savings Program (LTIP 
2025/2028)

   21.b1

Mgmt ForForForApprove Alternative Equity Plan Financing   21.b2

Mgmt ForForForAmend Articles Re: Location of General Meeting; 
Sustainability Assurance Report

   22

MgmtClose Meeting   23

Booking Holdings Inc.

Meeting Date: 06/03/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/08/2025

Ticker: BKNG

Primary CUSIP: 09857L108 Primary ISIN: US09857L1089 Primary SEDOL: BDRXDB4

Shares Instructed: 125Shares on Loan: 0Votable Shares: 125 Shares Voted: 125

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Glenn D. Fogel Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Mirian M. Graddick-Weir   1.2

Mgmt ForForForElect Director Kelly Grier   1.3

Mgmt ForForForElect Director Robert J. Mylod, Jr.   1.4

Mgmt ForForForElect Director Charles H. Noski   1.5

Mgmt ForForForElect Director Larry Quinlan   1.6

Mgmt ForForForElect Director Nicholas J. Read   1.7



Booking Holdings Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Thomas E. Rothman   1.8

Mgmt ForForForElect Director Sumit Singh   1.9

Mgmt ForForForElect Director Lynn Vojvodich Radakovich   1.10

Mgmt ForForForElect Director Vanessa A. Wittman   1.11

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify Deloitte & Touche LLP as Auditors   3

SH ForForAgainstReduce Ownership Threshold for Shareholders to Call 
Special Meeting

   4

Boston Scientific Corporation

Meeting Date: 05/01/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/07/2025

Ticker: BSX

Primary CUSIP: 101137107 Primary ISIN: US1011371077 Primary SEDOL: 2113434

Shares Instructed: 13,996Shares on Loan: 0Votable Shares: 13,996 Shares Voted: 13,996

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Yoshiaki Fujimori Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director David C. Habiger   1b

Mgmt ForForForElect Director Edward J. Ludwig   1c

Mgmt ForForForElect Director Michael F. Mahoney   1d

Mgmt ForForForElect Director Jessica L. Mega   1e

Mgmt ForForForElect Director Susan E. Morano   1f

Mgmt ForForForElect Director Cheryl Pegus   1g

Mgmt ForForForElect Director John E. Sununu   1h



Boston Scientific Corporation

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director David S. Wichmann   1i

Mgmt ForForForElect Director Ellen M. Zane   1j

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   3

SH ForForNoneAdopt Simple Majority Vote   4

Broadcom Inc.

Meeting Date: 04/21/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 02/21/2025

Ticker: AVGO

Primary CUSIP: 11135F101 Primary ISIN: US11135F1012 Primary SEDOL: BDZ78H9

Shares Instructed: 7,461Shares on Loan: 0Votable Shares: 7,461 Shares Voted: 7,461

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Diane M. Bryant Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Gayla J. Delly   1b

Mgmt ForForForElect Director Kenneth Y. Hao   1c

Mgmt ForForForElect Director Eddy W. Hartenstein   1d

Mgmt ForForForElect Director Check Kian Low   1e

Mgmt ForForForElect Director Justine F. Page   1f

Mgmt ForForForElect Director Henry Samueli   1g

Mgmt ForForForElect Director Hock E. Tan   1h

Mgmt ForForForElect Director Harry L. You   1i

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   2



Broadcom Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

Buzzi SpA

Meeting Date: 05/13/2025 Country: Italy

Meeting Type: Annual/SpecialRecord Date: 05/02/2025

Ticker: BZU

Primary CUSIP: T2320M109 Primary ISIN: IT0001347308 Primary SEDOL: 5782206

Shares Instructed: 10,168Shares on Loan: 0Votable Shares: 10,168 Shares Voted: 10,168

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Ordinary Business Mgmt

MgmtManagement Proposals

Mgmt ForForForAccept Financial Statements and Statutory Reports   1

Mgmt ForForForApprove Allocation of Income   2

Mgmt AgainstAgainstForAuthorize Share Repurchase Program and Reissuance 
of Repurchased Shares

   3

Mgmt AgainstAgainstForApprove Remuneration Policy   4.1

Mgmt ForForForApprove Second Section of the Remuneration Report   4.2

MgmtShareholder Proposal Submitted by Institutional 
Investors (Assogestioni)

SH ForForNoneAppoint Massimo De Buglio as Alternate Internal 
Statutory Auditor

   5

MgmtExtraordinary Business

MgmtManagement Proposal

Mgmt ForForForAmend Company Bylaws Re: Article 21   1



BYD Company Limited

Meeting Date: 06/06/2025 Country: China

Meeting Type: AnnualRecord Date: 06/02/2025

Ticker: 1211

Primary CUSIP: Y1023R104 Primary ISIN: CNE100000296 Primary SEDOL: 6536651

Shares Instructed: 5,000Shares on Loan: 0Votable Shares: 5,000 Shares Voted: 5,000

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

AGM BALLOT FOR HOLDERS OF H SHARES Mgmt

Mgmt ForForForApprove Report of the Board of Directors   1

Mgmt ForForForApprove Report of the Supervisory Committee   2

Mgmt ForForForApprove Audited Financial Report   3

Mgmt ForForForApprove Annual Report and Its Summary   4

Mgmt ForForForApprove Profit Distribution Plan and Capital Reserve 
Capitalization Plan

   5

Mgmt ForForForApprove Change of Registered Capital and Amend 
Articles of Association

   6

Mgmt ForForForApprove Ernst & Young Hua Ming LLP as Sole 
External Auditor and Internal Control Audit 
Institution and Authorize Board to Fix Their 
Remuneration

   7

Mgmt AgainstAgainstForApprove Provision of Guarantees by the Group   8

Mgmt ForForForApprove Estimated Cap of Ordinary Connected 
Transactions of the Group

   9

Mgmt AgainstAgainstForApprove Grant of General Mandate to the Board to 
Issue Additional H Shares and Related Transactions

   10

Mgmt AgainstAgainstForApprove General and Unconditional Mandate to the 
Directors of BYD Electronic (International) Company 
Limited to Issue New Shares

   11

Mgmt ForForForApprove Formulation of the Rules of Remuneration 
Management of Directors and Senior Management

   12

Mgmt AgainstAgainstForAuthorize Board to Determine the Proposed Plan for 
the Issuance of Debt Financing Instrument(s)

   13



BYD Company Limited

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForApprove Matters in Connection with the Purchase of 
Liability Insurance for the Company and All Directors, 
Supervisors, Senior Management and Other Related 
Persons and Related Transactions

   14

Centerra Gold Inc.

Meeting Date: 05/06/2025 Country: Canada

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/21/2025

Ticker: CG

Primary CUSIP: 152006102 Primary ISIN: CA1520061021 Primary SEDOL: B01NXQ4

Shares Instructed: 54,410Shares on Loan: 0Votable Shares: 54,410 Shares Voted: 54,410

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Karen David-Green Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Wendy Kei   1.2

Mgmt ForForForElect Director Nancy Lipson   1.3

Mgmt ForForForElect Director Craig MacDougall   1.4

Mgmt ForForForElect Director Michael S. Parrett   1.5

Mgmt ForForForElect Director Jacques Perron   1.6

Mgmt ForForForElect Director Paul Tomory   1.7

Mgmt ForForForElect Director Paul N. Wright   1.8

Mgmt ForForForApprove KPMG LLP as Auditors and Authorize Board 
to Fix Their Remuneration

   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote on Executive Compensation Approach   3



Coca-Cola Consolidated, Inc.

Meeting Date: 05/13/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/17/2025

Ticker: COKE

Primary CUSIP: 191098102 Primary ISIN: US1910981026 Primary SEDOL: 2206721

Shares Instructed: 561Shares on Loan: 0Votable Shares: 561 Shares Voted: 561

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director J. Frank Harrison, III Mgmt For Withhold Withhold

Mgmt ForForForElect Director Elaine Bowers Coventry   1.2

Mgmt ForForForElect Director Sharon A. Decker   1.3

Mgmt WithholdWithholdForElect Director Morgan H. Everett   1.4

Mgmt ForForForElect Director James R. Helvey, III   1.5

Mgmt ForForForElect Director Jason D. (J.D.) Hickey   1.6

Mgmt ForForForElect Director William H. Jones   1.7

Mgmt ForForForElect Director Umesh M. Kasbekar   1.8

Mgmt WithholdWithholdForElect Director David M. Katz   1.9

Mgmt WithholdWithholdForElect Director James H. Morgan   1.10

Mgmt WithholdWithholdForElect Director Dennis A. Wicker   1.11

Mgmt ForForForElect Director Richard T. Williams   1.12

Mgmt AgainstForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForApprove Stock Split   3

Colgate-Palmolive Company

Meeting Date: 05/09/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/10/2025

Ticker: CL

Primary CUSIP: 194162103 Primary ISIN: US1941621039 Primary SEDOL: 2209106



Colgate-Palmolive Company

Shares Instructed: 16,800Shares on Loan: 0Votable Shares: 16,800 Shares Voted: 16,800

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director John P. Bilbrey Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director John T. Cahill   1b

Mgmt ForForForElect Director Steven A. Cahillane   1c

Mgmt ForForForElect Director Lisa M. Edwards   1d

Mgmt ForForForElect Director C. Martin Harris   1e

Mgmt ForForForElect Director Martina Hund-Mejean   1f

Mgmt ForForForElect Director Kimberly A. Nelson   1g

Mgmt ForForForElect Director Brian O. Newman   1h

Mgmt ForForForElect Director Lorrie M. Norrington   1i

Mgmt ForForForElect Director Noel Wallace   1j

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

SH AgainstAgainstAgainstRequire Independent Board Chair   4

SH AgainstAgainstAgainstRevisit Plastic Packaging Policies   5

Comfort Systems USA, Inc.

Meeting Date: 05/16/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/17/2025

Ticker: FIX

Primary CUSIP: 199908104 Primary ISIN: US1999081045 Primary SEDOL: 2036047



Comfort Systems USA, Inc.

Shares Instructed: 4,102Shares on Loan: 0Votable Shares: 4,102 Shares Voted: 4,102

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Darcy G. Anderson Mgmt For For For

Mgmt WithholdForForElect Director Herman E. Bulls   1.2

Mgmt ForForForElect Director Rhoman J. Hardy   1.3

Mgmt ForForForElect Director Gaurav Kapoor   1.4

Mgmt ForForForElect Director Brian E. Lane   1.5

Mgmt ForForForElect Director Pablo G. Mercado   1.6

Mgmt ForForForElect Director Franklin Myers   1.7

Mgmt WithholdForForElect Director William J. Sandbrook   1.8

Mgmt ForForForElect Director Constance E. Skidmore   1.9

Mgmt ForForForElect Director Cindy L. Wallis-Lage   1.10

Mgmt ForForForRatify Deloitte & Touche LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

Coterra Energy Inc.

Meeting Date: 04/30/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/06/2025

Ticker: CTRA

Primary CUSIP: 127097103 Primary ISIN: US1270971039 Primary SEDOL: 2162340

Shares Instructed: 10,626Shares on Loan: 0Votable Shares: 10,626 Shares Voted: 10,626

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Dorothy M. Ables Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Amanda M. Brock   1.2



Coterra Energy Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Paul N. Eckley   1.3

Mgmt ForForForElect Director Hans Helmerich   1.4

Mgmt ForForForElect Director Jacinto J. Hernandez   1.5

Mgmt ForForForElect Director Thomas E. Jorden   1.6

Mgmt ForForForElect Director Jeffrey E. Shellebarger   1.7

Mgmt ForForForElect Director Lisa A. Stewart   1.8

Mgmt ForForForElect Director Frances M. Vallejo   1.9

Mgmt ForForForElect Director Marcus A. Watts   1.10

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   3

Cummins Inc.

Meeting Date: 05/13/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/14/2025

Ticker: CMI

Primary CUSIP: 231021106 Primary ISIN: US2310211063 Primary SEDOL: 2240202

Shares Instructed: 1,059Shares on Loan: 0Votable Shares: 1,059 Shares Voted: 1,059

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Elect Director Jennifer W. Rumsey Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Gary L. Belske   2

Mgmt ForForForElect Director Robert J. Bernhard   3

Mgmt ForForForElect Director Bruno V. Di Leo Allen   4

Mgmt ForForForElect Director Daniel W. Fisher   5

Mgmt AgainstForForElect Director Carla A. Harris   6



Cummins Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Thomas J. Lynch   7

Mgmt ForForForElect Director William I. Miller   8

Mgmt ForForForElect Director Kimberly A. Nelson   9

Mgmt ForForForElect Director Karen H. Quintos   10

Mgmt ForForForElect Director John H. Stone   11

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   12

Mgmt AgainstForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   13

SH ForForAgainstRequire Independent Board Chair   14

Daiichi Sankyo Co., Ltd.

Meeting Date: 06/23/2025 Country: Japan

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/31/2025

Ticker: 4568

Primary CUSIP: J11257102 Primary ISIN: JP3475350009 Primary SEDOL: B0J7D91

Shares Instructed: 14,400Shares on Loan: 0Votable Shares: 14,400 Shares Voted: 14,400

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Approve Allocation of Income, with a Final Dividend 
of JPY 30

Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Manabe, Sunao   2.1

Mgmt ForForForElect Director Okuzawa, Hiroyuki   2.2

Mgmt ForForForElect Director Matsumoto, Takashi   2.3

Mgmt ForForForElect Director Komatsu, Yasuhiro   2.4

Mgmt ForForForElect Director Nishii, Takaaki   2.5

Mgmt ForForForElect Director Homma, Yo   2.6

Mgmt ForForForElect Director Joseph Kenneth Keller   2.7



Daiichi Sankyo Co., Ltd.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Ueno, Shizuko   2.8

Mgmt ForForForElect Director Watanabe, Akihiro   2.9

Mgmt ForForForElect Director Kinoshita, Reiko   2.10

Mgmt ForForForAppoint Statutory Auditor Yokoyama, Terumichi   3.1

Mgmt ForForForAppoint Statutory Auditor Watanabe, Masako   3.2

Daito Trust Construction Co. Ltd.

Meeting Date: 06/26/2025 Country: Japan

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/31/2025

Ticker: 1878

Primary CUSIP: J11151107 Primary ISIN: JP3486800000 Primary SEDOL: 6250508

Shares Instructed: 3,200Shares on Loan: 0Votable Shares: 3,200 Shares Voted: 3,200

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Approve Allocation of Income, with a Final Dividend 
of JPY 427

Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Takeuchi, Kei   2.1

Mgmt ForForForElect Director Mori, Yoshihiro   2.2

Mgmt ForForForElect Director Okamoto, Tsukasa   2.3

Mgmt ForForForElect Director Amano, Yutaka   2.4

Mgmt ForForForElect Director Tanaka, Yoshimasa   2.5

Mgmt ForForForElect Director Takahashi, Yutaka   2.6

Mgmt ForForForElect Director Iritani, Atsushi   2.7

Mgmt ForForForElect Director Owada, Junko   2.8

Mgmt ForForForElect Director Abe, Koichi   2.9

Mgmt ForForForElect Director Asakawa, Kyoko   2.10



Daito Trust Construction Co. Ltd.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director and Audit Committee Member 
Matsushita, Masa

   3.1

Mgmt ForForForElect Director and Audit Committee Member Kawai, 
Shuji

   3.2

Mgmt ForForForElect Director and Audit Committee Member 
Kobayashi, Kenji

   3.3

Mgmt ForForForElect Director and Audit Committee Member Ouchi, 
Chieko

   3.4

Mgmt ForForForApprove Trust-Type Equity Compensation Plan   4

Delta Electronics, Inc.

Meeting Date: 05/29/2025 Country: Taiwan

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/28/2025

Ticker: 2308

Primary CUSIP: Y20263102 Primary ISIN: TW0002308004 Primary SEDOL: 6260734

Shares Instructed: 60,000Shares on Loan: 0Votable Shares: 60,000 Shares Voted: 60,000

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Approve Business Operations Report and Financial 
Statements

Mgmt For For For

Mgmt ForForForApprove Plan on Profit Distribution   2

Mgmt ForForForApprove Amendments to Articles of Association   3

Mgmt ForForForApprove Release of Restrictions of Competitive 
Activities of Directors

   4

DENSO Corp.

Meeting Date: 06/13/2025 Country: Japan

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/31/2025

Ticker: 6902

Primary CUSIP: J12075107 Primary ISIN: JP3551500006 Primary SEDOL: 6640381



DENSO Corp.

Shares Instructed: 30,400Shares on Loan: 0Votable Shares: 30,400 Shares Voted: 30,400

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Arima, Koji Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Hayashi, Shinnosuke   1.2

Mgmt ForForForElect Director Matsui, Yasushi   1.3

Mgmt ForForForElect Director Yamazaki, Yasuhiko   1.4

Mgmt ForForForElect Director Toyoda, Akio   1.5

Mgmt ForForForElect Director Kushida, Shigeki   1.6

Mgmt ForForForElect Director Mitsuya, Yuko   1.7

Mgmt ForForForElect Director Joseph P. Schmelzeis, Jr   1.8

Mgmt ForForForAppoint Statutory Auditor Niwa, Motomi   2.1

Mgmt ForForForAppoint Statutory Auditor Hayashi, Katsunori   2.2

Mgmt ForForForAppoint Alternate Statutory Auditor Baba, Kumiko   3

Devon Energy Corporation.

Meeting Date: 06/04/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/10/2025

Ticker: DVN

Primary CUSIP: 25179M103 Primary ISIN: US25179M1036 Primary SEDOL: 2480677

Shares Instructed: 9,804Shares on Loan: 0Votable Shares: 9,804 Shares Voted: 9,804

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Barbara M. Baumann Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director John E. Bethancourt   1.2

Mgmt ForForForElect Director Ann G. Fox   1.3



Devon Energy Corporation.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Clay M. Gaspar   1.4

Mgmt ForForForElect Director Gennifer F. Kelly   1.5

Mgmt ForForForElect Director Kelt Kindick   1.6

Mgmt ForForForElect Director Karl F. Kurz   1.7

Mgmt ForForForElect Director Michael N. Mears   1.8

Mgmt ForForForElect Director Robert A. Mosbacher, Jr.   1.9

Mgmt ForForForElect Director Valerie M. Williams   1.10

Mgmt AgainstForForRatify KPMG LLP as Auditors   2

Mgmt AgainstAgainstForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

SH AgainstAgainstAgainstAmend Right to Call Special Meeting   4

Eli Lilly and Company

Meeting Date: 05/05/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 02/26/2025

Ticker: LLY

Primary CUSIP: 532457108 Primary ISIN: US5324571083 Primary SEDOL: 2516152

Shares Instructed: 752Shares on Loan: 0Votable Shares: 752 Shares Voted: 752

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Ralph Alvarez Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Mary Lynne Hedley   1b

Mgmt ForForForElect Director Kimberly H. Johnson   1c

Mgmt ForForForElect Director Juan R. Luciano   1d

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2



Eli Lilly and Company

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   3

Mgmt ForForForDeclassify the Board of Directors   4

Mgmt ForForForEliminate Supermajority Vote Requirement   5

EMCOR Group, Inc.

Meeting Date: 06/05/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/08/2025

Ticker: EME

Primary CUSIP: 29084Q100 Primary ISIN: US29084Q1004 Primary SEDOL: 2474164

Shares Instructed: 637Shares on Loan: 0Votable Shares: 637 Shares Voted: 637

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director John W. Altmeyer Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Amy E. Dahl   1b

Mgmt ForForForElect Director Anthony J. Guzzi   1c

Mgmt ForForForElect Director Ronald L. Johnson   1d

Mgmt ForForForElect Director Carol P. Lowe   1e

Mgmt ForForForElect Director M. Kevin McEvoy   1f

Mgmt ForForForElect Director William P. Reid   1g

Mgmt ForForForElect Director Steven B. Schwarzwaelder   1h

Mgmt ForForForElect Director Robin Walker-Lee   1i

Mgmt AgainstForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt AgainstForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   3

Mgmt ForForForAmend Restricted Stock Plan   4



EOG Resources, Inc.

Meeting Date: 05/21/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/24/2025

Ticker: EOG

Primary CUSIP: 26875P101 Primary ISIN: US26875P1012 Primary SEDOL: 2318024

Shares Instructed: 7,825Shares on Loan: 0Votable Shares: 7,825 Shares Voted: 7,825

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Janet F. Clark Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Charles R. Crisp   1b

Mgmt ForForForElect Director Robert P. Daniels   1c

Mgmt ForForForElect Director Lynn A. Dugle   1d

Mgmt ForForForElect Director C. Christopher Gaut   1e

Mgmt ForForForElect Director Michael T. Kerr   1f

Mgmt ForForForElect Director Julie J. Robertson   1g

Mgmt ForForForElect Director Ezra Y. Yacob   1h

Mgmt ForForForRatify Deloitte & Touche LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

Etsy, Inc.

Meeting Date: 06/17/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/21/2025

Ticker: ETSY

Primary CUSIP: 29786A106 Primary ISIN: US29786A1060 Primary SEDOL: BWTN5N1

Shares Instructed: 7,673Shares on Loan: 0Votable Shares: 7,673 Shares Voted: 7,673

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director C. Andrew Ballard Mgmt For Against Against



Etsy, Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt AgainstAgainstForElect Director Margaret M. Smyth   1b

Mgmt AgainstAgainstForElect Director Marc Steinberg   1c

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   3

Mgmt ForForForEliminate Supermajority Vote Requirements   4

Exelixis, Inc.

Meeting Date: 05/28/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/31/2025

Ticker: EXEL

Primary CUSIP: 30161Q104 Primary ISIN: US30161Q1040 Primary SEDOL: 2576941

Shares Instructed: 9,171Shares on Loan: 0Votable Shares: 9,171 Shares Voted: 9,171

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Mary C. Beckerle Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director S. Gail Eckhardt   1b

Mgmt ForForForElect Director Maria C. Freire   1c

Mgmt ForForForElect Director Tomas J. Heyman   1d

Mgmt ForForForElect Director David E. Johnson   1e

Mgmt ForForForElect Director Michael M. Morrissey   1f

Mgmt ForForForElect Director Robert (Bob) L. Oliver, Jr.   1g

Mgmt ForForForElect Director Stelios Papadopoulos   1h

Mgmt ForForForElect Director George Poste   1i

Mgmt ForForForElect Director Julie Anne Smith   1j

Mgmt ForForForElect Director Jack L. Wyszomierski   1k



Exelixis, Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt AgainstForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

EXOR NV

Meeting Date: 05/22/2025 Country: Netherlands

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/24/2025

Ticker: EXO

Primary CUSIP: N3140A107 Primary ISIN: NL0012059018 Primary SEDOL: BMJ1825

Shares Instructed: 4,408Shares on Loan: 0Votable Shares: 4,408 Shares Voted: 4,408

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Annual Meeting Agenda Mgmt

MgmtOpen Meeting   1.

MgmtReceive Annual Report   2.a.

Mgmt AgainstAgainstForApprove Remuneration Report   2.b.

Mgmt ForForForAdopt Financial Statements and Statutory Reports   2.c.

MgmtReceive Explanation on Company's Dividend Policy   2.d.

Mgmt ForForForApprove Dividends   2.e.

Mgmt ForForForRatify Deloitte Accountants B.V. as Auditors   3.a.

Mgmt ForForForAppoint Deloitte Accountants B.V. as Auditor for 
Sustainability Reporting

   3.b.

Mgmt AgainstAgainstForAmend Remuneration Policy   3.c.

Mgmt ForForForApprove Discharge of Executive Director   4.a.

Mgmt ForForForApprove Discharge of Non-Executive Directors   4.b.

Mgmt ForForForElect Karl Guha as Non-Executive Director   5.a.



EXOR NV

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt AgainstAgainstForReelect Ginevra Elkann as Non-Executive Director   5.b.

Mgmt AgainstAgainstForReelect Alessandro Nasi as Non-Executive Director   5.c.

Mgmt ForForForAuthorize Repurchase of Shares   6.a.

Mgmt ForForForApprove Cancellation of Repurchased Shares   6.b.

MgmtClose Meeting   7.

Ferrari NV

Meeting Date: 04/16/2025 Country: Netherlands

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/19/2025

Ticker: RACE

Primary CUSIP: N3167Y103 Primary ISIN: NL0011585146 Primary SEDOL: BD6G507

Shares Instructed: 1,365Shares on Loan: 0Votable Shares: 1,365 Shares Voted: 1,365

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Annual Meeting Agenda Mgmt

MgmtOpen Meeting   1

MgmtReceive Board Report (Non-Voting)   2a

MgmtReceive Explanation on Company's Reserves and 
Dividend Policy

   2b

Mgmt ForForForApprove Remuneration Report   2c

Mgmt ForForForAdopt Financial Statements   2d

Mgmt ForForForApprove Dividends   2e

Mgmt ForForForApprove Discharge of Directors   2f

Mgmt AgainstAgainstForReelect John Elkann as Executive Director   3a

Mgmt ForForForReelect Benedetto Vigna as Executive Director   3b

Mgmt AgainstAgainstForReelect Piero Ferrari as Non-Executive Director   3c



Ferrari NV

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForReelect Delphine Arnault as Non-Executive Director   3d

Mgmt ForForForReelect Francesca Bellettini as Non-Executive 
Director

   3e

Mgmt ForForForReelect Eduardo H. Cue as Non-Executive Director   3f

Mgmt ForForForReelect Sergio Duca as Non-Executive Director   3g

Mgmt ForForForReelect John Galantic as Non-Executive Director   3h

Mgmt ForForForReelect Maria Patrizia Grieco as Non-Executive 
Director

   3i

Mgmt ForForForReelect Adam Keswick as Non-Executive Director   3j

Mgmt ForForForReelect Michelangelo Volpi as Non-Executive Director   3k

Mgmt ForForForElect Tommaso Ghidini as Non-Executive Director   3l

Mgmt ForForForGrant Board Authority to Issue Shares   4.1

Mgmt ForForForAuthorize Board to Exclude Preemptive Rights from 
Share Issuances

   4.2

Mgmt ForForForAuthorize Repurchase Shares   5

Mgmt ForForForRatify Deloitte Accountants B.V. as Auditors   6

Mgmt ForForForApprove Awards to Executive Director   7

MgmtClose Meeting   8

Fiserv, Inc.

Meeting Date: 05/14/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/17/2025

Ticker: FI

Primary CUSIP: 337738108 Primary ISIN: US3377381088 Primary SEDOL: 2342034



Fiserv, Inc.

Shares Instructed: 2,114Shares on Loan: 0Votable Shares: 2,114 Shares Voted: 2,114

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Frank J. Bisignano *Withdrawn 
Resolution*

Mgmt

Mgmt ForForForElect Director Stephanie E. Cohen   1.2

Mgmt ForForForElect Director Henrique de Castro   1.3

Mgmt ForForForElect Director Harry F. DiSimone   1.4

Mgmt ForForForElect Director Lance M. Fritz   1.5

Mgmt ForForForElect Director Ajei S. Gopal   1.6

Mgmt ForForForElect Director Michael P. Lyons   1.7

Mgmt ForForForElect Director Wafaa Mamilli   1.8

Mgmt ForForForElect Director Doyle R. Simons   1.9

Mgmt ForForForElect Director Kevin M. Warren   1.10

Mgmt ForForForElect Director Charlotte B. Yarkoni   1.11

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify Deloitte & Touche LLP as Auditors   3

SH AgainstAgainstAgainstAmend Clawback Policy   4

Fortinet, Inc.

Meeting Date: 06/13/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/21/2025

Ticker: FTNT

Primary CUSIP: 34959E109 Primary ISIN: US34959E1091 Primary SEDOL: B5B2106



Fortinet, Inc.

Shares Instructed: 6,700Shares on Loan: 0Votable Shares: 6,700 Shares Voted: 6,700

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Ken Xie Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Michael Xie   1.2

Mgmt ForForForElect Director Kenneth A. Goldman   1.3

Mgmt ForForForElect Director Ming Hsieh   1.4

Mgmt ForForForElect Director Jean Hu   1.5

Mgmt ForForForElect Director Janet Napolitano   1.6

Mgmt ForForForElect Director William H. Neukom   1.7

Mgmt ForForForElect Director Judith Sim   1.8

Mgmt ForForForElect Director James Stavridis   1.9

Mgmt ForForForRatify Deloitte & Touche LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

SH ForForAgainstRequire Independent Board Chair   4

Gaztransport & Technigaz SA

Meeting Date: 06/11/2025 Country: France

Meeting Type: Annual/SpecialRecord Date: 06/09/2025

Ticker: GTT

Primary CUSIP: F42674113 Primary ISIN: FR0011726835 Primary SEDOL: BJYRDP5

Shares Instructed: 2,124Shares on Loan: 0Votable Shares: 2,124 Shares Voted: 2,124

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Ordinary Business Mgmt

Mgmt ForForForApprove Financial Statements and Statutory Reports   1



Gaztransport & Technigaz SA

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForApprove Consolidated Financial Statements and 
Statutory Reports

   2

Mgmt ForForForApprove Allocation of Income and Dividends of EUR 
7.50 per Share

   3

Mgmt ForForForApprove Auditors' Special Report on Related-Party 
Transactions Mentioning the Absence of New 
Transactions

   4

Mgmt ForForForRatify Appointment of Virginie Banet as Director   5

Mgmt ForForForReelect Domitille Doat Le Bigot as Director   6

Mgmt ForForForApprove Compensation Report of Corporate Officers   7

Mgmt ForForForApprove Compensation of Philippe Berterottière, 
Chairman and CEO from January 1, 2024 until June 
12, 2024

   8

Mgmt ForForForApprove Compensation of Philippe Berterottière, 
Chairman of the Board from June 12, 2024 until 
December 31, 2024

   9

Mgmt ForForForApprove Compensation of Jean-Baptiste Choimet, 
CEO from June 12, 2024 until December 31, 2024

   10

Mgmt ForForForApprove Remuneration Policy of Chairman of the 
Board from January 1, 2025 until February 9, 2025

   11

Mgmt ForForForApprove Remuneration Policy of CEO from January 1, 
2025 until February 9, 2025

   12

Mgmt ForForForApprove Remuneration Policy of Chairman and CEO 
from February 9, 2025

   13

Mgmt ForForForApprove Remuneration Policy of Directors   14

Mgmt ForForForApprove Remuneration of Directors in the Aggregate 
Amount of EUR 800,000

   15

Mgmt ForForForAuthorize Repurchase of Up to 10 Percent of Issued 
Share Capital

   16

MgmtExtraordinary Business

Mgmt ForForForAuthorize Decrease in Share Capital via Cancellation 
of Repurchased Shares

   17



Gaztransport & Technigaz SA

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForAuthorize Issuance of Equity or Equity-Linked 
Securities with Preemptive Rights up to Aggregate 
Nominal Amount of EUR 95,000

   18

Mgmt ForForForAuthorize Issuance of Equity or Equity-Linked 
Securities without Preemptive Rights up to Aggregate 
Nominal Amount of EUR 35,000

   19

Mgmt ForForForApprove Issuance of Equity or Equity-Linked 
Securities for Private Placements, up to Aggregate 
Nominal Amount of EUR 35,000

   20

Mgmt ForForForAuthorize Board to Increase Capital in the Event of 
Additional Demand Related to Delegation Submitted 
to Shareholder Vote Under Items 18 to 20

   21

Mgmt ForForForAuthorize Capital Increase of up to 10 Percent of 
Issued Capital for Contributions in Kind

   22

Mgmt ForForForAuthorize Capitalization of Reserves of Up to EUR 
75,000 for Bonus Issue or Increase in Par Value

   23

Mgmt ForForForAuthorize Capital Issuances for Use in Employee 
Stock Purchase Plans

   24

Mgmt ForForForAuthorize Capital Issuances for Use in Employee 
Stock Purchase Plans Reserved for Employees of 
International Subsidiaries

   25

Mgmt ForForForSet Total Limit for Capital Increase to Result from 
Issuance Requests Under Items 18 to 25 at EUR 
141,500

   26

Mgmt ForForForAuthorize up to 1 Percent of Issued Capital for Use in 
Restricted Stock Plans

   27

Mgmt ForForForAmend Article 18 of Bylaws Re: Written Consultation   28

MgmtOrdinary Business

Mgmt ForForForAuthorize Filing of Required Documents/Other 
Formalities

   29



Genpact Limited

Meeting Date: 05/22/2025 Country: Bermuda

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/25/2025

Ticker: G

Primary CUSIP: G3922B107 Primary ISIN: BMG3922B1072 Primary SEDOL: B23DBK6

Shares Instructed: 11,454Shares on Loan: 0Votable Shares: 11,454 Shares Voted: 11,454

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Balkrishan "BK" Kalra Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director James Madden   1.2

Mgmt ForForForElect Director Ajay Agrawal   1.3

Mgmt ForForForElect Director Laura Conigliaro   1.4

Mgmt ForForForElect Director Tamara Franklin   1.5

Mgmt ForForForElect Director Nicholas Gangestad   1.6

Mgmt ForForForElect Director Carol Lindstrom   1.7

Mgmt ForForForElect Director CeCelia Morken   1.8

Mgmt ForForForElect Director Brian Stevens   1.9

Mgmt ForForForElect Director Mark Verdi   1.10

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt AgainstForForRatify KPMG Assurance and Consulting Services LLP 
as Auditors

   3

GSK Plc

Meeting Date: 05/07/2025 Country: United Kingdom

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/13/2025

Ticker: GSK

Primary CUSIP: G3910J179 Primary ISIN: GB00BN7SWP63 Primary SEDOL: BN7SWP6



GSK Plc

Shares Instructed: 48,984Shares on Loan: 0Votable Shares: 48,984 Shares Voted: 48,984

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Meeting for ADR Holders Mgmt

Mgmt ForForForAccept Financial Statements and Statutory Reports   1

Mgmt ForForForApprove Remuneration Report   2

Mgmt ForForForApprove Remuneration Policy   3

Mgmt ForForForElect Gavin Screaton as Director   4

Mgmt ForForForRe-elect Sir Jonathan Symonds as Director   5

Mgmt ForForForRe-elect Dame Emma Walmsley as Director   6

Mgmt ForForForRe-elect Julie Brown as Director   7

Mgmt ForForForRe-elect Elizabeth Anderson as Director   8

Mgmt ForForForRe-elect Charles Bancroft as Director   9

Mgmt ForForForRe-elect Hal Barron as Director   10

Mgmt ForForForRe-elect Anne Beal as Director   11

Mgmt ForForForRe-elect Wendy Becker as Director   12

Mgmt ForForForRe-elect Harry Dietz as Director   13

Mgmt ForForForRe-elect Jeannie Lee as Director   14

Mgmt ForForForRe-elect Vishal Sikka as Director   15

Mgmt ForForForReappoint Deloitte LLP as Auditors   16

Mgmt ForForForAuthorise the Audit & Risk Committee to Fix 
Remuneration of Auditors

   17

Mgmt ForForForAuthorise UK Political Donations and Expenditure   18

Mgmt ForForForAuthorise Issue of Equity   19

Mgmt ForForForAuthorise Issue of Equity without Pre-emptive Rights   20



GSK Plc

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForAuthorise Issue of Equity without Pre-emptive Rights 
in Connection with an Acquisition or Other Capital 
Investment

   21

Mgmt ForForForAuthorise Market Purchase of Ordinary Shares   22

Mgmt ForForForApprove the Exemption from Statement of the Name 
of the Senior Statutory Auditor in Published Copies of 
the Auditors' Reports

   23

Mgmt ForForForAuthorise the Company to Call General Meeting with 
Two Weeks' Notice

   24

Mgmt ForForForApprove Share Value Plan   25

Guodian Nanjing Automation Co., Ltd.

Meeting Date: 05/22/2025 Country: China

Meeting Type: AnnualRecord Date: 05/15/2025

Ticker: 600268

Primary CUSIP: Y2959L103 Primary ISIN: CNE0000010S3 Primary SEDOL: 6172549

Shares Instructed: 312,300Shares on Loan: 0Votable Shares: 312,300 Shares Voted: 312,300

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Approve Financial Statements Mgmt For For For

Mgmt ForForForApprove Financial Budget Report   2

Mgmt ForForForApprove Profit Distribution   3

Mgmt ForForForApprove Report of the Board of Directors   4

Mgmt ForForForApprove Report of the Board of Supervisors   5

MgmtAPPROVE ANNUAL REPORT AND SUMMARY

Mgmt ForForForApprove Annual Report and Summary   6.1

Mgmt ForForForApprove Remuneration of Directors   6.2

Mgmt ForForForApprove Remuneration of Supervisors   6.3



Guodian Nanjing Automation Co., Ltd.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

MgmtAPPROVE RELATED PARTY TRANSACTIONS

Mgmt ForForForApprove Sale Power Automation Products and 
Provide Information Services

   7.1

Mgmt ForForForApprove Sales of Hydropower Automation Products 
and Engineering Services

   7.2

Mgmt ForForForApprove Sale of New Energy Business and Provision 
of Engineering Services

   7.3

Mgmt ForForForApprove Sale of Primary Equipment   7.4

Mgmt ForForForApprove Sale of Grid Automation Products   7.5

Mgmt ForForForApprove Provision of Leasing Service   7.6

Mgmt ForForForApprove Provision of Leasing Service to Yangzhou 
Yingzhao Switch Co., Ltd.

   7.7

Mgmt ForForForApprove Purchase of Goods and Materials   7.8

Mgmt ForForForApprove Purchase of Goods and Materials to 
Yangzhou Yingzhao Switch Co., Ltd.

   7.9

Mgmt ForForForApprove Acceptance of Labor Services   7.10

Mgmt ForForForApprove Acceptance of Leasing Services   7.11

Mgmt ForForForApprove Acceptance of Leasing Services Provided by 
Nanjing Guodian Nanzhong Science and Technology 
Park Development Co., Ltd.

   7.12

Mgmt ForForForApprove Commercial Factoring Business   8

Mgmt AgainstAgainstForApprove Financial Service Agreements   9

Mgmt ForForForApprove Application of Bank Credit Lines   10

Mgmt ForForForApprove Shareholder Return Plan   11

Mgmt ForForForApprove Purchase of Liability Insurance for Directors, 
Supervisors and Senior Management Members

   12

Mgmt AgainstAgainstForAmend Related-Party Transaction Management 
System

   13

Mgmt AgainstAgainstForAmend Management System of Raised Funds   14



Guodian Nanjing Automation Co., Ltd.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

MgmtAPPROVE FINANCIAL AND INTERNAL CONTROL 
AUDITOR

Mgmt ForForForApprove to Appoint Financial Auditor   15.1

Mgmt ForForForApprove Appointment of Internal Control Auditor   15.2

Incyte Corporation

Meeting Date: 06/10/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/15/2025

Ticker: INCY

Primary CUSIP: 45337C102 Primary ISIN: US45337C1027 Primary SEDOL: 2471950

Shares Instructed: 7,107Shares on Loan: 0Votable Shares: 7,107 Shares Voted: 7,107

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Julian C. Baker Mgmt For For Against

Mgmt ForForForElect Director Jean-Jacques Bienaimé   1.2

Mgmt ForForForElect Director Otis W. Brawley   1.3

Mgmt ForForForElect Director Paul J. Clancy   1.4

Mgmt ForForForElect Director Jacqualyn A. Fouse   1.5

Mgmt ForForForElect Director Edmund P. Harrigan   1.6

Mgmt ForForForElect Director Katherine A. High   1.7

Mgmt ForForForElect Director Hervé Hoppenot   1.8

Mgmt ForForForElect Director Susanne Schaffert   1.9

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt AgainstAgainstForAmend Omnibus Stock Plan   3

Mgmt ForForForAmend Qualified Employee Stock Purchase Plan   4



Incyte Corporation

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt AgainstForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   5

Kimberly-Clark Corporation

Meeting Date: 05/01/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/03/2025

Ticker: KMB

Primary CUSIP: 494368103 Primary ISIN: US4943681035 Primary SEDOL: 2491839

Shares Instructed: 16,337Shares on Loan: 0Votable Shares: 16,337 Shares Voted: 16,337

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Sylvia M. Burwell Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director John W. Culver   1.2

Mgmt ForForForElect Director Michael D. Hsu   1.3

Mgmt ForForForElect Director Mae C. Jemison   1.4

Mgmt ForForForElect Director Deeptha Khanna   1.5

Mgmt ForForForElect Director S. Todd Maclin   1.6

Mgmt ForForForElect Director Deirdre A. Mahlan   1.7

Mgmt ForForForElect Director Sherilyn S. McCoy   1.8

Mgmt ForForForElect Director Christa S. Quarles   1.9

Mgmt ForForForElect Director Jaime A. Ramirez   1.10

Mgmt ForForForElect Director Joseph Romanelli   1.11

Mgmt ForForForElect Director Dunia A. Shive   1.12

Mgmt ForForForElect Director Mark T. Smucker   1.13

Mgmt ForForForRatify Deloitte & Touche LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3



Kinross Gold Corporation

Meeting Date: 05/07/2025 Country: Canada

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/12/2025

Ticker: K

Primary CUSIP: 496902404 Primary ISIN: CA4969024047 Primary SEDOL: B03Z841

Shares Instructed: 26,881Shares on Loan: 0Votable Shares: 26,881 Shares Voted: 26,881

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director George V. Albino Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Kerry D. Dyte   1.2

Mgmt ForForForElect Director Glenn A. Ives   1.3

Mgmt ForForForElect Director Ave G. Lethbridge   1.4

Mgmt ForForForElect Director Michael A. Lewis   1.5

Mgmt ForForForElect Director Elizabeth D. McGregor   1.6

Mgmt ForForForElect Director Kelly J. Osborne   1.7

Mgmt ForForForElect Director George N. Paspalas   1.8

Mgmt ForForForElect Director J. Paul Rollinson   1.9

Mgmt ForForForElect Director David A. Scott   1.10

Mgmt ForForForApprove KPMG LLP as Auditors and Authorize Board 
to Fix Their Remuneration

   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote on Executive Compensation Approach   3

Lennox International Inc.

Meeting Date: 05/22/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/28/2025

Ticker: LII

Primary CUSIP: 526107107 Primary ISIN: US5261071071 Primary SEDOL: 2442053



Lennox International Inc.

Shares Instructed: 1,044Shares on Loan: 0Votable Shares: 1,044 Shares Voted: 1,044

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Alok Maskara Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Sivasankaran ("Soma") Somasundaram   1.2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt AgainstForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   3

Lundin Gold Inc.

Meeting Date: 05/09/2025 Country: Canada

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/19/2025

Ticker: LUG

Primary CUSIP: 550371108 Primary ISIN: CA5503711080 Primary SEDOL: BTKSSY6

Shares Instructed: 11,408Shares on Loan: 0Votable Shares: 11,408 Shares Voted: 11,408

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Carmel Daniele Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Gillian Davidson   1.2

Mgmt ForForForElect Director Ian W. Gibbs   1.3

Mgmt ForForForElect Director Melissa Harmon   1.4

Mgmt ForForForElect Director Ashley Heppenstall   1.5

Mgmt ForForForElect Director Ron F. Hochstein   1.6

Mgmt ForForForElect Director Scott Langley   1.7

Mgmt ForForForElect Director Jack Lundin   1.8

Mgmt ForForForElect Director Angelina Mehta   1.9



Lundin Gold Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForApprove PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors 
and Authorize Board to Fix Their Remuneration

   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote on Executive Compensation Approach   3

Mgmt ForForForAmend Omnibus Incentive Plan   4

Masco Corporation

Meeting Date: 05/09/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/14/2025

Ticker: MAS

Primary CUSIP: 574599106 Primary ISIN: US5745991068 Primary SEDOL: 2570200

Shares Instructed: 7,408Shares on Loan: 0Votable Shares: 7,408 Shares Voted: 7,408

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Jonathon J. Nudi Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Lisa A. Payne   1b

Mgmt ForForForElect Director Sandeep Reddy   1c

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt AgainstForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   3

Mgmt ForForForEliminate Supermajority Vote Requirement   4

Mgmt ForForForAmend Certificate of Incorporation to Amend the 
Business Combination Provisions

   5

Mgmt ForForForDeclassify the Board of Directors   6



Mastercard Incorporated

Meeting Date: 06/24/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/25/2025

Ticker: MA

Primary CUSIP: 57636Q104 Primary ISIN: US57636Q1040 Primary SEDOL: B121557

Shares Instructed: 2,522Shares on Loan: 0Votable Shares: 2,522 Shares Voted: 2,522

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Merit E. Janow Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Candido Bracher   1b

Mgmt ForForForElect Director Richard K. Davis   1c

Mgmt ForForForElect Director Julius Genachowski   1d

Mgmt AgainstForForElect Director Choon Phong Goh   1e

Mgmt AgainstForForElect Director Oki Matsumoto   1f

Mgmt ForForForElect Director Michael Miebach   1g

Mgmt ForForForElect Director Youngme Moon   1h

Mgmt ForForForElect Director Rima Qureshi   1i

Mgmt ForForForElect Director Gabrielle Sulzberger   1j

Mgmt ForForForElect Director Harit Talwar   1k

Mgmt ForForForElect Director Lance Uggla   1l

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   3

Mgmt ForForForAmend Certificate of Incorporation to Limit the 
Liability of Officers

   4

Mgmt ForForForAmend Articles of Incorporation to Remove Industry 
Director Concept

   5

Mgmt ForForForAmend Certificate of Incorporation   6

SH AgainstAgainstAgainstOversee and Report on a Racial Equity Audit   7



Mastercard Incorporated

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

SH AgainstAgainstAgainstReport on Discrimination Risks of Affirmative Action 
Initiatives

   8

MediaTek, Inc.

Meeting Date: 05/29/2025 Country: Taiwan

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/28/2025

Ticker: 2454

Primary CUSIP: Y5945U103 Primary ISIN: TW0002454006 Primary SEDOL: 6372480

Shares Instructed: 10,000Shares on Loan: 0Votable Shares: 10,000 Shares Voted: 10,000

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Approve Business Report and Financial Statements Mgmt For For For

Mgmt ForForForApprove Profit Distribution   2

Mgmt ForForForApprove Amendments to Articles of Association   3

MgmtELECT INDEPENDENT DIRECTOR VIA CUMULATIVE 
VOTING

Mgmt ForForForElect Hsiao-Wuen Hon with SHAREHOLDER NO. 
A120101XXX as Independent Director

   4.1

Mgmt ForForForApprove Release of Restrictions of Competitive 
Activities of Directors

   5

Medpace Holdings, Inc.

Meeting Date: 05/16/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/20/2025

Ticker: MEDP

Primary CUSIP: 58506Q109 Primary ISIN: US58506Q1094 Primary SEDOL: BDCBC61



Medpace Holdings, Inc.

Shares Instructed: 783Shares on Loan: 0Votable Shares: 783 Shares Voted: 783

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director August J. Troendle Mgmt For Withhold Withhold

Mgmt ForForForElect Director Dani S. Zander   1.2

Mgmt AgainstForForRatify Deloitte & Touche LLP as Auditors   2

Mgmt AgainstForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

Mgmt ForForForAmend Omnibus Stock Plan   4

SH ForForAgainstAdopt Simple Majority Vote   5

Meituan

Meeting Date: 06/09/2025 Country: Cayman Islands

Meeting Type: AnnualRecord Date: 06/03/2025

Ticker: 3690

Primary CUSIP: G59669104 Primary ISIN: KYG596691041 Primary SEDOL: BGJW376

Shares Instructed: 20,500Shares on Loan: 0Votable Shares: 20,500 Shares Voted: 20,500

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Accept Financial Statements and Statutory Reports Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Leng Xuesong as Director   2

Mgmt ForForForElect Shum Heung Yeung Harry as Director   3

Mgmt ForForForAuthorize Board to Fix Remuneration of Directors   4

Mgmt ForForForApprove Issuance of Equity or Equity-Linked 
Securities without Preemptive Rights for Class B 
Shares

   5

Mgmt ForForForAuthorize Repurchase of Issued Share Capital   6



Meituan

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForApprove PricewaterhouseCoopers as Auditors and 
Authorize Board to Fix Their Remuneration

   7

Mgmt ForForForAmend Existing Articles of Association, Adopt Ninth 
Amended and Restated Memorandum of Association 
and Articles of Association and Related Transactions

   8

Merck & Co., Inc.

Meeting Date: 05/27/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/28/2025

Ticker: MRK

Primary CUSIP: 58933Y105 Primary ISIN: US58933Y1055 Primary SEDOL: 2778844

Shares Instructed: 29,693Shares on Loan: 0Votable Shares: 29,693 Shares Voted: 29,693

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Douglas M. Baker, Jr. Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Mary Ellen Coe   1b

Mgmt ForForForElect Director Pamela J. Craig   1c

Mgmt ForForForElect Director Robert M. Davis   1d

Mgmt ForForForElect Director Thomas H. Glocer   1e

Mgmt ForForForElect Director Surendralal "Lal" L. Karsanbhai   1f

Mgmt ForForForElect Director Risa J. Lavizzo-Mourey   1g

Mgmt ForForForElect Director Stephen L. Mayo   1h

Mgmt ForForForElect Director Paul B. Rothman   1i

Mgmt ForForForElect Director Patricia F. Russo   1j

Mgmt ForForForElect Director Christine E. Seidman   1k

Mgmt ForForForElect Director Inge G. Thulin   1l

Mgmt ForForForElect Director Kathy J. Warden   1m



Merck & Co., Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   3

SH ForAgainstAgainstReport on a Human Rights Impact Assessment   4

SH ForAgainstAgainstPublish Tax Transparency Report   5

SH ForAgainstAgainstConsider Eliminating DEI Goals from Compensation 
Plan Incentives

   6

SH ForAgainstAgainstReport on Risks of Discriminating Against Ad Buyers 
and Sellers Based on Religious/Political Views

   7

Meta Platforms, Inc.

Meeting Date: 05/28/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/01/2025

Ticker: META

Primary CUSIP: 30303M102 Primary ISIN: US30303M1027 Primary SEDOL: B7TL820

Shares Instructed: 6,329Shares on Loan: 0Votable Shares: 6,329 Shares Voted: 6,329

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Peggy Alford Mgmt For Withhold Withhold

Mgmt WithholdWithholdForElect Director Marc L. Andreessen   1.2

Mgmt ForForForElect Director John Arnold   1.3

Mgmt ForForForElect Director Patrick Collison   1.4

Mgmt WithholdWithholdForElect Director John Elkann   1.5

Mgmt WithholdWithholdForElect Director Andrew W. Houston   1.6

Mgmt ForForForElect Director Nancy Killefer   1.7

Mgmt ForForForElect Director Robert M. Kimmitt   1.8

Mgmt ForForForElect Director Dina Powell McCormick   1.9



Meta Platforms, Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Charles Songhurst   1.10

Mgmt ForForForElect Director Hock E. Tan   1.11

Mgmt ForForForElect Director Tracey T. Travis   1.12

Mgmt ForForForElect Director Dana White   1.13

Mgmt WithholdWithholdForElect Director Tony Xu   1.14

Mgmt WithholdWithholdForElect Director Mark Zuckerberg   1.15

Mgmt ForForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   2

Mgmt AgainstAgainstForApprove Omnibus Stock Plan   3

Mgmt AgainstAgainstForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   4

Mgmt One YearOne YearThree YearsAdvisory Vote on Say on Pay Frequency   5

SH ForForAgainstApprove Recapitalization Plan for all Stock to Have 
One-vote per Share

   6

SH ForForAgainstDisclosure of Voting Results Based on Class of 
Shares

   7

SH ForForAgainstReport on Hate Targeting Marginalized Communities   8

SH ForAgainstAgainstReport on Child Safety and Harm Reduction   9

SH AgainstAgainstAgainstReport on Combatting Risks of Online Child 
Exploitation

   10

SH AgainstForAgainstReport on Risks of Unethical Use of External Data to 
Develop AI Products

   11

SH AgainstAgainstAgainstDisclose a Climate Transition Plan Resulting in New 
Renewable Energy Capacity

   12

SH AgainstAgainstAgainstReport on Investing in Bitcoin   13

SH AgainstForAgainstReport on Data Collection and Advertising Practices   14



Mettler-Toledo International Inc.

Meeting Date: 05/01/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/03/2025

Ticker: MTD

Primary CUSIP: 592688105 Primary ISIN: US5926881054 Primary SEDOL: 2126249

Shares Instructed: 228Shares on Loan: 0Votable Shares: 228 Shares Voted: 228

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Roland Diggelmann Mgmt For For For

Mgmt AgainstForForElect Director Domitille Doat-Le Bigot   1.2

Mgmt ForForForElect Director Elisha W. Finney   1.3

Mgmt ForForForElect Director Michael A. Kelly   1.4

Mgmt ForForForElect Director Thomas P. Salice   1.5

Mgmt ForForForElect Director Brian Shepherd   1.6

Mgmt ForForForElect Director Wolfgang Wienand   1.7

Mgmt ForForForElect Director Ingrid Zhang   1.8

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

Mitsubishi Electric Corp.

Meeting Date: 06/24/2025 Country: Japan

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/31/2025

Ticker: 6503

Primary CUSIP: J43873116 Primary ISIN: JP3902400005 Primary SEDOL: 6597045

Shares Instructed: 40,200Shares on Loan: 0Votable Shares: 40,200 Shares Voted: 40,200

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Amend Articles to Amend Provisions on Executive 
Officer Titles

Mgmt For For For



Mitsubishi Electric Corp.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Kosaka, Tatsuro   2.1

Mgmt ForForForElect Director Yanagi, Hiroyuki   2.2

Mgmt ForForForElect Director Egawa, Masako   2.3

Mgmt ForForForElect Director Matsuyama, Haruka   2.4

Mgmt ForForForElect Director Minakawa, Kunihito   2.5

Mgmt ForForForElect Director Peter D. Pedersen   2.6

Mgmt AgainstForForElect Director Uruma, Kei   2.7

Mgmt ForForForElect Director Yabu, Atsuhiro   2.8

Mgmt ForForForElect Director Takazawa, Noriyuki   2.9

Mgmt ForForForElect Director Fujimoto, Kenichiro   2.10

Moody's Corporation

Meeting Date: 04/15/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 02/19/2025

Ticker: MCO

Primary CUSIP: 615369105 Primary ISIN: US6153691059 Primary SEDOL: 2252058

Shares Instructed: 536Shares on Loan: 0Votable Shares: 536 Shares Voted: 536

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Jorge A. Bermudez Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Therese Esperdy   1b

Mgmt ForForForElect Director Robert Fauber   1c

Mgmt ForForForElect Director Vincent A. Forlenza   1d

Mgmt ForForForElect Director Lloyd W. Howell, Jr.   1e

Mgmt ForForForElect Director Jose M. Minaya   1f



Moody's Corporation

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Leslie F. Seidman   1g

Mgmt ForForForElect Director Zig Serafin   1h

Mgmt ForForForElect Director Bruce Van Saun   1i

Mgmt ForForForRatify KPMG LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

SH AgainstAgainstAgainstSubmit Severance Agreement to Shareholder Vote   4

Motorola Solutions, Inc.

Meeting Date: 05/15/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/17/2025

Ticker: MSI

Primary CUSIP: 620076307 Primary ISIN: US6200763075 Primary SEDOL: B5BKPQ4

Shares Instructed: 1,421Shares on Loan: 0Votable Shares: 1,421 Shares Voted: 1,421

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Gregory Q. Brown Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Nicole Anasenes   1b

Mgmt ForForForElect Director Kenneth D. Denman   1c

Mgmt ForForForElect Director Ayanna M. Howard   1d

Mgmt ForForForElect Director Elizabeth D. Mann   1e

Mgmt ForForForElect Director Gregory K. Mondre   1f

Mgmt ForForForElect Director Joseph M. Tucci   1g

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3



Nippon Shokubai Co., Ltd.

Meeting Date: 06/19/2025 Country: Japan

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/31/2025

Ticker: 4114

Primary CUSIP: J55806103 Primary ISIN: JP3715200006 Primary SEDOL: 6470588

Shares Instructed: 52,700Shares on Loan: 0Votable Shares: 52,700 Shares Voted: 52,700

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Approve Allocation of Income, with a Final Dividend 
of JPY 60

Mgmt For For For

Mgmt AgainstAgainstForElect Director Noda, Kazuhiro   2.1

Mgmt ForForForElect Director Takagi, Kuniaki   2.2

Mgmt ForForForElect Director Sumida, Yasutaka   2.3

Mgmt ForForForElect Director Matsumoto, Yukihiro   2.4

Mgmt ForForForElect Director Komoda, Kenjiro   2.5

Mgmt ForForForElect Director Setoguchi, Tetsuo   2.6

Mgmt ForForForElect Director Sakurai, Miyuki   2.7

Mgmt ForForForElect Director Ikeda, Akiko   2.8

Mgmt ForForForAppoint Statutory Auditor Tabata, Atsushi   3

Mgmt ForForForApprove Trust-Type Equity Compensation Plan   4

NVIDIA Corporation

Meeting Date: 06/25/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/28/2025

Ticker: NVDA

Primary CUSIP: 67066G104 Primary ISIN: US67066G1040 Primary SEDOL: 2379504

Meeting Notes:



NVIDIA Corporation

Shares Instructed: 56,605Shares on Loan: 0Votable Shares: 56,605 Shares Voted: 56,605

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Robert K. Burgess Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Tench Coxe   1b

Mgmt ForForForElect Director John O. Dabiri   1c

Mgmt ForForForElect Director Persis S. Drell   1d

Mgmt ForForForElect Director Jen-Hsun Huang   1e

Mgmt ForForForElect Director Dawn Hudson   1f

Mgmt ForForForElect Director Harvey C. Jones   1g

Mgmt ForForForElect Director Melissa B. Lora   1h

Mgmt ForForForElect Director Stephen C. Neal   1i

Mgmt ForForForElect Director Ellen Ochoa   1j

Mgmt ForForForElect Director A. Brooke Seawell   1k

Mgmt ForForForElect Director Aarti Shah   1l

Mgmt ForForForElect Director Mark A. Stevens   1m

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   3

Mgmt ForForForEliminate Supermajority Vote Requirements   4

SH AgainstAgainstAgainstAmend Right to Call Special Meeting   5

SH ForAgainstAgainstAmend Bylaws to Adopt a New Director Election 
Resignation Governance Guideline

   6

SH AgainstAgainstAgainstEnhance Workforce Data Reporting   7



OceanaGold Corporation

Meeting Date: 06/04/2025 Country: Canada

Meeting Type: Annual/SpecialRecord Date: 04/23/2025

Ticker: OGC

Primary CUSIP: 675222400 Primary ISIN: CA6752224007 Primary SEDOL: BQXQY26

Shares Instructed: 149,290Shares on Loan: 0Votable Shares: 149,290 Shares Voted: 149,290

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Paul Benson Mgmt For Withhold Withhold

Mgmt ForForForElect Director Ian M. Reid   1.2

Mgmt ForForForElect Director Craig J. Nelsen   1.3

Mgmt ForForForElect Director Sandra M. Dodds   1.4

Mgmt ForForForElect Director Alan N. Pangbourne   1.5

Mgmt ForForForElect Director Linda M. Broughton   1.6

Mgmt ForForForElect Director Stefanie E. Loader   1.7

Mgmt ForForForElect Director Gerard M. Bond   1.8

Mgmt ForForForApprove PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors 
and Authorize Board to Fix Their Remuneration

   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote on Executive Compensation Approach   3

Mgmt AgainstAgainstForAllow Shareholder Meetings to be Held in 
Virtual-Only Format

   4

Mgmt ForForForApprove Share Consolidation   5

Mgmt ForForForAmend Articles   6

Option Care Health, Inc.

Meeting Date: 05/14/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/18/2025

Ticker: OPCH

Primary CUSIP: 68404L201 Primary ISIN: US68404L2016 Primary SEDOL: BKM5C62



Option Care Health, Inc.

Shares Instructed: 9,706Shares on Loan: 0Votable Shares: 9,706 Shares Voted: 9,706

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Elizabeth Q. Betten Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Elizabeth D. Bierbower   1.2

Mgmt ForForForElect Director Barbara W. Bodem   1.3

Mgmt ForForForElect Director Eric K. Brandt   1.4

Mgmt ForForForElect Director Natasha Deckmann   1.5

Mgmt ForForForElect Director David W. Golding   1.6

Mgmt ForForForElect Director Harry M. Jansen Kraemer, Jr.   1.7

Mgmt ForForForElect Director R. Carter Pate   1.8

Mgmt ForForForElect Director John C. Rademacher   1.9

Mgmt ForForForElect Director Timothy P. Sullivan   1.10

Mgmt ForForForElect Director Norman L. Wright   1.11

Mgmt ForForForRatify KPMG LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

Mgmt ForForForProvide Right to Call a Special Meeting at a 25 
Percent Ownership Threshold

   4

Mgmt ForForForAmend Certificate of Incorporation to Provide for the 
Exculpation of Officers

   5

Mgmt ForForForAmend Certificate of Incorporation to Remove 
Legacy Provisions Relating to HC Group

   6

Pinterest, Inc.

Meeting Date: 05/22/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/26/2025

Ticker: PINS

Primary CUSIP: 72352L106 Primary ISIN: US72352L1061 Primary SEDOL: BJ2Z0H2



Pinterest, Inc.

Shares Instructed: 8,424Shares on Loan: 0Votable Shares: 8,424 Shares Voted: 8,424

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Leslie Kilgore Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Bill Ready   1b

Mgmt ForForForElect Director Benjamin W. Silbermann   1c

Mgmt AgainstAgainstForElect Director Salaam Coleman Smith   1d

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   3

Mgmt AgainstAgainstForAmend Certificate of Incorporation to Provide for the 
Exculpation of Officers

   4

PulteGroup, Inc.

Meeting Date: 04/30/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/06/2025

Ticker: PHM

Primary CUSIP: 745867101 Primary ISIN: US7458671010 Primary SEDOL: 2708841

Shares Instructed: 2,846Shares on Loan: 0Votable Shares: 2,846 Shares Voted: 2,846

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Kristen Actis-Grande Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Brian P. Anderson   1b

Mgmt ForForForElect Director Bryce Blair   1c

Mgmt AgainstForForElect Director Thomas J. Folliard   1d

Mgmt ForForForElect Director Cheryl W. Grisé   1e

Mgmt ForForForElect Director André J. Hawaux   1f



PulteGroup, Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Ryan R. Marshall   1g

Mgmt ForForForElect Director John R. Peshkin   1h

Mgmt ForForForElect Director Scott F. Powers   1i

Mgmt ForForForElect Director Lila Snyder   1j

Mgmt AgainstForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

SH AgainstAgainstAgainstAmend Clawback Policy   4

SH ForAgainstAgainstAdopt GHG Emissions Reduction Targets Aligned 
with the Paris Agreement Goal

   5

Quanta Services, Inc.

Meeting Date: 05/22/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/02/2025

Ticker: PWR

Primary CUSIP: 74762E102 Primary ISIN: US74762E1029 Primary SEDOL: 2150204

Shares Instructed: 1,181Shares on Loan: 0Votable Shares: 1,181 Shares Voted: 1,181

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Earl C. (Duke) Austin, Jr. Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Warner L. Baxter   1.2

Mgmt ForForForElect Director Doyle N. Beneby   1.3

Mgmt ForForForElect Director Bernard Fried   1.4

Mgmt ForForForElect Director Worthing F. Jackman   1.5

Mgmt ForForForElect Director Holli C. Ladhani   1.6

Mgmt ForForForElect Director Jo-ann M. dePass Olsovsky   1.7



Quanta Services, Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director R. Scott Rowe   1.8

Mgmt ForForForElect Director Raul J. Valentin   1.9

Mgmt ForForForElect Director Martha B. Wyrsch   1.10

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt AgainstForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   3

Mgmt ForForForAmend Omnibus Stock Plan   4

Ross Stores, Inc.

Meeting Date: 05/21/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/25/2025

Ticker: ROST

Primary CUSIP: 778296103 Primary ISIN: US7782961038 Primary SEDOL: 2746711

Shares Instructed: 2,643Shares on Loan: 0Votable Shares: 2,643 Shares Voted: 2,643

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Michael Balmuth Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director K. Gunnar Bjorklund   1b

Mgmt ForForForElect Director Michael J. Bush   1c

Mgmt ForForForElect Director Edward G. Cannizzaro   1d

Mgmt ForForForElect Director James G. Conroy   1e

Mgmt ForForForElect Director Sharon D. Garrett   1f

Mgmt ForForForElect Director Michael J. Hartshorn   1g

Mgmt ForForForElect Director Stephen D. Milligan   1h

Mgmt ForForForElect Director Patricia H. Mueller   1i

Mgmt ForForForElect Director George P. Orban   1j



Ross Stores, Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt AgainstForForElect Director Doniel N. Sutton   1k

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt AgainstForForRatify Deloitte & Touche LLP as Auditors   3

Salesforce, Inc.

Meeting Date: 06/05/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/11/2025

Ticker: CRM

Primary CUSIP: 79466L302 Primary ISIN: US79466L3024 Primary SEDOL: 2310525

Shares Instructed: 3,535Shares on Loan: 0Votable Shares: 3,535 Shares Voted: 3,535

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Marc Benioff Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Laura Alber   1b

Mgmt ForForForElect Director Craig Conway   1c

Mgmt ForForForElect Director Arnold Donald   1d

Mgmt ForForForElect Director Parker Harris   1e

Mgmt ForForForElect Director Neelie Kroes   1f

Mgmt ForForForElect Director Sachin Mehra   1g

Mgmt ForForForElect Director G. Mason Morfit   1h

Mgmt ForForForElect Director Oscar Munoz   1i

Mgmt ForForForElect Director John V. Roos   1j

Mgmt ForForForElect Director Robin Washington   1k

Mgmt ForForForElect Director Maynard Webb   1l

Mgmt ForForForAmend Omnibus Stock Plan   2



Salesforce, Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   3

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   4

SAP SE

Meeting Date: 05/13/2025 Country: Germany

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/21/2025

Ticker: SAP

Primary CUSIP: D66992104 Primary ISIN: DE0007164600 Primary SEDOL: 4846288

Shares Instructed: 1,719Shares on Loan: 0Votable Shares: 1,719 Shares Voted: 1,719

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Receive Financial Statements and Statutory Reports 
for Fiscal Year 2024 (Non-Voting)

Mgmt

Mgmt ForForForApprove Allocation of Income and Dividends of EUR 
2.35 per Share

   2

Mgmt ForForForApprove Discharge of Management Board for Fiscal 
Year 2024

   3

Mgmt ForForForApprove Discharge of Supervisory Board for Fiscal 
Year 2024

   4

Mgmt ForForForRatify BDO AG as Auditors for Fiscal Year 2025   5.1

Mgmt ForForForAppoint BDO AG as Auditor for Sustainability 
Reporting for Fiscal Year 2025

   5.2

Mgmt ForForForApprove Remuneration Report   6

Mgmt ForForForApprove Creation of EUR 250 Million Pool of 
Authorized Capital I with Preemptive Rights

   7.1

Mgmt ForForForApprove Creation of EUR 250 Million Pool of 
Authorized Capital II with or without Exclusion of 
Preemptive Rights

   7.2

Mgmt ForForForApprove Virtual-Only Shareholder Meetings Until 
2027

   8



Schlumberger N.V.

Meeting Date: 04/02/2025 Country: Curacao

Meeting Type: AnnualRecord Date: 02/05/2025

Ticker: SLB

Primary CUSIP: 806857108 Primary ISIN: AN8068571086 Primary SEDOL: 2779201

Shares Instructed: 6,670Shares on Loan: 0Votable Shares: 6,670 Shares Voted: 6,670

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Peter Coleman Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Patrick de La Chevardiere   1.2

Mgmt ForForForElect Director Miguel Galuccio   1.3

Mgmt ForForForElect Director Jim Hackett   1.4

Mgmt ForForForElect Director Olivier Le Peuch   1.5

Mgmt ForForForElect Director Samuel Leupold   1.6

Mgmt ForForForElect Director Maria Moraeus Hanssen   1.7

Mgmt ForForForElect Director Vanitha Narayanan   1.8

Mgmt ForForForElect Director Jeff Sheets   1.9

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForAdopt and Approve Financials and Dividends   3

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   4

Mgmt ForForForAmend Qualified Employee Stock Purchase Plan   5

Schneider Electric SE

Meeting Date: 05/07/2025 Country: France

Meeting Type: Annual/SpecialRecord Date: 05/05/2025

Ticker: SU

Primary CUSIP: F86921107 Primary ISIN: FR0000121972 Primary SEDOL: 4834108



Schneider Electric SE

Shares Instructed: 1,727Shares on Loan: 0Votable Shares: 1,727 Shares Voted: 1,727

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Ordinary Business Mgmt

Mgmt ForForForApprove Financial Statements and Statutory Reports   1

Mgmt ForForForApprove Consolidated Financial Statements and 
Statutory Reports

   2

Mgmt ForForForApprove Allocation of Income and Dividends of EUR 
3.90 per Share

   3

Mgmt ForForForApprove Auditors' Special Report on Related-Party 
Transactions Mentioning the Absence of New 
Transactions

   4

Mgmt ForForForApprove Compensation Report of Corporate Officers   5

Mgmt ForForForApprove Compensation of Olivier Blum, CEO from 
November 1, 2024 to December 31, 2024

   6

Mgmt ForAgainstForApprove Compensation of Peter Herweck, CEO from 
January 1, 2024 to November 1, 2024

   7

Mgmt ForForForApprove Compensation of Jean-Pascal Tricoire, 
Chairman of the Board

   8

Mgmt ForForForApprove Remuneration Policy of CEO   9

Mgmt ForForForApprove Remuneration Policy of Chairman of the 
Board

   10

Mgmt ForForForApprove Remuneration Policy of Directors   11

Mgmt ForForForReelect Jean-Pascal Tricoire as Director   12

Mgmt ForForForReelect Anna Ohlsson-Leijon as Director   13

Mgmt ForForForRatify Appointment of Clotilde Delbos as Director   14

Mgmt ForForForElect Xiaohong (Laura) Ding as Representative of 
Employee Shareholders to the Board

   15

Mgmt AgainstAgainstAgainstElect Alban de Beaulaincourt as Representative of 
Employee Shareholders to the Board

   A

Mgmt AgainstAgainstAgainstElect François Durif as Representative of Employee 
Shareholders to the Board

   B



Schneider Electric SE

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt AgainstAgainstAgainstElect Venkat Garimella as Representative of 
Employee Shareholders to the Board

   C

Mgmt AgainstAgainstAgainstElect Gérard Le Gouefflec as Representative of 
Employee Shareholders to the Board

   D

Mgmt AgainstAgainstAgainstElect Amandine Petitdemange as Representative of 
Employee Shareholders to the Board

   E

Mgmt ForForForAuthorize Repurchase of Up to 10 Percent of Issued 
Share Capital

   16

MgmtExtraordinary Business

Mgmt ForForForAuthorize Issuance of Equity or Equity-Linked 
Securities with Preemptive Rights up to Aggregate 
Nominal Amount of EUR 800 Million

   17

Mgmt ForForForAuthorize Issuance of Equity or Equity-Linked 
Securities without Preemptive Rights up to Aggregate 
Nominal Amount of EUR 224 Million

   18

Mgmt ForForForApprove Issuance of Equity or Equity-Linked 
Securities for Private Placements up to Aggregate 
Nominal Amount of EUR 224 Million

   19

Mgmt ForForForAuthorize Board to Increase Capital in the Event of 
Additional Demand Related to Delegation Submitted 
to Shareholder Vote Under Items 17-19

   20

Mgmt ForForForAuthorize Capital Increase of up to 9.73 Percent of 
Issued Capital for Contributions in Kind

   21

Mgmt ForForForApprove Issuance of Equity or Equity-Linked 
Securities Reserved for Specific Beneficiaries, up to 
Aggregate Nominal Amount of EUR 224 Million

   22

Mgmt ForForForApprove Issuance of Equity or Equity-Linked 
Securities Reserved for Specific Beneficiaries, up to 
Aggregate Nominal Amount of EUR 224 Million

   23

Mgmt ForForForAuthorize Capitalization of Reserves of Up to EUR 
800 Million for Bonus Issue or Increase in Par Value

   24

Mgmt ForForForAuthorize up to 2 Percent of Issued Capital for Use in 
Restricted Stock Plans

   25

Mgmt ForForForAuthorize Capital Issuances for Use in Employee 
Stock Purchase Plans

   26



Schneider Electric SE

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForAuthorize Capital Issuances for Use in Employee 
Stock Purchase Plans Reserved for Employees of 
International Subsidiaries

   27

Mgmt ForForForAuthorize Decrease in Share Capital via Cancellation 
of Repurchased Shares

   28

Mgmt ForForForAmend Article 11.3 of Bylaws Re: Conditions for 
Replacement of Representative of Employees 
Shareholders

   29

Mgmt ForForForAmend Article 14.3 of Bylaws Re: Board 
Deliberations

   30

Mgmt ForForForAuthorize Filing of Required Documents/Other 
Formalities

   31

ServiceNow, Inc.

Meeting Date: 05/22/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/24/2025

Ticker: NOW

Primary CUSIP: 81762P102 Primary ISIN: US81762P1021 Primary SEDOL: B80NXX8

Shares Instructed: 979Shares on Loan: 0Votable Shares: 979 Shares Voted: 979

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Susan L. Bostrom Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Teresa Briggs   1b

Mgmt ForForForElect Director Jonathan C. Chadwick   1c

Mgmt ForForForElect Director Paul E. Chamberlain   1d

Mgmt ForForForElect Director Lawrence J. Jackson, Jr.   1e

Mgmt ForForForElect Director Frederic B. Luddy   1f

Mgmt ForForForElect Director William R. McDermott   1g

Mgmt ForForForElect Director Joseph "Larry" Quinlan   1h



ServiceNow, Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Anita M. Sands   1i

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   3

Mgmt ForForForAmend Certificate of Incorporation to Reflect 
Delaware Law Provisions Regarding Officer 
Exculpation

   4

Mgmt ForForForEliminate Supermajority Vote Requirements   5

SH AgainstAgainstAgainstAmend Bylaws Regarding Right to Cure Purported 
Nomination Defects

   6

SH AgainstAgainstAgainstAmend Right to Call Special Meeting   7

Shandong Nanshan Aluminum Co., Ltd.

Meeting Date: 04/15/2025 Country: China

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/07/2025

Ticker: 600219

Primary CUSIP: Y7680L108 Primary ISIN: CNE000001139 Primary SEDOL: 6203375

Shares Instructed: 541,800Shares on Loan: 0Votable Shares: 541,800 Shares Voted: 541,800

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Approve Report of the Board of Directors Mgmt For For For

Mgmt ForForForApprove Report of the Board of Supervisors   2

Mgmt ForForForApprove Financial Statements   3

Mgmt ForForForApprove Profit Distribution   4

Mgmt ForForForApprove Appointment of Auditor and Payment of 
Remuneration

   5

Mgmt ForForForApprove Annual Report and Summary   6

Mgmt ForForForApprove Remuneration of Directors   7



Shandong Nanshan Aluminum Co., Ltd.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForApprove Remuneration of Supervisors   8

Mgmt ForForForApprove Authorization for the Board of Directors to 
Decide on Interim and Third Quarter Profit 
Distribution

   9

Sime Darby Property Berhad

Meeting Date: 06/10/2025 Country: Malaysia

Meeting Type: AnnualRecord Date: 05/30/2025

Ticker: 5288

Primary CUSIP: Y7962J102 Primary ISIN: MYL5288OO005 Primary SEDOL: BF6RHX1

Shares Instructed: 883,200Shares on Loan: 0Votable Shares: 883,200 Shares Voted: 883,200

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Elect Ahmad Shah Alhaj ibni Almarhum Sultan 
Salahuddin Abdul Aziz Shah Alhaj as Director

Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Jaganath Derek Steven Sabapathy as Director   2

Mgmt ForForForElect Norazah Mohamed Razali as Director   3

Mgmt ForForForElect Hamidah Naziadin as Director   4

Mgmt ForForForElect Ho Hon Sang as Director   5

Mgmt ForForForApprove Directors' Fees   6

Mgmt ForForForApprove Directors' Benefits   7

Mgmt ForForForApprove PricewaterhouseCoopers PLT as Auditors 
and Authorize Board to Fix Their Remuneration

   8

Subaru Corp.

Meeting Date: 06/25/2025 Country: Japan

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/31/2025

Ticker: 7270

Primary CUSIP: J7676H100 Primary ISIN: JP3814800003 Primary SEDOL: 6356406



Subaru Corp.

Shares Instructed: 13,400Shares on Loan: 0Votable Shares: 13,400 Shares Voted: 13,400

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Approve Allocation of Income, with a Final Dividend 
of JPY 67

Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Osaki, Atsushi   2.1

Mgmt ForForForElect Director Hayata, Fumiaki   2.2

Mgmt ForForForElect Director Nakamura, Tomomi   2.3

Mgmt ForForForElect Director Fujinuki, Tetsuo   2.4

Mgmt ForForForElect Director Toda, Shinsuke   2.5

Mgmt ForForForElect Director Doi, Miwako   2.6

Mgmt ForForForElect Director Hachiuma, Fuminao   2.7

Mgmt ForForForElect Director Yamashita, Shigeru   2.8

Mgmt ForForForAppoint Statutory Auditor Shoji, Jinya   3

Mgmt ForForForAppoint Alternate Statutory Auditor Ryu, Hirohisa   4

Suncor Energy Inc.

Meeting Date: 05/06/2025 Country: Canada

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/14/2025

Ticker: SU

Primary CUSIP: 867224107 Primary ISIN: CA8672241079 Primary SEDOL: B3NB1P2

Shares Instructed: 7,701Shares on Loan: 0Votable Shares: 7,701 Shares Voted: 7,701

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Ian R. Ashby Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Patricia M. Bedient   1.2

Mgmt ForForForElect Director Russell K. Girling   1.3



Suncor Energy Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Jean Paul (JP) Gladu   1.4

Mgmt ForForForElect Director Richard M. Kruger   1.5

Mgmt ForForForElect Director Brian P. MacDonald   1.6

Mgmt ForForForElect Director Lorraine Mitchelmore   1.7

Mgmt ForForForElect Director Jane L. Peverett   1.8

Mgmt ForForForElect Director Daniel Romasko   1.9

Mgmt ForForForElect Director Christopher R. Seasons   1.10

Mgmt ForForForElect Director M. Jacqueline Sheppard   1.11

Mgmt ForForForRatify KPMG LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote on Executive Compensation Approach   3

MgmtShareholder Proposal

SH AgainstAgainstAgainstSP 1: Report on Impact of Net Zero by 2050 Pledge   4

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd.

Meeting Date: 06/03/2025 Country: Taiwan

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/02/2025

Ticker: 2330

Primary CUSIP: Y84629107 Primary ISIN: TW0002330008 Primary SEDOL: 6889106

Shares Instructed: 71,000Shares on Loan: 0Votable Shares: 71,000 Shares Voted: 71,000

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Approve Business Operations Report and Financial 
Statements

Mgmt For For For

Mgmt ForForForApprove Amendments to Articles of Association   2



Target Corporation

Meeting Date: 06/11/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/14/2025

Ticker: TGT

Primary CUSIP: 87612E106 Primary ISIN: US87612E1064 Primary SEDOL: 2259101

Shares Instructed: 9,795Shares on Loan: 0Votable Shares: 9,795 Shares Voted: 9,795

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director David P. Abney Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Douglas M. Baker, Jr.   1b

Mgmt ForForForElect Director George S. Barrett   1c

Mgmt ForForForElect Director Gail K. Boudreaux   1d

Mgmt ForForForElect Director Brian C. Cornell   1e

Mgmt ForForForElect Director Robert L. Edwards   1f

Mgmt ForForForElect Director Donald R. Knauss   1g

Mgmt ForForForElect Director Christine A. Leahy   1h

Mgmt ForForForElect Director Monica C. Lozano   1i

Mgmt ForForForElect Director Grace Puma   1j

Mgmt ForForForElect Director Derica W. Rice   1k

Mgmt ForForForElect Director Dmitri L. Stockton   1l

Mgmt ForForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

SH AgainstAgainstAgainstReport on Discrimination Risks of Affirmative Action 
Initiatives

   4



The Ensign Group, Inc.

Meeting Date: 05/15/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/20/2025

Ticker: ENSG

Primary CUSIP: 29358P101 Primary ISIN: US29358P1012 Primary SEDOL: B1YWPP8

Shares Instructed: 3,150Shares on Loan: 0Votable Shares: 3,150 Shares Voted: 3,150

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Ann S. Blouin Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director John O. Agwunobi   1b

Mgmt ForForForElect Director Barry R. Port   1c

Mgmt ForForForElect Director Mark V. Parkinson   1d

Mgmt AgainstForForRatify Deloitte & Touche LLP as Auditors   2

Mgmt AgainstForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

Mgmt ForForForAmend Omnibus Stock Plan   4

The TJX Companies, Inc.

Meeting Date: 06/10/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/15/2025

Ticker: TJX

Primary CUSIP: 872540109 Primary ISIN: US8725401090 Primary SEDOL: 2989301

Shares Instructed: 10,206Shares on Loan: 0Votable Shares: 10,206 Shares Voted: 10,206

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Jose B. Alvarez Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Alan M. Bennett   1b

Mgmt ForForForElect Director Rosemary T. Berkery   1c

Mgmt ForForForElect Director David T. Ching   1d



The TJX Companies, Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director C. Kim Goodwin   1e

Mgmt ForForForElect Director Ernie Herrman   1f

Mgmt ForForForElect Director Amy B. Lane   1g

Mgmt ForForForElect Director Carol Meyrowitz   1h

Mgmt ForForForElect Director Jackwyn L. Nemerov   1i

Mgmt ForForForElect Director Charles F. Wagner, Jr.   1j

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

Tokyo Electron Ltd.

Meeting Date: 06/17/2025 Country: Japan

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/31/2025

Ticker: 8035

Primary CUSIP: J86957115 Primary ISIN: JP3571400005 Primary SEDOL: 6895675

Shares Instructed: 3,300Shares on Loan: 0Votable Shares: 3,300 Shares Voted: 3,300

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Kawai, Toshiki Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Sasaki, Sadao   1.2

Mgmt ForForForElect Director Tahara, Kazushi   1.3

Mgmt ForForForElect Director Sasaki, Michio   1.4

Mgmt ForForForElect Director Ichikawa, Sachiko   1.5

Mgmt ForForForElect Director Joseph A. Kraft Jr   1.6

Mgmt ForForForElect Director Suzuki, Yukari   1.7

Mgmt ForForForElect Director Shinohara, Yukihiro   1.8



Tokyo Electron Ltd.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForAppoint Statutory Auditor Matsura, Tsuguhiko   2.1

Mgmt ForForForAppoint Statutory Auditor Makino, Ayako   2.2

Mgmt ForForForApprove Performance-Based Cash Compensation 
Ceiling for Directors

   3

Mgmt ForForForApprove Deep Discount Stock Option Plan   4

Mgmt ForForForApprove Deep Discount Stock Option Plan   5

Mgmt ForForForApprove Trust-Type Equity Compensation Plan   6

Trane Technologies Plc

Meeting Date: 06/05/2025 Country: Ireland

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/10/2025

Ticker: TT

Primary CUSIP: G8994E103 Primary ISIN: IE00BK9ZQ967 Primary SEDOL: BK9ZQ96

Shares Instructed: 1,413Shares on Loan: 0Votable Shares: 1,413 Shares Voted: 1,413

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Kirk E. Arnold Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Ana P. Assis   1b

Mgmt ForForForElect Director Ann C. Berzin   1c

Mgmt ForForForElect Director April Miller Boise   1d

Mgmt ForForForElect Director Mark R. George   1e

Mgmt ForForForElect Director John A. Hayes   1f

Mgmt ForForForElect Director Linda P. Hudson   1g

Mgmt ForForForElect Director Myles P. Lee   1h

Mgmt ForForForElect Director Matthew F. Pine   1i

Mgmt ForForForElect Director David S. Regnery   1j



Trane Technologies Plc

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Melissa N. Schaeffer   1k

Mgmt ForForForElect Director John P. Surma   1l

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors and 
Authorise Their Remuneration

   3

Mgmt ForForForAuthorize Issue of Equity   4

Mgmt ForForForAuthorize Issue of Equity without Pre-emptive Rights   5

Mgmt ForForForDetermine Price Range for Re-allotment of Treasury 
Shares

   6

Uber Technologies, Inc.

Meeting Date: 05/05/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/13/2025

Ticker: UBER

Primary CUSIP: 90353T100 Primary ISIN: US90353T1007 Primary SEDOL: BK6N347

Shares Instructed: 7,159Shares on Loan: 0Votable Shares: 7,159 Shares Voted: 7,159

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Ronald Sugar Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Revathi Advaithi   1b

Mgmt ForForForElect Director Turqi Alnowaiser   1c

Mgmt ForForForElect Director Ursula Burns   1d

Mgmt ForForForElect Director Robert Eckert   1e

Mgmt ForForForElect Director Amanda Ginsberg   1f

Mgmt ForForForElect Director Dara Khosrowshahi   1g

Mgmt ForForForElect Director John Thain   1h



Uber Technologies, Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director David Trujillo   1i

Mgmt ForForForElect Director Alexander Wynaendts   1j

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors   3

Ulta Beauty, Inc.

Meeting Date: 06/11/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/14/2025

Ticker: ULTA

Primary CUSIP: 90384S303 Primary ISIN: US90384S3031 Primary SEDOL: B28TS42

Shares Instructed: 1,569Shares on Loan: 0Votable Shares: 1,569 Shares Voted: 1,569

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Michelle L. Collins Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Kelly E. Garcia   1b

Mgmt ForForForElect Director Catherine A. Halligan   1c

Mgmt ForForForElect Director Patricia A. Little   1d

Mgmt ForForForElect Director George R. Mrkonic   1e

Mgmt ForForForElect Director Lorna E. Nagler   1f

Mgmt ForForForElect Director Heidi G. Petz   1g

Mgmt ForForForElect Director Gisel Ruiz   1h

Mgmt ForForForElect Director Michael C. Smith   1i

Mgmt ForForForElect Director Kecia L. Steelman   1j

Mgmt AgainstForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   2



Ulta Beauty, Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

UnitedHealth Group Incorporated

Meeting Date: 06/02/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/04/2025

Ticker: UNH

Primary CUSIP: 91324P102 Primary ISIN: US91324P1021 Primary SEDOL: 2917766

Shares Instructed: 2,293Shares on Loan: 0Votable Shares: 2,293 Shares Voted: 2,293

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Charles Baker Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Timothy Flynn   1b

Mgmt ForForForElect Director Paul Garcia   1c

Mgmt ForForForElect Director Kristen Gil   1d

Mgmt ForForForElect Director Stephen Hemsley   1e

Mgmt ForForForElect Director Michele Hooper   1f

Mgmt ForForForElect Director F. William McNabb, III   1g

Mgmt ForForForElect Director Valerie Montgomery Rice   1h

Mgmt ForForForElect Director John Noseworthy   1i

MgmtElect Director Andrew Witty *Withdrawn Resolution*   1j

Mgmt ForAgainstForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify Deloitte & Touche LLP as Auditors   3

SH AgainstAgainstAgainstSubmit Severance Agreement to Shareholder Vote   4



USS Co., Ltd.

Meeting Date: 06/24/2025 Country: Japan

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/31/2025

Ticker: 4732

Primary CUSIP: J9446Z105 Primary ISIN: JP3944130008 Primary SEDOL: 6171494

Shares Instructed: 33,600Shares on Loan: 0Votable Shares: 33,600 Shares Voted: 33,600

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Approve Allocation of Income, with a Final Dividend 
of JPY 22.8

Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Ando, Yukihiro   2.1

Mgmt ForForForElect Director Seta, Dai   2.2

Mgmt ForForForElect Director Yamanaka, Masafumi   2.3

Mgmt ForForForElect Director Ikeda, Hiromitsu   2.4

Mgmt ForForForElect Director Nishijima, Etsuko   2.5

Mgmt ForForForElect Director Takahashi, Hisao   2.6

Mgmt ForForForElect Director Sowa, Nobuko   2.7

Mgmt ForForForAppoint Statutory Auditor Goto, Kenichi   3.1

Mgmt ForForForAppoint Statutory Auditor Miyake, Keiji   3.2

Mgmt ForForForAppoint Statutory Auditor Ogawa, Jun   3.3

Vertiv Holdings Co.

Meeting Date: 06/18/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/21/2025

Ticker: VRT

Primary CUSIP: 92537N108 Primary ISIN: US92537N1081 Primary SEDOL: BL3LWS8

Shares Instructed: 3,280Shares on Loan: 0Votable Shares: 3,280 Shares Voted: 3,280

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director David M. Cote Mgmt For For Withhold



Vertiv Holdings Co.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Giordano Albertazzi   1b

Mgmt ForForForElect Director Joseph J. DeAngelo   1c

Mgmt WithholdWithholdForElect Director Joseph van Dokkum   1d

Mgmt ForForForElect Director Roger Fradin   1e

Mgmt ForForForElect Director Jakki L. Haussler   1f

Mgmt WithholdWithholdForElect Director Jacob Kotzubei   1g

Mgmt ForForForElect Director Matthew Louie   1h

Mgmt ForForForElect Director Edward L. Monser   1i

Mgmt ForForForElect Director Steven S. Reinemund   1j

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt ForForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   3

Wacom Co., Ltd.

Meeting Date: 06/26/2025 Country: Japan

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/31/2025

Ticker: 6727

Primary CUSIP: J9467Z109 Primary ISIN: JP3993400005 Primary SEDOL: 6603920

Shares Instructed: 124,800Shares on Loan: 0Votable Shares: 124,800 Shares Voted: 124,800

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Amend Articles to Restore Shareholder Authority to 
Vote on Share Buybacks - Restore Shareholder 
Authority to Vote on Income Allocation

Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Ide, Nobutaka   2.1

Mgmt ForForForElect Director Komine, Sayatake   2.2

Mgmt ForForForElect Director Kojima, Amane   2.3



Wacom Co., Ltd.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Inazumi, Ken   2.4

Mgmt ForForForElect Director Inamasu, Mikako   2.5

Mgmt ForForForElect Director Nakajima, Takafumi   2.6

Mgmt ForForForElect Director and Audit Committee Member 
Hosokubo, Osamu

   3

SH AgainstAgainstAgainstAppoint Shareholder Director Nominee Makino, Nao   4

SH AgainstAgainstAgainstAmend Articles to Establish Business Restructuring 
Supervisory Committee

   5

SH AgainstAgainstAgainstAmend Articles to Add Provisions on Handling of 
Acquisition Proposals

   6

SH AgainstAgainstAgainstInitiate Share Repurchase Program   7

SH ForForAgainstAmend Restricted Stock Plan   8

Waste Management, Inc.

Meeting Date: 05/13/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 03/18/2025

Ticker: WM

Primary CUSIP: 94106L109 Primary ISIN: US94106L1098 Primary SEDOL: 2937667

Shares Instructed: 3,544Shares on Loan: 0Votable Shares: 3,544 Shares Voted: 3,544

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Thomas L. Bene Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Bruce E. Chinn   1b

Mgmt ForForForElect Director James C. Fish, Jr.   1c

Mgmt ForForForElect Director Andres R. Gluski   1d

Mgmt ForForForElect Director Victoria M. Holt   1e

Mgmt ForForForElect Director Kathleen M. Mazzarella   1f



Waste Management, Inc.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Director Sean E. Menke   1g

Mgmt ForForForElect Director William B. Plummer   1h

Mgmt ForForForElect Director Maryrose T. Sylvester   1i

Mgmt ForForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   2

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

Williams-Sonoma, Inc.

Meeting Date: 06/11/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/14/2025

Ticker: WSM

Primary CUSIP: 969904101 Primary ISIN: US9699041011 Primary SEDOL: 2967589

Shares Instructed: 4,838Shares on Loan: 0Votable Shares: 4,838 Shares Voted: 4,838

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1.1 Elect Director Laura Alber Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Director Esi Eggleston Bracey   1.2

Mgmt ForForForElect Director Andrew Campion   1.3

Mgmt ForForForElect Director Scott Dahnke   1.4

Mgmt ForForForElect Director Anne Finucane   1.5

Mgmt ForForForElect Director Arianna Huffington   1.6

Mgmt AgainstForForElect Director William Ready   1.7

Mgmt ForForForElect Director Frits van Paasschen   1.8

Mgmt ForForForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   2

Mgmt AgainstForForRatify Deloitte & Touche LLP as Auditors   3



Wolters Kluwer NV

Meeting Date: 05/15/2025 Country: Netherlands

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/17/2025

Ticker: WKL

Primary CUSIP: N9643A197 Primary ISIN: NL0000395903 Primary SEDOL: 5671519

Shares Instructed: 1,652Shares on Loan: 0Votable Shares: 1,652 Shares Voted: 1,652

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Annual Meeting Agenda Mgmt

MgmtOpen Meeting   1.

MgmtReceive Report of Executive Board   2.a.

MgmtReceive Report of Supervisory Board   2.b.

Mgmt ForForForApprove Remuneration Report   2.c.

Mgmt ForForForAdopt Financial Statements and Statutory Reports   3.a.

MgmtReceive Explanation on Company's Dividend Policy   3.b.

Mgmt ForForForApprove Dividends   3.c.

Mgmt ForForForApprove Discharge of Executive Board   4.a.

Mgmt ForForForApprove Discharge of Supervisory Board   4.b.

Mgmt ForForForReelect Kevin Entricken to Executive Board   5.a.

Mgmt ForForForElect Stacey Caywood to Executive Board   5.b.

Mgmt ForForForElect Ann Ziegler to Supervisory Board   6.

Mgmt ForForForApprove Remuneration Policy of Executive Board   7.

Mgmt ForForForGrant Board Authority to Issue Shares Up to 10 
Percent of Issued Capital

   8.a.

Mgmt ForForForAuthorize Board to Exclude Preemptive Rights from 
Share Issuances

   8.b.

Mgmt ForForForAuthorize Repurchase of Up to 10 Percent of Issued 
Share Capital

   9.

Mgmt ForForForApprove Cancellation of Shares   10.



Wolters Kluwer NV

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForAppoint KPMG Accountants N.V. as Auditor for 
Sustainability Reporting

   11.

MgmtOther Business (Non-Voting)   12.

MgmtClose Meeting   13.

Workday, Inc.

Meeting Date: 06/04/2025 Country: USA

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/07/2025

Ticker: WDAY

Primary CUSIP: 98138H101 Primary ISIN: US98138H1014 Primary SEDOL: B8K6ZD1

Shares Instructed: 1,391Shares on Loan: 0Votable Shares: 1,391 Shares Voted: 1,391

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1a Elect Director Carl M. Eschenbach Mgmt For For For

Mgmt AgainstAgainstForElect Director Michael M. McNamara   1b

Mgmt ForForForElect Director Michael L. Speiser   1c

Mgmt ForForForElect Director Jerry Yang   1d

Mgmt ForForForRatify Ernst & Young LLP as Auditors   2

Mgmt AgainstAgainstForAdvisory Vote to Ratify Named Executive Officers' 
Compensation

   3

Xiaomi Corporation

Meeting Date: 06/05/2025 Country: Cayman Islands

Meeting Type: AnnualRecord Date: 05/30/2025

Ticker: 1810

Primary CUSIP: G9830T106 Primary ISIN: KYG9830T1067 Primary SEDOL: BG0ZMJ9



Xiaomi Corporation

Shares Instructed: 100,800Shares on Loan: 0Votable Shares: 100,800 Shares Voted: 100,800

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Accept Financial Statements and Statutory Reports Mgmt For For For

Mgmt ForForForElect Lei Jun as Director   2

Mgmt ForForForElect Liu Qin as Director   3

Mgmt ForForForElect Chen Dongsheng as Director   4

Mgmt ForForForAuthorize Board to Fix Remuneration of Directors   5

Mgmt ForForForApprove PricewaterhouseCoopers as Auditors and 
Authorize Board to Fix Their Remuneration

   6

Mgmt ForForForAuthorize Repurchase of Issued Share Capital   7

Mgmt AgainstAgainstForApprove Issuance of Equity or Equity-Linked 
Securities without Preemptive Rights

   8

Mgmt AgainstAgainstForAuthorize Reissuance of Repurchased Shares   9

Yangzijiang Shipbuilding (Holdings) Ltd.

Meeting Date: 04/29/2025 Country: Singapore

Meeting Type: AnnualRecord Date: 

Ticker: BS6

Primary CUSIP: Y9728A102 Primary ISIN: SG1U76934819 Primary SEDOL: B1VT035

Shares Instructed: 155,400Shares on Loan: 0Votable Shares: 155,400 Shares Voted: 155,400

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Adopt Audited Financial Statements and Directors' 
and Auditors' Reports

Mgmt For For For

Mgmt ForForForApprove Final Dividend   2

Mgmt ForForForApprove Directors' Fees   3

Mgmt AgainstAgainstForElect Poh Boon Hu Raymond as Director   4



Yangzijiang Shipbuilding (Holdings) Ltd.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

Mgmt ForForForElect Yee Chia Hsing as Director   5

Mgmt ForForForApprove PricewaterhouseCoopers LLP as Auditors 
and Authorize Directors to Fix Their Remuneration

   6

Mgmt AgainstAgainstForApprove Issuance of Equity or Equity-Linked 
Securities with or without Preemptive Rights

   7

Mgmt ForForForAuthorize Share Repurchase Program   8

Yutong Bus Co., Ltd.

Meeting Date: 04/25/2025 Country: China

Meeting Type: AnnualRecord Date: 04/17/2025

Ticker: 600066

Primary CUSIP: Y98913109 Primary ISIN: CNE000000PY4 Primary SEDOL: 6990718

Shares Instructed: 83,800Shares on Loan: 0Votable Shares: 83,800 Shares Voted: 83,800

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

   1 Approve Report of the Board of Directors Mgmt For For For

Mgmt ForForForApprove Report of the Board of Supervisors   2

Mgmt ForForForApprove Financial Statements   3

Mgmt ForForForApprove Profit Distribution   4

Mgmt ForForForApprove Annual Report   5

Mgmt ForForForApprove to Appoint Auditors and to Fix Their 
Remuneration

   6

Mgmt ForForForApprove Related Party Transaction   7

Mgmt AgainstAgainstForApprove Related Party Transaction Framework 
Agreement

   8

Mgmt AgainstAgainstForApprove Financial Services Framework Agreement   9

Mgmt AgainstAgainstForApprove External Guarantees   10

SH ForForNoneAmend Articles of Association   11



Yutong Bus Co., Ltd.

ISS Rec
Mgmt 
RecProponent

Vote 
InstructionProposal Text

Proposal 
Number

SH ForForNoneAmend Management System for Allowance of 
Directors and Supervisors

   12

SH ForForNoneAmend Management System for Providing External 
Investments

   13

MgmtELECT NON-INDEPENDENT DIRECTORS VIA 
CUMULATIVE VOTING

Mgmt ForForForElect Li Shi as Director   14.1

Mgmt ForForForElect Wang Bingtao as Director   14.2



Success Rate
Account Group Percent
FISA 100.00% #REF!

Meeting Overview
Category Total
Number of Meetings 1
Number of Meetings Voted 1

Unvoted Meetings

Company Name
Meeting 
Date Country

Meeting 
ID

Share 
Qty

Shares 
Not Voted Reasons

None to report.

FISA QUARTERLY PROXY REPORT
Reporting Period: 6/1/2025 - 9/30/2025



Success Rate
Account Group Percent
FISA 90.00% #REF!

Meeting Overview
Category Total
Number of Meetings 10
Number of Meetings Voted 9

Unvoted Meetings

Company Name
Meeting 
Date Country

Meeting 
ID

Share 
Qty

Shares 
Not Voted Reasons

Novo Nordisk A/S 11/14/2025 Denmark 2016846 17,899 17,899

Sub custodian aggregated ballots 
among multiple managers and all 
managers had different voting 
instructions, so for that reason, 
issuer rejected the ballots (one 
happened to be Fisher's). 

FISA QUARTERLY PROXY REPORT
Reporting Period: 10/1/2025 - 12/31/2025


	ANNEX Annual 3 - International Equity - YE 2025 comments
	Signed FS International Equities Fund - 31 December 2025
	2cbc9b3fe7d59b17114525cce0d96b6639ac6bdcf5d9f324d00046747f6ee45a.pdf
	6fa5097547f55ed97892eb0b66bdcbf18283167c3b5a3279ed28e50d55ef32f4.pdf
	4ecd4e9b810c575304d8e729dca7a3bfcafb5d859de5ece069ab00da9f929c75.pdf


	17a6948935868f61a6a35baedcdace17e806abb8f3a56abb919c114ac862842d.pdf
	ae3015a1e10a6b958dfd6714d3c48c28a7165fca0b5ba509aeeab398769c8c68.pdf
	2cbc9b3fe7d59b17114525cce0d96b6639ac6bdcf5d9f324d00046747f6ee45a.pdf
	6fa5097547f55ed97892eb0b66bdcbf18283167c3b5a3279ed28e50d55ef32f4.pdf
	4ecd4e9b810c575304d8e729dca7a3bfcafb5d859de5ece069ab00da9f929c75.pdf



	Q1 25 - UK Quarterly Proxy VSR AL JAZIRA ALJAZIRA_INTERNATIONAL_EQUITIES_FUND_18216_3602682
	Q2 25 - UK Quarterly Proxy VSR AL JAZIRA ALJAZIRA_INTERNATIONAL_EQUITIES_FUND_18216_3602682
	FISA_Quarterly Proxy Report_3Q25
	FISA

	FISA_Quarterly Proxy Report_4Q25
	FISA


