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 تقرير المراجع المستقل 

 
 مالكي الوحدات إل 

يعة   مع  المتوافقة  السعودية للأسهم   الرياض صندوق  الشر
 ( صندوق عام مفتوح )

 الرياض، المملكة العربية السعودية 
 

 التقرير عن مراجعة القوائم المالية 
 الرأي 

المالية   القوائم  راجعنا  يعة  مع   المتوافقة  السعودية  للأسهم   الرياض   صندوق للقد  المالية    "(،صندوق)"ال  الشر الرياض  كة  المدار من قبل شر
ي    )"مدير الصندوق"(،

ي تشمل قائمة المركز المالي كما ف 
ي  2025ديسمتر    31والتر

ات ف  ي الموجودات  ، وقائمة الدخل الشامل وقائمة التغتر
صاف 

ي ذلك التاري    خ وال   العائدة إل مالكي الوحدات
ي ذلك المعلومات  وقائمة التدفقات النقدية للسنة المنتهية ف 

يضاحات حول القوائم المالية، بما ف 
 ذات الأهمية النسبية عن السياسات المحاسبية. 

 
ي رأينا، فإن القوائم المالية المرفقة تعرض بشكل عادل، من جميع الجوانب الجوهرية، المركز المالي لل

ي    صندوقوف 
وأدائه    2025ديسمتر    31كما ف 

النقدية  المالي   المالي وتدفقاته  للتقرير  للمعايتر الدولية   
ً
التاري    خ وفقا ي ذلك 

المنتهية ف  المملكة العربية السعودية والمعايتر   للسنة  ي 
المعتمدة ف 

 .  والصدارات الأخرى المعتمدة من الهيئة السعودية للمراجعير  والمحاسبير 
 

 أساس الرأي 
ي المملكة العربية السعودية. ومسؤولياتنا بموجب تلك المعايتر موضحة

 للمعايتر الدولية للمراجعة المعتمدة ف 
ً
بالتفصيل   لقد قمنا بالمراجعة وفقا

ي قسم 
ي تقريرنا. ونحن مستقلون عن المسؤوليات المراجع عن مراجعة القوائم المالية    ف 

 للميثاق الدولي لسلوك وآداب المهنة    صندوقالوارد ف 
ً
وفقا

ي المملكة العربية السعودية )"الميثاق"(، 
ي ذلك معايتر الاستقلال الدولية( المعتمد ف 

حسب ما ينطبق منه على مراجعة    للمحاسبير  المهنيير  )بما ف 
 بمس القوائم المالية للمنشآت ذات الاهتمام العام،

ً
ينا أيضا

ّ
ي اعتقادنا، فإن أدلة المراجعة  ؤ وقد وف

 لذلك الميثاق. وف 
ً
ولياتنا المسلكية الأخرى وفقا

ي حصلنا عليها كافية ومناسبة لتوفتر أساس لرأينا. 
 التر
 

 المعلومات الأخرى 
لل   تتألف السنوي  التقرير  ي 

الواردة ف  المالية وتقرير ،  2025  لسنة  صندوقالمعلومات الأخرى من المعلومات  القوائم  مدير    . إنحولها   نا بخلاف 
ي  هو ال  الصندوق

 لنا بعد تاري    خ تقرير  تقريره  مسؤول عن المعلومات الأخرى الواردة ف 
ً
  مراجع الالسنوي. من المتوقع أن يكون التقرير السنوي متاحا

بدي أي شكل من أشكال الاستنتاج التأكيدي حولها.   هذا. 
ُ
 لا يغطي رأينا حول القوائم المالية المعلومات الأخرى، ولن ن

 
ي ، فإن مسؤوليتنا  المالية   مراجعتنا للقوائمب  وفيما يتصل

عند القيام بذلك، فيما إذا كانت  النظر  ، و الموضحة أعلاهقراءة المعلومات الأخرى    تتمثل ف 
ي حصلنا عليها    المعرفةالمعلومات الأخرى غتر متسقة بشكل جوهري مع القوائم المالية، أو مع  

المعلومات  المراجعة، أو    أثناءالتر ما إذا كانت 
ي هذه المعلومات الأخرى عند قرائتنا للمعلومات الأخرى، عندما    محرفة بشكل جوهري.   الأخرى تبدو 

وإذا توصلنا إل وجود تحريف جوهري ف 
ها لنا، فإننا  .للمكلفير  بالحوكمةبالتقرير عن تلك الحقيقة ن و مطالب  يتم توفتر



 ديلويت آند توش وشركاهم  

 محاسبون ومراجعون قانونيون 
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ي   إلى مالكي الوحداتتقرير المراجع المستقل  
يعة مع   المتوافقة  السعودية للأسهم   الرياض  صندوقف   )تتمة( الشر

 
 والمكلفي   بالحوكمة عن القوائم المالية  مدير الصندوق مسؤوليات 

 للمعايتر الدولية للتقرير المالي المعتمدة   و ه مدير الصندوقإن  
ً
ي المملكة العربية   المسؤول عن إعداد القوائم المالية وعرضها بشكل عادل وفقا

 
ف

حكام لائحة صناديق الاستثمار الصادرة  السعودية والمعايتر والصدارات الأخرى المعتمدة من الهيئة السعودية للمراجعير  والمحاسبير  ووفقا لأ 
وط وأحكام الصندوق  عن هيئة السوق المالية ي    و ، وهوشر

ورية لتمكينه من إعداد قوائم مالية  ير المسؤول كذلك عن الرقابة الداخلية التر ى أنها ض 
 .خالية من التحريف الجوهري، سواء بسبب غش أو خطأ 

 
فإن   المالية،  القوائم  إعداد  الصندوقوعند  تقييم قدرة    و ه  مدير  الفصاح، بحسب    الصندوق المسؤول عن  البقاء كمنشأة مستمرة وعن  على 

ي المحاسبة، ما لم  
 
م  يمقتض  الحال، عن الأمور المتعلقة بالاستمرارية، واستخدام أساس الاستمرارية ف أو    الصندوقتصفية    مدير الصندوقعتر 

 .خر سوى القيام بذلكآأي بديل واقعي  مدير الصندوقإيقاف عملياته، أو ما لم يكن لدى  
 

ي إدارة الصندوقوالمكلفون بالحوكمة، أي مجلس  
 
اف على آلية التقرير المالي ف  الصندوق، هم المسؤولون عن الشر

 
   مسؤوليات المراجع عن مراجعة القوائم المالية

ي الوصول إل تأكيد معقول عمّا إذا كانت القوائم المالية ككل تخلو من التحريف الجوهري، سواءً بسبب غش أو خطأ، وإصد 
 
ار  تتمثل أهدافنا ف

 للمع 
ً
ي تم القيام بها وفقا

 الدولية  ايتر تقرير المراجع الذي يتضمن رأينا. والتأكيد المعقول هو مستوى تأكيد مرتفع، لكنه لا يضمن أن المراجعة التر
ا
ً
 عن كل تحريف جوهري متر كان موجود

ً
ي المملكة العربية السعودية ستكشف دائما

 
ويمكن أن تنشأ التحريفات عن غش    .للمراجعة المعتمدة ف

ي مجملها، على القرارات الاقتص 
عَد التحريفات جوهرية إذا كان من المتوقع بدرجة معقولة أن تؤثر، كل منها على حدة أو ف 

ُ
ي  أو خطأ، وت

ادية التر
 .يتخذها المستخدمون على أساس هذه القوائم المالية

 
ي ونل 

ي المملكة العربية السعودية، فإننا نمارس الحكم المهت 
 للمعايتر الدولية للمراجعة المعتمدة ف 

ً
ي تتم وفقا

عة  وكجزء من المراجعة التر م بت   تر 
 :  بما يلىي

ً
ي طوال عملية المراجعة. ونقوم أيضا

 الشك المهت 
 

ي القوائم المالية وتقييمها، سواءً بسبب غش أو خطأ، وتصميم وتنفيذ إجراءات مراجعة تستجيب   •
التعرف على مخاطر التحريف الجوهري ف 

لتلك المخاطر، والحصول على أدلة مراجعة كافية ومناسبة لتوفتر أساس لرأينا. ويُعد خطر عدم اكتشاف التحريف الجوهري الناتج عن  
 لأن الغش قد ينطوي على تواطؤ أو تزوير أو إغفال ذكر متعمد أو إفادات مضللة أو تجاوز للرقابة  غش أعلى من الخطر  

ً
الناتج عن خطأ، نظرا

 الداخلية. 
 

ي ظل الظروف القائمة، وليس لغرض   •
التوصل إل فهم للرقابة الداخلية ذات الصلة بالمراجعة من أجل تصميم إجراءات المراجعة المناسبة ف 

ي فاعلية الرقابة الداخلية
 . للصندوق إبداء رأي ف 

 

ي أعدها   •
مدير  تقويم مدى مناسبة السياسات المحاسبية المستخدمة ومدى معقولية التقديرات المحاسبية والفصاحات المتعلقة بها التر

 . الصندوق
 

ي المحاسبة، وما إذا كان هناك عدم تأكد جوهري    مدير الصندوقالتوصل إل استنتاج بشأن مدى مناسبة استخدام   •
لأساس الاستمرارية ف 

ة حول قدرة   ا كبتر
ً
ي تم الحصول    الصندوقمتعلق بأحداث أو ظروف قد تثتر شكوك

 إل أدلة المراجعة التر
ً
على البقاء كمنشأة مستمرة استنادا

ي القوائم
ي تقريرنا إل الفصاحات ذات العلاقة الواردة ف 

المالية،   عليها. وإذا خلصنا إل وجود عدم تأكد جوهري، فإن علينا أن نلفت الانتباه ف 
ي حال عدم كفاية تلك الفصاحا 

ل رأينا ف 
ّ
ي تم الحصول عليها حتر تاري    خ تقرير    .تأو علينا أن نعد

وتستند استنتاجاتنا إل أدلة المراجعة التر
 مستقبلية قد تتسبب 

ً
 أو ظروفا

ً
ي توقف  المراجع. ومع ذلك، فإن أحداثا

 عن البقاء كمنشأة مستمرة.  الصندوقف 
 

ي  تقويم العرض العام للقوائم المالية وهيكلها ومحتواها، بما فيها الفصاحات، وما إذا كانت القوائم المالية تعتر عن المعاملات والأحد •
اث التر

 .تمثلها بطريقة تحقق العرض العادل
 

ي  ونحن نتواصل مع المكلفير  بالحوكمة فيما يتعلق بجملة أمور من بينها نطاق المراجعة وتوقيتها المخطط لهما والنتائج المهمة للمراجعة، 
بما ف 

ي الرقابة الداخلية نتعرف عليها أثناء المراجعة 
منا بالمتطلبات المسلكية   .ذلك أي أوجه قصور مهمة ف   المكلفير  بالحوكمة بأننا قد التر 

ً
ونفيد أيضا

 ذات الصلة المتعلقة بالاستقلال. 
 

كاهم   ديلويت آند  توش  وشر
 محاسبون ومراجعون  قانونيون 
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يعة   صندوق الرياض للأسهم السعودية المتوافقة مع الشر
 مفتوح   عام صندوق استثماري 

كة الرياض المالية(مدار من قبل )  شر
 قائمة المركز المالىي 

 )جميع المبالغ بالريال السعودي ما لم يذكر خلاف ذلك( 
 

 جزءا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  18إل   1تشكل الإيضاحات المرفقة من 
 

4 

 
 
 

 ات ايضاح 

ي 
 
 كما ف

 ديسمبر  31
2025 

   
 
 كما ف

 ديسمير  31
2024 

     
     الموجودات 

  حكمه 
 
 17,508,592  8,820,043 6 نقد وما ف

 35,878,034  - 7 مقابل استثمارات  مقدمة دفعة 
 716,959,285  673,930,860 8 استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة 

 770,345,911   682,750,903   مجموع الموجودات 
     

     المطلوبات  
 71,425  94,862 12 دائنة  اتعاب ادارة 

 453,905  776,844  مصاريف مستحقة
دادات دائنة   28,075  108,268  اسير

 553,405  979,974  مجموع المطلوبات 
     

ي 
 
 769,792,506  681,770,929  الوحدات   مالكي العائدة إلى    وداتالموج صاف

     
 42,480,436.50  40,373,309.50 9 الوحدات المصدرة )بالعدد( 

     
  
 18.12  16.89  (  سعودي وحدة )ريال لكل الموجودات  قيمة صاف 

 
 
 
 
 
 

 



يعة   صندوق الرياض للأسهم السعودية المتوافقة مع الشر
 مفتوح   عام صندوق استثماري 

كة الرياض المالية( مدار من قبل  )  شر
 قائمة )الدخل الشامل  

 )جميع المبالغ بالريال السعودي ما لم يذكر خلاف ذلك( 

 

 جزءا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  18إل   1تشكل الإيضاحات المرفقة من 
 

5 

 
ي   

 
 ديسمبر  31للسنة المنتهية ف

 2024 2025 ات ايضاح 

    
    الدخل )الخسارة( / 

من   العادلة  بالقيمة  استثمارات مدرجة  الرب  ح من   / )الخسارة(    
 
صاف

 ( 15,568,609) (60,139,390) 10 خلال الرب  ح أو الخسارة 
 21,072,648 22,201,654  إيراد توزيعات الأرباح 

 5,504,039 ( 37,937,736)  الدخل  /     )الخسارة( مجموع
    

    المصاريف 
 ( 14,660,393) (12,844,000) 12,5 اتعاب ادارة 

 ( 3,363,421) (2,895,257) 11 مصاريف أخرى 

 ( 18,023,814) (15,739,257)  مجموع المصاريف 
    

ي )الخسارة( للسنة 
 
 ( 12,519,775) (53,676,993)  صاف

    
 - -  الدخل الشامل الآخر للسنة

    

 ( 12,519,775) (53,676,993)  للسنة   ةمجموع )الخسارة( الشامل

 
 
 



يعة   صندوق الرياض للأسهم السعودية المتوافقة مع الشر
 مفتوح عام صندوق استثماري 

كة الرياض المالية( مدار من قبل  )  شر
ي 
 
ات ف ي قائمة التغب 

 
 الوحدات   مالكي الموجودات العائدة إلى   صاف

 )جميع المبالغ بالريال السعودي ما لم يذكر خلاف ذلك( 

 

  
 جزءا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  18إل   1تشكل الإيضاحات المرفقة من 

6 

 
ي  

 
 ديسمبر  31للسنة المنتهية ف

 2025 2024 

   
ي 
 
ي بداية السنة   مالكي العائدة إلى  الموجودات   صاف

 
 915,206,460 769,792,506 الوحدات ف

   
 ( 12,519,775) (53,676,993) للسنة  ةمجموع )الخسارة(   الشامل

   
ي  
 
دادات من قبل  الحركة ف اكات والاسبر    الوحدات  مالكي  الاشبر

 34,309,554 43,778,729 إصدار الوحدات 
داد الوحدات   ( 167,203,733) (78,123,313) اسير

ي التغب  من معاملات الوحدات 
 
 ( 132,894,179) (34,344,584) صاف

   

ي 
 
ي نهاية السنة  مالكي العائدة إلى  الموجودات   صاف

 
 769,792,506 681,770,929 الوحدات ف

 
 



يعة   صندوق الرياض للأسهم السعودية المتوافقة مع الشر
 مفتوح    عامصندوق استثماري 

كة الرياض المالية( مدار من قبل  )  شر
 قائمة التدفقات النقدية 

 )جميع المبالغ بالريال السعودي ما لم يذكر خلاف ذلك( 

 

 جزءا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  18إل   1تشكل الإيضاحات المرفقة من 
7 

 
ي   

 
 ديسمبر  31للسنة المنتهية ف

 2024 2025 ات ايضاح 

    التدفقات المالية من الانشطة التشغيلية: 
ي )الخسارة( / الدخل للسنة 

 
 ( 12,519,775) (53,676,993)  صاف

    
    تعديلات على: 

من استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح    ةخسارة غير محقق 
 27,120,778 43,272,667 10 أو الخسارة 

  (10,404,326) 14,601,004 
ي الموجودات والمطلوبات التشغيلية: 

 
ات ف ي التغب 

 
    صاف

 ( 35,878,034) 35,878,034  مقابل استثمارات دفعة مقدمة 
 142,306,874 (244,242)  استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة 

 - -  توزيعات أرباح مدينة 
 ( 141,542) 23,437  دائنة  اتعاب ادارة 

 139,800 322,939  مصاريف مستحقة

ي النقد الناتج من الأنشطة التشغيلية
 
 121,028,101 25,575,842  صاف

    
    التدفقات المالية من الانشطة التمويلية: 

 34,309,554 43,778,729  متحصلات من إصدار وحدات ال
دادات الوحدات   ( 167,380,330) (78,043,120)  اسير

ي الأنشطة التمويلية 
 
ي النقد المستخدم ف

 
 ( 133,070,776) (34,264,391)  صاف

    
ي حكمه

 
ي النقد وما ف

 
ات ف ي التغب 

 
 ( 12,042,675) (8,688,549)  صاف

    
  بداية السنة 

  حكمه ف 
 29,551,267 17,508,592  النقد وما ف 

    

ي نهاية السنة 
 
ي حكمه ف

 
 17,508,592 8,820,043 6 النقد وما ف

    
      : غب  نقديةإضافية معلومات 
داد  مالك  إل  ذمم دائنة  ( 176,597) (108,268)  الوحدات على حساب الاسير

 
 



يعة   صندوق الرياض للأسهم السعودية المتوافقة مع الشر
 مفتوح عام صندوق استثماري 

كة الرياض المالية( مدار من قبل  )  شر
  إيضاحات حول القوائم المالية 

ي 
 
 2025ديسمبر   31للسنة المنتهية ف

 )جميع المبالغ بالريال السعودي ما لم يذكر خلاف ذلك( 
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 الصندوق وأنشطته  . 1
 

المالية   الرياض  كة  يعة الإسلامية )"الصندوق"( هو صندوق أسهم مدار من قبل شر المتوافقة مع الشر الرياض للأسهم السعودية  صندوق 
الوحدات"(. يهدف الصندوق إل نمو رأس المال من خلال الاستثمار    مالك   )"مدير الصندوق"( بموجب اتفاقية مع مستثمري الصندوق )"

عية.    تحددها اللجنة الشر
كات مساهمة سعودية، ضمن المعايير التر   شر

 
 ف

الوحدات، يعتير مدير الصندوق أن الصندوق وحدة محاسبية مستقلة. وعليه، يقوم مدير الصندوق بإعداد قوائم    مالك   عند التعامل مع  
 مالية منفصلة للصندوق. 

ا لاتفاقية الصندوق، يمكن لمدير الصندوق تفويض أو إسناد واجباته إل  
ً
إن إدارة الصندوق ه  مسؤولية مدير الصندوق. ومع ذلك، وفق

  المملكة العربية السعودية وخارجها. 
 
 واحدة أو أكير من المؤسسات المالية ف

   
 
وط وأحكام الصندوق من قبل البنك المركزي السعودي.  1996نوفمير    21بدأ الصندوق بمزاولة أنشطته ف ، حيث تمت الموافقة على شر

  
 
وط وأحكام الصندوق من قبل هيئة السوق المالية2008ديسمير   20ف  . ، تمت الموافقة على شر

كة  بتعيير    مدير الصندوققام     مير  . ويتم دفع أتعاب أكأمير  حفظ للصندوق  للعمل"(  الحفظ  أمير  )"   العربية السعودية      س    نر  إس    إتش  شر
   . دوقن الحفظ من قبل الص 

 
 الجهة التنظيمية  . 2

 
ديسمير    24هـ )الموافق  1427ذي الحجة    3يخضع الصندوق للائحة صناديق الاستثمار )"اللائحة"( الصادرة عن هيئة السوق المالية بتاري    خ  

     3بتاري    خ  قرار مجلس هيئة السوق المالية المعدلة بو (،  2006
  توضح متطلبات   2025نوفمير   24هـ ) الموافق    1447جمادى الثان 

( والتر
 . داخل المملكة العربية السعوديةجميع الصناديق الاستثمارية 

 
 أساس الاعداد  . 3

 
ام  1.3  بيان الالبر 
 

  المملكة العربية السعودية والمعايير والإصدارات الأخ 
 للمعايير الدولية للتقرير المال  المعتمدة ف 

ً
رى الصادرة  أعدت هذه القوائم المالية وفقا

الما السوق  الصادرة عن هيئة  الاستثمار  السارية من لائحة صناديق  للأحكام  ، وبالامتثال  والمحاسبير  للمراجعير   السعودية  الهيئة  لية  عن 
وط وأحكام الصندوق  . وشر

 
 أساس القياس   2.3
 

 لمبدأ التكلفة التاريخية، باستخدام أساس الاستحقاق المحاستر  ومفهوم الاستمرارية، باستثناء الاستثم
ً
ارات  أعدت هذه القوائم المالية وفقا

 ة. لبالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة المقاسة بالقيمة العادلة. يعرض الصندوق قائمة المركز المال  الخاصة به بحسب ترتيب السيو 
 

يتم عرض    من ذلك، 
ً
. وبدلا المال  المركز  قائمة    

ف  المتداولة بشكل منفصل  المتداولة وغير  والمطلوبات  الموجودات  الصندوق  لا يعرض 
 . الموجودات والمطلوبات بحسب ترتيب السيولة

 
 العملة الوظيفية وعملة العرض 3.3
 

  يعمل فيها الصندوق )"العملة الوظ
  القوائم المالية يتم قياسها باستخدام عملة البيئة الاقتصادية الرئيسية التر

يفية"(  إن البنود المدرجة ف 
 . والمدرجة بالريال السعود وهو العملة الوظيفية والتشغيلية للصندوق وتم تقريب جميع المعلومات المالية المعروضة إل أقرب ريال سعودي

 
اضات محاسبية  4.3  هامة  أحكام وتقديرات وافبر
 

والم المحاسبية  السياسات  تطبيق  تؤثر على    
التر اضاتها  وافير وتقديراتها  أحكامها  بإبداء  الإدارة  تقوم  أن  المالية  القوائم  إعداد  بالغ  يتطلب 

اضات   المسجلة للموجودات والمطلوبات والدخل والمصاريف. وقد تختلف النتائج الفعلية عن هذه التقديرات. يتم مراجعة التقديرات والافير
  أي سنوات لاحقة متأثرة بها بش

  تم مراجعة التقديرات فيها وف 
  السنة التر

اف بالتعديلات على التقديرات المحاسبية ف     . كل دوري. يتم الاعير
 

اضات أو مارست فيها    استخدمت فيها الإدارة تقديرات أو افير
 : حكمها فيما يلى  المجالات الرئيسية التر
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 الاستمرارية 
 

  
 
  أعماله، وهو مقتنع بأنه لدى الصندوق الموارد الكافية لمواصلة أعماله ف

 
  لقد قام مدير الصندوق بتقييم قدرة الصندوق على الاستمرار ف

ة حول قدرة الصندوق   ا كبير
ً
 مدير الصندوق ليس على علم بوجود أي عدم تأكد جوهري قد يثير شكوك

ّ
 إل ذلك، إن

ً
المستقبل المنظور. إضافة

  أعماله. على 
 
 الاستمرار ف

 
   الخسارة الائتمانية المتوقعة

 
  إعداد هذه البيانات المالية. ويُعد قياس مخصص

 
الخسارة    تعد الخسارة الائتمانية المتوقعة المتعلقة بالأصول المالية تقديرًا هامًا يُستخدم ف

يتطلب   المتوقعة   الائتمانية  
ً
مجالً المُطفأة  بالتكلفة  المقيمة  المالية  الظروف    للأصول  بشأن  مهمة  اضات  وافير معقدة  نماذج  استخدام 

 . نوسلوك الائتما الاقتصادية المستقبلية
 

ا من الأحكام الهامة عند تطبيق المتطلبات المحاسبية لقياس الخسارة الائتمانية المتوقعة مثل: 
ً
 كما يتطلب الأمر عدد

    

  مخاطر الائتمان؛  •
 
 تحديد معايير الزيادة الهامة ف

 

اضات المناسبة لقياس الخسارة الائتمانية المتوقعة؛  •  اختيار النماذج والافير
 

 تحديد عدد و الأوزان النسبية للسيناريوهات المستقبلية لكل نوع من المنتجات/الأسواق  •

 والخسارة الائتمانية المتوقعة المرتبطة بها؛ و  •
 

 تحديد مجموعة من الأصول المالية المماثلة لأغراض قياس الخسارة الائتمانية المتوقعة •
 

 السياسات المحاسبية الهامة  . 4
 

ات السارية من   4.1   2025يناير   1المعايب  المحاسبية الجديدة والتفسب 
 

  إعداد القوائم المالية للسنة  
  إعداد هذه القوائم المالية تتماسر مع السياسات المستخدمة ف 

إن السياسات المحاسبية المستخدمة ف 

   
  الاعتبار الطبيعة الاقتصادية الحالية، فإن السياسات  2024ديسمير  31المنتهية ف 

. بناءً على اعتماد المعيار المحاستر  مع الأخذ ف 

  القوائم المالية    2025يناير   1لتالية سارية من المحاسبية ا
لتحل محل أو تعدل أو تقوم بالاضافة إل السياسات المحاسبية المدرجة ف 

 . 2024لسنة 

   
  تبدأ ف 

ة التقرير السنوي التر ات أو التعديلات التالية اعتبارًا من فير ، وقد اعتمدها الصندوق؛ إلا أن  2025يناير    1تشي المعايير أو التفسير
ات والتعديلات لا تؤثر على البيانات المالية للسنة ما لم يرد خلاف ذلك أدناه:     هذه المعايير والتفسير

أو   التفسب   أو  المعيار 
 تاري    خ الشيان  الوصف  التعديلات 

التعديل على المعيار الدول   
رقم   المال     –   21للتقرير 
   عدم القابلية للصرف

رقم   الدول   المحاسبة  معيار  بتعديل  للمحاسبة  الدولية  المعايير  مجلس    21قام 
إل عملة   للتحويل  قابلة  العملة  إذا كانت  ما  تحديد    

ف  للمساعدة  بإضافة متطلبات 
 للصرف.  

ً
أخرى، وسعر الصرف الفوري الذي سيتم استخدامه عندما لا يكون قابلا

  تاري    خ القياس  ويحدد التعديل إطارًا يمكن من خلاله تحدي
د سعر الصرف الفوري ف 

 باستخدام سعر ضف يمكن ملاحظته دون تعديل أو أي أسلوب تقديري آخر. 

 2025يناير  1

 
 لم يكن لتطبيق التعديل المذكور أعلاه على المعايير أي أثر جوهري على هذه القوائم المالية. 
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ي لم تصبح سارية المفعول بعد ا  2.4

ات والتعديلات الصادرة التر  لمعايب  والتفسب 
 

ا ت  فيما يلى  المعايير الصادرة وغير منطبقة حتر تاري    خ إصدار القوائم المالية للصندوق. يتوقع الصندوق بشكل معقول أن المعايير والتفسير

  تاري    خ لاحق. ينوي الصندوق اعتماد هذا المعايير عند شيانها. 
 
 المدرجة انطباقها ف

 تاري    خ الشيان  الوصف  أو التفسب  أو التعديلات المعيار 

للتقرير  الدول   المعيار  على  تعديلات 
ومعيار المحاسبة الدول    10المال  رقم  

بيع الأصول أو المساهمة بها    -  28رقم  
ومنشأتها   المستثمرة  المنشأة  بير  

ك وعها المشير    الزميلة أو مشر

مستثمرة   منشأة  بير   المعاملات  على  الخسارة  أو  للمكسب    
الجزن  الإثبات  ينطبق 

ك فقط على المكسب أو الخسارة الناتجة عن البيع   وعها المشير كتها الزميلة أو مشر وشر
الدول    المعيار    

 
ف محدد  هو   كما 

ً
أعمالا تشكل  لا    

التر الموجودات    
 
ف المساهمة  أو 

عمال، أما المكسب أو الخسارة الناتجة عن البيع أو  تجميع الأ   -  3للتقرير المال  رقم  
 كما هو محدد  

ً
  تشكل أعمالا

ك التر وع مشير كة زميلة أو مشر   موجودات شر
 
المساهمة ف

  المعيار الدول  للتقرير المال  رقم  
 
 فيتم إثباتها بالكامل.  3ف

الشيان   تاري    خ 
مؤجل إل أجل غير  

 مسمى. 
 

للتقرير   الدول   المعيار  على  تعديلات 
الأدوات المالية والمعيار   -  9المال  رقم  

الأدوات    –   7الدول  للتقرير المال  رقم  
 الإفصاحات  -المالية 

  ذلك تلك   –بموجب هذه التعديلات، فإنه يمكن لبعض الموجودات المالية  
 
بما ف
  تتضمن خصائص مرتبطة بالبيئة والمسؤولية الاجتماعية والحوكمة 

أن   – التر
ط كون التدفقات النقدية تعكس فقط سداد أصل المبلغ والفائدة وذلك     شر

تستوف 
ط ألا تكون تدفقاتها النقدية مختلفة بشكل كبير   عن أصل مال  مماثل لا يحتوي  بشر

على تلك الخصائص. قام مجلس المعايير الدولية للمحاسبة بتعديل المعيار الدول   
ام مال  والتوقف عن   9للتقرير المال  رقم  

 يتم إثبات أصل مال  أو الير 
لتوضيح متر

  يتم تسويتها باستخدام نظام
  إثباته ولتوفير استثناء لبعض المطلوبات المالية التر

 .  
ون   .الدفع الإلكير

 2026يناير  1

تعديل على العقود المتعلقة بالكهرباء 
الطبيعة   على  المعيار   - المعتمدة 
رقم   المال   للتقرير  والمعيار   9الدول  
 7الدول  للتقرير المال  رقم 

المعيار الدول  للتقرير المال     -تعدل العقود المتعلقة بالكهرباء المعتمدة على الطبيعة  
رقم    –  9رقم   المال   للتقرير  الدول   والمعيار  المالية  المالية:    –  7الأدوات  الأدوات 

الإفصاحات، بهدف تحسير  عرض الآثار المالية للعقود المتعلقة بالكهرباء المعتمدة  
ها على القوائم المالية للمنشأة.   على الطبيعة، بما   دقة تأثير

 يعكس بشكل أكير

 2026يناير  1

المعايير   على  السنوية  التحسينات 
المال    للتقرير  الإصدار رقم    –الدولية 
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إما إل توضيح الصياغة ف    تهدف 

التر التعديلات  السنوية على  تقتصر التحسينات 
أو   تجاوزات،  أو  مقصودة طفيفة،  آثار غير  إل تصحيح  أو  المحاسبية  المعايير  أحد 

عام   تعديلات  تشمل  المحاسبية.  المعايير  متطلبات  بير   المعايير    2024تعارضات 
تطبيق المعايير الدولية للتقرير المال     –  1رقم    التالية: المعيار الدول  للتقرير المال  

رقم   المال   للتقرير  الدول   والمعيار  مرة؛  المالية  7لأول  الأدوات  الإفصاحات    – : 
المال  رقم   والمعيار الدول     7والإرشادات المصاحبة لتطبيق المعيار الدول  للتقرير 

: القوائم  10للتقرير المال  رقم  : الأدوات المالية والمعيار الدول   9للتقرير المال  رقم  

 : قائمة التدفقات النقدية. 7المالية الموحدة ومعيار المحاسبة الدول  رقم 

 2026يناير  1

 -   18المعيار الدول  للتقرير المال  رقم  
  القوائم المالية 

 العرض والإفصاح ف 

  : يحدد هذا المعيار كيفية تصنيف بنود قائمة الدخل ضمن خمس فئات رئيسية، وه 
الدخل،   يبة  ض  التمويلية،  الأنشطة  الاستثمارية،  الأنشطة  التشغيلية،  الأنشطة 
   
والتر المال   الأداء  مقاييس  من  فرعية  فئة  المعيار  يعرّف  المتوقفة. كما  والعمليات 

باسم عرف 
ُ
وت  
ً
داخليا المنشأة  عدها 

ُ
الإدارة. ويُلزم    ت المحددة من قبل  الأداء  مقاييس 

الأساسية   المالية  القوائم    
ف  والبنود  الفرعية  والمجاميع  المجاميع  بعرض  المعيار 

والإفصاحات بطريقة تعكس خصائص كل بند على نحو مناسب. كما يوجب تصنيف  
  ينتمى  إليها الدخل والمصاريف ال

ناتجة  فروقات أسعار الصرف ضمن نفس الفئة التر
 عنها. 

 2027يناير  1

 -   19المعيار الدول  للتقرير المال  رقم  
لا     

التر التابعة  للمنشآت  الإفصاحات 
 تخضع للمساءلة العامة 

يتيح هذا المعيار للمنشآت التابعة المؤهلة تطبيق المعايير الدولية للتقرير المال  مع  
 ( المال   للتقرير  الدول   للمعيار  المخفضة  الإفصاح  للمنشأة  19متطلبات  ويجوز   .)

أو  المنفصلة  أو  الموحدة  المالية  قوائمها    
ف  المعيار  هذا  تطبيق  تختار  أن  التابعة 

ط ألا     تاري    خ التقرير، وأن تكون  الفردية، وذلك بشر
تكون خاضعة للمساءلة العامة ف 

 .  للمعايير الدولية للتقرير المال 
ً
كة الأم تقوم بإعداد قوائم مالية موحدة وفقا  الشر

 2027يناير  1
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ي حكمه  4.3
 
 النقد وما ف

 
  حساب الاستثمار، والرصيد لدى أمير  الحفظ وودائع المرابحة بفير 

 
  حكمه من النقد ف

 
ة  لأغراض قائمة التدفقات النقدية، يتكون النقد وما ف

  استحقاق أصلية تقل عن ثلاثة أشهر 
 
.   ف   قائمة المركز المال 

 
  حكمه بالتكلفة المطفأة ف

 
 تاري    خ الاستحواذ. يتم إدراج النقد وما ف

 الأدوات المالية  4.4
 

 تصنيف وقياس الموجودات المالية  1.4.4
 

ي والقياس   1.1.4.4
 
اف المبدئ  الاعبر

 
أساس   المالية على  الصندوق الأدوات  للأداة. يدرج  التعاقدية  وط  الشر   

 
 ف
ً
الصندوق طرفا يصبح  المالية عندما  بالموجودات  اف  يتم الاعير

 "تاري    خ التداول". 
 

  حال عدم إدراج أصل مال  بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو ال
 
، يقيس الصندوق الأصل المال  بقيمته العادلة. ف  

اف المبدن  خسارة،  عند الاعير
بالنسبة  والعمولات.  الرسوم  مثل  إصداره،  أو  المال   الأصل  على  الاستحواذ  إل   

ً
ة مباشر والعائدة  الإضافية  المعاملات  تكاليف  تعديل    يتم 

أو   الرب  ح  قائمة    
 
ف المعاملات كمصاريف  تكاليف  قيد  يتم  الخسارة،  أو  الرب  ح  من خلال  العادلة  بالقيمة  لها  المحتفظ  المالية  للموجودات 

بالتكلفة   المقاسة  المدينة  المالية  للموجودات  متوقعة  ائتمانية  بمخصص خسارة  اف  الاعير يتم   ،
ً
ة مباشر   

المبدن  اف  الاعير وبعد  الخسارة. 
  قائمة الرب  ح أو الخسارة.  المطفأة،

اف بمحمل خسارة ائتمانية متوقعة ف   ما ينشأ عنه الاعير
 

 التصنيف والقياس اللاحق للموجودات المالية   2.1.4.4
 

  فئات القياس التالية: 
، يصنف الصندوق موجوداته المالية ف   

اف المبدن   عند الاعير
 

 التكلفة المطفأة  •
 القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر  •
 القيمة العادلة من خلال قائمة الرب  ح أو الخسارة  •

 
 أدوات الدين 

 
ر. يعتمد التصنيف والقياس اللاحق لأدوات الدين على: 

ّ
ام مال  من منظور المصد

  تعريف الير 
  تستوف 

 أدوات الدين ه  الأدوات التر
 
 نموذج أعمال الصندوق لإدارة الأصل.  •
 خصائص التدفقات النقدية التعاقدية للأصل.  •
 

  يدير بها الصندوق الموجودات لتوليد التدفقات النقدية. أي ما إذا كان هدف الصندوق  
نموذج الأعمال: يعكس نموذج الأعمال الطريقة التر

النقدية   التعاقدية والتدفقات  النقدية  التدفقات  أم تحصيل كل من  الموجودات  التعاقدية من  النقدية  التدفقات    تحصيل 
يتمثل حصًرا ف 
  حال عدم انطباق أي من الخيارين )كأن تكون الموجودات المالية محتفظ بها لأغراض المتاجرة(، يتم تصنيف    الناشئة عن

بيع الموجودات. ف 
 الموجودات المالية كجزء من نموذج أعمال "آخر" ويتم قياسها بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة. 

 
 :   تحديد نموذج الأعمال لمجموعة من الموجودات ما يلى 

  يراعيها الصندوق ف 
 تشمل العوامل التر

 
  طريقة تحصيل التدفقات النقدية لهذه الموجودات.  -

 التجربة السابقة ف 
-  .   الإدارة الرئيسيير 

 طريقة تقييم أداء الموجودات داخليًا والإبلاغ عنه لموظف 
 طريقة تقييم المخاطر وإدارتها.  -
 طريقة تعويض المدراء.  -
 

  حال  
  الاعتبار. ف 

يعتمد تقييم نموذج العمل على تصورات متوقعة بشكل معقول دون وضع تصورات "الحالة الأسوأ" أو "حالة الضغط" ف 
اف الأول  بطريقة تختلف عن التوقعات الأصلية للصندوق، فإن الصندوق لا يغير تصنيف الموجودات   تحقق التدفقات النقدية بعد الاعير

اة    المالية المتبقية ا أو المشير
ً
  نموذج الأعمال هذا، ولكنه يتضمن هذه المعلومات عند تقييم الموجودات المالية الناشئة حديث

المحتفظ بها ف 
 للمستقبل. 

ً
 حديثا

 
يتم الاحتفاظ بسندات الدين المحتفظ بها للمتاجرة، إن وجدت، بصورة رئيسية لغرض بيعها على المدى القريب أو تشكل جزءًا من محفظة 
  نموذج

. يتم تصنيف هذه السندات ف    الأرباح على المدى القصير
  أدوات مالية تتم إدارتها معًا ويوجد حولها دليل على نمط فعلى  حديث لجت 

 الآخر" وقياسها بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة. الأعمال " 
 

دفعات من المبلغ الأصلى  والفائدة: إذا كان نموذج الأعمال هو الاحتفاظ بالموجودات بغرض تحصيل التدفقات النقدية التعاقدية أو تحصيل  
  الأصلى  التدفقات النقدية التعاقدية والبيع، يقوم الصندوق بتقييم ما إذا كانت التدفقات المالية للأدوات المالية عبارة عن دفعات من المبلغ  

فقط"(.  والفائدة  الأصلى   المبلغ  من  دفعات  )"اختبار  فقط  التقييم، وخلال  والفائدة  هذا  الصندوق عمل  إذا  يعتير  كانت   ما 
مع التعاقدية  النقدية التدفقات اقراض  متناسقة  خاصة) الفائدة أي أساسية، اتفاقية  عمولات  الاعتبارات تتضمن ،(دخل  لتوقيت   فقط 
  تتناسق وهامش الرب  ح اطر الاقراض الأخرى ومخ  ومخاطر الائتمان الموارد

وط تقدم عندما. مع اتفاقية اقراض اساسية والتر    شر
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لخطر الاتفاق تقلب  تعرض  مع  أو  تتناسق  لا    
اقراض والتر فإن اتفاقية  فقط أساسية،  والفائدة  الأصلى   المبلغ  من  دفعات  يتم   اختبار  لا 

  . الرب  ح أو الخسارة العادلة من خلال بالقيمة الأصل المال   تصنيف وقياس ويتم  اجتيازه
 

ا. 
ً
  بالأصل، ولا يتم إعادة تقييمه لاحق

اف المبدن   يتم إجراء اختبار "دفعات من المبلغ الأصلى  والفائدة فقط" عند الاعير
 

 بناءً على العوامل، يصنف الصندوق أدوت الدين الخاصة به إل واحدة من فئات القياس الثلاث التالية: 
 

التكلفة المطفأة: يتم قياس الموجودات المحتفظ بها بغرض تحصيل التدفقات النقدية التعاقدية عندما تكون تلك التدفقات النقدية تمثل  
يتم    دفعات من المبلغ الأصلى  والفائدة فقط، وغير المصنفة على أنها بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة بالتكلفة التكلفة المطفأة. 

  ايضاح تعد
ف بها والمقاسة كما هو موضح ف  ية لهذه الموجودات بأي مخصص لخسائر الائتمان المتوقعة المعير .  4.4.2.3يل القيمة الدفير

 .   قائمة الرب  ح أو الخسارة باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلى 
اف بالأرباح المكتسبة من هذه الموجودات المالية ف   يتم الاعير

 
إذا لم  القيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة: إذا لم تكن التدفقات النقدية لأداة الدين تمثل دفعات من المبلغ الأصلى  والفائدة فقط أو  

يكن محتفظ بها ضمن نموذج الاحتفاظ بغرض التحصيل أو بغرض التحصيل والبيع، أو إذا كان مصنفة على أنها بالقيمة العادلة من خلال  
بالقي الرب   المالية المقاسة  اف بأرباح أو خسائر الأداة  الرب  ح أو الخسارة. يتم الاعير العادلة من خلال  بالقيمة  مة  ح أو الخسارة، فيتم قياسها 

أو   الرب  ح    قائمة 
المبلغ الأصلى  والفائدة فقط، ف  النقدية تمثل دفعات من  التدفقات  الخسارة، عندما لا تكون  أو  الرب  ح  العادلة من خلال 

  تنشالخ
ة التر   الفير

  الأرباح/)الخسائر( من الاستثمارات المقاسة إلزاميًا بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة" ف 
أ سارة ضمن "صاف 

  تم تصنيفها بالقيمة العادلة، أو المحتفظ بها للمتاجرة بشكل منفصل عن أدوات  
فيها. يتم عرض الأرباح أو الخسائر من أدوات الدين التر

  الاستثمارات المصنفة بالقيمة الدي
  الأرباح/)الخسائر( ف 

ن الأخرى المقاسة إلزاميًا بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة ضمن صاف 
 العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة أو المحتفظ بها للمتاجرة". 

 
ولبيع   التعاقدية  النقدية  التدفقات  لتحصيل  بها  المحتفظ  المالية  الموجودات  يتم قياس  الآخر:  الشامل  الدخل  العادلة من خلال  القيمة 
  ليست مصنفة بالقيمة العادلة  

الموجودات، عندما تكون التدفقات النقدية للموجودات تمثل دفعات من المبلغ الأصلى  والفائدة فقط، والتر
ية من خلال قائمة الدخل  من خلال ال   القيمة الدفير

رب  ح أو الخسارة، بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر. يتم تسجيل الحركات ف 
  القيمة وإيرادات الفوائد وأرباح وخسائر الصرف الأجنتر  على التكلفة ا

اف بأرباح أو خسائر الانخفاض ف  لمطفأة  الشامل الآخر، باستثناء الاعير
  تم الاعير للأداة 

اكمية التر ، يتم إعادة تصنيف الأرباح أو الخسائر الير اف بأصل مال    قائمة الرب  ح والخسارة. عند إلغاء الاعير
ف بها ف  اف  المعير

  قائمة الدخل الشامل الآخر من حقوق الملكية إل قائمة الرب  ح أو الخسارة. 
ا ف 
ً
 بها سابق

 
ة   يعيد الصندوق تصنيف استثمارات الدين فقط عندما يتغير نموذج أعماله لإدارة تلك الموجودات. تحصل إعادة التصنيف من بداية فير

ا، ولم يحدث أي منها خلال السنة. 
ً
ات نادرة جد . من المتوقع أن تكون مثل هذه التغيير  التقرير الأول بعد التغيير

 
 أدوات حقوق الملكية 

 
ام تعاقدي     لا تحتوي على الير 

رة، أي الأدوات التر
ّ
  تعريف حقوق الملكية من منظور الجهة المصد

أدوات حقوق الملكية ه  أدوات تستوف 
رة. 

ّ
  موجودات الجهة المصد

  صاف 
  تدل على حصة متبقية ف 

 للسداد والتر
 

ا جميع استثمارات حقوق الملكية بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة، باستثناء عندما يختار الصندوق، عند  
ً
يقيس الصندوق لاحق

  تصنيف  
الصندوق ف  تتمثل سياسة  الدخل الشامل الآخر.  العادلة من خلال  بالقيمة  ، بتخصيص استثمار حقوق ملكية   

المبدن  اف  الاعير
الملكية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر عندما تكون تلك الاستثمارات محتفظ بها لأغراض غير المتاجرة.  استثمارات حقوق  

ا إل
ً
  قائمة الدخل الشامل الآخر ولا يتم إعادة تصنيفها لاحق

اف بأرباح وخسائر القيمة العادلة ف   قائمة  عند استخدام هذا الخيار، يتم الاعير
 من احتياط  القيمة العادلة إل  الرب  ح أو الخسا

ً
ة   ذلك عند الاستبعاد. عند الاستبعاد، يتم تحويل أرباح/خسائر القيمة العادلة مباشر

رة، بما ف 
   
ات الأخرى ف    القيمة( بشكل منفصل من التغيير

  القيمة )وعكس خسائر الانخفاض ف 
الأرباح المبقاة. يتم التقرير عن خسائر الانخفاض ف 

  قائمة الرب  ح أو الخسارة عند إثبات حق الصندوق  القيمة العادل
ا من تلك الاستثمارات، ف 

ً
اف بتوزيعات الأرباح، عندما تمثل إيراد ة. يستمر الاعير

 باستلام الدفعات. 
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 قيمة الأصول المالية  انخفاض  2.4.4
 

على   تعتمد  منهجية  باستخدام  المطفأة  بالتكلفة  المقاسة  المالية  بالأصول  المرتبطة  المتوقعة  الائتمان  خسائر  بتقييم  الصندوق  يقوم 
 .   تاري    خ كل تقرير مال 

 
ف الصندوق بمخصص لخسائر الائتمان المتوقعة ف  المعلومات المستقبلية. ويعير

 
 :  ويعكس قياس خسائر الائتمان المتوقعة ما يلى 

ا غير متحير  ومرجحًا بالاحتمالات يتم تحديده من خلال تقييم مجموعة من النتائج المحتملة.  •
ً
 مبلغ

 القيمة الزمنية للنقود.  •
  تاري    خ التقرير، وتشمل الأحداث السابقة والظروف   •

 
رة ف معلومات معقولة وقابلة للدعم، متاحة دون تكاليف أو جهود غير مير

 الحالية والتوقعات المستقبلية للأوضاع الاقتصادية. 
 

     9  ويحدد المعيار الدول  للتقارير المالية رقم
 
ات ف ا من ثلاث مراحل لاحتساب خسائر الائتمان المتوقعة، يعتمد على التغير

ً
نموذجًا مكون

:  جودة الائتمان منذ ، وذلك كما يلى  اف الأول    الاعير
 
اف الأول  ضمن المرحلة الأول، ويتم مراقبة مخاطر   ( 1)   قيمتها الائتمانية عند الاعير

  لم تتعرض لانخفاض ف 
  يتم تصنيف الأداة المالية التر

 . الائتمان الخاصة بها بصورة مستمرة
 
، يتم نقل الأداة المالية إل المرحلة الثانية، ما لم يتم اعتباره  (2) اف الأول    مخاطر الائتمان منذ الاعير

  حال وجود زيادة جوهرية ف 
ة  ف  ا متعير

 . ائتمانيًا 
 

ة ائتمانيًا، يتم تصنيفها ضمن المرحلة الثالثة( 3)  . إذا أصبحت الأداة المالية متعير  
 
يتم قياس خسائر الائتمان المتوقعة للأدوات المالية المصنفة ضمن المرحلة الأول بمبلغ يعادل خسائر الائتمان المتوقعة الناتجة عن  (  4) 

  عشر شهرًا القادمة. أما الأدوات المالية المصنفة ضمن المرحلتير  الثانية أو الثالثة، فيتم قياس  
خسائر  أحداث التعير المحتملة خلال الاثت 

 . ئتمان المتوقعة لها على أساس خسائر الائتمان المتوقعة طوال عمر الأداةالا 
 
ا للمعيار الدول  للتقارير المالية رقم ( 5)

ً
. على المعلومات المستقبلية 9يعتمد قياس خسائر الائتمان المتوقعة وفق  

 
، ويتم قي ( 6)  اف الأول  ة ائتمانيًا عند الاعير   تكون متعير

ة ائتمانيًا تلك الأصول التر اة أو المنشأة المتعير اس  تمثل الأصول المالية المشير
(. خسائر الائتمان المتوقعة لها دائمًا على أساس العمر الكامل للأداة )المرحلة الثالثة   

 
( خسائر ائتمان متوقعة لمدة   اف الأول  شهرًا.  12المرحلة الأول: )عند الاعير  

( خسائر ائتمان متوقعة طوال العمر.  اف الأول    مخاطر الائتمان منذ الاعير
 المرحلة الثانية: )زيادة جوهرية ف 

ة ائتمانيًا( خسائر ائتمان متوقعة طوال العمر  المرحلة الثالثة: )الأصول المتعير
 
خسائر الائتمان المتوقعة  قياس 4.4.2.3  

 
ات التالية:    قياس خسائر الائتمان المتوقعة هيكل الآجال للمتغير

 تشمل المدخلات الرئيسية المستخدمة ف 
 
  السداد؛  •

 احتمالية التعير ف 
  السداد؛ •

اض التعير ف   الخسارة بافير
  السداد.  •

 التعرض عند التعير ف 
 

 من نماذج إحصائية يتم إعدادها داخليا وبيانات تاريخية أخرى. 
ً
ويتم تعديل هذه المعايير لتعكس المعلومات   يتم استخراج هذه المعايير عموما

 كما هو مبير  أدناه.   مستقبليةال
 
  تاري    خ محدد ويتم احتسابها على أساس نماذج وتقييمها باستخدام أدوات مصممة حسب الفئات  

إن تقديرات احتمالية التعير ه  تقديرات ف 
 تستند هذه النماذج الإحصائية إل بيانات تجميعية داخليا تتألف من عوامل كمية ونوعية.  المختلفة للأطراف المقابلة ومخاطر التعرض. 
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)تتمة( قياس خسائر الائتمان المتوقعة 4.4.2.3   
 

. ويقوم الصندوق بتقدير هذا المعدل بالاعتماد على تاري    خ     حال حدوث تعير
 
يمثل معدل الخسارة عند التعير حجم الخسارة المحتملة ف

ة.  داد للمطالبات على الأطراف المتعير  معدلات الاسير
 

داد بعير  الاعتبار. كما  
ة بعد أخذ نسب الاسير ا إل خسائر الصندوق من الحسابات المتعير

ً
التعير استناد يتم احتساب معدل الخسارة عند 

امن  هذا المعدل    تقدير   9يتطلب المعيار الدول  للتقارير المالية رقم   مع التقييم المستقبلى  للضمانات بناءً على العوامل الاقتصادية الكلية.  بالير 
 بشكل مستقل عن تقييم جودة الائتمان، وبالتال  يتم تطبيقه بشكل موحد عير جميع المراحل. 

 ويتم احتساب معدل الخسارة عند التعير
 

دادات الفعلية من    للمحفظة غير المضمونة، يقوم الصندوق باحتساب المعدل بناءً على الاسير
بالنسبة لتقدير معدل الخسارة عند التعير

  حال عدم توفر بيانات تاريخية، يتم استخدام المقارنات  
 
ة لا تقل عن خمس سنوات قبل تاري    خ التقييم. وف ين خلال فير محفظة المتعير

 . المرجعية
 

. ويقوم الصندوق باشتقاق هذا المؤشر من التعرض الحال  للطرف المقابل،    حال حدوث التعير
يمثل التعرض عند التعير المتوقعة للتعرض ف 

 للأصل المال  القيم
  ذلك الإطفاء. ويعادل التعرض عند التعير

  المبلغ المسموح به بموجب العقد، بما ف 
ات المحتملة ف  ة  إضافة إل التغير

امات الإقراض والضمانات المالية، فيشمل التعرض المبالغ المسحوبة بالإضافة إل المبالغ المستقبليةالدفير   ية الإجمالية. أما بالنسبة لالير 
  قد يتم سحبها بموجب العقد، ويتم تقديرها بناءً على البيانات التاريخية والتوقعات المستقبلية. 

 المحتملة التر
 

 قياس خسائر الائتمان المتوقعة: 
 

  هيكل الأ 
ات التالية:  حكامتتمثل المدخلات الرئيسية لقياس خسائر الائتمان المتوقعة ف  للمتغير  

  السداد؛  •
 احتمالية التعير ف 

  السداد؛ •
اض التعير ف   الخسارة بافير

  السداد.  •
 التعرض عند التعير ف 

 
 من نماذج إحصائية يتم إعدادها داخليا وبيانات تاريخية أخرى. 

ً
ويتم تعديل هذه المعايير لتعكس المعلومات   يتم استخراج هذه المعايير عموما

 كما هو مبير  أدناه.   مستقبليةال
 

ا إل نماذج تصنيف إحصائية، ويتم تقييمها باستخدام أدوا 
ً
، ويتم احتسابها استناد  تقديرات عند تاري    خ معير 

ت  تمثل تقديرات احتمال التعير
تصنيف مصممة لمختلف فئات الأطراف المقابلة والتعرضات. وتعتمد هذه النماذج الإحصائية على بيانات مجمعة داخليًا تشمل عوامل  

.   كمية ونوعية.   وإجمال  حالات التعير
ضير 

  لإجمال  المقير
  الاعتبار التوزي    ع الثنان 

 كما يتم تقدير احتمالات التعير مع الأخذ ف 
 

  حكمه والاستثمارات المقاسة بالتكلفة المطفأة.  
تشمل الأصول المالية للصندوق الخاضعة لمراجعة خسائر الائتمان المتوقعة النقد وما ف 
  القيمة. 

ات ف   غير جوهري نظرًا لانخفاض مخاطر التغير
 ويُعد معدل الخسارة عند التعير

 
ات   ، ويقوم الصندوق باشتقاقه من التعرض الحال  للطرف المقابل والتغير   حال التعير

يمثل التعرض عند التعير القيمة المتوقعة للتعرض ف 
ية الإجمالي   للأصل المال  القيمة الدفير

  ذلك الإطفاء. ويعادل التعرض عند التعير
  المبلغ المسموح به بموجب العقد، بما ف 

 ةالمحتملة ف 
 

 المطلوبات المالية   3.4.4
 

اف بجميع المطلوبات المالية مبدئيًا بالقيمة العادلة مطروحًا منها تكاليف المعاملات، باستثناء المطلوبات المالية المقاس ة بالقيمة يتم الاعير
  و 
اف المبدن  يتم  العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة، حيث لا يتم خصم تكاليف المعاملات، إن وجدت، من قياس القيمة العادلة عند الاعير

  قائمة الرب  ح أو الخسارة. 
 تضمينها ف 

 
  تحمل عمولات خاصة، باستثناء تلك المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة،  

لاحقا، يتم قياس جميع المطلوبات المالية التر
  الاعتبار. 

بالتكلفة المطفأة. يتم حساب التكلفة المطفأة بأخذ أي خصم أو علاوة عند التسوية ف 
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 الأدوات المالية )تتمة(  4.4
 

 القيمة العادلة للأدوات المالية  4.4.4
 

  تاري    خ القياس 
 
  السوق ف

 
  معاملة منظمة بير  المشاركير  ف

 
ام ف .  القيمة العادلة ه  السعر الذي سيتم استلامه لبيع أصل أو دفعه لنقل الير 

اضات بإجراء معاملة بيع الأصل أو تحويل المطلوب إما:   ويتم تحديد قياس القيمة العادلة بناء على افير
ام؛ أو •   السوق الرئيسة للأصل أو الالير 

 
 ف

  أكير الأسواق منفعة للموجودات والمطلوبات  •
 
  ظل عدم وجود السوق الرئيسة، ف

 
 أو ف

 
 يجب أن تكون السوق الرئيسة أو الأكير فائدة متاحة ال الصندوق. 

 
  السوق سيستفيدون عند تسعير الموجودات أو  

 
اضات على أن المشاركير  ف

اس القيمة العادلة للموجودات أو المطلوبات باستخدام افير
َ
ق
ُ
وت

  السوق يسعون لتحقيق أفضل مصالحهم الاقتصادية. 
 
 المطلوبات وعلى فرضية أن المشاركير  ف

 
  السوق على تحقيق منافع اقتصادية من استخدام الأصل على نحو 

 
  الاعتبار قدرة المشاركير  ف

 
  ويأخذ قياس القيمة العادلة لأصل غير مال  ف

  السوق يستخدم الأصل على نحو أفضل وأعلى فائدة ممكنة. 
 
 أفضل و أعلى فائدة ممكنة أو عن طريق بيعه إل مشارك آخر ف

 
  تتوفر حولها بيانات كافية لقياس القيمة العادلة، وزيادة استخدام المدخلات 

  الظروف والتر
  يستخدم الصندوق أساليب التقييم المناسبة ف 

 .  ذات الصلة القابلة للملاحظة وتقليل استخدام المدخلات غير القابلة للملاحظة إل الحد الأدن 
 

  القوائم المالية ضمن تسلسل 
  يتم قياس قيمتها العادلة أو الإفصاح عنها ف 

  يتم تصنيف جميع الموجودات المالية والمطلوبات المالية التر
ة لقياس القيمة العادلة ككل:   القيمة العادلة. وفيما يلى  بيان بذلك على أساس مدخلات المستوى الأدن  والهامَّ

 
  سوق نشطة لموجودات ومطلوبات مماثلة.  -المستوى الأول  •

 الأسعار المُدرَجة )غير المعدلة( ف 
امات مماثلة أو أساليب تقييم أخرى تعتمد فيها جميع  •   الأسواق النشطة لأصول أو الير 

: الأسعار المتداولة ف   
المعطيات  المستوى الثان 

 الهامة على بيانات السوق الممكن ملاحظتها. 
 طرق تقييم تعتير مدخلات المستوى الأدن  والهامة لقياس القيمة العادلة لها غير قابلة للملاحظة.  -المستوى الثالث   •
 

اف بالأدوات المالية  5.4.4  إلغاء الاعبر
 

نقل الأصل  يتم  أو عندما  المال   النقدية من الأصل  التدفقات  التعاقدية لاستلام  المال  عندما تنته  الحقوق  بالأصل  اف  إلغاء الاعير ،  يتم 
اف بالأصل إ  ماليًا، يتم إلغاء الاعير

ً
  يتم فيها تقييم أن الصندوق قد نقل أصلً

  الحالات التر
اف. ف  وط إلغاء الاعير   النقل شر

ان  ذا كويستوف 
الصندوق قد نقل جميع المخاطر والمنافع المتعلقة بالملكية بشكل جوهري. عندما لا يكون الصندوق قد نقل أو احتفظ بجميع المخاطر  
  . اف بالأصل المال  فقط إذا لم يحتفظ الصندوق بالسيطرة على الأصل المال  والمنافع المتعلقة بالملكية بشكل جوهري، يتم إلغاء الاعير

ف الصن    العملية كموجودات أو مطلوبات. يعير
امات تم إنشاؤها أو الاحتفاظ بها ف   دوق بشكل منفصل بأي حقوق والير 

 
  العقد أو إلغاؤه أو انتهاء ص

ام المحدد ف  ام المال  فقط عندما يتم إلغاؤه، أي عندما يتم الوفاء بالالير 
اف بالالير   لاحيته. يتم إلغاء الاعير

 
 مقاصة الادوات المالية  6.4.4

 
  قابل لل

  قائمة المركز المال  فقط إذا كان هناك حق قانون 
  ف 
تنفيذ يتم مقاصة الموجودات المالية والمطلوبات المالية مع عرض المبلغ الصاف 

  وقت واحد. 
، أو لتحقيق الموجودات وتسوية المطلوبات ف   

ف بها وكان هناك نية للتسوية على أساس صاف   لمقاصة المبالغ المعير
 

 مصاريف مستحقة   5.4
 

ا بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلى  
ً
 بالقيمة العادلة ويتم قياسها لاحق

ً
اف بالمصاريف المستحقة مبدئيا  . يتم الاعير

 
 المخصصات  6.4
 

  حال  نتيجة لأحداث سابقة، ومن المحتمل أن يتطلب الوفاء بهذا  
  أو ضمت 

ام قانون  اف بمخصص عندما يكون لدى الصندوق الير  يتم الاعير
اف بمخصص للخسائر التش   تتضمن منافع اقتصادية، ويمكن إجراء تقدير موثوق للمبلغ. لا يتم الاعير

ا خارجيًا للموارد التر
ً
ام تدفق غيلية  الالير 

 ستقبلية. الم
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داد  4.7  الوحدات القابلة للاسبر
 

  قيمة موجودات الصندوق يوميًا من الأحد إل  
 
دادات الوحدات من الأحد إل الخميس.  يتم تحديد صاف اكات / اسير الصندوق مفتوح للاشير

  قيمة الموجودات )القيمة  
 
اء أو بيع الوحدات بقسمة صاف   قيمة موجودات الصندوق لغرض شر

 
الخميس )كل "يوم تقييم"(. يتم تحديد صاف

. العادلة لموجو   
  يوم التقييم المعت 

 
 دات الصندوق ناقصًا مطلوبات الصندوق( على مجموع عدد الوحدات القائمة ف

 

داد جميع الخصائص التالية:  داد كأداة حقوق ملكية، إن كان لدى هذه الوحدات القابلة للاسير  يصنف الصندوق وحداته القابلة للاسير
 

  حالة تصفية الصندوق.  مالك   تمنح  •
 
  موجودات الصندوق ف

 
  الحصول على حصة نسبية من صاف

 
 الوحدات الحق ف

 

 أن تكون ضمن فئة الأدوات التابعة لكافة الفئات الأخرى للأدوات.  •
 

 أن تكون كافة الأدوات المالية ضمن فئة الأدوات التابعة لكافة الفئات الأخرى للأدوات ذات الخصائص المتطابقة.  •
 

  موجودات   •
 
  حصص نسبية من صاف

 
امات تعاقدية لدفع النقد أو أصل مال  آخر ما عدا حقوق حامل الوحدات ف

لا تتضمن الأداة أي الير 
 الصندوق. 

 

  صا  •
   أن إجمال  التدفقات النقدية المتوقعة العائدة إل الأداة على مدى عمر الأداة يستند بشكل جوهري إل الرب  ح أو الخسارة والتغير ف 

ف 
ف بها على مدار عمر الأداة.  ف وغير المعير

  موجودات الصندوق المعير
  القيمة العادلة لصاف 

ف بها أو التغير ف 
 الموجودات المعير

 
  
داد جميع السمات أو لم تعد تستوف  داد بشكل مستمر. وإذا فقدت الأسهم القابلة للاسير   يقوم الصندوق بتقييم تصنيف الأسهم القابلة للاسير
  تاري    خ إعاد

امات مالية وقياسها بالقيمة العادلة ف  وط المحددة لتصنيفها كحقوق ملكية، فسيقوم الصندوق بإعادة تصنيفها كالير  ة  جميع الشر
 جميع السمات  ال

ً
داد لاحقا   حقوق الملكية. وإذا اكتسبت الأسهم القابلة للاسير

ية السابقة ف  تصنيف، مع إثبات أي فروق عن القيمة الدفير
ية   الدفير بالقيمة  وقياسها  ملكية  تصنيفها كأدوات حقوق  بإعادة  الصندوق  ملكية، فسيقوم  لتصنيفها كحقوق  اللازمة  وط  الشر واستوفت 

   
امات ف   تاري    خ إعادة التصنيف.  للالير 

 

  حقوق الملكية. 
ائها وإلغائها كمعاملات ف  داد وشر  يتم احتساب إصدار الأسهم القابلة للاسير

 
اء أو إصدار أو إلغاء أدوات حقوق الملكية الخاصة بالصندوق.    بيان الدخل الشامل عند شر

 لا يتم إثبات أي رب  ح أو خسارة ف 
 

ائب  4.8  الزكاة / الض 
 

 على  
ً
اما ائب الير  ائب    مالك   تعد الزكاة / الصر  اف بصر    هذه القوائم المالية. يتم الاعير

ام ف  الوحدات ولذلك لا يتم رصد مخصص لهذا الالير 
  قائمة الدخل الشامل. 

 القيمة المضافة السارية على المصاريف ف 
 

اف بالإيرادات  4.9  الاعبر
 

اف بالإيرادات عندما يكون من المحتمل أن تتدفق إل الصندوق منافع اقتصادية مستقبلية ويكون بالإمكان قياس الإيرادات بصور  ةٍ  يتم الاعير
ائب   والصر  الخصومات  باستثناء  المقبوض،  للمقابل  العادلة  بالقيمة  الإيرادات  قياس  يتم  السداد.  توقيت  عن  النظر  بغض  بها،  موثوق 

 مية. وخصومات الك
 

اف بإيرادات توزيعات الأرباح عند وجود حق للصندوق بقبض تلك المبالغ.   يتم الاعير
 

يتم قياس الرب  ح المحقق من استبعاد الاستثمارات المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة على أنه الفرق بير  متحصلات  
ية قبل الاستبعاد.   المبيعات والقيمة الدفير

 
  قائمة  

اف بإيراد العمولات الخاصة ف  . الدخل الشامل  يتم الاعير  على أساس طريقة العائد الفعلى 
 

 أتعاب الإدارة    4.10
 

 للنسب المتفق  
ً
حمّل على قائمة الدخل الشامل. يتم فرض رسوم إدارة الصندوق وفقا

ُ
ف رسوم إدارة الصندوق على أساس الاستحقاق وت عير

ُ
ت

وط والأحكام الخاصة بالصندوق.    الشر
 عليها مع مدير الصندوق كما هو مذكور ف 
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 مصاريف أخرى    4.11
 

وط وأحكام الصندوق.     شر
 
حمل المصاريف الأخرى بمعدلات/مبالغ ضمن الحدود المذكورة ف

ُ
 ت
 

ي قيمة   4.12
 
 للوحدة الواحدة  لموجوداتا  صاف

 

  الموجودانيتم احتساب 
 
  موجودات الصندوق على عدد الوحدات القائمة   صاف

 
  قائمة المركز المال  بقسمة صاف

 
لكل وحدة كما هو مبير  ف

  نهاية السنة. 
 
 ف
 
 

 أتعاب الإدارة والأتعاب الإدارية والمصاريف الأخرى  . 5
 

بنسبة   إدارة  أتعاب  الصندوق  الصندوق على  مدير  يُحمل  تقييم،  يوم    كل 
 
موجودات    % 1.50:  2024)  %1.50ف قيمة    

 
من صاف سنويًا( 
:  2024% ) 0.035الصندوق. بالإضافة إل ذلك، يقوم مدير الصندوق على أساس يوم  بتحميل الصندوق رسوم الحفظ ورسوم إدارية بنسبة  

. %0.20:  2024% ) 0.20دولار أمريك  لكل معاملة و  10%( بالإضافة إل  0.035   قيمة موجودات الصندوق على التوال 
 
 (  سنويًا من صاف

د مدير الصندوق من الصندوق أي مصاريف أخرى يتم تكبدها نيابة عن الصندوق مثل أتعاب المراجعة والأتعاب القانونية والنفقات   كما يسير
  قيمة موجودات الصندوق.  %0.20:  2024% )0.20المماثلة الأخرى. ولا يُتوقع أن تتجاوز هذه النفقات مجموع  

 سنويًا( من صاف 
 

ي حكمه . 6
 
 النقد وما ف

 
 :   قائمة التدفقات النقدية مما يلى 

  حكمه المدرج ف 
 يتكون النقد وما ف 

 

 ايضاح 

ي 
 
 كما ف

 ديسمبر  31
2025 

   
 كما ف 

 ديسمير  31
2024 

     
  حسابات الاستثمار 

 1,742  207,750 6.1, 12 النقد ف 
 17,506,850  8,612,293  رصيد مع أمير  الحفظ 

  8,820,043  17,508,592 

 
6.1    

كة الرياض المالية والرصيد النقدي لدى أمير  الحفظ. لا يجت    حساب استثماري لدى شر
  حساب الاستثمار ف 

يتم الاحتفاظ بالنقد ف 
 الصندوق رب  ح من الحساب الاستثماري. 

 
 مقابل استثمارات دفعة مقدمة  . 7

 
  قطاع توزي    ع معدات الرعاية الصحية والسلع      مقدمة ال   الدفعة تمثل هذه  

كات مشاركة ف  العام لشر   الاكتتاب الأول  
اك ف    اشير

استثمارات ف 
ك بتاري    خ     المملكة العربية السعودية. تم رصد الأسهم بعد ذلك إل المشير

.   2025يناير    7و    2025يناير    6الاستهلاكية الكمالية ف   على التوال 
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ك مفتوح   صندوق استثماري مشبر

كة الرياض المالية(   )تديره شر
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 2025ديسمبر   31للسنة المنتهية ف
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استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة   . 8  
كات السعودية المدرجة. تتلخص القيمة العادلة للمحفظة الاستثمارية حسب القطاع على النحو     أسهم الشر

 
يستثمر الصندوق بشكل أساس  ف

 :  التال 
 

 
ي  

 
 كما ف

 ديسمبر  31
2025 

   
 
 كما ف

 ديسمير  31
2024 

     حقوق الملكية: 

 225,820,356  228,332,335  البنوك 
 82,188,089  107,048,836  المواد 

 55,084,227  89,951,891  خدمات الاتصالات 
 107,757,686  82,516,008  الطاقة 
 49,530,970  38,661,348  النقل

وبات   36,943,192  34,046,633  الأغذية والمشر
 72,572,891  28,195,362  معدات وخدمات الرعاية الصحية 

 -  24,284,155  التأمير  
مجيات والخدمات   38,342,580  16,219,632  الير

 18,183,780  11,332,883  السلع الرأسمالية
 -  8,865,925  الخدمات التجارية والمهنية 

  الأغذية والمواد الأساسية
 -  2,932,423  تجارة التجزئة ف 

 -  1,543,429  إدارة وتطوير العقارات 
فيه  21,073,312  -  وسائل الإعلام والير

 9,462,202  -  عامة منافع 

 716,959,285  673,930,860  مجموع القيمة العادلة 



يعة   صندوق الرياض للأسهم السعودية المتوافقة مع الشر
ك مفتوح   صندوق استثماري مشبر
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 معاملات الوحدات .  9
 

 :  تتلخص معاملات الوحدات للسنة بما يلى 

 
ي 
 
 كما ف

 2025ديسمبر  31

   
 
 كما ف

 ديسمير  31
2025 

    
ي بداية السنة 

 
 49,588,003.14  42,480,436.50 الوحدات ف

    

 1,780,997.09  2,313,967.69 وحدات مصدرة 
دة   ( 8,888,563.72)  (4,421,094.69) وحدات مسير

  الوحدات 
 
  التغير ف

 
 ( 7,107,566.63)  (2,107,127.00)  صاف

    

ي نهاية السنة 
 
 42,480,436.50  40,373,309.50 الوحدات ف

 
 
ي الرب  ح من الاستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة . 10

 
 صاف

 
ي  

 
 ديسمبر  31للسنة المنتهية ف

 2025 2024 

   
 11,552,169 (16,866,723) رب  ح محقق من بيع استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة 

العادلة من   بالقيمة  استثمارات مدرجة  تقييم  إعادة  رب  ح غير محقق من   / )خسارة( 
 ( 27,120,778) (43,272,667) خلال الرب  ح أو الخسارة 

 (60,139,390) (15,568,609 ) 

 
 
 
 
 
 
 مصاريف أخرى .  11
 

ي   
 
 ديسمبر  31للسنة المنتهية ف

 2024 2025 ايضاح 

    
 5,000 5,000  رسوم تداول 

 7,500 7,500  رسوم هيئة السوق المالية
 14,725 14,725  مصاريف أخرى 
 23,500 25,000 1.11 أتعاب مهنية
 127,468 130,529 2.11 رسوم تطهير 
 853,624 680,785  رسوم حفظ 

يبة القيمة المضافة   2,331,604 2,033,218  مصاريف ض 

   2,895,257  3,363,421 

 
 

     المالية والمعلوماتللقوائم  يتضمن ذلك أتعاب مراجع الحسابات مقابل المراجعة والفحص    1.11
ديسمير    31الأولية للسنة المنتهية ف 

و    15البالغة    2025 ريال سعودي  )   آلاف   10ألف   . التوال  و    15:  2024ريال سعودي على  ريال سعودي  ريال    8.5ألف  ألف 
 .)  سعودي على التوال 

 
كات المستثمر فيها من أجل تحقيق عائد متوافق مع    2.11 تمثل رسوم التطهير الرسوم المتكبدة فيما يتعلق بتطهير الدخل الناتج من الشر

عية للصندوق.  يعة الإسلامية. يتم احتساب هذه الرسوم بناءً على موافقة الهيئة الشر  أحكام الشر
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 معاملات وأرصدة مع جهات ذات علاقة .  12
 

كة الرياض     شر
 
كة الرياض المالية" باعتبارها مدير الصندوق، و"بنك الرياض" باعتباره مساهم ف تشمل الجهات ذات العلاقة بالصندوق "شر

 المالية وصناديق أخرى يديرها مدير الصندوق ومجلس إدارة الصندوق. 
 

وط وأحكام الصندوق.   ا لشر
ً
  سياق الأعمال الاعتيادية، يتعامل الصندوق مع جهات ذات علاقة. تتم معاملات الجهات ذات العلاقة وفق

 
 ف
 

 :   أبرمها الصندوق خلال السنة والأرصدة الناتجة عن هذه المعاملات ه  كما يلى 
 المعاملات الهامة مع الجهات ذات العلاقة التر

 

ي قيمة المعاملة خلال السنة طبيعة المعاملات  العلاقة  الجهة ذات العلاقة  
 
 صاف

 الرصيد الختامي 
 )مطلوبات( 

 
 

  
5202 4202 

ديسمبر   31
2025 

ديسمير   31
4202 

       

الرياض   كة  شر
 المالية

مدير  
 الصندوق 

 ( 71,425) (94,862) ( 14,660,393) (12,844,000) أتعاب إدارة الصندوق         
حسابات     

 
ف النقد 
 1,742 207,750 ( 207,476) (206,008) الاستثمار 

الرياض   صندوق 
 للمتاجرة بالريال 

يديره   صندوق 
مدير  

 الصندوق 

مدرجة   استثمارات 
من   العادلة  بالقيمة 
أو   الرب  ح  خلال 

 - - - - الخسارة 
 
 الأدوات المالية بحسب الفئة. 13

 

 تكلفة مطفأة  2025ديسمبر  31

بالقيمة العادلة من  
خلال الرب  ح أو  

 الخسارة 

ي قائمة المركز المالىي 
 
   الموجودات كما ف

   
  حكمه 

 - 8,820,043 نقد وما ف 
 - - مقابل استثمارات  مقدمة دفعة

 716,959,285 - استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة 
 716,959,285 8,820,043 المجموع 

 
ي قائمة المركز المالىي 

 
   المطلوبات كما ف

 - 94,862 دائنة  اتعاب ادارة 
 - 776,844 مصاريف مستحقة

داد مستحق الدفع   - 108,268 اسير
 - 979,974 مجموع المطلوبات 

 

 تكلفة مطفأة  4202ديسمبر  31

بالقيمة العادلة من  
خلال الرب  ح أو  

 الخسارة 
ي قائمة المركز المالىي 

 
   الموجودات كما ف

   
  حكمه 

 - 17,508,592 نقد وما ف 
 - 35,878,034 مقابل استثمارات  مقدمة دفعة 

 716,959,285 - استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة 
 716,959,285 53,386,626 المجموع 

 
ي قائمة المركز المالىي 

 
   المطلوبات كما ف

 - 71,425 دائنة  اتعاب ادارة 
 - 386,358 مصاريف مستحقة

داد مستحق الدفع   - 28,075 اسير
 - 485,858 مجموع المطلوبات 

 إدارة المخاطر المالية  . 8
 

 عوامل المخاطر المالية  1.14
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  تحقيق أكير قدر من العوائد ل
 
  أعماله حتر يتمكن من الاستمرار ف

 
  الحفاظ على قدرته على الاستمرار ف

 
  مالك  تتمثل أهداف الصندوق ف

 الوحدات.  مالك  الوحدات ولضمان السلامة المعقولة ل
 

 إن أنشطة الصندوق تعرضه لمجموعة متنوعة من المخاطر المالية: مخاطر السوق ومخاطر الائتمان ومخاطر السيولة ومخاطر التشغيل. 
 

  النهاية عن  
 
ف مجلس إدارة الصندوق على مدير الصندوق وهو مسؤول ف يتحمل مدير الصندوق مسؤولية تحديد ومراقبة المخاطر. يشر

 الإدارة العامة للصندوق. 
 

وط   يتم مراقبة المخاطر والرقابة عليها بشكل أساس  بناءً على الحدود الموضوعة من قبل مجلس إدارة الصندوق. لدى الصندوق وثيقة الشر
اتيجيات أعماله العامة، ومستوى تقبله للمخاطر، وفلسفة إدارة المخاطر العامة، وهو ملزم باتخاذ إجراءات لإعا   تحدد اسير

دة  والأحكام التر
 زن للمحفظة بما يتماسر مع إرشادات الاستثمار. التوا

 

  هذه القوائم المالية بشكل أساس  على النقد والأرصدة لدى البنوك والاستثمارات المدرجة بالقيمة ال
 
عادلة  تشتمل الأدوات المالية المدرجة ف

اف   داد مستحق الدفع. تم الإفصاح عن طرق الاعير الرب  ح أو الخسارة وأتعاب الإدارة المستحقة والمصاريف المستحقة والاسير من خلال 
 ة بهذه البنود ضمن السياسة المحاسبية لكل بند. المطبق 

 

  
 
  بالقوائم المالية عندما يكون لدى الصندوق حق نظام  ملزم ف

 
اف بالصاف   يتم إجراء المقاصة بير  الموجودات والمطلوبات المالية والاعير

  آن واحد. 
 
  أو بيع الموجودات لتسديد المطلوبات ف

 
ف بها والنية إما للتسوية على أساس الصاف  ضف المبالغ المعير

 

ح هذه الأساليب.    يتعرض لها؛ وفيما يلى  شر
 يستخدم الصندوق أساليب مختلفة لقياس وإدارة مختلف أنواع المخاطر التر

 

 )أ( مخاطر السوق 
 

  أسعار السوق. تشتمل مخاطر السوق على  
ات ف  ه  مخاطر تقلب القيمة العادلة أو التدفقات النقدية المستقبلية لأداة مالية بسبب التغير

 ثلاثة أنواع من المخاطر: مخاطر العملة ومخاطر سعر الفائدة ومخاطر الأسعار الأخرى. 
 
 مخاطر ضف العملات الأجنبية ( 1)
 

  أسعار ضف العملات  
ات ف  مخاطر ضف العملات الأجنبية ه  مخاطر تقلب قيمة التدفقات النقدية المستقبلية لأداةٍ مالية بسبب التغير

 الأجنبية وتنشأ هذه المخاطر عن الأدوات المالية المقومة بعملات أجنبية. 
 

بخلاف الريال السعودي، فإن بعض معاملات وأرصدة الصندوق بالدولار الأمريك  وهو مرتبط بالريال السعودي وبالتال  يُعد تعرّض الصندوق  
 لمخاطر ضف العملات الأجنبية غير جوهري. 

 

 مخاطر سعر العمولة الخاصة  ( 2)
 

ابتة  مخاطر سعر العمولة ه  مخاطر تقلب قيمة التدفقات النقدية المستقبلية لأداة مالية أو القيم العادلة للأدوات المالية ذات السندات الث 
  أسعار العمولة السوقية. 

ات ف   بسبب التغير
 

 لا يخضع الصندوق لمخاطر سعر العمولة، حيث لا يوجد لديه أي أدوات مالية مرتبطة بعمولات. 
 

 مخاطر الأسعار  ( 3)
 

  أسعار السوق بسبب عوامل أخرى غير حركة أسعار  
ات ف  مخاطر الأسعار ه  مخاطر تقلب قيمة الأدوات المالية للصندوق نتيجة للتغير

 العملات الأجنبية والعمولات. 
 

  يحتفظ بها الصندوق. لدى الصندوق  
المالية التر تنشأ مخاطر الأسعار بشكل أساس  من عدم التأكد بشأن الأسعار المستقبلية للأدوات 

  أسهم حقوق ملكية مصنفة على أنها محتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة. يراقب مدير الصندوق عن كثب  
استثمار ف 

  السوق المالية السعودية. يدير الصندوق المخاطر من خلال تنوي    ع محفظته الاستثمارية من خلال حركة أسعار أدوات
ه المالية المدرجة ف 

  قطاعات العمل المختلفة. 
 الاستثمار ف 
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 إدارة المخاطر المالية )تتمة( . 14
 

 عوامل المخاطر المالية )تتمة( 14.1
 
 مخاطر السوق )تتمة(  (أ
 

  الموجودات  إن التأثير على  
 
   صاف

 
  القيمة العادلة للاستثمارات كما ف

 
 للتغير ف

ً
ٍ    2024ديسمير    31و   2025ديسمير    31)نتيجة بسبب تغيير

 : ات الأخرى ثابتة كما يلى   محتملٍ معقولٍ ، مع بقاء جميع المتغير

 
 مخاطر الائتمان  (ب
 

اماته، مما يؤدي إل تكبيد الطرف الآخر خسارة مالية. يتعرض    الوفاء بالير 
  إن مخاطر الائتمان ه  المخاطر الناتجة عن تقصير طرفٍ ما ف 

  حسابات الاستثمار لدى مدير الصندوق والأرصدة النقدية لدى  
  حكمه. يتم الاحتفاظ بالنقد ف 

الصندوق لمخاطر الائتمان على النقد وما ف 
داد الرصيد. أمير     التخلف عن السداد لاسير

  جيد وليس لها تاري    خ ف 
  بنوك تتمتع بتصنيف ائتمان 

 الحفظ ف 
 

 .  يعرض الجدول أدناه الحد الأقض لتعرض الصندوق لمخاطر الائتمان لمكونات قائمة المركز المال 
 

 

ي 
 
 كما ف

 ديسمبر  31
2025 

   
 كما ف 

 ديسمير  31
2024 

    
 17,508,592  8,820,043 نقد وأرصدة لدى البنوك 

 8,820,043  17,508,592 

 مخاطر السيولة  (ج
 

  وقت استحقاقها، أو لا ي
اماته بالكامل ف    احتمال عدم قدرة الصندوق على توليد موارد نقدية كافية لتسوية الير 

مكنه  تتمثل مخاطر السيولة ف 
وط غير مجدية جوهريًا.   القيام بذلك إلا بشر

 

، يتعرض الصندوق لمخاطر السيولة ناتجة   داد للوحدات من الأحد إل الخميس، وبالتال  اك والاسير وط وأحكام الصندوق على الاشير تنص شر
دادات     من المتوقع    مالك   عن الوفاء باسير

  هذه الأيام. تتكون المطلوبات المالية للصندوق بشكل أساس  من الذمم الدائنة التر
الوحدات ف 

  .  تسويتها خلال شهر واحد من تاري    خ قائمة المركز المال 
  

امات عند نشوئها، إما من خلال اشير  اكات  يقوم مدير الصندوق بمراقبة متطلبات السيولة من خلال التأكد من توفر أموال كافية للوفاء بأي الير 
ة الأجل من مدير الصندوق.   جديدة أو تصفية المحفظة الاستثمارية أو عن طريق أخذ قروض قصير

 

 شهرًا.   12الاستحقاق المتوقع لموجودات ومطلوبات الصندوق أقل من  

 
 ديسمبر  31

2025  

 ديسمير  31
2024 

 
نسبة التغب  المحتمل  

  المعقول % 

ي  التأثب  
 
على صاف
 الموجودات 

 نسبة التغير المحتمل 
  المعقول % 

   التأثير على 
 
صاف
 الموجودات 

  2,258,204  % 1- +/  2,283,323 %1-/+ البنوك 
  1,077,577  % 1- +/  825,160 %1-/+ الطاقة 
  821,881  % 1- +/  1,070,488 %1-/+ المواد 

  725,729  % 1- +/  281,954 %1-/+ معدات وخدمات الرعاية الصحية 
  550,842  % 1- +/  899,519 %1-/+ خدمات الاتصالات 

  495,310  % 1- +/  386,613 %1-/+ النقل
مجيات والخدمات    383,426  % 1- +/  162,196 %1-/+ الير
وبات    369,432  % 1- +/  340,466 %1-/+ الأغذية والمشر

فيه   210,733  % 1- +/  - %1-/+ وسائل الإعلام والير
  181,838  % 1- +/  113,329 %1-/+ السلع الرأسمالية
  94,622  % 1- +/  - %1-/+ المرافق العامة 

 - % 1- +/  242,842 %1-/+ التأمير  
 - % 1- +/  15,434 %1-/+ إدارة وتطوير العقارات 

  الأغذية والمواد الأساسية
 - % 1- +/  29,324 %1-/+ تجارة التجزئة ف 

 - % 1- +/       88,659   %1-/+ الخدمات التجارية والمهنية 
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ي 
 
 2025ديسمبر   31للسنة المنتهية ف

 )جميع المبالغ بالريال السعودي ما لم يذكر خلاف ذلك( 

 

22 

 إدارة المخاطر المالية )تتمة( . 14
 
 عوامل المخاطر المالية )تتمة( 14.1
 
 المخاطر التشغيلية  (د
 

والتقنيات   الصندوق  بعمليات  مرتبطة  متنوعة  أسباب  عن  تنتج  قد    
التر ة  المباشر ة وغير  المباشر الخسارة  مخاطر  التشغيلية ه   المخاطر 

  تدعم أنشطة الصندوق سواء داخليًا أو خارجيًا على مستوى مقدم الخدمات للصندوق وعوامل خارجية  
المستخدمة والبنية التحتية التر

  تنتج عن المتطلبات النظامية والتنظيمية. أخرى بخلاف مخاطر 
 الائتمان ومخاطر السيولة ومخاطر العملة ومخاطر السوق مثل تلك التر

 

  قد تلحق بسمعته مع  
ار التر إن هدف الصندوق هو إدارة المخاطر التشغيلية وذلك لتحقيق التوازن بير  الحد من الخسائر المالية والأض 

 الوحدات.  مالك  تحقيق أهدافه الاستثمارية من تحقيق العوائد من 
 

 إدارة مخاطر رأس المال  14.2
 

  موجودات  
 
  الحفاظ على القدرة على الاستمرار    مالك   يمثل رأس مال الصندوق صاف

 
الوحدات. تتمثل أهداف الصندوق عند إدارة رأس المال ف

  أعماله وتحقيق العوائد ل
 
الوحدات ومنافع لأصحاب المصلحة الآخرين، بالإضافة إل الحفاظ على قاعدة رأس المال لدعم تنمية   مالك   ف

الأنشطة الاستثمارية للصندوق. من أجل الحفاظ على هيكل رأس المال أو تعديله، يجوز لمدير الصندوق طلب ارتباط غير ممول، إن وجد،  
  من 

 الوحدات.   مالك  الوحدات أو توزي    ع الأموال على   مالك  من أي رأس مال إضاف 
 
 تقدير القيمة العادلة  14.3
 

  تاري    خ القياس 
  السوق ف 

  معاملة منظمة بير  المشاركير  ف 
ام ف  .  القيمة العادلة ه  السعر الذي سيتم استلامه لبيع أصل أو دفعه لنقل الير 

اضات بإجراء معاملة بيع الأصل أو تحويل المطلوب إما:   ويتم تحديد قياس القيمة العادلة بناء على افير
 

ام؛ أو •   السوق الرئيسة للأصل أو الالير 
 ف 

ام.  •   أكير الأسواق منفعة للأصل أو الالير 
  ظل غياب سوق رئيسية، ف 

 ف 
 

 تحديد القيمة العادلة والتسلسل الهرمي للقيمة العادلة 
 

  تاري    خ التقرير ال
  نهاية التداول ف 

  الأسواق النشطة إل أسعار السوق المدرجة ف 
. ويتم  تستند القيمة العادلة للأدوات المالية المتداولة ف  مال 

اء.    لم يتم إدراج أي مبيعات لها بتاري    خ التقييم بأحدث سعر للشر
 تقييم الأدوات التر

 

ض     لتقديم معلومات تسعير على أساس مستمر. من المفير
ام بمعدل تكرار وحجم كاف  تعتير السوق نشطة إذا تمت معاملات للأصل أو الالير 

  القيمة للأدوات المالية المدرجة بالتكلفة المطفأة تقارب قيمها العادلة. 
ية ناقصًا مخصص الانخفاض ف   أن تكون القيمة الدفير

 

 يحتوي التسلسل الهرم  للقيمة العادلة على المستويات التالية: 
 

     1مدخلات المستوى   •
  أسواق نشطة لموجودات أو مطلوبات مطابقة يُمكن للمنشأة الوصول إليها ف 

ه  أسعار معلنة )غير معدلة( ف 
 تاري    خ القياس. 

 

  المستوى    2مدخلات المستوى   •
ام بشكل مباشر أو غير    1ه  مدخلات أخرى غير الأسعار المدرجة ف  يُمكن لرصدها للأصل أو الالير 

 .  مباشر
 

ام.   3مدخلات المستوى  •   لا يمكن رصدها للأصل أو الالير 
 ه  المدخلات التر

 

  الأسواق النشطة، وبال
تال   تستند القيمة العادلة للاستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الرب  ح أو الخسارة على الأسعار المدرجة ف 

  قيمة الموجودات  1فه  مصنفة ضمن المستوى  
ك المحتفظ بها من قبل الصندوق بناءً على صاف  ، ويتم تقييد وحدات الصندوق المشير

ه   مدير الصندوق. الذي ينشر
 

   
كمطلوبات مالية مقاسة بالتكلفة المطفأة. لا يتضمن   2023ديسمير    31و   2025ديسمير    31تم تصنيف جميع المطلوبات المالية كما ف 

 للقيمة ا
ً
ية تقريبًا معقولً  لعادلة. الجدول معلومات القيمة العادلة للمطلوبات المالية غير المقاسة بالقيمة العادلة إذا كانت القيمة الدفير

  



يعة   صندوق الرياض للأسهم السعودية المتوافقة مع الشر
ك مفتوح   صندوق استثماري مشبر

كة الرياض المالية(   )تديره شر
 )تتمة( إيضاحات حول القوائم المالية 

ي 
 
 2025ديسمبر   31للسنة المنتهية ف

 )جميع المبالغ بالريال السعودي ما لم يذكر خلاف ذلك( 
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 إدارة المخاطر المالية )تتمة( . 14
 
 تقدير القيمة العادلة )تتمة( 14.3
 

 تحديد القيمة العادلة والتسلسل الهرمي للقيمة العادلة )تتمة(
 

   
 
ديسمير    31يحلل الجدول التال  ضمن تسلسل القيمة العادلة موجودات ومطلوبات الصندوق )حسب الدرجة( المقاسة بالقيمة العادلة ف

 . 2024و  2025
 

ية    القيمة العادلة   القيمة الدفبر

ي 
 
 المجموع 3المستوى  2المستوى  1المستوى       2025ديسمبر  31كما ف

       

       موجودات مالية مقاسة بالقيمة العادلة 
خلال   من  العادلة  بالقيمة  مدرجة  استثمارات 

 673,930,860 - - 673,930,860  673,930,860 الرب  ح أو الخسارة

 673,930,860  673,930,860 - - 673,930,860 

 
ية    القيمة العادلة   القيمة الدفبر

ي 
 
 المجموع 3المستوى  2المستوى  1المستوى     2024ديسمبر  31كما ف

       

       موجودات مالية مقاسة بالقيمة العادلة 
خلال   من  العادلة  بالقيمة  مدرجة  استثمارات 

 716,959,285 -  -  716,959,285  716,959,285 الرب  ح أو الخسارة

 716,959,285  716,959,285  -  - 716,959,285 

 
 آخر يوم للتقييم  . 15

 
  السنة 

 (. 2024ديسمير  31)  2025ديسمير  31كان آخر يوم تقييم ف 
 

 الأحداث اللاحقة  . 16
 

  هذه القوائم المالية
  تاري    خ الموافقة على هذه القوائم المالية، لم تكن هناك أحداث لاحقة جوهرية تتطلب الإفصاح أو التعديل ف 

 . كما ف 
 

 تقديم إقرار المعلومات الزكوية  . 17
 

يبة الدخل يبة دخل. تعد الزكاة وض    المملكة العربية السعودية، لا يدفع الصندوق أي زكاة أو ض 
ائب الحال  ف  ا لنظام الزكاة والصر 

ً
امًا    وفق الير 
    لا يتم تسجيلها   الوحدات، بالتال   مالك   على 

 القوائم المالية. هذه ف 
 

 الموافقة على القوائم المالية  . 18
 

 (. هـ 1447شوال    12)الموافق 2026 مارس  31 تمت الموافقة على هذه القوائم المالية من قبل مجلس إدارة الصندوق بتاري    خ
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