
 

 

 
 
 
 

 Ϩλدϕϭ اϟرϳاϸϟ νسϢϬ اόϟاϴϤϟة اϤϟتϮاϘϓة ϊϣ اθϟرόϳة
 Ϩλدϕϭ استثϤارϔϣ ϱتϮح

 (اϤϟدار ϗ Ϧϣبη Ϟرϛة اϟرϳاν اϤϟاϴϟة ) 
 اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة 

 ϡ ˹˻˹˻ر  دϳسϤب   ٣١اϨϤϟتϴϬة Ϡϟ  ϲϓسϨة  
 ϊϣ رϳرϘتϟا  ϰϟإ ϞϘستϤϟا ϊراجϤϲϠϣحدات  حاϮϟا 
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 اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة 
  ϲϓ ةϴϬتϨϤϟة اϨسϠϟبر    ٣١Ϥسϳد˻˹˻˹ ϡ 
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 تقرϳر المراϊΟ المستقل 
 إلΣ /ϰاملϲ الΣϮدات 

 صندوق الرϳاض لϸسهم الόالمϴة المتϮاϓقة مϊ الθرόϳة 
 مدار من قبل الرϳاض المالϴة 

 
 التقرϳر ϋن مراόΟة القϮام المالϴة  

 
  :ϱالرأ 

)"اϨμϟدϭ ،)"ϕϭاϟذϱ تتϢ إدارتϗ Ϧϣ ϪبϞ اϟرϳاν اϤϟاϴϟة  صندوق الرϳاض لϸسهم الόالمϴة المتϮاϓقة مϊ الθرόϳة لϘϟد راجϨόا اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة  
  ϲϓ Ϥϛا   ϲϟاϤϟا اϤϟرϛز  ϗاϤة   ϞϤθت  ϲتϟاϭ  ،)"ϕϭدϨμϟا λ ϲϓاϲϓ  ˹˻˹˻دϤδϳبر    ˺˼)"ϣدϳر  اϟتϴϐرات  ϗϭاϤة   Ϟϣاθϟا  ϞΧدϟا ϗϭاϤة   ،ϡ

، ϭاπϳϹاحات اϤϟرϘϓة باϮϘϟاϢ  ذϚϟ اϟتارϲϠΦϳ اϮϟحدات ϗϭاϤة اϟتدϘϓات اϘϨϟدϳة ϨδϠϟة اϨϤϟتϴϬة ϲϓ  اόϟادة ϟحاϣ)حϕϮϘ اϴϜϠϤϟة(  اϮϤϟجϮدات  
 اϤϟاϴϟة، بϤا ϲϓ ذϴδϠϟ κΨϠϣ Ϛϟاسات اϤϟحاسبϴة اϤϬϤϟة. 

 
ϲϓ اϤϟاϨμϠϟ ϲϟدϤϛ ϕϭا  اϤϟرϛز  اϟجϫϮرϳة،  اϟجϮاϧب   ϊϴϤج Ϧϣ ،ϝادϋ ϞϜθب  νرόة تϘϓرϤϟا اϤϟاϴϟة   ϢاϮϘϟا  ϥإϓ دϤδϳبر    ˺˼  ϲϓϭ رأϨϳا، 

بϴة اϮόδϟدϳة  ϡ، أداϪ اϤϟاϭ ϲϟتدϘϓاتϪ اϘϨϟدϳة ϨδϠϟة اϨϤϟتϴϬة ϲϓ ذϚϟ اϟتارϘϓϭ Φϳاً όϤϠϟاϴϳر اϟدϴϟϭة ϠϟتϘرϳر اϤϟاϲϟ اόϤϟتϤدة ϲϓ اϜϠϤϤϟة اόϟر˹˻˹˻
 Ϧϣ دةϤتόϤϟا ϯرΧϷدارات اλϹاϭ رϴϳاόϤϟاϭϦϴحاسبϤϟاϭ ϦϴόراجϤϠϟ ةϳدϮόδϟة اΌϴϬϟا. 

 
 :ϱأساس الرأ 

ϟا باϨϤϗ دϘϟ  Ϟϴμϔتϟحة باοϮϣ رϴϳاόϤϟا ϚϠجب تϮϤا بϨاتϴϟϭؤδϣϭ .ةϳدϮόδϟة اϴربόϟة اϜϠϤϤϟا ϲϓ دةϤتόϤϟة اόراجϤϠϟ ةϴϟϭدϟر اϴϳاόϤϠϟ ًاϘϓϭ ةόراجϤ
 δϣ" Ϣδϗ ϲϓؤϴϟϭات اϤϟراجϣ Ϧϋ ϊراجόة اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة " اϮϟارد ϲϓ تϘرϳرϧا.

ϴϟة ϧϭحδϣ ϦتϦϋ ϥϮϠϘ اϨμϟدϘϓϭ ϕϭاً ϮϘϟاϋد سϭ ϙϮϠآداب اϨϬϤϟة اόϤϟتϤدة ϲϓ اϜϠϤϤϟة اόϟربϴة اϮόδϟدϳة ϭذات اϠμϟة بϤراجόتϨا ϮϘϠϟاϢ اϤϟا 
ة Ϩϣϭاسبة  Ϙϓϭاً Ϭϟذϩ اϮϘϟاϋد. ϲϓϭ اϋتϘادϧا، ϓإϥ أدϟة اϤϟراجόة اϟتϲ حϨϠμا ϬϴϠϋا تόُد ϛاϨμϠϟ ϴϓدϗϭ .ϕϭد Ϩϴّϓϭا أπϳاً بδϤؤϴϟϭاتϨا اϴϗϼΧϷة  

 ϟتϴϓϮر أساس Ϲبداء رأϨϳا.
 

 مسؤولϴات اϹدارة والمϜلϴϔن بالϛϮΤمة ϋن القϮام المالϴة: 

ϟة اϜϠϤϤϟا ϲϓ دةϤتόϤϟا ϲϟاϤϟر اϳرϘتϠϟ ةϴϟϭدϟر اϴϳاόϤϠϟ όربϴة  إϥ اϹدارة ϲϫ اδϤϟؤϟϭة Ϧϋ إϋداد اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة ϋϭرϬοا بϋ ϞϜθادϘϓϭ ϝاً 
ϭاόϤϟاϴϳر   Ϧϣ  اϮόδϟدϳة  اόϤϟتϤدة   ϯرΧϷا ϭاϤϟحاسبϭϦϴاλϹدارات   ϦϴόراجϤϠϟ اϮόδϟدϳة  ϲϫϭ    اΌϴϬϟة   ،ϕϭدϨμϟا  ϡاϜأحϭ  ρϭرθϟ Ϙϓϭϭاً 

ζϏ  اδϤϟؤϟϭة Ϧϋ اϟرϗابة اϟداϴϠΧة اϟتϲ ترϯ اϹدارة أϬϧا οرϭرϳة ϟتϬϨϴϜϤا Ϧϣ إϋداد Ϯϗاϣ Ϣاϴϟة Χاϴϟة Ϧϣ اϟتحرϒϳ اϟجϫϮرϱ، سϮاءً بδبب  
 أτΧ ϭأ. 

Ϥϟاϴϟة، ϓإϥ اϹدارة ϲϫ اδϤϟؤϟϭة Ϧϋ تϗ ϢϴϴϘدرة اϨμϟدϰϠϋ ϕϭ اϟبϘاء θϨϤϛأة δϣتϤرة Ϧϋϭ اμϓϹاح بحδب ϘϣتϨϋϭ  ϰπد إϋداد اϮϘϟاϢ ا
ϭ  اϟحاϦϋ ،ϝ اϮϣϷر اϤϟتϘϠόة باϻستϤرارϳة، ϭاستΨداϡ أساس اϻستϤرارϳة ϲϓ اϤϟحاسبة، ϣاϢϟ تϨϫ ϦϜاϴϧ ϙة ϟدϯ اϹدارة ϟتϴϔμة اϨμϟدϕϭ أ

 ϦϜϳ Ϣϟاϣ ϭأ ،ϪاتϴϠϤϋ ϑاϘϳإ .Ϛϟبذ ϡاϴϘϟا ϯϮس ϲόϗاϭ رΧار آϴΧ ϱا أϬϳدϟ 
 .ϕϭدϨμϟا ϲϓ ϲϟاϤϟر اϳرϘتϟة اϴϟآ ϰϠϋ ϑراηϹا Ϧϋ ϥϮϟϭؤδϤϟا Ϣϫ ،دارةϹس اϠجϣ ϱة، أϤϛϮحϟبا ϥϮϔϠϜϤϟاϭ 

 
 مسؤولϴات المراϋ ϊΟن مراόΟة القϮام المالϴة: 

  ϞϜϛ ةϴϟاϤϟا ϢاϮϘϟت اϧاϛ ا إذاϤϋ ϝϮϘόϣ دϴϛتأ ϰϟإ ϝϮμحϟا ϲϓ اϨϓداϫأ ϞثϤدار  تتλإϭ ،أτΧ ϭأ ζϏ ببδاء بϮس ،ϱرϫϮجϟا ϒϳتحرϟا Ϧϣ ϮϠΨت
ϟ اϘϓϭ اϬب ϡاϴϘϟا Ϣت ϲتϟة اόراجϤϟا ϥأ ϦϤπϳ ϻ ϪϨϜϟ ،دϴϛتأϟا Ϧϣ ϝٍاϋ ϯϮتδϣ Ϯϫ ϝϮϘόϤϟد اϴϛتأϟاϭ .اϨϳرأ ϦϤπتϳ ϱذϟا ϊراجϤϟر اϳرϘر  تϴϳاόϤϠ

  Ϧϋ اϤدا ϒθتϜة ستϳدϮόδϟة اϴربόϟة اϜϠϤϤϟا ϲϓ دةϤتόϤϟة اόراجϤϠϟ ةϴϟϭدϟا  Ϧϋ اتϔϳتحرϟأ اθϨت ϥأ ϦϜϤϳϭ .ϩدϮجϭ دϨϋ ϱرϫϮجϟا ϒϳتحرϟا
ζϏ أτΧ ϭأ، ϭتόد اϟتحرϔϳات جϫϮرϳة إذا ϛاϦϣ ϥ اϤϟتϊϗϮ بدرجة ϟϮϘόϣة أϬϧا ϗد تؤثر، ϔϨϣردة أϣ ϲϓ ϭجϬϠϤا، ϰϠϋ اϘϟرارات اϗϻتμادϳة  

 اϟتϳ ϲتΨذϫا اδϤϟتΨدϰϠϋ Ϧϴϣ أساس ϫذϩ اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة. 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 

 
 
 

  تقرϳر المراϊΟ المستقل )تتمة( 
 إلΣ /ϰاملϲ الΣϮدات 

 صندوق الرϳاض لϸسهم الόالمϴة المتϮاϓقة مϊ الθرόϳة 
 مدار من قبل الرϳاض المالϴة 

 
 

 مسؤولϴات المراϋ ϊΟن مراόΟة القϮام المالϴة: )تتمة( 

ϲϓ دةϤتόϤϟة اόراجϤϠϟ ةϴϟϭدϟر اϴϳاόϤϠϟ ًاϘϓϭ Ϣتت ϲتϟة، اόراجϤϟة اϴϠϤϋ Ϧϣ جزءϛϭ    φϓحاϧϭ ϲϨϬϤϟا ϢϜحϟارس اϤϧ اϨϧإϓ ،ةϳدϮόδϟة اϴربόϟة اϜϠϤϤϟا
 :ϲϠϳ اϤاً بπϳا ϡϮϘϧϭ ،ةόراجϤϟا ϝاϮρ ϲϨϬϤϟا Ϛθϟة اϋزϧ ϰϠϋ 

x  ϚϠتϟ بϴتجδة تόراجϣ ذ إجراءاتϴϔϨتϭ ϢϴϤμتϭ ،أτΧ ϭأ ζϏ ببδاءً بϮة سϴϟاϤϟا ϢاϮϘϟا ϲϓ ϱرϫϮجϟا ϒϳتحرϟر اρاΨϣ ϢϴϴϘتϭ دϳتحد
  ϰϠϋ ϝϮμحϟاϭ ،رρاΨϤϟا ζϏ Ϧϋ اتجϨϟا ϱرϫϮجϟا ϒϳتحرϟا ϑاθتϛا ϡدϋ رτΧ دόϳϭ .اϨϳرأϟ ر أساسϴϓϮتϟ اسبةϨϣϭ ةϴϓاϛ ةόراجϣ ةϟأد

أϦϣ ϰϠϋ اτΨϟر اϨϟاتج τΧ Ϧϋأ، ψϧرًا ϥϷ اϗ ζϐϟد ϰϠϋ ϱϮτϨϳ تϮاρؤ أϭ تزϳϭر أϭ إϔϏاϝ ذϛر ϣتϤόد أϭ إϓادات ϠϠπϣة أϭ تجاϭز  
 Ϡϟرϗابة اϟداϴϠΧة. 

x داϟابة اϗرϠϟ ϢϬϓ ϰϟإ ϞλϮتϟس  اϴϟϭ ،ةϤاϘϟا ϑϭرψϟا Ϟυ ϲϓ اسبةϨϤϟة اόراجϤϟإجراءات ا ϢϴϤμت Ϟأج Ϧϣ ةόراجϤϟة باϠμϟة ذات اϴϠΧ
 ϐϟرν إبداء رأϓ ϲϓ ϱاϴϠϋة اϟرϗابة اϟداϴϠΧة. 

x دارةϹا اϬدتϋأ ϲتϟا اϬة بϘϠόتϤϟاحات اμϓϹاϭ ةϴحاسبϤϟرات اϳدϘتϟة اϴϟϮϘόϣ ϯدϣϭ ةϣدΨتδϤϟة اϴحاسبϤϟاسات اϴδϟاسبة اϨϣ ϯدϣ ϢϳϮϘت . 
x  ϖϠόتϣ ϱرϫϮد جϛتأ ϡدϋ ϙاϨϫ ϥاϛ ا إذاϣϭ ،حاسبةϤϟا ϲϓ ةϳرارϤستϻساس اϷ دارةϹا ϡداΨاسبة استϨϣ ϯدϣ ϥأθتاج بϨاست ϰϟإ ϞλϮتϟا

 بأحداث أυ ϭرϗ ϑϭد تثϴر Ϝًηا ϛبϴرًا حϗ ϝϮدرة اϨμϟدϰϠϋ ϕϭ اϟبϘاء θϨϤϛأة δϣتϤرة استϨاداً إϰϟ أدϟة اϤϟراجόة اϟتϲ تϢ اϟحϬϴϠϋ ϝϮμا.
μϠΧ إذاϭ  ،ةϴϟاϤϟا ϢاϮϘϟا ϲϓ اردةϮϟة اϗϼόϟاحات ذات اμϓϹا ϰϟا إϧرϳرϘت ϲϓ ϩتباϧϻت اϔϠϧ ϥا أϨϴϠϋ ϥإϓ ،ϱرϫϮد جϛتأ ϡدϋ دϮجϭ ϰϟا إϨ

 ϰا حتϬϴϠϋ ϝϮμحϟا Ϣت ϲتϟة اόراجϤϟة اϟأد ϰϟا إϨتاجاتϨد استϨتδتϭ .ةϴϓاϛ رϴϏ احاتμϓϹا ϚϠت تϧاϛ ا إذاϨϳرأ Ϟϳدόبت ϡϮϘϧ ϥا أϨϴϠϋ ϭأ 
 ϳرϘت Φϳرة.تارϤتδϣ أةθϨϤϛ اءϘبϟا Ϧϋ ϕϭدϨμϟا ϒϗϮت ϲϓ ببδد تϗ ةϴϠبϘتδϣ ًاϓϭرυ ϭأحداثاً أ ϥإϓ ،Ϛϟذ ϊϣϭ .ϊراجϤϟر ا 

x حدϷاϭ تϼϣاόϤϟا Ϧϋ برόة تϴϟاϤϟا ϢاϮϘϟت اϧاϛ ا إذاϣϭ ،احاتμϓϹا اϬϴϓ اϤا، بϫاϮحتϣϭ اϬϠϜϴϫϭ ةϴϟاϤϟا ϢاϮϘϠϟ ϡاόϟا νرόϟا ϢϳϮϘاث  ت
 ν اόϟادϝ. اϟتϲ تϤثϬϠا بτرϘϳة تحϖϘ اόϟر 

 
بϤا ϧϭحϧ ϦتϮاϊϣ Ϟλ اϦϴϔϠϜϤϟ باϟحϤϛϮة Ϥϴϓا ϳتϖϠό بجϠϤة أϮϣر Ϧϣ بϬϨϴا τϧاϕ اϤϟراجόة ϭتϴϗϮتϬا اϤϬϟ ςτΨϤϟا ϭاϨϟتاج اϤϬϤϟة ϤϠϟراجόة،  

 ϲϓ ذϚϟ أϱ أϭجϮμϗ Ϫر ϤϬϣة ϲϓ اϟرϗابة اϟداϴϠΧة ϡϮϘϧ باϛتθاϬϓا أثϨاء اϤϟراجόة. 

 

 

 البسام وηرϛاؤه  ϋن
 
 
 

 أΣمد البسام إبراهϴم بن  
 ϲ ــϮنــانــب قــاســΤــم

 ( ̀˼˼ترϴΧص رقم ) 

 اϟرϳاν، اϜϠϤϤϟة اόϟربϴة اϮόδϟدϳة 
 
̀  Ϟϳأبر˻˹˻˺ ϡ  

˻˾  ϥباόη˺˽˽˻ـ ϫ  
 



 Ϩλدϕϭ اϟرϳاϸϟ νسϢϬ اόϟاϴϤϟة اϤϟتϮاϘϓة ϊϣ اθϟرόϳة
  Ϩλدϕϭ استثϤارϔϣ ϱتϮح 

 (اϤϟدار ϗ Ϧϣبη Ϟرϛة اϟرϳاν اϤϟاϴϟة ) 

 Ϧضاحات المرفقة مϳϹتشكل ا˺  ϰة                                                      ٦˺إلϴم المالاϮالق ϩذϫ Ϧتجزأ مϳ ϻ ٣جزءًا 

Ϥϟة اϤاϗ ϲϟاϤϟز اϛر 
 ϲϓ اϤϛبر  ٣١Ϥسϳد˻˹˻˹ϡ 

 )ϲϜϳرϣϷر اϻϭدϟبا ώϟباϤϟا( 
 

 م ̂˺˹˻ ϡ ˹˻˹˻ إϳضاح  
    

    اϮϤϟجϮدات 
    

 ٣٣̂,٦˹٧,̂˻ ˿١˽.˿˿٣١.١ ٦ استثمارات مدرجة بالقϴمة العادلة مϼΧ Ϧل الربح أϭ الΨسارة 
 ٣٣̂,٦˹٧,̂˻ ˿١˽.˿˿٣١.١  إجϤاϲϟ اϮϤϟجϮدات 

    
    اϮϠτϤϟبات 

    
 ˻٧˹,٧˻ ́̀́.٣١  مصرϭفات مستحقة 
 ˻٧˹,٧˻ ́̀́.٣١  إجϤاϲϟ اϮϠτϤϟبات 

    
 ˺٦٧̂,٨٦,̂˻ ٣́˾.˽٣١.١٣  اϮϤϟجϮدات )حϕϮϘ اϴϜϠϤϟة( اόϟادة ϟحاϲϠϣ اϮϟحدات λاϤϴϗ ϲϓة 

    
 ٧,٣٥٧٫٨٥˻˹,˺ ٣١.˻˽˿.˹˻̂ ٧ الϮحدات مصدرة )بالعدد( 

    
 ٨٫٨̂˻ ˻́.٣٣  λاϤϴϗ ϲϓة اϮϤϟجϮدات اόϟادة ϮϠϟحدة 
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 (اϤϟدار ϗ Ϧϣبη Ϟرϛة اϟرϳاν اϤϟاϴϟة ) 

 Ϧضاحات المرفقة مϳϹتشكل ا˺  ϰة                                                      ٦˺إلϴم المالاϮالق ϩذϫ Ϧتجزأ مϳ ϻ ٤جزءًا 

 Ϟϣاθϟا ϞΧدϟة اϤاϗ 
  ϲϓ ةϴϬتϨϤϟة اϨسϠϟبر   ٣١Ϥسϳد˻˹˻˹ϡ 

 )ϲϜϳرϣϷر اϻϭدϟبا ώϟباϤϟا( 
 
 

 م ̂˺˹˻  ϡ ˹˻˹˻ إϳضاح  
     

ϞΧدϟارات  اϤستثϻا Ϧϣ     
     

 ٦˹٣٧,٧̂,٧  ́˾́.˽٣˽.˽ ٨ مϦ استثمارات مدرجة بالقϴمة العادلة مϼΧ Ϧل الربح أϭ الΨسارة  صافϲ الربح 
  ˽.˽٦˹٣٧,٧̂,٧  ́˾́.˽٣ 

     اμϤϟرϓϭات 
     

 ϯرΧفات اϭ( ٨˺̂,٧˹˺)  ( ̀˽٣.˹˹١) ̂ مصر 
  (٣.˹˹١˽̀ )  (˺˹٨˺̂,٧ ) 
     

 ٧٨٨,̂˻٧,٨  ١١˾.˽٣٣.˽  ϝϼΧ اϟسϨة λاϲϓ اϟربح  
     

 -  -  الدΧل الشامل اΧϻر للسϨة 
     

 ٧٨٨,̂˻٧,٨  ١١˾.˽٣٣.˽  اجϤاϲϟ اϟدϞΧ اθϟاϠϟ  ϞϣسϨة 
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 (اϤϟدار ϗ Ϧϣبη Ϟرϛة اϟرϳاν اϤϟاϴϟة ) 

 Ϧضاحات المرفقة مϳϹتشكل ا˺  ϰة                                                      ٦˺إلϴم المالاϮالق ϩذϫ Ϧتجزأ مϳ ϻ ٥جزءًا 

 ϲϓ راتϴϐتϟة اϤاϗ حداتϮϟا ϲϠϣحاϟ دةاόϟة( اϴϜϠϤϟا ϕϮϘدات )حϮجϮϤϟا ϲϓاλ 
  ϲϓ ةϴϬتϨϤϟة اϨسϠϟبر   ٣١Ϥسϳد˻˹˻˹ϡ 

 )ϲϜϳرϣϷر اϻϭدϟبا ώϟباϤϟا( 
 
 

 ˻˹˻˹ ϡ  ˻˹˺̂ م 
    
    

 ٤˻˹,٨˻٣٤,٦  ١˿́,̂̀˿,̂˻ λاϤϴϗ ϲϓة اϮϤϟجϮدات )حϕϮϘ اϴϜϠϤϟة( اόϟادة ϟحاϲϠϣ اϮϟحدات ϲϓ بداϳة اϟسϨة
    

ϲϟاϤة  إجϨسϠϟ Ϟϣاθϟا ϞΧدϟ٧٨٨,̂˻٧,٨  ١١˾.˽٣٣.˽ ا 
    

    اηϻتراϛات ϭاϻستبόادات ϤϟاϲϜϟ اϮϟحدات
 ٤٦٦,˺٨٧,˺  ١˿˻.˽́˻.٣ اصدار الϮحدات 

 ( ٧˺٤,٦٤̂,٤˺)  ( ˾̂˹.˽˿١.˿) استرداد الϮحدات 
 ( ˺٥̂,٧٧٧,˻˺)  ( ˽٣́.̂̀́.˻) λاϲϓ اϟتϴϐر όϣ Ϧϣاϼϣت اϮϟحدات 

    
 ˺٦٧̂,٨٦,̂˻  ٣́˾.˽٣١.١٣ اϮϤϟجϮدات )حϕϮϘ اϴϜϠϤϟة( اόϟادة ϟحاϲϠϣ اϮϟحدات Ϭϧ ϲϓاϳة اϟسϨةλاϤϴϗ ϲϓة 
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 (اϤϟدار ϗ Ϧϣبη Ϟرϛة اϟرϳاν اϤϟاϴϟة ) 

 Ϧضاحات المرفقة مϳϹتشكل ا˺  ϰة                                                      ٦˺إلϴم المالاϮالق ϩذϫ Ϧتجزأ مϳ ϻ ٦جزءًا 

 ϗاϤة اϟتدϘϓات اϘϨϟدϳة 
  ϲϓ ةϴϬتϨϤϟة اϨسϠϟبر   ٣١Ϥسϳد˻˹˻˹ϡ 

 )ϲϜϳرϣϷر اϻϭدϟبا ώϟباϤϟا( 
 
 

 م ̂˺˹˻  ϡ ˹˻˹˻ إϳضاح  
     

 Ϧϣ ةϳدϘϨϟات اϘϓتدϟة:اϴϠϴϐθتϟة اτθϧϷا     
 ٧٨٨,̂˻٧,٨  ١١˾.˽٣٣.˽  صافϲ الربح للسϨة 

 :ϰت علϼϳالتعد     
 ( ˹̂˹,˹٣˹,٦)  ( ٣̀٣.˿̂˿.˽) ٨ مدرجة بالقϴمة العادلة مϼΧ Ϧل الربح أϭ الΨسارة  )الربح( غϴر المحققة مϦ استثمارات

  (١˿٣.́˿˻ )  ˺,٧̂̂,٦̂٨ 
     ϭاϮϠτϤϟبات اϟتϴϠϴϐθة: λاϲϓ اϟتϴϐرات ϲϓ اϮϤϟجϮدات  

 ̂̂̂,٨٦̂,˹˺  ˹̂́.˿٣˻.٣  استثمارات مدرجة بالقϴمة العادلة فϲ الربح أϭ الΨسارة 
 ( ٨,٧٤٦)  ˿˹́.˽  المصرϭفات المستحقة 

 ˺٥̂,٧٧٧,˻˺  ˽٣́.̂̀́.˻  λاϲϓ اϘϨϟد Ϧϣ اτθϧϷة اϟتϴϠϴϐθة 
     

     اϟتدϘϓات اϘϨϟدϳة Ϧϣ اτθϧϷة اϟتϴϠϳϮϤة: 
 ٤٦٦,˺٨٧,˺  ١˿˻.˽́˻.٣  المتحصϼت مϦ اصدار الϮحدات 

 ( ٧˺٤,٦٤̂,٤˺)  ( ˾̂˹.˽˿١.˿)  اϻستردادات مϦ الϮحدات 
 ( ˺٥̂,٧٧٧,˻˺)  ( ˽٣́.̂̀́.˻)  λاϲϓ اϘϨϟد اϤϟستΨدϲϓ ϡ اτθϧϷة اϟتϴϠϳϮϤة 

     
 -  -  λاϲϓ اϟتϴϐر ϲϓ اϘϨϟدϳة ηϭبϪ اϘϨϟدϳة 

     
 ϲة فϳقدϨشبة الϭ ةϳقدϨة الϨة السϳبدا  -  - 

     
 -  -  اϘϨϟدϳة ηϭبة اϘϨϟدϳة Ϭϧ ϲϓاϳة اϟسϨة 
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 (اϤϟدار ϗ Ϧϣبη Ϟرϛة اϟرϳاν اϤϟاϴϟة ) 
 إπϳاحات حϝϮ اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة 

  ϲϓ ةϴϬتϨϤϟة اϨسϠϟبر   ٣١Ϥسϳد˻˹˻˹ϡ  
)ϲϜϳرϣϷر اϻϭدϟبا ώϟباϤϟا( 

 

٧ 

١.  Ϫتτθϧأϭ ϕϭدϨμϟا 
 

)"الصϨدϭق"( Ϯϫ صϨدϭق أسϬم مدار بمϮجب اتفاقϴة بϦϴ الرϳاض المالϴة )"مدϳر الصϨدϭق"( ϭالمستثمرϦϳ الرϳاض لϸسϬم العالمϴة المتϮافقة مع الشرϳعة  إϥ صϨدϭق  
 المϮضϮعة مϦ قبل اللجϨة الشرعϴة. بالصϨدϭق )"مالكϲ الϮحدات"(. Ϭϳدف الصϨدϭق إلϰ تϨمϴة رأس المال مϼΧ Ϧل اϻستثمار فϲ اϷسϬم العالمϴة المتϮافقة مع الضϮابط  

 
تقϮم   بإعداد قϮام مالϴة مϨفصلة    إدارة الصϨدϭقϳتعامل مدϳر الصϨدϭق مع مالكϲ الϮحدات فϲ كل صϨدϭق علϰ أساس أϭ Ϫϧحدة محاسبϴة مستقلة. ϭبϨاءً علϰ ذلك، 

 للصϨدϭق. 
 

دϭق، ϳمكϦ لمدϳر الصϨدϭق تفϳϮض أϭ تعϦϴϴ مϬامϪ إلϭ ϰاحد أϭ أكثر مϦ المؤسسات المالϴة  تفاقϴة الصϨا   ϭبالتالϲ بمϮجبϳتϮلϰ مدϳر الصϨدϭق مسϮΌلϴة إدارة الصϨدϭق.  
  Φϳة بتارϴتفاقϻجب اϮبمϭ ،Ϫϴعلϭ .اϬارجΧϭ ةϳدϮة السعϴالمملكة العرب ϲق. م̂̂̂˺مارس    ˺فϭدϨحفظ للص Ϧϴأمϭ ϲر فرعϳة بالتصرف كمدϴالعالم ϦرجϮم ϲب ϲم جϮتق ، 

 
ϭقد بدأ الصϨدϭق    (.م٨̂̂˺ϮϳلϮϴ    ٧˻ϫـ )المϮافق  ̂˺٤˺ربϴع الثاϲϧ    ٤٤الصادر بتارΦϳ    ˻٥̂˺علϰ تأسϴس الصϨدϭق بالΨطاب رقم ب س ر    المالϴةΌϴϫة السϮق  ϭافقت  

 ϲف Ϫشاطϧ˺٧  Ϯϳم̂̂̂˺ما . 
 
 اϮϠϟاح اψϨϟاϴϣة  .˻
 

 Φϳة بتارϴق المالϮة السΌϴϫ Ϧحة"( الصادرة عϼستثمار )"الϻق اϳادϨحة صϼق لϭدϨضع الصΨϳالحجة  ٣ ϭافق ٧˻٤˺ذϮالم( ـϫ˻سمبر  ٤ϳم٦˹˹˻د  Ϫلϳتم تعد ϱالذϭ )
 ϲ٦˺ف  ϥـ٤٣٧˺شعباϫ  افقϮالم(˻٣  Ϯϳة فم٦˺˹˻ماϳستثمارϻق اϳادϨع الصϴجم ϰعل Ϧϴتعϳ ϲالمتطلبات الت ϰص علϨت ϲالتϭ ،).اϬة إتباعϳدϮة السعϴالمملكة العرب ϲ 

 
 س اϋϹداد اأس  .٣
 

١.٣ ϡتزاϟϻا ϥاϴب 
 

Ϸصدارات اϹاϭ رϴϳالمعاϭ ةϳدϮة السعϴالمعتمدة بالمملكة العرب ϲر المالϳة للتقرϴلϭر الدϴϳفقاً للمعاϭ ةϴم المالاϮالق ϩذϫ المعتمدة  تم إعداد ϯرΧ  Ϧم Ϧϴة للمراجعϳدϮة السعΌϴϬال
Ϧϴالمحاسبϭ. 

 
 أساس اϴϘϟاس   ٣.˻

 
لقϴمة العادلة مϼΧ Ϧل الربح أϭ تم إعداد ϫذϩ القϮام المالϴة علϰ أساس مبدأ التكلفة التارϴΨϳة باستΨدام أساس اϻستحقاق المحاسبϲ باستثϨاء اϻستثمارات المدرجة با

 الΨسارة. ϳعرض الصϨدϭق قامة المركز المالϲ بحسب السϮϴلة. 
 

 اϴϔϴυϮϟة ϠϤϋϭة اόϟرϠϤόϟ  νةا ٣.٣
 

ϲϫϭ  بالدϻϭر اϷمرϳكϲمالϴة  البϮϨد المدرجة فϲ القϮام المالϴة باستΨدام العملة الرϴسϴة التϳ ϲعمل فϬϴا الصϨدϭق )"العملة الϮظϴفϴة"(. ϳتم عرض ϫذϩ القϮام ال  ϳتم قϴاس
  .العملة الϮظϴفϴة ϭعملة العرض الΨاصة بالصϨدϭق

 
 المعامϼت ϭاϷرصدة  

 
اϷجϧبϳة إلی الدϻϭر اϷمرϳكϲ باستΧدام أسعار الصرف السادة فϲ تارΦϳ المعامϼت. ϳتم تحϳϮل المϮجϮدات ϭالمطلϮبات بالعمϼت  ϳتم تحϳϭل المعامϼت بالعمϼت  

م اثباتϬا فϲ  جمة العمϼت ϳتاϷجϨبϴة إلϰ الدϻϭر اϷمرϳكϲ باستΨدام أسعار الصرف السادة فϲ تارΦϳ قامة المركز المالϲ. أرباح Χϭسار سعر الصرف الϨاتجة مϦ تر
 قامة الدΧل الشامل. 

 
 اϷحϜاϭ ϡاϟتϘدϳرات ϭاϓϻتراοات اϤϟحاسبϴة اϬϟاϣة  ٣.˽

 
المالϴة القϮام  إعداد  ϭالمصرϭفات   ϳتطلب  ϭالدΧل  ϭالمطلϮبات  المϮجϮدات  مبالغ   ϰعل تؤثر   ϥأ شأϬϧا   Ϧم ϭافتراضات  ϭتقدϳرات  أحكام  باستΨدام  القϴام  اϻدارة   Ϧم

للقϴم ϭاϹفصاحات   تعدϼϳت جϫϮرϳة  تتطلب  ϧتاج   ϰإل ϭالتقدϳرات  اϻفتراضات   ϩذϫ Ϧم التأكد  ϳؤدϱ عدم  قد  المحتملة.  اϻلتزامات   Ϧفصاح عϹاϭ ة المرفقةϳالدفتر ة 
  للمϮجϮدات أϭ المطلϮبات التϲ تؤثر فϲ الفترات المستقبلϴة.

 
ر الرϴΌسϴة اΨϷرϯ للتقدϳر فϲ تارΦϴ التقرϳر، ϭالتϲ لϬا Ψطر کبϴر فϲ إحداث تعدϴل جϫϭرϱ للقϴمة  إϥ عدم التأكد مϦ اϻفتراضات الرϴΌسϴة المتعلقة بالمستقبل ϭالمصاد

.ϩاϧا أدϬصفϭ حقة تمϼة الϴل الفترة المالϼΨ باتϭالمطلϭ داتϮجϮة للمϴالدفتر 
 
اϻت ϭاϹفتراضات الحالϴة قابلة للتطϳϮر مستقبϼ حϴث أϬϧا قد تطرأ اعتمد الصϨدϭق فϲ افتراضاتϭ ϪتقدϳراتϪ علϰ المؤشرات المتاحة عϨد إعداد القϮام المالϴة. إϥ الح 

 ϧتϴجة لتغϴرات السϮق أϭ الحاϻت الϨاتجة Χارج سϴطرة الصϨدϭق. مثل ϫذϩ التغϴرات تϨعكس علϰ اϻفتراضات عϨدما تحدث. 
 
 
 
 



 Ϩλدϕϭ اϟرϳاϸϟ νسϢϬ اόϟاϴϤϟة اϤϟتϮاϘϓة ϊϣ اθϟرόϳة
  Ϩλدϕϭ استثϤارϔϣ ϱتϮح 

 (اϤϟدار ϗ Ϧϣبη Ϟرϛة اϟرϳاν اϤϟاϴϟة ) 
 إπϳاحات حϝϮ اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة 

  ϲϓ ةϴϬتϨϤϟة اϨسϠϟبر   ٣١Ϥسϳد˻˹˻˹ϡ  
)ϲϜϳرϣϷر اϻϭدϟبا ώϟباϤϟا( 

 

٨ 

٣.  )ϪϤداد )تتϋϹأسس ا 
 

 )تتϪϤ( اϷحϜاϭ ϡاϟتϘدϳرات ϭاϓϻتراοات اϤϟحاسبϴة اϬϟاϣة  ٣.˽
 

 اϻستϤرارϳة 
 

لمستقبل. ϭعϭϼة الصϨدϭق بإجراء تقϴϴم لقدرة الصϨدϭق علϰ اϻستمرار كمϨشأة عاملة ϲϫϭ مقتϨعة بأϥ الصϨدϭق لدϪϳ المϮارد الϼزمة ϻستمرار العمل فϲ ا  مدϳر  قام
لك، تم إعداد ϫذϩ القϮام المالϴة علϰ  علϰ ذلك، ϻ تدرك اϹدارة ϭجϮد أϱ شكϮك جϫϮرϳة قد تلقϲ بظϼل مϦ الشك علϰ قدرة الصϨدϭق علϰ اϻستمرار كمϨشأة عاملة. لذ

 أساس مبدأ اϻستمرارϳة.
 
 اϟسϴاسات اϤϟحاسبϴة اϤϬϤϟة  .˽
 

 όϣاϴϳر ϭتϔسϴرات ϭتόدϼϳت جدϳدة  ˽.١
 

دϳسمبر    ˺٣سϨة المϨتϴϬة فϨ  ϲدϭق لل تتϮافق السϴاسات المحاسبϴة المستΨدمة فϲ إعداد ϫذϩ القϮام المالϴة مع تلك المستΨدمة ϭالمفصح عϬϨا فϲ القϮام المالϴة السϳϮϨة للص
 م ، ϭلكϦ لϴس لϬا تأثϴر علϰ القϮام المالϴة للصϨدϭق. ˹˻˹˻م. Ϩϫاك معاϴϳر ϭتعدϼϳت ϭتفسϴرات جدϳدة تϨطبق ϭϷل مرة فϲ عام ̂˺˹˻

 
Ϯالق تارΦϳ إصدار   ϰل حتϮالمفع لم تصبح سارϳة  تم إصدارϫا ϭلكϬϨا   ϲالت  ϯرΧϷرات اϴالتفسϭ التعدϼϳت   Ϧد مϳالعد إدارة Ϩϫاك  المالϴة للصϨدϭق. ϳϭرϯ مجلس  ام 

 الصϨدϭق أϥ ذلك لϳ ϦكϥϮ لϪ تأثϴر كبϴر علϰ القϮام المالϴة للصϨدϭق. ϳعتزم الصϨدϭق اعتماد تلك التعدϼϳت ϭالتفسϴرات ، إϥ طبقت. 
 

 جدϳدة، تόدϼϳت ϰϠϋ اόϤϟاϴϳر ϭاϟتϔسϴرات όϣاϴϳر   ˽.١.١
 

 التعدϼϳت 
 

 Ϧعدد م ϲلϳ ماϴافϨق، باستثϭدϨة للصϴم المالاϮالق ϰعل ϱرϫϮر جϴا تأثϬس لϴل Ϧلكϭ ةϨالس ϱذϫ Ϧاعتبارًا م ϱتسر ϲالتϭ ر الصادرةϴϳالمعا ϰت علϼϳذكر التعدϳء ما
 باϷسفل. 

 
 Ϩϳ˻˹˻˹ϡاϳر  ١تόدϼϳت ϰϠϋ اόϤϟاϴϳر اμϟادرة  ϭاτϤϟبϘة ϭاϟتϲ تسرϱ اϋتبارًا 

 

ϠϟسϮϨات  تτبϖ  اϒλϮϟ  تόدϼϳت ϰϠϋ اόϤϟاϴϳر 
 Ϧϋ κϠΨϣ اϟتόدϞϳ  اϟتϲ تبدأ ϲϓ أϭ بόد 

 ϲلϭار المحاسبة الدϴار  ˺معϴمعϭ
 ϲلϭة   ٨المحاسبة الدϴسبϨة الϴمϫϷف اϳر  ˺ تعرϳاϨϳ˻˹˻˹م 

تϮضح التعدϼϳت أϥ اϫϷمϴة الϨسبϴة ستعتمد علϰ طبϴعة أϭ حجم 
المعلϮمات، سϮاء بشكل فردϱ أϭ مع معلϮمات أΧرϯ، فϲ سϴاق 

 القϮام المالϴة 

 ϲر المالϳللتقر ϲلϭار الدϴعمال  ٣المعϷف اϳر  ˺ تعرϳاϨϳ˻˹˻˹م 

  Ϧتتضم ϥجب أϳ ،عمل ϩتم اعتبارϳ ϲلك Ϫϧل أϳضح التعدϮϳ
مجمϮعة متكاملة مϦ اϧϷشطة ϭالمϮجϮدات، علϰ اϷقل، مدϼΧت  

ϭعملϴة مϮضϮعϴة تساϫم معاً بشكل كبϴر فϲ القدرة علϰ إϧشاء 
علϰ ذلك، Ϯϳضح أϥ العمل ϳمكϦ أϮϳ ϥجد دϥϭ المΨرجات. عϭϼة 

 تضمϦϴ جمϴع المدϼΧت ϭالعملϴات الϼزمة ϧϹشاء المΨرجات. 

 اϹطار المفاϴϫمϲ للتقارϳر المالϴة 

  ϲمϴϫطار المفاϹا ϰت علϼϳتعد
فϲ معاϴϳر  المعاϴϳر الدϭلϴة  
للتقارϳر المالϴة ϭالتعرϳفات  
المحدثة ϭمعاϴϳر اϻعتراف 

للمϮجϮدات ϭاϻلتزامات ϭتϮضح 
 بعض المفاϴϫم الϬامة. 

 م˹˻˹˻Ϩϳاϳر  ˺
ϳتضمϦ اϹطار المفاϴϫمϲ المعدل بعض المفاϴϫم الجدϳدة ϭالتعارϳف  

المحدثة ϭمعاϴϳر اϻعتراف بالمϮجϮدات ϭالمطلϮبات Ϯϳϭضح 
 بعض المفاϴϫم الϬامة. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 Ϩλدϕϭ اϟرϳاϸϟ νسϢϬ اόϟاϴϤϟة اϤϟتϮاϘϓة ϊϣ اθϟرόϳة
  Ϩλدϕϭ استثϤارϔϣ ϱتϮح 

 (اϤϟدار ϗ Ϧϣبη Ϟرϛة اϟرϳاν اϤϟاϴϟة ) 
 إπϳاحات حϝϮ اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة 

  ϲϓ ةϴϬتϨϤϟة اϨسϠϟبر   ٣١Ϥسϳد˻˹˻˹ϡ  
)ϲϜϳرϣϷر اϻϭدϟبا ώϟباϤϟا( 

 

̂ 

˽. Ϥتت( ةϤϬϤϟة اϴحاسبϤϟاسات اϴسϟاϪ ) 
 

١.˽ )ϪϤدة )تتϳت جدϼϳدόتϭ راتϴسϔتϭ رϴϳاόϣ 
 

 اόϤϟاϴϳر ϭاϟتϔسϴرات اϟجدϳدة ϭاόϤϟدϟة اϟتϴϟ ϲست سارϳة بόد  ˽.١.˻
 

 بعد. لم ϳقم الصϨدϭق بتطبϴق المعاϴϳر الدϭلϴة للتقارϳر المالϴة الجدϳدة ϭالمعدلة التالϴة التϲ تم إصدارϫا ϭلكϬϨا لم تصبح سارϳة المفعϮل
 

تτبϠϟ ϖسϮϨات اϟتϲ   اϒλϮϟ  تόدϼϳت ϰϠϋ اόϤϟاϴϳر 
 Ϧϋ κϠΨϣ اϟتόدϞϳ  تبدأ ϲϓ أϭ بόد 

  ϲر المالϳللتقر ϲلϭار الدϴالمع
ϭمعϴار المحاسبة   ٦˺،٧،٤،̂

 ϲلϭ٣̂الد 

إصϼح مؤشر 
 –سعر الفادة 

 ˻المرحلة 
 م˺˻˹˻Ϩϳاϳر  ˺

تعدل ϫذϩ التعدϼϳت متطلبات محاسبة التحϮط المحددة للسماح بمϮاصلة  
للتحϮط المتأثر ϼΧل فترة عدم التأكد قبل تعدϳل بϮϨد  محاسبة التحϮط 

التحϮط أϭ أدϭات التحϮط المتأثرة بمعاϴϳر أسعار الفادة الحالϴة ϧتϴجة  
لϺصϼحات القϴاسϴة Ϸسعار الفادة الجارϳة. تقدم التعدϼϳت أϳضًا  

  ٧متطلبات إفصاح جدϳدة علϰ المعϴار الدϭلϲ للتقرϳر المالϲ رقم 
Ϯقات التحϼلع ϰت علϼϳا التعدϬلتΧأد ϲاءات التϨستثϼضع لΨت ϲط الت

 ϲر المالϳللتقر ϲلϭار الدϴ̂المع . 

 ϲلϭار المحاسبة الدϴد المجحفة  ٣٧معϮالعق– 
 م˻˻˹˻Ϩϳاϳر  ˺ تكلفة إتمام العقد 

تحدد التعدϼϳت أϥ "تكلفة الϮفاء" بالعقد تشمل "التكالϴف التϲ تتعلق  
 ϩذϫ طبقϨا  مباشرة بالعقد. تϬشأة بϨلم تفِ الم ϲد التϮالعق ϰت علϼϳالتعد

بعد بجمϴع التزاماتϬا فϲ بداϳة فترة التقرϳر السϱϮϨ التϲ تطبق فϬϴا  
.ًϻϭت أϼϳشأة التعدϨالم 

  ϲر المالϳللتقر ϲلϭار الدϴالمع
ϭمعϴار المحاسبة   ˺، ̂، ٦˺

 ϲلϭ٤الد˺ 

تحسϨϴات سϳϮϨة  
علϰ معاϴϳر 

المعاϴϳر الدϭلϴة  
لϴة  للتقارϳر الما

 م ˹˻˹˻-م٨˺˹˻

 م˻˻˹˻Ϩϳاϳر  ˺

: ϳزϳل التعدϳل الرسم التϮضϴحϲ  ٦˺المعϴار الدϭلϲ للتقرϳر المالϲ رقم 
 لسداد التحسϨϴات علϰ العقارات المستأجرة

 
 ϲر المالϳللتقر ϲلϭار الدϴتبار ̂المعΧق اϴد تطبϨع Ϫϧل أϳضح التعدϮϳ :

باϻلتزام المالϲ فϲ الماة" لتقϴϴم ما إذا كاϥ سϴتم إلغاء اϻعتراف  ˹˺"
، ϻ تشمل المϨشأة سϯϮ الرسϮم المدفϮعة أϭ المستلمة بϦϴ المϨشأة  

 ϰعل ϲل بأثر مستقبلϳق التعدϴجب تطبϳ .المقرضϭ )المقترض(
  Ϫϴتطبق ف ϱالذ Φϳبعد التار ϭأ ϲتحدث ف ϲت التϻالتبادϭ تϼϳالتعد

 المϨشأة التعدϳل ϭϷل مرة. 
 

 ϲلϭالد ϲار المحاسبϴ٤المع˺ ϲلغϳ : ار المحاسبةϴل مطلب معϳالتعد
للمϨشآت ϻستبعاد التدفقات الϨقدϳة للضراب عϨد قϴاس  ˺٤الدϭلϲ رقم 

 القϴمة العادلة. 
 

 ϲر المالϳللتقر ϲلϭار الدϴاً لشركة  ˺المعϴل إعفاءًا إضافϳفر التعدϮϳ :
تابعة تصبح بعد تطبϴقϬا ϭϷل مرة بعد الشركة اϷم فϴما ϳتعلق بمحاسبة 

 الترجمة التراكمϲ.فرق 

 ϲر المالϳللتقر ϲلϭار الدϴطار   ٣المعϹا ϰإشارة إل
 ϲمϴϫر  ˺ المفاϳاϨϳ˻˹˻˻م  ϲر المالϳللتقر ϲلϭار الدϴل ككل للمعϳث التعدϳ٣تم تحد   ϰر إلϴشϳ ثϴبح

 م.٨̂̂˺م بدϻً مϦ إطار عام ٨˺˹˻اϹطار المفاϴϫمϲ لعام 

 ϲلϭار المحاسبة الدϴمع˺ 

تصϴϨف  
المطلϳϮات  

كالمتداϭلة أϭ غϴر  
 متداϭلة 

 م٣˻˹˻Ϩϳاϳر  ˺

  ϲالحق ف ϥأϭ ،ةϳϮإرجاء التس ϲد بالحق فϮالمقص Ϯϫ ل ماϳضح التعدϭ
التأجϴل ϳجب أϳ ϥكϥϮ مϮجϮداً فϬϧ ϲاϳة فترة التقرϳر، ϭأϫ ϥذا  

  ،Ϫاص بΨل الϴلحق التأج ϥاϴة ممارسة الكϴتأثر باحتمالϳ ϻ فϴϨالتص
 ً  المشتقات فϲ التزام قابل للتحϳϮل ϧ ϲϫفسϬا  ϭذلك فقط إذا كاϥ مضمϨا

 أداة حقϮق ملكϴة ϭلϦ تؤثر شرϭط اϻلتزام علϰ تصϴϨفϬا 

  ϲلϭار الدϴالمع ϰت علϼϳتعد
ϲر المالϳار  ˹˺للتقرϴمعϭ

 ϲلϭ٨˻المحاسبة الد 

بϴع أϭ المساϫمة  
  Ϧϴل بϮصϷا ϲف

المستثمر  
  ϭك أϳالشرϭ

المشرϭع 
 المشترك 

 

 Ϩϳ ϻطبق 

ϭمعϴار  ˹˺التعدϼϳت علϰ المعϴار الدϭلϲ للتقرϳر المالϲ تتعامل 
مع المϮاقف التϳ ϲكϥϮ فϬϴا بϴع أϭ مساϫمة   ٨˻المحاسبة الدϭلϲ رقم 

فϲ اϷصϮل بϦϴ المستثمر ϭالشركة الزمϴلة أϭ المشرϭع المشترك.  
علϭ ϰجϪ التحدϳد، تϨص التعدϼϳت علϰ أϥ اϷرباح أϭ الΨسار الϨاتجة  

 ة علϰ شركة تابعة. عϦ فقداϥ السϴطر 

 
  ϻ قدϭ ،قϴقابلة للتطب ϥϮدما تكϨق عϭدϨة للصϴم المالاϮالق ϲف ϩذϫ دةϳر الجدϴϳت المعاϼϳتعدϭ راتϴق تفسϴتم تطبϳ ϥدارة أϹقع اϮت  تتϼϳالتعدϭ راتϴالتفس ϩذϫ قϴلتطب ϥϮكϳ

 أϱ تأثϴر مادϱ علϰ القϮام المالϴة للصϨدϭق فϲ فترة التطبϴق اϭϷلϴة. 
 
 



 Ϩλدϕϭ اϟرϳاϸϟ νسϢϬ اόϟاϴϤϟة اϤϟتϮاϘϓة ϊϣ اθϟرόϳة
  Ϩλدϕϭ استثϤارϔϣ ϱتϮح 

 (اϤϟدار ϗ Ϧϣبη Ϟرϛة اϟرϳاν اϤϟاϴϟة ) 
 إπϳاحات حϝϮ اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة 

  ϲϓ ةϴϬتϨϤϟة اϨسϠϟبر   ٣١Ϥسϳد˻˹˻˹ϡ  
)ϲϜϳرϣϷر اϻϭدϟبا ώϟباϤϟا( 

 

˺˹ 

˽. Ϥتت( ةϤϬϤϟة اϴحاسبϤϟاسات اϴسϟاϪ ) 
 

 اϷدϭات اϤϟاϴϟة  ˽.˻
 

١.˻.˽ ϒϴϨμسارة  تΨϟا ϭربح أϟا ϝϼΧ Ϧϣ ةϴϟاϤϟا ϝϮλϷاس اϴϗϭ 
 

 أدϭات اϴϜϠϤϟة 
 

مϨفعة متبقϴة مϦ صافϲ أصϮل  أدϭات الملكϴة ϲϫ أدϭات تستϮفϲ مفϮϬم الملكϴة مϦ مϨظϮر المصدر, أϱ اϷدϭات التϻ ϲتحتϱϮ التزامات تعاقدϳة للدفع ϭتثبت ϭجϮد  
 المصدر. 

 
لملكϴة بالقϴمة العادلة مϳ  ϦصϨف الصϨدϭق مϮجϮداتϪ المالϴة بالقϴمة العادلة مϼΧ Ϧل الربح أϭ الΨسارة. ϳقϮم الصϨدϭق بعد ذلك بقϴاس جمϴع اϹستثمارات فϲ حقϮق ا

اϹعتراف المبدϲ تعϦϴϴ استثمار فϲ حقϮق الملكϴة بالقϴمة العادلة مϼΧ Ϧل الدΧل الشامل   ϼΧل اϷرباح أϭ الΨسار، باستثϨاء عϨدما ϳكϥϮ مدϳر الصϨدϭق قد اΧتار عϨد
امل اΧϷر عϨدما تحُتفظ بتلك  اΧϷر. تتمثل سϴاسة الصϨدϭق فϲ تحدϳد اϻستثمارات فϲ اϷسϬم باعتبارϫا استثمار فϲ حقϮق الملكϴة بالقϴمة العادلة مϼΧ Ϧل الدΧل الش

 أΧرϯ غϴر التجارة.   اϻستثمارات Ϸغراض
 

الϬبϮط )ϭعكس Χسار الϬبϮط( ϳϭتم اϻعتراف بالΨسار فϲ الدΧل الشامل اΧϵر ϳ ϻϭعاد تصϴϨفϬا فϴما بعد إلϰ قامة الدΧل الشامل، بما فϲ ذلك التΨلص مϬϨا. Χسار 
التϮزϳعات, عϨد عرض العاد علϰ مثل ϫذϩ اϻستثمارات , ϳستمر اϻعتراف بϬا فϲ قامة  ϳ ϻتم التقرϳر عϬϨا بشكل مϨفصل مϦ التغϴرات اΧϷرϯ فϲ القϴمة العادلة.  

 الدΧل الشامل عϨدما ϳكϥϮ لدϯ الصϨدϭق الحق فϲ قبض ϫذϩ المدفϮعات.
 

 ϫبρϮ اϝϮλϷ اϤϟاϴϟة  ˽.˻.˻
 

بالمϮجϮدات المالϴة المدرجة بالتكلفة المطفأة. ϳعترف مΨصص Χسار لمثل ϫذϩ  "( المرتبطة  ϳECLقϴمّ الصϨدϭق علϰ أساس مستقبلϲ الΨسار اϻتماϴϧة المتϮقعة )"
 فϲ تارΦϳ كل تقرϳر، ϳتم قϴاس الΨسار اϻتماϴϧة المتϮقعة لتعكس  الΨسار

 
x ةϨج الممكتاϨال Ϧطاق مϧ مϳϮق تقϳطر Ϧع ϩدϳتم تحدϳ مرجح Ϫاحتمالϭ زϴر متحϴمبلغ غ 
x  دϮقϨة للϴϨمة الزمϴالق 
x مات المعϮالمعل ϭالظر ϥقعات بشأϮتϭ ةϴف حالϭظرϭ احداث سابقة ϥر بشأϳالتقر Φϳتار ϲما فϬمبرر ل ϻ دϬج ϭتكلفة ا ϥϭمتاحة بد ϥϮتك ϲدة التϳالمؤϭ لةϮف  ق

 اϻقتصادϳة المستقبلϴة. 
 
 

٣.˻.˽  ϑتراϋϹاء اϐϟإ 
 

 ϭأ ϲصل المالϷا Ϧقتضاء ، جزء مϻد اϨع ، ϭأ( ϲصل المالϷعتراف باϻتم إلغاء اϳ  م التدفقاتϼق استϮحق ϲϬتϨدما تϨع )ة المماثلةϴل المالϮصϷا Ϧعة مϮمجم Ϧجزء م
Ϩقدϳة المستلمة بالكامل دϥϭ تأϴΧر الϨقدϳة مϦ اϷصل ، أϭ إذا قام الصϨدϭق بتحϳϮل حقϮقϪ فϲ اϻستϼم التدفقات الϨقدϳة مϦ اϷصل ، أϭ تحملت التزامًا بدفع التدفقات ال 

 ب ترتϴب تمرϳرϭ ، ϱأϥ الصϨدϭق لدϪϳ: جϫϮرϱ إلϰ طرف ثالث بمϮج
 

  ϭر، أϴحد كب ϰة إلϴا الملكϳمزاϭ اطرΨع مϴل جمϳϮق بتحϭدϨم الصϮقϳ )أ( 
 )ب( ϳ ϻقϮم الصϨدϭق بϨقل أϭ اϻحتفاظ بجمϴع مΨاطر ϭمزϳا الملكϴة إلϰ حد كبϴر، ϭلم ϳحتفظ الصϨدϭق بالسϴطرة.

 
ϳقدϨم التدفقات الϼاست ϲف Ϫق حقϭدϨل الصϮحϳ دماϨا عϳمزاϭ اطرΨع مϴبجم ϱرϫϮحتفظ بشكل جϳ ϻϭ لϮحϳ ϻϭ ، )ϱرϳب تمرϴترت ϲل فΧدϳ ϭل )أϮصϷأحد ا Ϧة م

 ϳق أϭدϨعترف الصϳ ، الحالة ϩذϫ ϲصل. فϷا ϲق فϭدϨحد استمرار مشاركة الص ϰدات إلϮجϮتم إثبات المϳ ، صلϷا ϲقل التحكم فϨϳ ϻϭ صلϷضا بالتزامات مرتبطة.  ا
ϳتم تسدϳد   ت المحϮلة ϭالمطلϮبات المرتبطة بϬا علϰ أساس ϳعكس الحقϮق ϭاϻلتزامات التϲ احتفظ بϬا الصϨدϭق. ϳقر الصϨدϭق باϻلتزام المالϲ عϨدماϳتم قϴاس المϮجϮدا

 .Ϫتϴحϼاء صϬتϧا ϭأ ϩإلغاؤ ϭلتزام أϻا 
 

 اϟϻتزاϣات اϤϟاϴϟة   ˽.˻.˽
 

الΨسارة ϳلغϲ الصϨدϭق اϷعتراف بالمطلϮبات المالϴة    ϭأكϦ لدϪϳ مطلϮبات بالقϴمة العادلة مϼΧ Ϧل الربح  إϥ لم تϳقϮم الصϨدϭق بتصϴϨف مطلϮباتϪ المالϴة بالتكلفة المطفأة  
 عϨدما ϳتم اعفاϪ مϦ التزاماتϪ التعاقدϳة أϭ إلغاؤϫا أϭ اϧتϬاϬا.  

 
.˽٣     ϲحاسبϤϟا ϝϭتداϟا Φϳتار 
    

ϭمبϴعات الطرϳقة المعتادة ϷصϮل المالϴة فϲ تارΦϳ التداϭل )أϱ التارΦϳ الذϳ ϱلتزم فϪϴ الصϨدϭق بشراء اϭ بϴع اϷصϮل(. ϳتم اϻعتراف اϭالغاء اϻعتراف بمشترϳات  
اϻتفاقϴة   عϦ طرϳق التϨظϴم اϭ المشترϳات ϭالمبϴعات بالطرϳقة المعتادة ϲϫ شراء اϭ بϴع اϷصϮل المالϴة التϲ تتطلب تسϳϮة اϷصϮل فϲ اϹطار الزمϲϨ المحدد بشكل عام  

 .بالسϮق
 
 



 Ϩλدϕϭ اϟرϳاϸϟ νسϢϬ اόϟاϴϤϟة اϤϟتϮاϘϓة ϊϣ اθϟرόϳة
  Ϩλدϕϭ استثϤارϔϣ ϱتϮح 

 (اϤϟدار ϗ Ϧϣبη Ϟرϛة اϟرϳاν اϤϟاϴϟة ) 
 إπϳاحات حϝϮ اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة 

  ϲϓ ةϴϬتϨϤϟة اϨسϠϟبر   ٣١Ϥسϳد˻˹˻˹ϡ  
)ϲϜϳرϣϷر اϻϭدϟبا ώϟباϤϟا( 

 

˺˺ 

˽. Ϥتت( ةϤϬϤϟة اϴحاسبϤϟاسات اϴسϟاϪ ) 
 

 Ϙϣاλة اϷدϭات اϤϟاϴϟة  ˽˽.
 

ق قاϲϧϮϧ ملزم لمقاصة المبالغ  تتم مقاصة المϮجϮدات المالϴة ϭالمطلϮبات المالϴة ϭإظϬار صافϲ المبلغ فϲ قامة المركز المالϲ إذا، ϭفقط إذا كاϨϫ ϥاك لدϯ الصϨدϭق ح
 للمϮجϮدات المالϴة ϭالمطلϮبات المالϴة ϱϮϨϳϭ الصϨدϭق التسϳϮة علϰ أساس المبلغ الصافϲ أϭ بϴع المϮجϮد ϭسداد المطلϮب فϲ الϮقت ذاتϪ.المثبتة 

 
˾.˽ ϟات اϓϭرμϤ  ةϘستحϤϟا 

 
 باستΨدام طرϳقة معدل الفادة الفعلϲ. المستحقة بالقϴمة العادلة ϳϭتم قϴاسϬا ϻحقا بالتكلفة المطفأة مصرϭفات  ϳتم اϻعتراف اϭϷلϲ بال

 μμΨϣات  ˽.˿
 

  ϥلتزامات محتمل أϻد اϳتسد ϥأϭ أحداث سابقة Ϧة عΌاشϧ ةϳتعاقد ϭة أϴϧϮϧق إلتزامات قاϭدϨالص ϰعل ϥϮكϳ دماϨصصات عΨعتراف بالمϻتم اϳ  افعϨارج لمΧ تدفق ϪϨشأ عϨϳ
 اϻعتراف بالمΨصصات لΨسارة التشغϴل المستقبلϴة. اقتصادϳة ϳϭمكϦ قϴاس قϴمتϬا بشكل ϳعتمد علϳ ϻ .Ϫϴتم 

 استرداد اϮϟحدات  ˽.̀
 

مϮϳ Ϧم اϹثϦϴϨ الϮϳ ϰم اϻربعاء  . ϳتم تحدϳد صافϲ قϴمة أصϮل الصϨدϭق  مϮϳ Ϧم اϹثϦϴϨ الϮϳ ϰم اϻربعاءالصϨدϭق مفتϮح لϼشتراكات أϭ عملϴات اϻسترداد للϮحدات  
تحدϳد صافϲ قϴمة أصϮل الصϨدϭق Ϸغراض شراء أϭ بϴع الϮحدات بقسمة صافϲ قϴمة المϮجϮدات )القϴمة العادلة لمϮجϮدات الصϨدϭق  ϭتعد جمϴعϬا أϳام التقϴϴم. ϳتم  

 .ϲϨم المعϴϴم التقϮϳ ϲمة فق القاϭدϨحدات الصϭ عدد ϲإجمال ϰق( علϭدϨبات الصϮا مطلϬϨحا مϭمطر 
 

 ت ملكϴة إذا اشتملت الϮحدات القابلة لϼسترداد علϰ الΨصاص التالϴة: ϳقϮم الصϨدϭق بتصϴϨف الϮحدات القابلة لϼسترداد كأدϭا 
 
x .قϭدϨالص Ϫϴتصف Ϫحال ϲق فϭدϨل الصϮأص ϲصاف Ϧم ϪϴاسبϨز لحصة تل الحاϮΨت 
x   .اتϭدϷا Ϧم ϯرΧϷات اΌع الفϴضع لجمΨت ϲات التϭدϷة اΌف ϲداة تقع فϷا 
x  .ص متطابقةصاΧ اϬل ϲات التϭدϷا Ϧم ϯرΧϷات اΌع الفϴضع لجمΨت ϲات التϭدϷا Ϧة مΌف ϲة فϴات المالϭدϷع اϴجم 
x ال ϲز فق الحاϮر حقϴغ ϲأصل مال ϱا ϭة أϳقدϨم الϴبتسل ϱالتزام تعاقد ϱداة اϷتشمل ا ϻ .قϭدϨل الصϮأص ϲصاف Ϧة مϴاسبϨحصص الت 
x   ϲصاف ϲر فϴسارة، التغΨال ϭالربح أ ϰر إلϴحد كب ϰد إلϨستϳ داةϷال عمر اϮداة طϷا ϰدة إلقعة العاϮة المتϳقدϨع التدفقات الϮمجم ϥا ϭا، أϬل المعترف بϮصϷا

Ϭر المعترف بϴغϭ اϬق المعترف بϭدϨل الصϮأص ϲمة العادلة لصافϴالق ϲر فϴداة. التغϷا ϩاϴح ϯمد ϰا عل 
 

 تتم المحاسبة عϦ اϻشتراك ϭاϻسترداد للϮحدات القابلة لϼسترداد كمعامϼت بϦϴ حاملϲ الϮحدات طالما أϥ الϮحدات تصϨف كأدϭات ملكϴة. 
 

 اϟزϛاة ϭاπϟرϳبة  ˽.́
 

 ϻلتزام فϫ ϲذϩ القϮام المالϴة. إϥ الزكاة ϭالضرϳبة ϲϫ التزام علϰ حاملϲ الϮحدات، ϭبالتالϳ ϻ ،ϲتم إدراج أϱ مΨصص لϬذا ا 
 

 اϋϻتراϑ باϳϹرادات  ˽.̂
 

Ϩظر عϦ مϮعد السداد. ϳتم  ϳتم اϻعتراف باϳϹرادات عϨدما ϳكϥϮ مϦ المحتمل تدفق المϨافع اϻقتصادϳة إلϰ الصϨدϭق ϳϭمكϦ قϴاس اϳϹرادات بشكل مϮثϮق مϪϨ، بغض ال
 المتϮقع استϼمϪ، باستثϨاء الΨصϮمات ϭالضراب ϭاϻستقطاعات. قϴاس اϳϹرادات بالقϴمة العادلة للمقابل 

 
 λاϲϓ اϟربح أϭ اΨϟسارة ϲϓ اϮϤϟجϮدات ϭاϮϠτϤϟبات اϤϟاϴϟة اϤϟدرجة باϤϴϘϟة اόϟادϟة ϝϼΧ Ϧϣ اϟربح ϭاΨϟسارة  ˽.˹١

 
فظ  ادلة للمϮجϮدات المالϴة المحتصافϲ الربح أϭ الΨسارة علϰ المϮجϮدات ϭالمطلϮبات المالϴة بالقϴمة العادلة مϼΧ Ϧل الربح أϭ الΨسارة عبارة عϦ تغϴرات فϲ القϴمة الع

 لمصرϭفات. بϬا للمتاجرة أϭ تم تصϴϨفϬا عϨد اϻعتراف المبدϲ بالقϴمة العادلة مϼΧ Ϧل الربح أϭ الΨسارة ϻ تتضمϦ الفϮاد ϭتϮزϳعات اϷرباح ϭا
 

ϴر المحققة لϸدϭات المالϴة التϲ تحققت  تشتمل المكاسب ϭالΨسار غϴر المحققة علϰ التغϴرات فϲ القϴمة العادلة لϸدϭات المالϴة للسϨة ϭمϦ عكس مكاسب Χϭسار الفترة غ
لربح أϭ الΨسارة باستΨدام طرϳقة فϲ الفترة المشمϮلة بالتقرϳر. ϳتم احتساب المكاسب ϭالΨسار المحققة مϦ استبعاد اϷدϭات المالϴة المصϨفة بالقϴمة العادلة مϼΧ Ϧل ا

ϴة لϸداة ϭمبلغ اϻستبعاد، أϭ المدفϮعات الϨقدϳة أϭ المقبϮضات التϲ تتم علϰ عقϮد المشتقات )باستثϨاء  متϮسط التكلفة المرجح. ϲϫϭ تمثل الفرق بϦϴ القϴمة الدفترϳة اϭϷل 
 المدفϮعات أϭ المقبϮضات علϰ حسابات الϬامش اϹضافϴة لϬذϩ اϷدϭات(..

 
 دϞΧ تϮزόϳات اϷرباح    ˽.١١

 
الشامل ϭذلك بتارΦϳ اϹقرار بأحقϴة استϼمϬا. ϭبالϨسبة لϭϸراق المالϴة المتداϭلة، فإϳ Ϫϧتم اثباتϬا عادة ϳتم اϻعتراف بدΧل تϮزϳعات اϷرباح اϭ ϥجد فϲ قامة الدΧل  

فϲ بϨد مستقل فϲ قامة الدΧل  بتارΦϳ تϮزϳعات اϷرباح ϳϭتم اϻعتراف دΧل تϮزϳعات اϷرباح مϦ اϭϷراق المالϴة المدرجة بالقϴمة العادلة مϼΧ Ϧل الربح أϭ الΨسارة  
 لشامل ا



 Ϩλدϕϭ اϟرϳاϸϟ νسϢϬ اόϟاϴϤϟة اϤϟتϮاϘϓة ϊϣ اθϟرόϳة
  Ϩλدϕϭ استثϤارϔϣ ϱتϮح 

 (اϤϟدار ϗ Ϧϣبη Ϟرϛة اϟرϳاν اϤϟاϴϟة ) 
 إπϳاحات حϝϮ اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة 

  ϲϓ ةϴϬتϨϤϟة اϨسϠϟبر   ٣١Ϥسϳد˻˹˻˹ϡ  
)ϲϜϳرϣϷر اϻϭدϟبا ώϟباϤϟا( 

 

˺˻ 

˽. Ϥتت( ةϤϬϤϟة اϴحاسبϤϟاسات اϴسϟاϪ ) 
 

 أتόاب اϹدارة  ˽.˻١
 

 .ϱϮϨبشكل ربع سϭ رϬثة أشϼمستحقة الدفع كل ث ϥϮتكϭ قϭدϨط صϭشرϭ أحكام ϲر فϮدارة بالسعر المذكϹم اϮتم احتساب رسϳ 
 

١٣.˽ ϯرΧات أϘϔϧ 
 

 ϲرة فϮد المذكϭالحد Ϧبأسعار المبالغ ضم ϯرΧϷفات اϭل المصرϴتم تحمϳ .قϭدϨأحكام الصϭ طϭشر 
 

١٣.˽   ϝϮλϷة اϤϴϗ ϲϓاλ 
 

 فϬϧ ϲاϳة السϨة.  ϳتم احتساب صافϲ قϴمة اϷصϮل لكل ϭحدة ϭالمفصح عϬϨا فϲ قامة المركز المالϭ ϲذلك بقسمة صافϲ أصϮل الصϨدϭق علϰ عدد الϮحدات المصدرة

˾. ϯرΧϷات اϓϭرμϤϟاϭ دارةϹاب اόأت 
 

  ϲق الفرعϭدϨر الصϳم مدϮقϳ  مϴϴم تقϮϳ كل ϲسبة  فϨة بϳق أتعاب إدارϭدϨل الصϴ٫٧٥˺بتحم  ٪ ϱدارϹم اϮقϳ ،ضافة لذلكϹق. باϭدϨدات الصϮجϮمة مϴق ϲصاف Ϧاً مϳϮϨس
علϰ التϮالϲ مϦ   ٪ سϳϮϨاً ˹˻٫˹سϳϮϨاً ϭ٪  ˹٫٦˹الϰ  ٪  ٥˹˹٫˹ة بϨسبة  ϳإدارت  اΧدم  ϭرسϮمالفرعϭ ϲأمϦϴ الحفظ الفرعϲ بشكل Ϯϳمϲ بتحمϴل الصϨدϭق أتعاب حفظ  
  ϱق الذϭدϨل الصϮمة أصϴق ϲصاف ϥق. إϭدϨدات الصϮجϮمة مϴق ϲصافϦدار مϳ   مϮمة الرسϴق Ϧم ϲالصاف ϮϬق، فϭدϨر الصϳمد ϰال ϪϨالمبلغ عϭ ϲر الفرعϳقبل المد

ϩϼرة أعϮالمذك . 
 

  ϱق أϭدϨالص Ϧق مϭدϨر الصϳسترد مدϳ  فاتϭد مصرϨالص Ϧابة عϴϧ اϫتكبدϳ  ϥقع أϮتϳ ϻϭ .فات المماثلةϭالمصر Ϧا مϫرϴغϭ ةϴϧϮϧتعاب القاϷاϭ ق كأتعاب المراجعةϭ
 ϲإجمال Ϧتعاب عϷا ϩذϫ زϭق. ٪ ˹˻٫˹تتجاϭدϨدات الصϮجϮمة مϴق ϲصاف Ϧا مϳϮϨس 

 
 باϤϴϘϟة اόϟادϟة ϝϼΧ Ϧϣ اϟربح أϭ اΨϟسارة  استثϤارات ϣدرجة .˿
 

 ϭفϴما ϳلϲ ملΨص لمحفظة اϻستثمارات المقتϨاة بغرض المتاجرة: العالمϴة )مدϳر صϨدϭق أجϨبϲ فرعϥ.)ϲ اϳستثمر الصϨدϭق بصϮرة رϴسϴة مع جϲ بϲ مϮرج
 

 ˻˹˻˹ ϡ  ˻˹˻˹ م 
    

 ˺˹٫˻̂˺,˻˹˹,˺  ˹˽.˻١˹.˾̂́ عدد الϮحدات 
 ٫٦٤̂˻  ˻́.˽٣ صافϲ قϴمة المϮجϮدات للϮحدة 

 ٣٣̂,٦˹٧,̂˻  ˿١˽.˿˿٣١.١ إجϤاϲϟ اϤϴϘϟة اϟسϴϗϮة
    

 ϲϟاϤةإجϔϠϜتϟ٣,٦٧٦,٨٤٣˻  ٣˽˹.˹̀˽.˿˻ ا 
 
 όϣاϼϣت اϮϟحدات  .̀
 

 :للسϨة  فϴما ϳلϲ ملΨصاً بمعامϼت الϮحدات 
 
 ˻˹˻˹ ϡ  ˻˹˺̂ م 
 )عدد الϮحدات(  
  

 ٦˺٤٫˹٥,٣˺٥,˺  ˾́.̀˾٣,̀˻˹,١ ϋدد اϮϟحدات ϲϓ بداϳة اϟسϨة 
    

 ٧˺٫˻٥٨,˺٧   ˹˽.˾˻˻.˿١١ ϼΧل السϨة  الϮحدات المصدرة
 ( ٨٫٤٨˻٥٥̂,٥)   ( ˽̂.˹˽̂.˻˻˻) ϼΧل السϨة  المستردةالϮحدات  

 ( ˺٤٦٫٣̂,٤٨٧)  ( ˽˾.˾١̀.˿˹١) صافϲ التغϴر فϲ الϮحدات 
    

 ٧,٣٥٧٫٨٥˻˹,˺  ٣١.˻˽˿.˹˻̂ ϋدد اϮϟحدات Ϭϧ ϲϓاϳة اϟسϨة 
 
 
 
 
 
 
 



 Ϩλدϕϭ اϟرϳاϸϟ νسϢϬ اόϟاϴϤϟة اϤϟتϮاϘϓة ϊϣ اθϟرόϳة
  Ϩλدϕϭ استثϤارϔϣ ϱتϮح 

 (اϤϟدار ϗ Ϧϣبη Ϟرϛة اϟرϳاν اϤϟاϴϟة ) 
 إπϳاحات حϝϮ اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة 

  ϲϓ ةϴϬتϨϤϟة اϨسϠϟبر   ٣١Ϥسϳد˻˹˻˹ϡ  
)ϲϜϳرϣϷر اϻϭدϟبا ώϟباϤϟا( 

 

˺٣ 

 اΨϟسارة  ϭأباϤϴϘϟة اόϟادϟة ϝϼΧ Ϧϣ اϟربح Ϧϣ استثϤارات ϣدرجة λاϲϓ اϟربح  .́
 
 ˻˹˻˹ ϡ  ˻˹˺̂ م 
    

 ٦˺٧,٦˹̂,˺  ( ˾١˾.١˿˻) الربح المحقق مϦ بϴع استثمارات مدرجة بالقϴمة العادلة مϼΧ Ϧل الربح أϭ الΨسارة  / )الΨسارة(
 ˹̂˹,˹٣˹,٦  ٣̀٣.˿̂˿.˽ الربح غϴر المحقق مϦ بϴع استثمارات مدرجة بالقϴمة العادلة مϼΧ Ϧل الربح أϭ الΨسارة 

 ˽.˽٦˹٣٧,٧̂,٧  ́˾́.˽٣ 
 
̂. ϯرΧات أϓϭرμϣ 
 

  ϡ ˹˻˹˻  م ̂˺˹˻
 رسϮم أتعاب إدارة  ˹٣˾.˿˾  ˹٤˹٦٥٫
 مصرϭف حفظ  ˾˿˻.́˻  ˹˻٫٥˻٣

 مصرϭف ضرϳبة القϴمة المضافة المستحقة  ˻˿١.̂  ٤٣˹٥٫
٣̂.˿  ٥˺٥٫٣˹  ϯرΧفات أϭمصر 

˺˹٣.˹˹١  ٨˺٧٫̂˽̀  
 

 ϊϣ اρϷراϑ ذات اϗϼόϟة  ϭاϷرλدةاόϤϟاϼϣت  . ˹١
 

  ϩباعتبار( اضϳك الرϨبϭ ،)قϭدϨر الصϳمد( ةϴاض المالϳالر ϲق فϭدϨقة للصϼطراف ذات العϷم تتمثل اϫر    مساϳا مدϫرϳدϳ ϯرΧق أϳادϨصϭ )ةϴاض المالϳشركة الر ϲف
 ϭ مجلس اϹدارة.  الصϨدϭق

 
العϼقة ϭفقاً لϸحكام الصادرة مΌϴϫ Ϧة السϮق المالϴة. ϳتم اعتماد كافة   فϲ سϴاق الϨشاط المعتاد ϳتعامل الصϨدϭق مع أطراف ذات عϼقة. تتم المعامϼت مع اϷطراف ذات

 معامϼت اϷطراف ذات العϼقة بϮاسطة مجلس إدارة الصϨدϭق. 
 

 ϭاϷرصدة الϨاتجة عϬϨا كما ϳلϲ:   السϨةالمعامϼت مع اϷطراف ذات العϼقة التϲ تمت بϮاسطة الصϨدϭق ϼΧل 
 

 اϟرϴλد Ϥϛا ϲϓ )داϤϴϗ )Ϧة اόϤϟاϼϣت ϝϼΧ اϟسϨة  اόϤϟاϼϣت ρبόϴة  اτϟرϑ ذϭ اϗϼόϟة 
˻˹˻˹ ϡ ˻˹˺̂ م ˻˹˻˹ ϡ ˻˹˺̂ م 

      
 ( ٤˹٤٫٤˺) ( ́˹̂.˽١) ( ˹٤˹٦٥٫) ( ˹٣˾.˿˾) رسϮم Χدمات إدارϳة*  الرϳاض المالϴة 

      
 ( ˻˹˻٧) ( ˽˾˽̀) ( ˹˻٫٥˻٣) ( ˾˿˻́˻) مصرϭفات الحفظ*  
      

  ϰمة المضافة علϴبة القϳم  ضرϮرس
 ( ˹˻٧) ( ˿٣˻˻) ( ˻٥˻٣٫) ( ́˽̀˾) الΨدمات اϹدارϳة* 

      

   ϰمة المضافة علϴبة القϳضر
 ( ˹٣٦) ( ١١١́) ( ٦˻٦˺) ( ˽́̀˻) مصرϭفات الحفظ* 

 
 الحفظ ϭ ضرϳبة القϴمة المضافة ذات الصلة ϳتم تصϴϨفϬا فϲ المركز المالϲ ضمϦ المصرϭفات المستحقة.   ϭمصرϭف* رسϮم الΨدمات اϹدارϳة 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 Ϩλدϕϭ اϟرϳاϸϟ νسϢϬ اόϟاϴϤϟة اϤϟتϮاϘϓة ϊϣ اθϟرόϳة
  Ϩλدϕϭ استثϤارϔϣ ϱتϮح 

 (اϤϟدار ϗ Ϧϣبη Ϟرϛة اϟرϳاν اϤϟاϴϟة ) 
 إπϳاحات حϝϮ اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة 

  ϲϓ ةϴϬتϨϤϟة اϨسϠϟبر   ٣١Ϥسϳد˻˹˻˹ϡ  
)ϲϜϳرϣϷر اϻϭدϟبا ώϟباϤϟا( 

 

˺٤ 

 اϻدϭات اϤϟاϴϟة   . ١١
 

 اϤϴϘϟة اόϟادϟة ϝϼΧ Ϧϣ اϟربح ϭاΨϟسارة  اϟتϔϠϜة اϔτϤϟأة  ϡ˹˻˹˻دϳسϤبر  ٣١
ϲϟاϤϟز اϛرϤϟة اϤاϗ ϲϓ اϤϛ داتϮجϮϤϟا   

 ˿١˽.˿˿٣١.١ - مدرجة بالقϴمة العادلة مϼΧ Ϧل الربح أϭ الΨسارة استثمارات 
 ϲجمالϹ١˽.˿˿٣١.١ - ا˿ 

 
 اϤϴϘϟة اόϟادϟة ϝϼΧ Ϧϣ اϟربح ϭاΨϟسارة  اϟتϔϠϜة اϔτϤϟأة  ١̂ϡ˹˻دϳسϤبر  ٣١

ϲϟاϤϟز اϛرϤϟة اϤاϗ ϲϓ اϤϛ داتϮجϮϤϟا   
 ϭل الربح أϼΧ Ϧمة العادلة مϴسارة استثمارات مدرجة بالقΨ٣٣̂,٦˹٧,̂˻ - ال 

 ϲجمالϹ٣٣̂,٦˹٧,̂˻ - ا 

 ϲة كما فϴبات المالϮف كافة المطلϴϨسمبر  ˺٣تم تصϳم ˹˻˹˻د ϭسمبر  ˺٣ϳا م ̂˺˹˻دϬاسϴتم قϳ ةϴبات مالϮالتكلفة المطفأة. بكمطل 
 

 إدارة اΨϤϟاρر اϤϟاϴϟة  . ˻١

 ϮϋاϞϣ اΨϤϟاρر اϤϟاϴϟة  ˻١.١

 
الصϨدϭق علϰ اϻستمرار كمϨشأة مستمرة حتϳ ϰتمكϦ مϦ اϻستمرار فϲ تϮفϴر أفضل عϮاد لحاملϲ الϮحدات ϭضماϥ سϼمة الϬدف مϦ الصϨادϳق Ϯϫ الحفاظ علϰ قدرة  

 معقϮلة لحاملϲ الϮحدات. 

 الصϨدϭق تعرضϪ لمجمϮعϪ متϮϨعة مϦ المΨاطر المالϴة: مΨاطر السϮق، ϭمΨاطر اϻتماϭ ،ϥمΨاطر السϮϴلة، ϭالمΨاطر التشغϴلϴة.   أϧشطة

 .  العامة للصϨدϭق مدϳر الصϨدϭق مسؤϭل عϦ تحدϳد المΨاطر ϭالرقابة علϬϴا. ϳϭشرف مجلس الصϨدϭق علϲ مدϳر الصϨدϭق Ϯϫϭ مسؤϭل فϬϧ ϲاϳة المطاف عϦ اϹدارة 

استراتϴجϴاتϪ التجارϳة    ϳتم تحدϳد المΨاطر ϭالرقابة علϬϴا فϲ المقام اϭϷل لتϨفϴذϫا علϰ الحدϭد التϳ ϲضعϬا مجلس الصϨدϭق. ϭللصϨدϭق شرϭط ϭأحكام تϮثق ϭتحدد
 ً  Ϲرشادات اϻستثمار.  الشاملة، ϭتحملϪ للمΨاطر، ϭفلسفتϪ العامة Ϸدارϩ المΨاطر، Ϯϫϭ ملزم باتΨاذ إجراءات Ϲعادة تϮازϥ محفظتϭ Ϫفقا

 ϳϭستΨدم الصϨدϭق أسالϴب مΨتلفة لقϴاس ϭإدارة مΨتلف أϮϧاع المΨاطر التϳ ϲتعرض لϬا؛ ϳϭرد شرح لϬذϩ اϷسالϴب باϷسفل. 

 اϟسΨϣ   ϕϮاρر -أ
 
 ( مΨاطر السعر˺)
 

 ϭحركات معدل الفادة.  اϷجϨبϴةمΨاطر اϷسعار ϲϫ مΨاطر تذبذب قϴمϪ اϷداة المالϴة للصϨدϭق ϧتϴجة للتغϴرات فϲ أسعار السϮق الϨاجمة عϦ عϮامل غϴر العمϼت 
 

 ϭدϨا الصϬحتفظ بϳ ϲة التϴات المالϭدϸة لϴسعار المستقبلϷا Ϧعدم التأكد م Ϧل مϭϷالمقام ا ϲسعار فϷاطر اΨشا مϨتϭ  ةϳستثمارϻا Ϫق محفظتϭدϨر الصϳع مدϳϮϨتϭ .ق
 Ϩادϳق استثمار.ϭمراقبة عϦ كثب حركϪ أسعار استثماراتϪ فϲ اϷدϭات المالϴة. ϭفϲ تارΦϳ المركز المالϲ، كاϥ لدϯ الصϨدϭق استثمارات فϲ أدϭات ملكϴة ϭص 

 
( بسبب التغϴϴر المحتمل المعقϮل فϲ ̂˺˹˻دϳسمبر    ˺ϭ٣    ˹˻˹˻  دϳسمبر  ˺٣ات فϲإϥ التأثϴر علϰ صافϲ قϴمة اϷصϮل )ϧتϴجة للتغϴر فϲ القϴمة العادلة لϼستثمار 

 :ϲلϳ ابت الثابتة كماϮالث ϯرΧϷرات اϴع المتغϴد جمϮجϭ اعة، معϨز الصϴأساس ترك ϰم علϬسϷمؤشرات ا 
 

 ˻˹˻˹ ϡ ˻˹˺̂ م 
 التأثϴر علϰ صافϲ قϴمة اϷصϮل   التغϴϴر%  اϟتأثϴر Ϥϴϗ ϰϠϋة λاϲϓ اϝϮλϷ   اϟتϴϴϐر   
     

 ٦̂˹,٧̂˻ ٪١ ˽˿˿.٣١١ ٪١ لدϯ جϲ بϲ مϮرجاϥ العالمϴةاستثمارات 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 Ϩλدϕϭ اϟرϳاϸϟ νسϢϬ اόϟاϴϤϟة اϤϟتϮاϘϓة ϊϣ اθϟرόϳة
  Ϩλدϕϭ استثϤارϔϣ ϱتϮح 

 (اϤϟدار ϗ Ϧϣبη Ϟرϛة اϟرϳاν اϤϟاϴϟة ) 
 إπϳاحات حϝϮ اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة 

  ϲϓ ةϴϬتϨϤϟة اϨسϠϟبر   ٣١Ϥسϳد˻˹˻˹ϡ  
)ϲϜϳرϣϷر اϻϭدϟبا ώϟباϤϟا( 

 

˺٥ 

١˻ .  Ϥتت( ةϴϟاϤϟر اρاΨϤϟإدارة اϪ) 

١.١˻ Ϥتت( ةϴϟاϤϟر اρاΨϤϟا ϞϣاϮϋϪ ) 
 
 اϻتϤاΨϣ  ϥاρر -ب
 

 ϰعدم مقدرة طرف ما عل ϲاطر المتمثلة فΨالم ϲϫ ϥتماϻاطر اΨم ϲف ϥتماϻاطر اΨق لمϭدϨتعرض الصϳ رΧϵة للطرف اϴر مالساΧ ϲتسبب فϳ مما Ϫفاء بالتزاماتϮال
 الϨقدϳة ϭشبϪ الϨقدϳة ϭالذمم المدϨϳة. ϳتم إϳداع أرصدة البϮϨك فϲ بϨك الرϳاض ϭالذϳ ϱعتبر بϨك ذϭ تصϴϨف مالϲ جϴد 

 
 Ψϣاρر اϟسϟϮϴة   -ج

قدرة الصϨدϭق علϰ تϮلϴد مϮارد ϧقدϳة كافϴة لتسϳϮة التزاماتϪ بالكامل عϨد استحقاقϬا أϳ ϻ ϭمكϦ القϴام بذلك إϻ بشرϭط  مΨاطر السϮϴلة ϲϫ المΨاطر المتمثلة فϲ عدم  
 .ϱرϫϮة بشكل جϳر مادϴغ ϥϮتك 

ϴاطر السΨا تتعرض لمϬϧثم، فإ Ϧمϭ ،ربعاءϷا ϰحتϭ ϦϴϨثϹا Ϧا مϫاستردادϭ حداتϮال ϲشتراك فϻا ϰق علϭدϨأحكام الصϭ طϭص شرϨال تϮاصة باسترداد أمΨلة الϮ
 .المركز المالϲد مϦ تارΦϳ قامة حملة اϷسϬم فϫ ϲذϩ اϳϷام. تتألف الΨصϮم المالϴة للصϨدϭق فϲ المقام اϭϷل مϦ الذمم الداϨة التϲ مϦ المتϮقع تسϳϮتϬا ϼΧل شϬر ϭاح

افϴة للϮفاء بأϱ التزامات عϨد ϧشϬϮا، إما مϼΧ Ϧل اϻشتراكات الجدϳدة أϭ تصفϴة محفظة  ϳقϮم مدϳر الصϨدϭق بمراقبة متطلبات السϮϴلة مϼΧ Ϧل التأكد مϦ تϮفر أمϮال ك 
 اϻستثمار أϭ عϦ طرϳق أΧذ قرϭض قصϴرة اϷجل مϦ مدϳر الصϨدϭق. 

 
 Ϧأقل م ϲϫ قϭدϨذا الصϬلتزامات لϻاϭ لϮصϷستحقاق اϻ قعةϮر. ˻˺الفترة المتϬش 

 
 اΨϤϟاρر اϟتϴϠϴϐθة   -د
 

ϭالبϴϨة التحتϴة التϲ تدعم أϧشطة  قϴϨة  التشغϴل ϲϫ مΨاطر الΨسارة المباشرة أϭ غϴر المباشرة الϨاتجة عϦ مجمϮعة متϮϨعة مϦ اϷسباب المرتبطة بالعملϴات ϭالتمΨاطر  
ϼالعمϭ لةϮϴالسϭ ϥتماϻر اϴغ ϯرΧϷة اϴارجΨامل الϮالع Ϧمϭ قϭدϨدمة الصΧ مقدم ϯاً لدϴارجΧ ϭاً أϴلΧاء داϮق سϭدϨالص Ϧة عΌاشϨاطر مثل تلك الΨق المϮالسϭ ت

 المتطلبات القاϴϧϮϧة ϭالتϨظϴمϴة. 
 

قϴق ϫدفϪ اϻستثمارϱ المتمثل  ϳتمثل ϫدف الصϨدϭق فϲ إدارة المΨاطر التشغϴلϴة مϦ أجل تحقϴق التϮازϥ بϦϴ الحد مϦ الΨسار المالϴة ϭاϷضرار التϲ لحقت بسمعتϪ فϲ تح
 فϲ تϮلϴد عϮاد لحاملϲ الϮحدات. 

 
 تϘدϳر اϤϴϘϟة اόϟادϟة  ˻١.˻

لمالϴة. ϳتم تقϴϴم اϷدϭات التϲ لم ϳتم تستϨد القϴمة العادلة لϸدϭات المالϴة المتداϭلة فϲ اϷسϮاق الϨشطة إلϰ أسعار السϮق المدرجة فϬϧ ϲاϳة التداϭل فϲ تارΦϳ التقارϳر ا  
 اϹبϼغ عϦ مبϴعاتϬا فϮϳ ϲم التقϴϴم بأحدث سعر للمزاϳدة. 

لدفترϳة ϧاقصًا  Ϯϫ السϮق الذϱ تتم فϪϴ معامϼت اϷصϮل أϭ اϻلتزامات بتردد ϭحجم كافϦϴϴ لتϮفϴر معلϮمات التسعϴر علϰ أساس مستمر. ϳفترض أϥ القϴمة ا  السϮق الϨشط
 اΨϧفاض قϴمة اϷدϭات المالϴة الممϮϨحة بالتكلفة المطفأة تقارب قϴمϬا العادلة. 

 ϰمة العادلة علϴللق ϲرمϬالتسلسل ال ϱϮحتϳ :ةϴات التالϳϮالمست 

x  ϯϮت المستϼΧاس؛ ˺مدϴالق Φϳتار ϲا فϬϴل إلϮصϮال ϥاϴللك Ϧمكϳ ϲبات المماثلة التϮالمطل ϭل أϮصϸشطة لϨاق الϮسϷا ϲر معدلة( فϴأسعار مدرجة )غ ϲϫ 
x  ϯϮت المستϼΧمد˻  ϯϮالمست ϲضة المدرجة فϭسعار المعرϷر اϴت غϼΧمد ϲϫ˺  ϭصل أϸا لϬحظتϼم Ϧمكϳ ϲالتϭϭ ر مباشر؛ϴغ ϭاء بشكل مباشر أϮلتزام، سϻا 
x  ϯϮت المستϼΧلتزام.  ٣مدϻا ϭصل أϸا لϬحظتϼم Ϧمكϳ ϻ تϼΧمد ϲϫ 
 

 . ˻بالقϴمة العادلة المستϯϮ  المطفأةϳصϨف الصϨدϭق جمϴع أصϮلϪ المالϴة باستثϨاء اϷصϮل المدرجة بالتكلفة 

 

 

 

 

 



 Ϩλدϕϭ اϟرϳاϸϟ νسϢϬ اόϟاϴϤϟة اϤϟتϮاϘϓة ϊϣ اθϟرόϳة
  Ϩλدϕϭ استثϤارϔϣ ϱتϮح 

 (اϤϟدار ϗ Ϧϣبη Ϟرϛة اϟرϳاν اϤϟاϴϟة ) 
 إπϳاحات حϝϮ اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة 

  ϲϓ ةϴϬتϨϤϟة اϨسϠϟبر   ٣١Ϥسϳد˻˹˻˹ϡ  
)ϲϜϳرϣϷر اϻϭدϟبا ώϟباϤϟا( 

 

˺٦ 

١˻ .  Ϥتت( ةϴϟاϤϟر اρاΨϤϟإدارة اϪ) 

 ( ϪاϤϴϘϟة اόϟادϟة )تتϤتϘدϳر  ˻١.˻
 

  ϯϮالمست Ϧا ضمϬفϴϨتم تصϳ ϲبالتالϭ ،شطةϨاق الϮسϷا ϲق المدرجة فϮأسعار الس ϰا إلϬمتϴد قϨتست ϲستثمارات التϻتشتمل ا˻  ϥϮϳالدϭ ةϴق الملكϮات حقϭتشمل أدϭ ،
 المدرجة الϨشطة. ϳ ϻقϮم الصϨدϭق بضبط السعر المعرϭض لϬذϩ اϷدϭات. 

 
 الϴة: الϴة للصϨدϭق بالقϴمة العادلة فϬϧ ϲاϳة كل فترة تقرϳر. ϳقدم الجدϭل التالϲ معلϮمات حϮل كϴفϴة تحدϳد القϴم العادلة لϬذϩ اϷصϮل المϳتم قϴاس اϷصϮل الم

 

تϴϨϘات اϟتϭ ϢϴϴϘاϤϟدϼΧت   اϝϮλϷ اϤϟاϴϟة / اϮϠτϤϟبات اϤϟاϴϟة 
 اϟرϴسϴة 

اϤϟدϼΧت اϬϟاϣة ϴϏر اϘϟابϠة  
 Ϡϟرλد 

اϤϟدϼΧت ϴϏر ϗϼϋة ϭحساسϴة 
 اϘϟابϠة Ϡϟرλد باϤϴϘϟة اόϟادϟة 

 غϴر مطبق  غϴر مطبق  صافϲ قϴمة اϷصϮل  استثمارات مدرجة بالقϴمة العادلة مϼΧ Ϧل الربح أϭ الΨسارة 
 

  ϯϮستثمارات تحت المستϼمة العادلة لϴم لحساب القϴϴة التقϴϨتشتمل تق˻    ϲحدة فϭ دات لكلϮجϮمة المϴق ϲد صافϳتحد ϰعل  ϲق التϮات السϧاϴب ϰد إلϨتست ϲق التϭدϨالص
 ϳمكϦ مϼحظتϬا.

 
١٣ .   ϢϴϴϘت ϡϮϳ رΧا 

 
 .(م̂˺˹˻دϳسمبر  ˺٣) م˹˻˹˻دϳسمبر  ˺Ϯϫ٣ للسϨة  كاϥ آΧر Ϯϳم تقϴϴم 

 
   ارϗاϡ اϘϤϟارϧة . ˽١

 
 ϲة فϴϬتϨة المϨة للسϧف بعض أرقام المقارϴϨسمبر  ˺٣تم إعادة تصϳة  ̂˺˹˻دϨافق مع عرض السϮةلتتϴالحال.  

 
  اϻحداث اϼϟحϘة . ˾١

 
  Φϳة بتارϴق المالϮة السΌϴϫ تϨستثمار  ˺˻˹˻مارس    ˺أعلϻق اϳادϨح صاϮلϭ ستثمارϻق اϳادϨحة صϻ تϼϳتعد ϰافقة علϮالم Ϧمسرد المصطلحات المحددة   عϭ ϱالعقار

  Ϧت"( اعتبارًا مϼϳحة )"التعدϼال ϲدمة فΨالمست˺  Ϯϳافقة    ˺˻˹˻ماϮالم Φϳتار Ϧمϩذϫ ϰم   علاϮالق ϰت علϼϳر التعدϴم تأثϴϴق بتقϭدϨر الصϳم مدϮقϳ ، ةϴم المالاϮالق
 المالϴة للصϨدϭق. 

 
 اϋتϤاد اϮϘϟاϢ اϤϟاϴϟة  . ˿١

 
 ϲق فϭدϨقبل مجلس إدارة الص Ϧة مϴم المالاϮالق ϩذϫ ϰافقة علϮل  ٦تمت المϳافق ˺˻˹˻أبرϮالم( ٤˻م  ϥ٤٤˺شعبا˻.)ـϫ 


