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  :سم صندق الاستثمارا (1

  للصكوك.صندوق الوطني 

 : ه هداف وسياسات الاستثمار وممارساتأ (2

صندوق الوطني للصكوك هو صندوق استثماري عام مفتوح من فئة صناديق الصكوك/السندات، حيث يهدف الصندوق  

المبرمة   لنقدا  اقسوأ   تصفقاإلى النمو والدخل من خلال الاستثمار في الصكوك بشكل رئيس. وقد يستثمر الصندوق في  

لهيئة رقابية   أو  السعودي  المركزي  البنك  لتنظيم  المملكة   مماثلةمع طرف خاضع  السعودي خارج  المركزي  للبنك 

في   الصندوق  يستثمر  قد  كما  الشرعية.  المعايير  مع  ا  يقدصناوالمتوافقة  و/أو صناديق  النقد  و/أو    كلصكوأسواق 

بشرط    لماليةا  تلمشتقاوا  لمهيكلةا  تلمنتجاوصناديق المؤشرات المتداولة الخاصة بالصكوك وا   رةلتجاا  تمويل  يقدصنا

 . عيةرلشالمعايير ا مع فقةوامتهذه الأصول  جميعأن تكون 

 تتفاقیاوا لةدلمباا تتفاقیاوا  لشرعیة ا لهیئةمعايير ا مع فقةالمتوا  لیةولدوا لإقلیمیةوا لمحلیةا كلصكوا في رلاستثماا

 يقدصنا  فيأيضا  وقلصندا يستثمرقد  كماالمعايير الشرعية.  مع فقةالمتوا لمعاكسا اءلشر ا دةعا وإ اءلشرا  دةعاإ

  يستثمر قدو رة،لتجاا تمويل يقدصناو/أو  كلصكوأو صناديق ا/وأسواق النقد المتوافقة مع المعايير الشرعية 

  لةاولمتدا اتلمؤشرا  يقدصناو لبأصو لمدعومةووأدوات الدين ا تلمشتقاوا لمهیكلةا تلمنتجاأيضا في ا وقلصندا

أو   يميةالمعايير الشرعية سواء كانت تلك الصناديق مدرجة في الأسواق المالية الإقل مع فقةالمتووا كبالصكو لخاصةا

  .الدولية

 

 لإقلیمیةوا لمحلیة ا لحكومیةا شبھو لحكومیةا كلصكوا  في ساسيأ بشكليخص الصكوك، فإن الصندوق سيستثمر  فيما

  كلصكوا هذه كانت اءسو لیةولدوا لإقلیمیةوا لمحلیةوالمؤسسات والكيانات التجارية ا تلشركاا كصكوو لیةولدوا

السعودي. سيعتمد الصندوق على التصنيفات   الريالفيما عدا الصكوك المقومة ب ىخرأ  عملةأو أي  لأمريكيا رلاوبالد

 أو Fitch :على سبيل المثال لا الحصر ) المعتمدة للإصدارات والصادرة من قبل وكالات التصنيف الائتماني

S&P أو Moody’s).  

 

يحق للصندوق الاستثمار في صفقات أسواق النقد المبرمة مع طرف خاضع لتنظيم البنك المركزي السعودي أو   كما

لهيئة رقابية مماثلة للبنك المركزي السعودي خارج المملكة. كما يحق للصندوق أيضا الاستثمار في الودائع البنكية 

 بنك المركزي السعودي خارج المملكة.لدى بنك محلي أو المنشآت الخاضعة لهيئة رقابية مماثلة لل

 

 : رباحسياسة توزيع الدخل والأ (3

 

سيقوم مدير الصندوق بتوزيع إجمالي صافي الأرباح المستلمة على مالكي الوحدات. أما فيما يخص الأرباح الرأسمالية  

"إن وجدت"، والتي قد يحققها الصندوق نتيجة بيع الأوراق المالية بسعر أعلى من سعر الشراء، فإنها لن توزع على  

لصندوق. هذا، ويحق لمدير الصندوق استثمار مبالغ صافي  مالكي الوحدات وستحتسب كجزء من قيمة صافي أصول ا

 .الأرباح المستلمة في حال تم استلامها قبل تاريخ استحقاق مالكي الوحدات لأرباحهم

سيقوم مدير الصندوق باحتساب قيمة صافي الأرباح النقدية المستلمة خلال كل ربع سنة ميلادية وخصمها من أصول  

 الصندوق وذلك قبل يوم التعامل التالي لآخر يوم تعامل من نهاية كل ربع سنة ميلادية.

 

 تتاح تقارير الصندوق عند الطلب وبدون مقابل.  (4

 

 

 

 

 أ( معلومات صندوق الاستثمار:
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والموقع  هداف الاستثمارية،وأسباب اختياره ومدى ملاءمته للاستراتيجيات والأ المؤشر الاسترشادي للصندوق(5

 : )إن وجد( ةلكتروني لمزود الخدمالإ

الكلي العائد  الاستثمارية  الدرجة  من  للصكوك  الأمريكي  بالدولار  رايتينغز  آيديل   IDEALRATINGS)   مؤشر 

INVESTMENT GRADE USD SUKUK INDEX TOTAL RETRUN).   

خصائص المؤشر  عكس  ت سترشادي نظرا لملائمتھ لأهداف واستراتيجية الصندوق الاستثمارية، حيث  الاتم اختيار المؤشر  

 سترشادي سياسة الصندوق. الا

شركة وهي  للمؤشر  المزودة  الجهة  قبل  من  المؤشر  تصميم  )  تم  رايتنغز  أداء  IDEALRATINGSآيديل  ليعكس   )

الدولار الأمريكي.    وعملة المؤشر هيوخصائص الصكوك المتداولة من الدرجة الاستثمارية والمقومة بالدولار الأمريكي،  

مزود الخدمة الخاص بالمؤشر   سيقوميشير العائد الكلي إلى أن المؤشر يشمل العائد السعري بالإضافة إلى عائد الأرباح.  

الاسترشادي حسب الآليات المتبعة لديھ بالتحقق من أن الصكوك المكونة للمؤشر الاسترشادي متوافقة مع المعايير الشرعية  

 التي يتبعها، مع الأخذ بعين الاعتبار التصنيف الائتماني للصكوك.

ولا تشتمل هذه الرسوم على ضريبة    سنويا،  دولار أمريكي  8,020سيتحمل الصندوق رسوم المؤشر الاسترشادي والبالغة  

 الاستقطاع أو أية ضرائب أخرى.
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 ويوضح:  * الصندوق( منذ تأسيس وأ )  ةخير السنوات المالية الثلاث الأ جدول مقارنه يغطي  (1 

 السنة منذ تأسيس الصندوق 
 أ( صافي قيمة أصول الصندوق في نهاية كل سنھ مالية  26,525,737.81

ب( صافي قيمة أصول الصندوق لكل وحده في نهاية كل سنھ   10.2883
 مالية

ج( أعلى وأقل صافي قيمة أصول الصندوق لكل وحده عن كل   9.9859     10.2926
 سنھ مالية 

 في نهاية كل سنھ مالية  ة د( عدد الوحدات المصدر 2,578,236.6869       

 لكل وحده )حيثما ينطبق(  ةرباح الموزع الأ ة هـ( قيم 0.0334606

 و( نسبة المصروفات  0.72%

  ةصول، ومدصول المقترضة من إجمالي قيمة الأز( نسبة الأ  لا ينطبق 
 )ان وجدت(  انكشافها وتاريخ استحقاقها

ح( نتائج مقارنة أداء المؤشر الاسترشادي للصندوق بأداء   تجدونھ في سجل الاداء ادناه 
 الصندوق 

 

* 

داء يغطي مايلي: أ( سجل  2  

   : وثلاث سنوات وخمس سنوات ومنذ التأسيس )حيثما ينطبق(  جمالي لسنه واحدةأ( العائد الإ

سنوات  5 منذ التأسيس سنوات  3   الفترة  سنة واحدة 
3.22 N/A N/A N/A  % عائد الصندوق 

3.74 N/A N/A N/A  % عائد المؤشر 

 

   :و منذ التأسيس( أ ضية، )الما  ة من السنوات المالية العشر  ةالعائد الإجمالي السنوي لكل سن   ب(

 السنة منذ تأسيس الصندوق 
 عائد الصندوق %  3.22

 عائد المؤشر %  3.74

 

فصاح بشكل  الإ  يضا  أ  ويجب  .تعاب التي تحملها صندوق الاستثمار على مدار العام والأ  تمقابل الخدمات والعمولا  جدول يوضح  ج(

ي  أعفاء من  ف يقرر فيها مدير الصندوق الإ و ي ظرأفصاح عما اذا كانت هناك  ويجب الإ  ، جمالي نسبة المصروفاتإواضح عن  

   : و تخفيضهاأرسوم 

 الرسوم والمصروفات  النسبة المئوية %  المبلغ بالريال السعودي 

151,659.83 0.40% 
 أتعاب الإدارة 

    22,749.00 0.06% 
 ضريبة القيمة المضافة على أتعاب الإدارة 

      7,077.49 0.02% 
 من الباطن  الصندوق رسوم مشغل 

      2,771.55 0.01% 
 رسوم أمين حفظ 

      4,049.59 0.01% 
 رسوم رقابية 

      2,710.13 0.01% 
 رسوم تداول 

    29,997.00 0.08% 
 رسوم مراجع الحسابات 

 ب( أداء الصندوق
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      1,502.10 0.00% 
 مصروفات التعامل 

    17,972.33 0.05% 
 رسوم المؤشر الاسترشادي 

    14,003.55 0.04% 
 الشرعية  الرقابة لجنة  رسوم

   8,501.81 0.02% 
 المصروفات الأخرى 

   8,797.10 0.02% 
 ضريبة القيمة المضافة على الرسوم الأخرى 

  271,791.45 0.72% 
 مجموع الرسوم والمصاريف 

 

 

داء الصندوق: أ ثرت على أو   ةخلال الفتر  جوهرية ( تغييرات 3  

 لم يكن هناك أي تغييرات جوهرية خلال الفترات أثرت على اداء الصندوق 

فصاح عن ممارسات التصويت السنوية على ان تحتوي على اسم المصدر وتاريخ الجمعية العمومية وموضوع  ( الإ4

)موافق/ غير موافق/ الامتناع عن التصويت(  وقرار التصويت  التصويت   

  لا ينطبق

 : السنوي تقرير مجلس إدارة الصندوق (5

 : مع بيان نوع العضوية ،دارة الصندوقإ عضاء مجلس أسماء أأ( 

 ."غير مستقل  - مساعد بن فهد السديري "رئيس مجلس إدارة الصندوق  •

 "يزيد بن سليمان أبانمي "عضو مستقل •

 "منصور بن حمد الحمودي "عضو مستقل •

 : ذكر نبذه عن مؤهلات أعضاء مجلس إدارة الصندوقب(  

 مساعد بن فهد السديري )غير مستقل(  •

شركة   في  يعمل  كان  ذلك  وقبل  الثروات،  لإدارة  الوطني  لشركة  التنفيذي  الرئيس  منصب  السديري  فهد  بن  مساعد  الأستاذ  يشغل 

إنفيستكورب السعودية للاستثمارات المالية، وقبل ذلك عدة مناصب في شركة عوده كابيتال بما في ذلك مدير إدارة الاستثمار المصرفي،  

الثروات والاستثمار، كما عمل مدير علاقة أول لإدارة تمويل الشركات في بنك ساب، وهو حاصل على    وقبل ذلك نائب رئيس إدارة 

درجة الماجستير في إدارة الأعمال من جامعة مانشستر، و يحمل شهادة البكالوريوس في الإدارة المالية من جامعة الملك فهد للبترول  

 والمعادن. 

 يزيد بن سليمان أبانمي )مستقل(  •

بايو، كما شغل سابقا   السعودية وشركة سعودي  العربية  تركين  إدارة شركة  أبانمي عضوية مجلس  بن سليمان  يزيد  الأستاذ  يشغل 

عام في الأسواق المالية بصفتھ مستثمرا،    15عضوية مجلس إدارة شركة القلعة القابضة في جمهورية مصر العربية، كما يمتلك خبرة  

 . Bentleyالإدارة المالية من جامعة ويحمل شهادة البكالوريوس في 

 منصور بن حمد الحمودي )مستقل(  •

ستاذ منصور بن حمد الحمودي رئيس مجلس إدارة شركة بوان للتجارة المحدودة، كما يشغل عضو مجلس إدارة شركة المكتبة  يشغل الأ

من   الأعمال  إدارة  في  الماجستير  درجة  على  حاصل  وهو  القابضة،  الحمودي  وشركة  الخالدية  اتحاد  وشركة   Theللتسويق 

University of Northampton   .ويحمل شهادة البكالوريوس في الهندسة الصناعية من جامعة الملك سعود ، 

 : هومسؤوليات ج( وصف أدوار مجلس إدارة الصندوق 

وافقة على  المصر:  الح   لا  المثال)على سبيل    فيها  ا  الموافقة عل جميع العقود والقرارات والتقارير الجوهرية التي يكون الصندوق طرف .1

شأن أي    في  الاستثماريةللقرارات    وفقا  المبرمةيشمل ذلك العقود    لا(، والحفظوعقود تقديم خدمات    للصندوق  الإدارةعقود تقديم خدمات  

 . المستقبل فياستثمارات قام بها الصندوق أو سيقوم بها 

 تعلقة بأصول الصندوق. الم  تالتصوي بحقوق اعتماد سياسة مكتوبة فيما يتعلق  .2

 .الاستثمار صناديق  للائحةشراف، ومتى كان مناسبا، المصادقة على أي تضارب مصالح يفصح عنھ مدير الصندوق وفقا الإ .3
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لدى مدير الصندوق، للتأكد من التزام مدير الصندوق بجميع القوانين    والالتزاممع مسؤول المطابقة    الأقل مرتين سنويا على    الاجتماع  .4

 (.الاستثمار صناديق لائحة في  عليها المنصوص  المتطلباتصر: الح  لا  المثال)على سبيل  العلاقةواللوائح ذات  الأنظمةو

وذلك قبل    الاستثمارالمادتين الثانية والستين والثالثة والستين من لائحة صناديق    فيعليها    المنصوص  التغييرات  جميعوافقة على  ملا .5

 (. ينطبق)حيثما   إشعارهم أو  المالية السوق  وهيئةلكي الوحدات ا وق على موافقة مدنص ول مدير الصح

لتأكد من اكتمال ودقة شروط وأحكام الصندوق وأي مستند آخر )سواء أكان عقدا أم غيره( يتضمن إفصاحات تتعلق بالصندوق ومدير ا .6

 . لاستثمارصناديق ا  لائحةالمنصوص عليها في   لأحكامإلى التأكد من مدى توافقها مع ا  بالإضافةالصندوق وإدارتھ للصندوق، 

شروط وأحكام  و  الاستثمار صناديق    لائحةحكام  لألتأكد من قيام مدير الصندوق بمسؤولياتھ بما يحقق مصلحة مالكي الوحدات وفقا  ا .7

 الصندوق. 

على التقرير المتضمن تقييم أداء وجودة الخدمات المقدمة من الأطراف المعنية بتقديم الخدمات الجوهرية للصندوق المشار إليها    الاطلاع .8

بما يحقق مصلحة مالكي    بمسؤولياتھوذلك للتأكد من قيام مدير الصندوق    الاستثمار، )ل( من المادة التاسعة من لائحة صناديق    الفقرة  في

 الوحدات وفقا لشروط وأحكام الصندوق وما ورد في لائحة صناديق الاستثمار. 

آلية تعامل مدير الصندوق مع المخاطر المتعلقة بأصول الصندوق وفقا لسياسات وإجراءات مدير الصندوق حيال رصد المخاطر    تقييم .9

 المتعلقة بالصندوق وكيفية التعامل معها. 

 .تالعمل بأمانة وحسن نية واهتمام ومهارة وعناية وحرص وبما يحقق مالكي الوحدا .10

 .والقرارات التي اتخذها مجلس إدارة الصندوق الاجتماعاتالتي تبين جميع وقائع   الاجتماعاتتدوين محاضر   .11

على التقرير المشار إليھ في الفقرة )م( من المادة التاسعة من لائحة صناديق الاستثمار المتضمن جميع الشكاوى والإجراءات    الاطلاع .12

بما يحقق مصلحة مالكي الوحدات وفقا للشروط والأحكام وما ورد في    بمسؤولياتھالمتخذة حيالها، وذلك للتأكد من قيام مدير الصندوق  

 .  لائحة صناديق الاستثمار

 

 مكافآت أعضاء مجلس إدارة الصندوق: د( تفاصيل 

 لن يتقاضى جميع أعضاء مجلس الإدارة المستقلين أية مبالغ أو مكافآت. 

 

 لس إدارة الصندوق ومصالح الصندوق: و محتمل بين مصالح عضو مجأهـ( بيان بأي تعارض متحقق  

لا يوجد في الوقت الحاضر تضارب بين مصالح أعضاء مجلس إدارة الصندوق ومصالح الصندوق. وفي كل الأحوال يسعى مدير  

الصندوق إلى تجنب أي تضارب مصالح محتمل، وذلك بالعمل على وضع مصالح مالكي الوحدات بالصندوق فوق أية مصالح أخرى.  

 صالح بالإفصاح عنها إلى مدير الصندوق يلتزم عضو مجلس الإدارة في حال وجود تضارب م

 
 

  :يها عضو مجلس الصندوق ذي العلاقة و( بيان يوضح جميع مجالس إدارة الصناديق التي يشارك ف

 منصور بن حمد الحمودي  يزيد بن سليمان أبانمي  مساعد بن فهد السديري  العضو  /الصندوق  أسم

 ✓ ✓ ✓ صندوق الوطني للأسهم السعودية 

 ✓ ✓ ✓ للصكوكصندوق الوطني 

 ✓ ✓ ✓ الوطني العقاري   صندوق

 

 

 ز( الموضوعات التي تمت مناقشتها والقرارات الصادرة بشأنها بما في ذلك اداء الصندوق وتحقيق الصندوق لاهدافة: 

   :2025مواضيع عرضت بشكل دوري على مجلس إدارة الصندوق خلال العام  

 مناقشة أداء الصندوق عن كل ربع  -
 مناقشة تقرير مخاطر الصندوق  -
 مناقشة تقرير رقابة الإلتزام للصندوق  -
 
 

 : 2025قرارات تم إتخاذها من قبل أعضاء مجلس إدارة الصندوق خلال العام  

 :  م5202 يونيو 23تاريخ  -
 

 .الموافقة على  ميثاق مجلس إدارة الصندوق  .1
 الموافقة على التعديلات المقترحة على لائحة شروط وأحكام صندوق الوطني للصكوك.  .2
 .الموافقة على نماذج الاشتراك والاسترداد .3
 .الموافقة على تعيين الأهلي كابيتال أمين الحفظ ومدير سجل الاشتراكات للصندوق   .4
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 .م.2025كمراجع حسابات خارجي للصندوق للعام المالي  "ديلويت"الموافقة على تعيين شركة  .5
 .الموافقة على إجراءات إدارة الصندوق التي يضعها مدير الصندوق .6
 .الموافقة على سياسة التصويت الخاصة بالصندوق  .7
 .الموافقة على سياسة تضارب المصالح الخاصة بالصندوق  .8
 .الموافقة على قائمة الموقعّين المخوّلين للصندوق  .9

 ز الموافقة على اتفاقية السرية وإقرار الإفصاح عن تضارب المصالح .10
 
 :  م 5202 اغسطس 5تاريخ  -
 

 للصكوك. الموافقة على التعديلات المقترحة على لائحة شروط وأحكام صندوق الوطني  .1
 

 :  م5202 اكتوبر 1تاريخ  -
 

 للصكوك. الموافقة على التعديلات المقترحة على لائحة شروط وأحكام صندوق الوطني  .1
 
 
 

     

 : ه اسم مدير الصندوق ، وعنوان( 1

 شركة الوطني لإدارة الثروات. 

 المملكة العربية السعودية.  4590الرياض  12363ص.ب   15وحدة رقم   -حي المحمدية    –طريق الملك فهد  7720

 : و مستشار الاستثمار أ ( اسم وعنوان مدير الصندوق من الباطن و/2

مؤسسة في دولة الكويت  والوقد قام مدير الصندوق بتعيين مدير للصندوق من الباطن وهي شركة الوطني للاستثمار ش.م.ك.م.،    هذا،

  ومقرها  AP/2014/0010  رقم   الترخيص   بموجببدولة الكويت    المال  أسواق   هيئةمن قبل    والمرخصة   108251بسجل تجاري رقم  

  ،الصفاة  ،4950:  رقم.ب  صالشهداء،    شارع ،  1أ  قسيمة   ،7قطعة    ،شرق  ، 35  الطابق  الوطني،  الكويت  بنك  برج   في   الرئيسي

وفي حال استحقاق مدير الصندوق من الباطن لأية أتعاب، فإن مدير الصندوق سيقوم بدفعها من موارده الخاصة،   الكويت.  ،13050

 علما بأن مدير الصندوق من الباطن لن يقوم باحتساب أية أتعاب أو رسوم نظير إدارتھ للصندوق من الباطن.  
 

 :سيقوم مشغل الصندوق بموجب الاتفاقية الموقعة مع مشغل الصندوق من الباطن بإسناد المهام التالية إليھ 

 

 .الاحتفاظ في جميع الأوقات بسجل لجميع الوحدات الصادرة والملغاة، والاحتفاظ بسجل محدث يوضح رصيد الوحدات القائمة -

 .تقييم أصول الصندوق تقييما كاملا وعادلا -

 .يقوم مشغل الصندوق بالباطن بإجراءات الاشتراك حسب المنصوص عليها في هذه الشروط والأحكام -

 .حساب سعر وحدات الصندوق -

 .إعداد القوائم المالية وتوفيرها لمراجع الحسابات -

 

   ثمار خلال الفترة:تمراجعه لأنشطة الاس( 3

  ت لشركاا  كصكوو  لیةولد وا  لإقلیمیةوا  لمحلیةا  لحكومیةا   شبھو  لحكومیةا   كلصكوا  في  ساسيأ  بشكل  الصندوقسيستثمر

  ى خرأ  عملة أو أي    لأمريكيا  رلاوبالد  كلصكوا  هذه  كانت  اءسو  لیةولدوا  لإقلیمیةوا  لمحلیةوالمؤسسات والكيانات التجارية ا 

المقومة ب المعتمدة للإصدارات والصادرة من قبل    الريالفيما عدا الصكوك  التصنيفات  السعودي. سيعتمد الصندوق على 

 (  Moody’s أو S&P أو Fitch :على سبيل المثال لا الحصر ) وكالات التصنيف الائتماني

 

 

 ج( مدير الصندوق 
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   داء صندوق الاستثمار خلال الفترة: تقرير عن أ  (4

   .3.74%في حين كان أداء المؤشر الاسترشادي خلال الفترة    %3.22م أداء بلغ 2025حقق الصندوق خلال عام 

 

 :ات حدثت على شروط واحكام الصندوق ( تفاصيل اي تغيير5

 ول: التغيير الأ 

 ساسية وتفاصيل التغييرات هي:  أتغييرات غير  •

 

o  .ملخص الصندوق 

o ة معلومات عام . 

o  (. أ)   فقرة  يولالطرح الأ :  11البند رقم 

o  الفقرة )و(  المعلومات المالية لمدير الصندوق:  21البند رقم 

o  مراجع الحسابات.  28البند رقم: 

 التغيير الثاني: 

 ساسية وتفاصيل التغييرات هي:  ر أتغييرات غي  •

 

o  إجراءات الاشتراك والاسترداد الفقرة )ج( :  11البند رقم. 

 : الثالث التغيير 

o .التعريفات 

o  .ملخص الصندوق 

o  سياسة الاستثمار وممارساتھ فقره )ب ،هـ، و،ط ،م ،ع(  3البند رقم : 

o دارة المخاطر. سياسة مدير الصندوق لإ 

o  المخاطر الرئيسة للاستثمار في الصندوق  :4البند رقم . 

o  أ، ب،ج،ح،هـ( تعاب  فقره )مقابل الخدمات والعمولات والأ:9البند رقم 

o  سجل مالكي الوحدات. 14البند رقم : 

o  نهاء الصندوق. إ: 20البند رقم 

o  مدير الصندوق. 21البند رقم : 

o  دارة  الصندوق. إ: مجلس 24البند رقم 

بشأن أنشطة الصندوق    ن تمكن مالكي الوحدات من اتخاذ قرار مدروس ومبني على معلومات كافيهأخرى من شأنها  أ  ةي معلومأ(  6

   : ةخلال الفتر 

 يوجد  لا

فصاح عن نسبة رسوم الإدارة المحتسبة  يجب الأ  خرى،أإذا كان صندوق الاستثمار يستثمر بشكل كبير في صناديق استثمار    (7

   التي يستثمر فيها الصندوق: على الصندوق نفسة والصناديق 

 لا يوجد 

   :)إن وجدت( ة ( العمولات الخاصه التي حصل عليها مدير الصندوق خلال الفتر 8

 لا يوجد 
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   ذه اللائحة تضمينها بهذا التقرير:ومعلومات اخرى أوجبت ه   ( اي بيانات 9

 لا يوجد 

 الخطأ في التسعير: 

 لا يوجد 

 : ( مدة إدارة الشخص المسجل كمدير للصندوق10

 منذ تأسيس الصندوق. 

الرئيسية  11 لنسبة مصروفات كل الصناديق  المرجح  العام والمتوسط  بنهاية  الإفصاح عن نسبة مصروفات كل صندوق  ( يجب 

   :المستثمر فيها )حيثما ينطبق( 

 لا ينطبق 

 

 

( اسم أمين الحفظ، وعنوانه: 1  

 م. 25/06/2007هـ الموافق  10/06/1428بتاريخ    06046- 37المالية مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم   الأهلي  شركة 

 .، المملكة العربية السعودية 11495، الرياض 22216طريق الملك سعود، ص.ب.  العنوان:

( وصف موجز لواجباته ومسؤولياته: 2  

يعُد أمين الحفظ مسؤولا عن التزاماتھ وفقا لأحكام لائحة صناديق الاستثمار، سواء أدى مسؤولياتھ بشكل مباشر أم كلف بها طرفا ثالثا  

ومالكي   الصندوق  مدير  تجاه  الحفظ مسؤولا  أمين  ويعُد  المالية.  السوق  مؤسسات  ولائحة  الاستثمار  أحكام لائحة صناديق  بموجب 

  .صندوق الناجمة بسبب احتيالھ أو إهمالھ أو سوء تصرفھ أو تقصيره المتعمدالوحدات عن خسائر ال 

كما يعد أمين الحفظ مسؤولا عن حفظ أصول الصندوق وحمايتها لصالح مالكي الوحدات، وهو مسؤول كذلك عن اتخاذ جميع الإجراءات  

 .الإدارية اللازمة بما يتعلق بحفظ أصول الصندوق وفصلها عن أصولھ وعن أصول عملائھ الآخرين

 

 :ه اسم مشغل الصندوق، وعنوان( 1

 شركة الوطني لإدارة الثروات 

  م 10/09/2017هـ الموافق 19/12/1438بتاريخ  17185-37من قبل هيئة السوق المالية بموجب ترخيص رقم  ھمرخص 

 المملكة العربية السعودية.  4590الرياض  12363ص.ب   15وحدة رقم   -حي المحمدية    –طريق الملك فهد  7720

 : ه( وصف موجز لواجباته ومسؤوليات2

 :سيقوم مشغل الصندوق بمهام تشغيل الصندوق، وتتضمن مسؤولياتھ بشكل رئيس 

 الاحتفاظ بالدفاتر والسجلات ذات الصلة.  -
 . القائمة الوحدات  رصيد يوضح محدث بسجل  والاحتفاظ  والملغاة، الصادرة  الوحدات لجميع بسجل الأوقات  جميع  في  الاحتفاظ -
 . كاملا وعادلا تقييم أصول الصندوق تقييما -

 . يقوم مشغل الصندوق بإجراءات الاشتراك حسب المنصوص عليها في هذه الشروط والأحكام -
 . حساب سعر وحدات الصندوق  -

 د( أمين الحفظ 

 هـ( مشغل الصندوق
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 . مراجع الحسابات إعداد القوائم المالية وتوفيرها ل -

 

   : هاسم مراجع الحسابات، وعنوان

. 12234ديلويت، شارع الأمير تركي بن عبدالله آل سعود، السليمانية، الرياض ص.ب   

 

من الهيئة السعودية للمحاسبيين  ةوفقا للمعايير المحاسبية المعتمد تعدلصندوق لمالية لفترة المحاسبة السنوية أن القوائم ال

  .ونيينن القا

 

 

 

 

 

 و( مراجع الحسابات 

 ز( القوائم المالية 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ي للصكوك 
 صندوق الوطن 

 (صندوق استثماري مفتوح) 

 مدار من 
وات  ي لإدارة الثر

 الوطن 
 القوائم المالية 

ة من    ٢۰٢٥ديسمتر  ٣١إلى   ٢۰٢٥يونيو   ١۷للفتر
 وتقرير المراجع المستقل 

 
 



ي للصكوك 
 صندوق الوطن 

 (صندوق استثماري مفتوح) 
 مدار من 

وات  ي لإدارة الثر
 الوطن 

  القوائم المالية وتقرير المراجع المستقل
ة من    ٢۰٢٥ديسمتر  ٣١إلى   ٢۰٢٥يونيو   ١۷للفتر

 

 

 

 الصفحات  الفهرس 

 ٣  – ١ تقرير المراجع المستقل

 ٤ قائمة المركز المالى  

 ٥ قائمة الدخل الشامل 

  الموجودات (حقوق الملكية) العائدة لمالك  الوحدات 
 
  صاف

 
ات ف  ٦ قائمة التغتر

 ۷ قائمة التدفقات النقدية 

 ٢۰  - ۸ إيضاحات حول القوائم المالية

 









ي للصكوك 
 صندوق الوطن 

 (صندوق استثماري مفتوح) 
 مدار من 

وات  ي لإدارة الثر
 الوطن 

 قائمة المركز المالي 
   
 
 ٢۰٢٥ديسمتر  ٣١كما ف

 (المبالغ بآلاف الدولارات الأمريکية) 
 

 جزءا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  ١۹إلى   ١تشكل الإيضاحات المرفقة من 
- ٤  - 

 

 ايضاح 
ي 
 
 ديسمث   ٣١ كما ف

٢۰٢٥ 

   
   الموجودات 

 ۹٬٣٤٢ ۸ نقد وأرصدة لدى البنوك 
 ٢۰٬۹٤۰ ۹ استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة 

 ٢٢٧  دخل العمولات الخاصة المستحق 

 ٣۰٬٥٥۹  إجمالي الموجودات 

   
   

   المطلوبات 
 ٤٬۰٣٣ ١۰ ذمم دائنة أخرى  

   

 ٤٬۰٣٣  إجمالي المطلوبات 

   
 ٢٦٬٥٢٦  حقوق الملكية العائدة إل مالكي الوحدات 

   

 ٢٬٥٧٨  الوحدات المصدرة (العدد بالآلاف) 

   

  الموجودات (حقوق الملكية)  
 ١۰٫٢۹  ) دولار امريك  كل وحدة (ل صاف 

   
 
 



ي للصكوك 
 صندوق الوطن 

 (صندوق استثماري مفتوح) 
 مدار من 

وات  ي لإدارة الثر
 الوطن 

 قائمة الدخل الشامل 
ة من    ٢۰٢٥ديسمتر  ٣١إلى   ٢۰٢٥يونيو   ١۷للفتر

 (المبالغ بآلاف الدولارات الأمريکية) 
 

 جزءا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  ١۹إلى   ١تشكل الإيضاحات المرفقة من 
- ٥  - 

 

 ايضاح 

ة من  يونيو   ١٧للفثر
  ٣١إل    ٢۰٢٥
 ٢۰٢٥ديسمث   

   الدخل 
 ٢٧٧  دخل العمولات الخاصة 

 ١٧  الأرباح المحققة من الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة 
 ٤٤  بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة   الأرباح / (الخسائر) غتر المحققة من الاستثمارات المقاسة 

 ٣٣٨  مجموع الأرباح 

   
   المصاريف 

 ) ٤۰( ١٢ أتعاب إدارة الصندوق 
 ) ٦٦( ١١ المصروفات الأخرى 

 ) ١۰٦(  إجمالي المصروفات 

   

ة  ي الربــح للفثر
 
 ٢٣٢  صاف

   
ة   -  الدخل الشامل الآخر للفتر

   

ة   ٢٣٢  مجموع الدخل الشامل للفثر

 
 
 



ي للصكوك 
 صندوق الوطن 

 (صندوق استثماري مفتوح) 
 مدار من 

وات  ي لإدارة الثر
 الوطن 

ي الموجودات (حقوق الملكية) العائدة لمالكي الوحدات 
 
ي صاف

 
ات ف  قائمة التغثر

   
 
 ٢۰٢٥ديسمتر  ٣١كما ف

 (المبالغ بآلاف الدولارات الأمريکية) 
 

 جزءا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  ١۹إلى   ١تشكل الإيضاحات المرفقة من 
- ٦  - 

 

 

ة من  يونيو   ١٧للفثر
  ٣١إل    ٢۰٢٥
 ٢۰٢٥ديسمث   

  
ة  ي بداية الفثر

 
ي الموجودات (حقوق الملكية) العائدة لمالكي الوحدات ف

 
 - صاف

  
ة   ٢٣٢ مجموع الدخل الشامل للفتر

  
ة    حقوق الملكية من معاملات الوحدة خلال الفتر

 
  الزيادة ف

  
ة   ٢٦٬٢۹٤ المتحصلات من إصدار وحدات خلال الفتر

  
ة  دة خلال الفتر   قيمة الوحدات المستر

  

ة  ي نهاية الفثر
 
ي الموجودات (حقوق الملكية) العائدة لمالكي الوحدات ف

 
 ٢٦٬٥٢٦ صاف

 
          معاملات الوحدات                                                                                                              

 
 فيما يل  ملخص لمعاملات الوحدات: 

 
 ٢۰٢٥ديسمث   ٣١  

   
ي بداية السنة (العدد بالآلاف)

 
   الوحدات المصدرة ف

   
 ٢٬٥٧٨  إصدار الوحدات خلال السنة (العدد بالآلاف) 

   
دادات الوحدات خلال السنة (العدد بالآلاف)   -  استر

   

ي نهاية السنة (العدد بالآلاف)
 
 ٢٬٥٧٨  الوحدات المصدرة ف

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 



ي للصكوك 
 صندوق الوطن 

 (صندوق استثماري مفتوح) 
 مدار من 

وات  ي لإدارة الثر
 الوطن 

 قائمة التدفقات النقدية 
ة من    ٢۰٢٥ديسمتر  ٣١إلى   ٢۰٢٥يونيو   ١۷للفتر

 (المبالغ بآلاف الدولارات الأمريکية) 
 

 جزءا لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  ١۹إلى   ١تشكل الإيضاحات المرفقة من 
- ۷  - 

 

 ايضاح 

ة من  يونيو   ١٧للفثر
  ٣١إل    ٢۰٢٥
 ٢۰٢٥ديسمث   

   التدفقات المالية من الانشطة التشغيلية: 
ة  ي الربــح للفثر

 
 ٢٣٢  صاف

   
  الأنشطة التشغيلية

  النقد المستخدم ف 
  الدخل مع صاف 

   التسويات لمطابقة صاف 
 ٤٤  ربــح غتر محقق من استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة 

  ٢٧٦ 
ي الموجودات التشغيلية: 

 
ي الزيادة ف

 
   صاف

  الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة 
 
 )٢۰٬۹٨٤(  الزيادة ف
  
 
 ) ٢٧٧(  دخل العمولات الخاصة المستحقالزيادة ف

 
ي المطلوبات التشغيلية: 

 
ي الزيادة ف

 
   صاف

  الذمم الدائنة الأخرى  
 
 ٤٬۰٣٣  زيادة ف

 
ي الأنشطة التشغيلية

 
ي النقد المستخدم ف

 
 )١٦٬۹٥٢(  صاف

   
   التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية: 

 ٢٦٬٢۹٤  متحصلات من إصدار وحدات 
دادات الوحدات، بعد خصم مستحقة الدفع  -  استر

ي النقد الناتج من الأنشطة التمويلية 
 
 ٢٦٬٢۹٤  صاف

   
ي حكمه

 
ي النقد وما ف

 
ات ف ي التغثر

 
 ۹٬٣٤٢  صاف

   
ة    بداية الفتر

  حكمه ف 
   النقد وما ف 

   

ة  ي نهاية الفثر
 
ي حكمه ف

 
 ۹٬٣٤٢ ۸ النقد وما ف

   
 
 



ي للصكوك 
 صندوق الوطن 

 (صندوق استثماري مفتوح) 
 مدار من 

وات  ي لإدارة الثر
كة الوطن   شر

 إيضاحات حول القوائم المالية  
ة من    ٢۰٢٥ديسمتر  ٣١إلى   ٢۰٢٥يونيو   ١۷للفتر

 (المبالغ بآلاف الدولارات الأمريکية) 
 

 
- ۸  - 

 الصندوق وأنشطته  . ١
 

عام   استثماري  صندوق  هو  ("الصندوق")  للصکوك    
الوطن  الصندوق،  مفتوحصندوق  ("مدير  وات  التر لإدارة    

الوطن  قبل  من  مُدار   ،
  ("البنك") لصالح مالك  وحدات الصندوق. تم تأسيس الصندوق بموجب نص المادة  

كة تابعة لبنك الكويت الوطن  من    ٣٢المسجل")، شر
 لائحة صناديق الاستثمار ("اللائحة") الصادرة عن هيئة السوق المالية. 

 
   
 
   ٢۰٢٥مارس    ٢هـ (الموافق  ١٤٤٦رمضان    ٢وافقت هيئة السوق المالية عل إنشاء الصندوق ف

 
ذي الحجة    ٢١م). وبدأ الصندوق عملياته ف

 م). ٢۰٢٥يونيو   ١۷هـ (الموافق  ١٤٤٦
 

  تحقيق نمو رأس المال  
 
ل الهدف الاستثماري للصندوق ف

ّ
  الصکوك    وتحقيقيتمث

 
دخل لمالك  الوحدات من خلال الاستثمار النشط، لا سيما ف

كتر  بشكل خاص عل  
التر الصکوك المحلية والإقليمية والدولية، مع    

 
الصندوق بشكل رئيس  ف يعة الإسلامية. يستثمر  المتوافقة مع الشر

ا لسياسة الاستثمار المعتمدة و 
ً
، وذلك وفق   أي  الصکوك المقومة بالدولار الأمريك 

 
يعة. تجدر الإشارة إلى أن الصندوق لا يستثمر ف معايتر الشر

 صکوك مقومة بالريال السعودي. 
 

ات المتداولة المتعلقة   يعة، وصناديق الصکوك، وصناديق المؤشر   أدوات سوق النقد المتوافقة مع الشر
 
ا الاستثمار ف

ً
يجوز للصندوق أيض

وط وأحكام الصندوق.    شر
 
ها من أدوات الاستثمار المسموح بها، كما هو موضح ف  بالصکوك، والمنتجات المهيكلة، وغتر

 
للصکوك المقومة بالدولار الأمريك  (إجمالى  العائد)، ويــهدف إلى تحقيق عوائد تتناسب    IDEALRATINGSيقيس الصندوق أداءه مقابل مؤشر  

اتيجيته الاستثمارية ومستوى المخاطرة لديه.   مع استر
 

وط     الشر
ا لسياسة التوزيــــع الخاصة بالصندوق كما هو موضح ف 

ً
يجوز إعادة استثمار الدخل الناتج عن استثمارات الصندوق أو توزيعه وفق

 والأحكام. 
تها هيئة السوق المالية.    نشر

 يخضع الصندوق للائحة صناديق الاستثمار ("اللائحة") النر
 
كة الأهل  المالية للعمل كأمير  حفظ و  

 . إداري للصندوققام الصندوق بتعيير  شر
 

 السنة المالية الأول 
وط وأحكام الصندوق، تبدأ السنة المالية الأولى من   ا لشر

ً
. وكل سنة  ٢۰٢٥ديسمتر    ٣١(تاريــــخ التسجيل التجاري) إلى    ٢۰٢٥يونيو    ١۷وفق

     ١مالية تل  السنة المالية الأولى ستبدأ من 
 ديسمتر من كل عام.   ٣١يناير وتنته  ف 

 
ام  . ٢  بيان الالثر 

 
   
  المملكة العربية السعودية    ٢۰٢٥ديسمتر    ٣١تم إعداد القوائم المالية للسنة المنتهية ف 

وفقا للمعايتر الدولية للتقرير المالى  المعتمدة ف 
الأخرى   والإصدارات  صناديق    المعتمدةوالمعايتر  لائحة    

ف  بها  المعمول  للأحكام  والامتثال  والمحاسبير   للمراجعير   السعودية  الهيئة  من 
وط وأحكام الصندوق.   الاستثمار الصادرة عن هيئة السوق المالية وشر

 
داد الوحدات (يوم التعامل ويوم التقييم) . ٣ اك / اسثر  الاشثر

 
   
  كل يوم اثنير  من كل أسبوع ("يوم التداول"). ويتم تقييم موجودات الصندوق وحساب صاف 

داد ف  اك أو الاستر الصندوق مفتوح للاشتر
  يوم الاثنير  من كل أسبوع ("يوم التقييم")، عل أن يتم  

قيمة الموجودات لكل وحدة بناءً عل القيمة السوقية لأصول الصندوق كما ف 
  قيم

   احتساب صاف 
ا للمواعيد النهائية النر

ً
داد وفق اك والاستر . يجب تقديم طلبات الاشتر   يوم العمل التالى 

ة الموجودات والإعلان عنه ف 
  
 .يحددها مدير الصندوق ليوم التداول المعن 

  المملكة العربية السعودية، يؤجل يوم التداول ويوم التقييم إلى يوم التعامل 
  حال صادف يوم التداول أو يوم التقييم عطلة رسمية ف 

  وف 
وط وأحكام الصندوق.  ا لشر

ً
 التالى  وفق

 
 
 
 



ي للصكوك 
 صندوق الوطن 

 (صندوق استثماري مفتوح) 
 مدار من 

وات  ي لإدارة الثر
كة الوطن   شر

 إيضاحات حول القوائم المالية (تتمة)
ة من    ٢۰٢٥ديسمتر  ٣١إلى   ٢۰٢٥يونيو   ١۷للفتر

 (المبالغ بآلاف الدولارات الأمريکية) 
 

 
- ۹  - 

داد الوحدات (يوم التعامل ويوم التقييم) (تتمة)  . ٣ اك / اسثر  الاشثر
 

  يوم التقييم المطبق الذي يل  يوم التعامل ذي  
 
  قيمة الموجودات لكل وحدة محسوبة ف

 
داد للوحدة عل صاف اك أو الاستر يعتمد سعر الاشتر

داد.  اك أو الاستر  الصلة الذي تم فيه قبول طلب الاشتر
 

داد الوحدات من خلال خصمها من قيمة إجمالى  موجودات الصندوق  
اء أو استر   قيمة موجودات الصندوق بغرض شر

 
ويتم احتساب صاف

  يوم التقييم. 
 
 وإجمالى  مطلوبات الصندوق. يحدد سعر الوحدة من خلال قسمة الرقم الناتج عل إجمالى  عدد الوحدات القائمة ف

 
 أساس القياس  . ٤

 
  المحاسبة باستثناء الاستثمارات المقاسة

 
 لمبدأ التكلفة التاريخية باستخدام مبدأ الاستحقاق كأساس ف

ً
بالقيمة    تم إعداد القوائم المالية وفقا

  تقيد بالقيمة العادلة.  
 العادلة من خلال الربــح أو الخسارة والنر

 
  المست 

 
  أعماله ف

 
 لقدرة الصندوق عل الاستمرار وهو مقتنع بأن الصندوق لديه الموارد اللازمة للاستمرار ف

ً
قبل أجرى مدير الصندوق تقييما

 جوهرية بشأن قدرة الصندوق عل البقاء  
ً
  شکوكا

القريب. بالإضافة إلى ذلك، لا يعلم مدير الصندوق بأي حالات عدم تأكد جوهرية قد تلقر
 شأة مستمرة. وعليه، يتم إعداد القوائم المالية عل أساس الاستمرارية. كمن 
 

   
لا يمتلك الصندوق دورة تشغيلية محددة بوضوح، ولذلك لا يعرض الموجودات والمطلوبات المتداولة وغتر المتداولة بشكل منفصل ف 

 من ذلك، يتم عرض الموجودات والمطلوبات حسب ترتيب سيولتها.  
ً
. وبدلا  قائمة المركز المالى 

 
  يعمل فيها الصندوق ("العملة الوظ

  القوائم المالية يتم قياسها باستخدام عملة البيئة الاقتصادية الرئيسية النر
يفية").  إن البنود المدرجة ف 

 يتم عرض القوائم المالية بالدولار الأمريك  وهو العملة الوظيفية وعملة العرض للصندوق. 
 

 استخدام التقديرات والاجتهادات  . ٥
 

اضات المحاسب ية  إن إعداد هذه القوائم المالية وفقا للمعايتر الدولية للتقرير المالى  يتطلب استخدام بعض الاجتهادات والتقديرات والافتر
  عملية تطبيق السياسا 

  تؤثر عل المبالغ المبينة للموجودات والمطلوبات. كما يتطلب من مدير الصندوق ممارسة اجتهاداته ف 
ت  الهامة والنر

ة التاريخية وعوامل  ا   تعتمد عل الختر
اضات بشكل مستمر والنر لمحاسبية الخاصة بالصندوق. يتم تقييم هذه الاجتهادات والتقديرات والافتر

  يُعتقد أنها معقولة ضمن الظروف. 
 أخرى تشمل الحصول عل المشورة المهنية وتوقعات الأحداث المستقبلية النر

 
اف بالتعديلات عل التقديرات بأثر لاحق. لم يتم استخدا  اضات المتعلقة بها عل أساس مستمر. ويتم الاعتر م  تتم مراجعة التقديرات والافتر

 أي اجتهادات / تقديرات هامة لهذه القوائم المالية. 
 

  المعلومات ذات الأهمية النسبية عن السياسات المحاسبية  . ٦
 

  إعداد هذه القوائم المالية. 
 تم تطبيق المعلومات ذات الأهمية النسبية عن السياسات المحاسبية التالية من قبل مدير الصندوق ف 

 
ي حكمه ) أ 

 
 النقد وما ف

  حساب استثماري. 
  حكمه عل النقد المحتفظ به لدى أمير  الحفظ ف 

يشتمل النقد وما ف 



ي للصكوك 
 صندوق الوطن 

 (صندوق استثماري مفتوح) 
 مدار من 

وات  ي لإدارة الثر
كة الوطن   شر

 إيضاحات حول القوائم المالية (تتمة)
ة من    ٢۰٢٥ديسمتر  ٣١إلى   ٢۰٢٥يونيو   ١۷للفتر

 (المبالغ بآلاف الدولارات الأمريکية) 
 

 
- ١۰  - 

  المعلومات ذات الأهمية النسبية عن السياسات المحاسبية (تتمة) . ٦
 

 الموجودات والمطلوبات المالية  ) ب 

 

اف والقياس الأولي   الاعثر

  تاريــــخ التداول، وهو التاريــــخ الذي 
 
اف الأولى  بالموجودات والمطلوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة ف يصبح   يتم الاعتر

  التاريــــخ الذي نشأت فيه. 
 
اف بالموجودات والمطلوبات المالية الأخرى ف   الأحكام التعاقدية للأدوات. يتم الاعتر

 
 ف
ً
 فيه الصندوق طرفا

 
اف بتكاليف المعاملة   اف الأولى  بالموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة بالقيمة العادلة مع الاعتر   الربــح  يتم الاعتر
 
ف
  ليست بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة بالقيمة العادلة زائد 

اف الأولى  بالموجودات المالية النر ا تكاليف  أو الخسارة. يتم الاعتر
ة باقتنائها أو إصدارها.    تتعلق مباشر

 المعاملة النر
 

 تصنيف الموجودات المالية 

: بالتكلفة المطفأة، أو بالقيمة العادلة من خ  اف الأولى  عل أنه يتم قياسها كما يل  لال  يصنف مدير الصندوق الموجودات المالية عند الاعتر
 الدخل الشامل الآخر أو بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة. 

 
ا بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة:  

ً
طير  التاليير  ولم يکن مصنف   الشر

 يتم قياس الأصل المالى  بالتكلفة المطفأة إذا استوف 
  الاحتفاظ بالموجودات لتحصيل تدفقات نقدية تعاقدية.  •

 يحتفظ بالأصل ضمن نموذج أعمال يتمثل هدفه ف 
  تواريــــخ محددة، تدفقات نقدية تتکوّن حصًرا من دفعات المبلغ الأساس  والفائدة عل   •

وط التعاقدية للأصل المالى  ينشأ عنها، ف 
والشر

 المبلغ الأساس  المستحق  
 
 أدوات الدين 

ر. 
ّ
ام مالى  من منظور المصد

  تعريف التر 
  تستوف 

 أدوات الدين ه  الأدوات النر

 يعتمد التصنيف والقياس اللاحق لأدوات الدين عل: 

 • نموذج أعمال الصندوق لإدارة الأصل. 

 • خصائص التدفقات النقدية التعاقدية للأصل. 

 

 تقييم نموذج الأعمال 

يقوم مدير الصندوق بتقييم الهدف من نموذج الأعمال الذي يتم فيه الاحتفاظ بالأصل عل مستوى المحفظة لأن ذلك يعکس أفضل 
 طريقة لإدارة الأعمال. 

 
  يتم تقييم أدائها عل أساس القيمة العادلة بالقيمة العادلة من  

خلال  يتم قياس الموجودات المالية المحتفظ بها للمتاجرة أو الإدارة والنر
الربــح أو الخسارة لأنها غتر محتفظ بها لتحصيل تدفقات نقدية تعاقدية ولا محتفظ بها لتحصيل تدفقات نقدية تعاقدية وبيع موجودات  

 مالية. 
 

 تقييم ما إذا كانت التدفقات النقدية التعاقدية هي فقط مدفوعات لأصل المبلغ والفائدة 

. تعرف "الفائدة" عل أنها مق   
اف المبدئ  ابل  لغرض القيام بهذا التقييم، فإن "أصل المبلغ" مدرج بالقيمة العادلة للأصل المالى  عند الاعتر

الأساسية  الإقراض  ة معينة ومقابل مخاطر  القائم خلال فتر الأصل   بالمبلغ  المرتبطة  الائتمانية  المخاطر  للنقود، ومقابل  الزمنية    للقيمة 
 لأخرى والتكاليف (مخاطر السيولة والتكاليف الإدارية)، بالإضافة إلى هامش الربــح. ا
 

وط    وعند تقييم ما إذا كانت التدفقات النقدية التعاقدية تعد فقط دفعات من المبلغ الأصل  والفائدة، يأخذ مدير الصندوق بالاعتبار الشر
طا تعاقديا قد يؤدي إلى تغيتر توقيت أو مبلغ التدفقات    التعاقدية للأداة. وهذا يشمل تقييم فيما إذا كانت الموجودات المالية تتضمن شر

ط. النق    هذا الشر
 دية التعاقدية وإذا كان كذلك فلن تستوف 



ي للصكوك 
 صندوق الوطن 
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 (المبالغ بآلاف الدولارات الأمريکية) 
 

 
- ١١  - 

  المعلومات ذات الأهمية النسبية عن السياسات المحاسبية (تتمة) . ٦
 

 إعادة التصنيف 

أعمالها لإدا لنموذج  ة  الفتر الصندوق خلال  تغيتر مدير    حال 
 
 ف

ّ
إلّ بها،    

المبدئ  اف  الاعتر بعد  المالية  الموجودات  إعادة تصنيف  يتم  رة  لا 

 الموجودات المالية. 

 
 تصنيف المطلوبات المالية 

و  يقوم مدير الصندوق بتصنيف المطلوبات المالية بالتكلفة المطفأة ما لم يصنف عل أنها مطلوبات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربــح أ 
 الخسارة. 

 
اف   إلغاء الاعثر

اف بالأصل المالى  عندما تنته  الحقوق التعاقدية للتدفقات النقدية من الأصل المالى  أو عندما يحوّل حقوق   يقوم الصندوق بإلغاء الاعتر
  لا يقوم ف

  معاملة يتم فيها تحويل جميع مخاطر ومنافع ملكية الأصل المالى  إلى طرف آخر أو النر
 
يها  استلام التدفقات النقدية التعاقدية ف

. ال  صندوق بتحويل أو الاحتفاظ بشكل كبتر بجميع مخاطر ومزايا الملكية ولا تحتفظ بالسيطرة عل الأصل المالى 
 

 المقاصة 
  ملزم بمقاصة 

  قائمة المركز المالى  إلا عندما يکون للصندوق حق قانوئ 
  القيمة الواردة ف 

ام المالى  وصاف 
المبالغ  لا تتم مقاصة الأصل والالتر 

  نفس الوقت. 
ام ف    أو تحقيق الأصل والالتر 

ف بها، وينوي الصندوق إما تسويتها بالصاف   المعتر
 

ي الربــح أو الخسارة من الموجودات والمطلوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة 
 صاف 
 

  القيمة العادل
ات ف    الربــح أو الخسارة من الموجودات والمطلوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة ه  تغيتر

ة  إن صاف 
اف الأولى  بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسار  ة  للموجودات والمطلوبات المالية المحتفظ بها بغرض المتاجرة أو المصنفة بعد الاعتر

 لك باستثناء الفائدة ودخل توزيعات الأرباح. وذ
 

المحققة من  الأرباح والخسائر  يتم حساب  ة.  للفتر المالية  العادلة للأدوات  القيمة    
ات ف  التغتر   تتکون الأرباح والخسائر غتر المحققة من 

استبعاد الأدوات المالية المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة باستخدام طريقة متوسط التكلفة المرجح. تمثل هذه الفرق  
  تتم عل عقود المشتقات (باستثناء الدفعات أو بير  ا

ية الأولية للأداة وقيمة الاستبعاد أو الدفعات أو المقبوضات النقدية النر   لقيمة الدفتر
 المقبوضات عل حسابات هامش الضمان لهذه الأدوات). 

 
داد الوحدات  )ج اك واسثر  اشثر

 
يتم فيه استلام طلبات   الذي  التقييم  بيوم  للوحدة  الملكية)  الموجودات (حقوق    قيمة 

دة بصاف  المکتتبة والمستر الوحدات  يتم تسجيل 
داد.  اك والاستر  الاشتر

 
دة   الوحدات المسثر

 
 : دة كأدوات حقوق ملكية إذا كانت تلنر  بعض الضوابط. تتضمن هذه الضوابط ما يل  ف الوحدات المستر

ّ
 تصن

 

  الموجودات؛  •
  صاف 

دة يجب أن تمنح الحق لمالك الوحدة بحصة تناسبية ف   إن الوحدات المستر

دة يجب أن تکون الفئة الأدئ  مرتبة كما يجب أن تکون خصائص الفئة مماثلة؛  •  إن الوحدات المستر

ام الذي يکون عل المُصدر   • النقد أو أي موجودات مالية أخرى بخلاف الالتر  امات تعاقدية لتسليم  التر  يجب ألا يکون هناك أي 

اء؛   لإعادة الشر

دة عل مدى عمرها يجب أن تستند بشكل جوهري إلى ربــح أو خسارة   • إن إجمالى  التدفقات النقدية المتوقعة من الوحدات المستر
 المُصدر. 

 
اء أو إصدار أو إلغاء أدوات حقوق الملكية للصندوق.    قائمة الدخل الشامل عل شر

اف بأي أرباح أو خسائر ف  لا يتم الاعتر



ي للصكوك 
 صندوق الوطن 

 (صندوق استثماري مفتوح) 
 مدار من 

وات  ي لإدارة الثر
كة الوطن   شر

 إيضاحات حول القوائم المالية (تتمة)
ة من    ٢۰٢٥ديسمتر  ٣١إلى   ٢۰٢٥يونيو   ١۷للفتر

 (المبالغ بآلاف الدولارات الأمريکية) 
 

 
- ١٢  - 

  المعلومات ذات الأهمية النسبية عن السياسات المحاسبية (تتمة) . ٦
 

ي قيمة الموجودات (حقوق الملكية) لكل وحدة  )د 
 
 صاف

 
موجودات     

 
بتقسيم صاف المالى   المركز  قائمة    

 
ف عنها  مفصح  هو  وحدة كما  لكل  الملكية)  (حقوق  الموجودات  قيمة    

 
صاف احتساب  يتم 

ة.    نهاية الفتر
 
 الصندوق عل عدد الوحدات القائمة ف

 
اف بالإيرادات  )ه   الاعثر

 
 إيراد عمولة خاصة 

  قائمة الدخل الشامل العمولات المستحقة عل الموجودات المالية، والمقاسة بالقيمة العادلة من  
 
يشمل إيراد العمولة الخاصة المعروض ف

 .  خلال الربــح أو الخسارة، والمحسوبة عل أساس العائد الفعل 
رة خلال العمر المتوقع  

ّ
" بأنه المعدل الذي يخصم بدقة المدفوعات والمقبوضات النقدية المستقبلية المقد ف "معدل العائد الفعل 

يُعرَّ
 للأداة المالية: 

ية للموجودات المالية؛ أو  • إلى القيمة الدفتر
 . ام المالى 

 • إلى التكلفة المطفأة للالتر 
ية للأصل.  ق معدل العائد الفعل  عل إجمالى  القيمة الدفتر

 عند حساب إيراد العمولة الخاصة، يُطبَّ
 
 الأتعاب والمصروفات الأخرى   ) و 

 

  يتم تکبدها فيها.  
ة النر   الفتر

اف بالأتعاب والمصروفات الأخرى وقياسها كمصروفات عل أساس الاستحقاق ف   يتم الاعتر
 

يبة  ) ز   الزكاة والصر 

 

اما عل مالك  الوحدات وبالتالى  لا يجنب لها أي مخصص
يبة الدخل التر  عد الزكاة وض 

ُ
يبة دخل. ت      أن الصندوق لا يقوم بدفع أي زكاة أو ض 

ف 
 هذه القوائم المالية. 

 
  قائمة الدخل الشامل.  

يبة القيمة المضافة المطبقة عل الأتعاب والمصروفات ف  اف بصر   يتم الاعتر
 

 المخصصات  )ح 

 
) كنتيجة لحدث سابق، ومن المحتمل أن يکون تدفق خارجر     

  أو ضمن 
ام حالى   (قانوئ 

اف بالمخصصات عندما يکون هناك التر  يتم الاعتر
ام.  ام، ويمکن إجراء تقدير موثوق لمبلغ الالتر   للموارد مطلوبًا لسداد الالتر 

 
ات والتعديلات الجديدة  . ٧  المعايثر المحاسبية والتفسثر

 
ات والتعديلات الجديدة المطبقة من قبل الصندوق   المعايثر الدولية للتقرير المالي والتفسثر

 
  أو بعد 

  تبدأ ف 
ات السنوية النر ، الذي يشي عل الفتر  ، تأثتر كبتر عل القوائم المالية للصندوق: ٢۰٢٥يناير    ١لم يکن للتعديل التالى 

 

أو   ات  التفسثر أو  المعايثر 
 تاريــــخ السريان  البيان  التعديلات 

الدولى    المحاسبة  معيار  عل  تعديل 
 عدم القابلية للصرف:   -  ٢١رقم 

قام مجلس معايتر المحاسبة الدولية بتعديل معيار المحاسبة الدولى   
  تحديد ما إذا كانت العملة قابلة    ٢١

لإضافة متطلبات للمساعدة ف 
سيتم   الذي  الفوري  الصرف  وسعر  أخرى،  عملة  إلى  للتحويل 
 للصرف. ويحدد التعديل إطارًا يمکن  

ً
استخدامه عندما لا يکون قابلا

  تاريــــخ القياس باستخدام  من خلاله تحديد سعر  
الصرف الفوري ف 

 سعر ضف يمکن ملاحظته دون تعديل أو أي أسلوب تقدير آخر. 

 ٢۰٢٥يناير  ١

 



ي للصكوك 
 صندوق الوطن 

 (صندوق استثماري مفتوح) 
 مدار من 

وات  ي لإدارة الثر
كة الوطن   شر

 إيضاحات حول القوائم المالية (تتمة)
ة من    ٢۰٢٥ديسمتر  ٣١إلى   ٢۰٢٥يونيو   ١۷للفتر

 (المبالغ بآلاف الدولارات الأمريکية) 
 

 
- ١٣  - 

ات والتعديلات الجديدة . ٧  (تتمة)  المعايثر المحاسبية والتفسثر
 

ات المتوقعة على المعايثر الدولية للتقرير المالي   التغيثر
 

المالى  الصادرة ولكنها لم تدخل   المالية، لم يطبق الصندوق المعايتر الدولية الجديدة والمعدلة للتقرير  القوائم    تاريــــخ اعتماد هذه 
 
حتر   ف

  التنفيذ بعد. ولا يتوقع مدير الصندوق أن يکون لاعتماد المعايتر والتعديلات المذكورة أدناه أثر جوهري عل القوائم المالية للصندوق  
 
  ف

ات المستقبلية، باستثناء المعيار الدولى  للتقرير المالى  رقم  
. ويقوم مدير الصندوق حاليًا بتقييم أثر اعتماد هذا المعيار، وسيطبقه ١۸الفتر

   
 
 . ٢۰٢۷يناير  ١اعتبارًا من تاريــــخ اعتماده الإلزام  ف

 

أو   ات  التفسثر أو  المعايثر 
 تاريــــخ السريان  البيان  التعديلات 

للتقرير   الدولى   المعيار  عل  تعديلات 
رقم   المحاسبة   ١۰المالى   ومعيار 
     -  ٢۸الدولى  رقم  

 
بيع أو المساهمة ف
كته الزميلة  الأصول بير  المستثمر وشر

ك  وعه المشتر  أو مشر

  بالربــح أو الخسارة للمعاملات بير  المستثمر  
اف الجزئ  ينطبق الاعتر

الخسارة   أو  الربــح  عل  فقط  ك  المشتر وع  المشر أو  الزميلة  كته  وشر
 كما هو  

ً
  لا تشكل أعمالّ

  الأصول النر
 
الناتجة عن بيع أو المساهمة ف

  المعيار الدولى  للتقرير المالى  رقم  
 
دمج الأعمال والأرباح    -  ٣محدد ف

وع    أو  كة زميلة أو مشر   شر
 
الخسائر الناتجة من البيع أو المساهمة ف

المعيار     
ف  محدد  هو   كما 

ً
أعمالا تشكل    

النر للموجودات  ك  مشتر
اف بها بالكامل.  ٣الدولى  للتقرير المالى  رقم   يتم الاعتر

تاريــــخ الشيان مؤجل إلى  
 أجل غتر مسمى. 

للتقرير   الدولى   المعيار  عل  تعديلات 
والمعيار   ۹المالى    المالية"  "الأدوات 

المالى    للتقرير  "الأدوات    ۷الدولى  
 المالية": الإفصاحات 

معيّنة،   مالية  موجودات    
تستوف  أن  الممکن  من  التعديل،  بمقتض  

البيئية  بالممارسات  مرتبطة  بخصائص  تتمتع    
النر تلك  ومنها 

كات، معيار دفعات المبلغ الأساس  والفائدة   والاجتماعية وحوكمة الشر
 تکون تدفقاتها النقدية مختلفة  

ّ
يطة ألّ عل المبلغ الأساس  حصًرا، شر

ع بتلك الخصائص. بشكل جوهري عن 
ّ
 أصل مالى  مطابق لا يتمت

قام مجلس معايتر المحاسبة الدولية بتعديل المعيار الدولى  للتقرير  
ام مالى  وإلغاء    ۹المالى   

اف بأصل مالى  أو التر  لتوضيح منر يتم الاعتر
يتم     

النر المالية  امات  الالتر  لبعض  استثناء  ولتوفتر  به  اف  الاعتر
 .  
وئ   تسويتها باستخدام نظام الدفع الإلكتر

 ٢۰٢٦يناير  ١

للتقرير   الدولى   المعيار  عل  تعديلات 
والمعيار الدولى  للتقرير المالى    ۹المالى   

الكهرباء   -   ۷ عل  تعتمد    
النر العقود 

 المرتبطة بالعوامل الطبيعية
 
 

المعيار   الطبيعة  عل  المعتمدة  بالكهرباء  المتعلقة  العقود  ل 
ّ
تعد

رقم   المالى   للتقرير  الدولى     ۹الدولى   والمعيار  المالية"  "الأدوات 
"الأدوات المالية: الإفصاحات" لتعکس بشكل    ۷للتقرير المالى  رقم  

عل   الطبيعة  عل  المعتمدة  بالكهرباء  المتعلقة  العقود  تأثتر  أدق 
 الية للمنشأة. القوائم الم 

 

 ٢۰٢٦يناير  ١

المعيار  عل  السنوية  التحسينات 
 ١١المجلد   –الدولى  للتقرير المالى  

توضح صياغة   إما    
النر ات  التغيتر السنوية عل  التحسينات  تقتصر 

معيار محاسنر  أو تصحح عواقب غتر مقصودة بسيطة، أو تتعامل  
تشمل   المحاسبية.  المعايتر  متطلبات  بير   تعارضات  أو  ثغرات  مع 

المالى     ٢۰٢٤تعديلات عام   للتقرير  المعيار الدولى   التالية:  المعايتر 
المعايتر ١رقم   اعتماد  المعيار  :  مرة؛  لأول  المالى   للتقرير  الدولية   

"الأدوات المالية" الإفصاح) والإرشادات    ۷الدولى  للتقرير المالى  رقم  
رقم   المالى   للتقرير  الدولى   المعيار  تطبيق  بشأن  له  ،  ۷المصاحبة 

رقم   المالى   للتقرير  الدولى   والمعيار    ۹والمعيار  المالية)،  (الأدوات 
المالى    للتقرير  ومعيار    ١۰رقم  الدولى   الموحدة)،  المالية  (القوائم 
 (قوائم التدفقات النقدية).   ۷المحاسبة الدولى  رقم 

 ٢۰٢٦يناير  ١



ي للصكوك 
 صندوق الوطن 

 (صندوق استثماري مفتوح) 
 مدار من 

وات  ي لإدارة الثر
كة الوطن   شر

 إيضاحات حول القوائم المالية (تتمة)
ة من    ٢۰٢٥ديسمتر  ٣١إلى   ٢۰٢٥يونيو   ١۷للفتر

 (المبالغ بآلاف الدولارات الأمريکية) 
 

 
- ١٤  - 

ات والتعديلات الجديدة (تتمة)  . ٧  المعايثر المحاسبية والتفسثر
 

ات المتوقعة على المعايثر الدولية للتقرير المالي (تتمة)   التغيثر
 

ات أو التعديلات   تاريــــخ السريان  البيان  المعايثر أو التفسثر

رقم   المالى   للتقرير  الدولى     - ١۸المعيار 
  القوائم المالية 

 
 العرض والإفصاح ف

إرشادات بشأن البنود    ١۸يقدم المعيار الدولى  للتقرير المالى  رقم  
  قائمة الربــح أو الخسارة المصنفة إلى خمس فئات:  

 
المدرجة ف

والعمليات   الدخل  ائب  ض  التمويل؛  الاستثمار؛  العمليات؛ 
المتعلقة   التدابتر  من  فرعية  مجموعة  تحدد  وه   المتوقفة 

المالى  للمنشأة باسم "مقايي  س الأداء المحددة من قبل بالأداء 
") والمجاميع  ").  MPMsالإدارة"  الإجماليات  وصف  يجب 

والبنود   الأولية  المالية  القوائم    
 
ف الواردة  والبنود  الفرعية 

البند.  خصائص  تمثل  بطريقة  الإيضاحات    
 
ف عنها  المفصح 

فئة  نفس    
 
ف الأجنبية  العملات  فروق  تصنيف  ويتطلب 

  نتج عنها فروق العملات  الإيرادات والمصروفات من البنو 
د النر

 الأجنبية. 

 ٢۰٢۷يناير  ١

رقم   المالى   للتقرير  الدولى     -   ١۹المعيار 
عامة:   مساءلة  دون  التابعة  كات  الشر

 الإفصاحات 

رقم   المالى   للتقرير  الدولى   المعيار  التابعة    ١۹يسمح  كات  للشر
التقارير   لإعداد  الدولية  المحاسبية  المعايتر  بتطبيق  المؤهلة 
المالية مع متطلبات الإفصاح المخفضة للمعيار الدولى  للتقرير  

كة التابعة أن تختار تطبيق المعيار   . ١۹المالى  رقم   ويجوز للشر
  بياناتها الما

ط  الجديد ف  لية الموحدة أو المنفصلة أو الفردية بشر
كة الأم     تاريــــخ التقرير. وتقوم الشر

ألا تکون لديها مساءلة عامة ف 
بإصدار قوائم مالية موحدة بموجب المعايتر المحاسبية الدولية  

 لإعداد التقارير المالية. 

 ٢۰٢۷يناير  ١

 
ي حكمه . ٨

 
 النقد وما ف

 
 :   قائمة التدفقات النقدية مما يل 

  حكمه المدرج ف 
 يتکون النقد وما ف 

 

 ايضاح 
ي 
 
 ديسمث   ٣١ كما ف

٢۰٢٥ 

   

  حكمه 
 ۹٬٣٤٢  النقد وما ف 

 
المتوقعة عل   الائتمانية  الخسائر  أن  الصندوق  إدارة  ترى    حساب استثماري. ولا 

الحفظ ف  أمير   لدى  به  المحتفظ  الرصيد  ويشمل ذلك 
 أرصدتها لدى البنوك ستکون جوهرية. 

 
 استثمارات مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة   . ۹

 فيما يل  ملخص بالاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة:: 
 ٢۰٢٥ديسمث   ٣١   
 القيمة العادلة   التكلفة  ايضاح  
      

 ٢۰٬۹٤۰  ٢۰٬٨۹٦ ١٣  صکوك 

   ٢۰٬٨۹٢  ٦۰٬۹٤۰ 



ي للصكوك 
 صندوق الوطن 

 (صندوق استثماري مفتوح) 
 مدار من 

وات  ي لإدارة الثر
كة الوطن   شر

 إيضاحات حول القوائم المالية (تتمة)
ة من    ٢۰٢٥ديسمتر  ٣١إلى   ٢۰٢٥يونيو   ١۷للفتر

 (المبالغ بآلاف الدولارات الأمريکية) 
 

 
- ١٥  - 

 ذمم دائنة أخرى  . ١۰
 ٢۰٢٥ديسمث   ٣١ 

  
 ١٣ أتعاب إدارة مستحقة

 ٤٬۰٢۰ أخرى

 ٤٬۰٣٣ 

 
 مصاريف أخرى    . ١١

  

ة من  يونيو   ١٧للفثر
  ٣١إل    ٢۰٢٥
 ٢۰٢٥ديسمث   

   
 ٣۰  توزيعات ارباح مدفوعة 

 ٨  أتعاب مراجعة 
شادي   ٥  المؤشر الاستر

 ٢٣  أخرى

  ٦٦ 

 
 المعاملات والأرصدة مع الجهات ذات العلاقة  . ١٢

 
   
تعتتر الجهات ذات علاقة إذا كان أحد الأطراف يمتلك القدرة عل السيطرة عل الطرف الآخر أو ممارسة تأثتر جوهري عل الطرف الآخر ف 

ومجلس إدارة الصندوق، والبنك (الجهة الأم  اتخاذ القرارات المالية والتشغيلية. تشتمل الجهة ذات العلاقة بالصندوق عل مدير الصندوق  
  سياق أنشطته المعتادة، يُجري الصندوق معاملات مع مدير الصندوق. 

 النهائية). وف 
 

 أتعاب الإدارة والمصروفات الأخرى  
 

أتعاب إدارة بشكل يوم  مقابل هذه الخدمات حسبما يحدده مدير   الصندوق  الصندوق بواسطة مدير الصندوق. يستحق عل  إدارة  يتم 
بواقع   السنوي  للمعدل  الأقض  الحد  تتجاوز  لا  بحيث  هو    ٪۰٫۷٥الصندوق،  للصندوق كما  اليومية  الموجودات  قيمة    

صاف  من   
ً
سنويا

وط ا   أحكام وشر
 لصندوق. منصوص عليه ف 

 
 المعاملات مع الجهات ذات العلاقة 

 
  القوائم المالية، مع الجهات ذات الع

  مواضع أخرى ف 
  تم الإفصاح عنها ف 

لاقة  أبرم الصندوق خلال السنة المعاملات التالية، بخلاف تلك النر
وط والأحكام المعتمدة للصندوق. يتم اعتماد جميع معاملات   خلال السياق الاعتيادي للأعمال. تم تحميل هذه المعاملات عل أساس الشر

 ت ذات العلاقة من قبل مجلس إدارة الصندوق. الجها 
 الرصيد   المعاملات   

 طبيعة المعاملة  الجهة ذات العلاقة 
ة من  إل   ٢۰٢٥يونيو   ١٧للفثر
 ٢۰٢٥ديسمث   ٣١

 
 ٢۰٢٥ديسمث   ٣١

     

 ١٣  ٤۰ اتعاب ادارة  مدير الصندوق 

 
   
كات  ٢۰٢٥ديسمتر  ٣١كما ف   وحدة من الصندوق.   ٣۸٣٬۷۹۷لمدير الصندوق  المنتسبة، تمتلك إحدى الشر



ي للصكوك 
 صندوق الوطن 

 (صندوق استثماري مفتوح) 
 مدار من 

وات  ي لإدارة الثر
كة الوطن   شر

 إيضاحات حول القوائم المالية (تتمة)
ة من    ٢۰٢٥ديسمتر  ٣١إلى   ٢۰٢٥يونيو   ١۷للفتر

 (المبالغ بآلاف الدولارات الأمريکية) 
 

 
- ١٦  - 

 الموجودات المالية والمطلوبات المالية  . ١٣
 

  
 
  يحتفظ بها الصندوق كما ف

 .٢۰٢٥ديسمتر  ٣١فيما يل  نظرة عامة عل الموجودات المالية والمطلوبات المالية النر
 

 ٢۰٢٥ديسمث   ٣١  

   
   الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة 

 ٢۰٬۹٤۰  الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة 

  ٢۰٬۹٤۰ 

   
   الموجودات المالية بالتكلفة المطفأة 

  حكمة
 
 ۹٬٣٤٢  النقد وماف

 ٢٧٧  دخل العمولات المستحق 

  ۹٬٦١۹ 

   
   المطلوبات المالية بالتكلفة المطفأة 

 ٤٬۰٣٣  مستحقات اخرى 

  ٤٬۰٣٣ 

 
 سياسات إدارة المخاطر  . ١٤

 
  أنشطة الصندوق ولكن يتم إدارتها  

  إدارة المخاطر هو تحقيق القيمة لمالك  الوحدات وحمايتها. إن المخاطر متأصلة ف 
إن هدف الصندوق ف 

مة لتحديد وقياس ومراقبة مستمرة للمخاطر، تخضع لحدود محددة ورقابة حوكمة. 
ّ
 من خلال عملية منظ

 يتعرض الصندوق للمخاطر التالية نتيجة استخدامه للأدوات المالية: 

 مخاطر الائتمان؛  •
 مخاطر السيولة؛  •
 مخاطر السوق؛ و  •
 مخاطر التشغيل  •

 
وط وأحكام الصندوق واللوائح المعمول   ا لشر

ً
  يتعرض لها الصندوق وفق

يتولى مدير الصندوق مسؤولية تحديد ومراقبة وإدارة المخاطر النر
  النهاية عن الحوكمة والرقابة عل المخاطر العامة الصندوق. 

ف مجلس إدارة الصندوق عل مدير الصندوق وهو مسؤول ف   بها. يشر

وط وأحكام الصندوق     يقرها مجلس إدارة الصندوق. تحدد شر
ا للحدود والتوجيهات النر

ً
جرى مراقبة المخاطر والتحكم بها بشكل أساس  وفق

ُ
ت

اتيجيته الاستثمارية، ومستوى تحمله للمخاطر، وإطار إدارة المخاطر العام. يُطلب من مدير الصندوق اتخاذ الإجراءات المناسبة، بما       استر
ف 

 إعادة توازن المحفظة، لضمان الامتثال لتوجيهات الاستثمار المعتمدة.  ذلك

 يعرض هذا الإيضاح معلومات حول أهداف وسياسات وعمليات الصندوق بهدف قياس وإدارة المخاطر بالإضافة إلى إدارة رأس مال الصندوق. 
 

 مخاطر الائتمان 
اماته التعاقدية، مما قد يتسبب بخسارة مالية للصندوق.    أداة مالية عن الوفاء بالتر 

 مخاطر الائتمان ه  احتمال تخلف الطرف المقابل ف 
 

دار مخاطر الائتمان من خلال  
ُ
ت   حكمه. 

الصکوك والنقد وما ف    
الصندوق لمخاطر الائتمان بشكل رئيس  من خلال استثماراته ف  يتعرض 

كات ذات جودة ائتمانية مقبولة، بالإضافة إلى التعامل فقط مع أطراف     صکوك صادرة عن جهات سيادية وشبه سيادية وشر
الاستثمار ف 

تركز مخاطر  مقابلة ذات سمعة طيب  الحد من  إلى  الائتمانية بشكل مستمر ويسعى  التعرضات  الصندوق  يراقب مدير  بالائتمان.  ة وجديرة 
وط وأحكام الصندوق.  ا لشر

ً
 الائتمان وفق
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- ١۷  - 

 (تتمة)  سياسات إدارة المخاطر  . ١٤
 

كات المصدرة ذات الجدارة الائتمانية المقبولة، بالإضافة إلى التعامل فقط مع أطراف مقابلة ذات سمعة طيبة وجديرة بالائتمان يراقب   .الشر
وط وأحكام الصندوق ا لشر

ً
يوضح الجدول   .مدير الصندوق التعرضات الائتمانية بشكل مستمر ويسعى إلى الحد من تركز مخاطر الائتمان وفق

 :أدناه الحد الأقض للتعرض لمخاطر الائتمان لمکون قائمة المركز المالى  

  
ي 
 
 ديسمث   ٣١ كما ف

٢۰٢٥ 

   
   

  حكمه 
 
 ۹٬٣٤٢  النقد وما ف

 ٢۰٬۹٤۰  الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة 
 ٢٧٧  المستحقة العمولات الخاصةإيرادات 

 ٣۰٬٥٥۹  إجمالى  التعرض لمخاطر الائتمان 

 
  سندات الدين المحتفظ بها بناءً عل الأطراف المقابلة والقطاع الاقتصادي والموقع الجغ

 
.  يقوم مدير الصندوق بمراجعة تركتر  الائتمان ف  

 
راف

  القطاعات الاقتصادية التالية: 
 
  الصکوك ف

 
كز استثمارات الصندوق ف  وتتر

 ٢۰٢٥ديسمث   ٣١ 

 

% القيمة العادلة  
إل إجمالي استثمار  

 التكلفة  الصكوك 
القيمة  
 العادلة 

    القطاع الاقتصادي 
 ١١٬۰٤١ ١١٬۰٢١ ٪ ٥٣ المالى  
 ٥٬٧٤٢ ٥٬٧٣٦ ٪ ٢٧ الطاقة 

 ١٬٦٥٤ ١٬٦٤٦ ٪ ٨ السيادي 
 ١٬۰٨٤ ١٬۰٨١ ٪ ٥ الاستهلاك  

 ٨٣٨ ٨٣۹ ٪ ٤ المواد 
 ٥٨١ ٥٧٣ ٪ ٣ الخدمات 

 ٢۰٬۹٤۰ ٢۰٬٨۹٦ ٪ ١۰۰ الإجمالى  

 
 فيما يل  تفصيل للاستثمارات بناءً عل نوع الجهة المصدرة لتلك الأدوات: 

 

 
 القيمة العادلة 
 دولار امريكي 

% من القيمة  
 العادلة 

   
 ٪٨ ١٬٦٥٤ الحکومة 
كات   ٪۹٢ ١۹٬٢٨٦ الشر

 ٢۰٬۹٤۰ ١۰۰٪ 

 
  المواقع الجغرافية التالية 

  الصکوك ف 
كز استثمارات الصندوق ف   :تتر

 ٢۰٢٥ديسمث   ٣١ 

 

% القيمة العادلة  
إل إجمالي استثمار  

 التكلفة  الصكوك 
القيمة  
 العادلة 

    بلد التأسيس 
 ۹٬۰٥٨ ۹٬۰٤٣ ٪٤٣ المملكة العربية السعودية 
 ٦٬٤٧٣ ٦٬٤٧١ ٪٣١ الإمارات العربية المتحدة 

 ٢٬٥٣٧ ٢٬٥٢٨ ٪١٢ البحرين 
 ٢٬٣٤٧ ٢٬٣٣۹ ٪١١ الكويت 
 ٥٢٥ ٥١٥ ٪٣ عمان 

 ٢۰٬۹٤۰ ٢۰٬٨۹٦ ٪١۰۰ الإجمالى  
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- ١۸  - 

 (تتمة)  سياسات إدارة المخاطر  . ١٤
 

 مخصص انخفاض القيمة 
  أوراق مالية مصنفة ضمن فئة القيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة. لذا، لم يتم تسجيل أي مخصص لانخفاض  

 
يستثمر الصندوق ف

ا للمعيار الدولى  للتقرير المالى  رقم  
ً
  هذه القوائم المالية وفق

 
  حكمه لدى البنوك، بما يتماسر مع  ۹القيمة ف

 
. ويحتفظ الصندوق بنقده وما ف

 يف العالمى  لدرجة الاستثمار. وعليه، لا يوجد أي أثر جوهري لمخصص خسائر الائتمان المتوقعة عل هذا الرصيد. التعر 
 

 مخاطر السيولة 
داد الوحدات من قبل     ذلك طلبات استر

 
اماته المالية، بما ف   الوفاء بالتر 

 
عرّف مخاطر السيولة بأنها احتمال مواجهة الصندوق صعوبة ف

ُ
مالك   ت

 الوحدات. 
، وبالتالى  هو معرض لمخاطر السيولة الناجمة عن   دادات الوحدات عل أساس أسبوع  اكات واستر وط وأحكام الصندوق عل اشتر تنص شر

   
 
داد الوحدات من قبل مالك  الوحدات. كما ف

  حكمه والاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة  ٢۰٢٥ديسمتر    ٣١عمليات استر
 
، يعتتر النقد وما ف

  وقابلة للتحقق بسهولة. من خلال الر 
 بــح أو الخسارة سائلة بما يکق 

امات الأخرى   داد والالتر  يراقب مدير الصندوق وضع السيولة للصندوق بانتظام، ويسعى لضمان الحفاظ عل سيولة كافية لتلبية طلبات الاستر
 عند ظهورها. 

 
 مخاطر السوق 

ات السوق ستؤثر عل    متغتر
ات ف   لاستثماراته.  العادلة الصندوق أو القيمة  دخلمخاطر السوق ه  مخاطر أن التغيتر

 
 مخاطر الأسعار  )١

  السوق، وفروق أسعار الائتمان، وأسعار الصکوك، مما قد يؤثر عل القيمة  
تنشأ مخاطر الأسعار بشكل أساس  من تقلبات معدلات الربــح ف 

  الأسهم، وبالتالى  فهو غتر معرض لمخاطر أسعار الأسهم. 
  الصکوك. لا يستثمر الصندوق ف 

 العادلة لاستثمارات الصندوق ف 
 

  ذلك  
وط والأحكام، بما ف    الشر

اتيجية استثمار الصندوق كما هو موضح ف  يدير مدير الصندوق مخاطر السوق بما يتماسر مع أهداف واستر
 من خلال التنويــــع، ومراقبة أوضاع السوق، والإدارة النشطة للمحفظة. 

 
   
  القيمة العادلة للاستثمارات كما ف 

  قيمة الأصول نتيجة للتغتر ف 
نتيجة للتغتر المحتمل بشكل معقول    ٢۰٢٥ديسمتر    ٣١إن التأثتر عل صاف 

: ١بنسبة  ات الأخرى ثابتة هو كما يل  ات السندات مع بقاء جميع المتغتر
  مؤشر

 ٪ ف 

 
 مخاطر أسعار العمولات  )٢
 

ابتة  مخاطر سعر العمولة ه  مخاطر تقلب قيمة التدفقات النقدية المستقبلية لأداة مالية أو القيم العادلة للأدوات المالية ذات السندات الث 
  .   أسعار العمولة السوقية. يراقب فريق إدارة المحافظ الاستثمارية التابع لمدير الصندوق مستويات المخاطر بشكل يوم 

ات ف  بسبب التغتر
ة زمنية  إ وط وأحكام الصندوق، يُلزم مدير الصندوق بإعادة توازن المحفظة الاستثمارية خلال فتر ذا لم تتوافق مخاطر نسبة العمولة مع شر

 معقولة من كل حالة يتم فيها رصد هذا الخلل. 
 

 التعرض للمخاطر
 

 فيما يل  تفصيل للاستثمارات بناءً عل نوع نسبة العمولة عل الصکوك: 
 
 ٢۰٢٥ديسمث   ٣١ 

 % المبلغ بالدولار الأمريكي  

 ٪ ١۰۰ ٢۰٬۹٤۰ سعر ثابت 

 
 ديسمث   ٣١

٢۰٢٥  

 
نسبة التغثر المحتمل  

  المعقول 

التأثثر على حقوق  
 الملكية 

 ٢١٢ ٪ ١- +/  صکوك 
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- ١۹  - 
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 مخاطر صرف العملات الأجنبية  )٣
 

ات     قد تنجم عن تقلب قيمة التدفقات النقدية المستقبلية للأدوات المالية نتيجة لتغتر
مخاطر ضف العملات الأجنبية ه  المخاطر النر

  أدوات   .أسعار ضف العملات الأجنبية، وتنشأ هذه المخاطر من الأدوات المالية المقومة بعملات أجنبية
 
لا تتعرض استثمارات الصندوق ف

بالدولار   الأدوات مقومة  أن هذه  أجنبية، حيث  الخسارة، لأي مخاطر ضف عملات  أو  الربــح  العادلة من خلال  بالقيمة  المقاسة  الدين، 
 
ً
، كما أن العملة الوظيفية للصندوق ه  الدولار الأمريك  أيضا  .الأمريك 

 
 المخاطر التشغيلية 

 
والتقنيات   الصندوق  بعمليات  مرتبطة  متنوعة  أسباب  عن  تنتج  قد    

النر ة  المباشر ة وغتر  المباشر الخسارة  مخاطر  التشغيلية ه   المخاطر 
  تدعم أنشطة الصندوق سواء داخليًا أو خارجيًا عل مستوى مقدم الخدمات للصندوق وعوامل خارجية  

المستخدمة والبنية التحتية النر
  تنتج عن المتطلبات النظامية والتنظيمية. أخرى بخلاف مخاطر 

 الائتمان ومخاطر السيولة ومخاطر العملة ومخاطر السوق مثل تلك النر
 

  تلحق بسمعته وتحقيق هدفه  
النر ار  المالية والأض  الخسائر  التوازن بير  الحد من  لتحقيق  إدارة المخاطر التشغيلية  الصندوق هو  هدف 

  تحقيق عوائد لمالك  الوحدات. 
 الاستثماري المتمثل ف 

 
 إدارة مخاطر رأس المال   ١٤٫١

 
  الحفاظ عل القدرة عل الاستمرار  

  موجودات مالك  الوحدات. تتمثل أهداف الصندوق عند إدارة رأس المال ف 
يمثل رأس مال الصندوق صاف 

  أعماله وتحقيق العوائد لمالك  الوحدات، بالإضافة إلى الحفاظ عل قاعدة رأس المال لدعم تنمية الأنشطة الاستثمارية للصندوق. 
 ف 
 

 القيمة العادلة للأدوات المالية  . ١٥
 

  تاريــــخ القياس 
  السوق ف 

  معاملة منظمة بير  المشاركير  ف 
ام ف  .  القيمة العادلة ه  السعر الذي سيتم استلامه لبيع أصل أو دفعه لنقل التر 

اضات بإجراء معاملة بيع الأصل أو تحويل المطلوب إما:    ويتم تحديد قياس القيمة العادلة بناء عل افتر
 

ام.  •   السوق الرئيسة للأصل أو الالتر 
 ف 

  أكتر الأسواق منفعة للموجودات والمطلوبات  •
  ظل عدم وجود السوق الرئيسة، ف 

 أو ف 
 

  سوق نشطة لتلك الأداة. تتألف الأدوات المالية من الموجودات المالي 
ة  يقيس الصندوق القيمة العادلة لأداة ما باستخدام السعر المدرج ف 

   
المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة    الصکوك والمطلوبات المالية. تتضمن الموجودات المالية للصندوق الاستثمارات ف 

  يتم قياسها بال
  يتم قياسها بالتكلفة المطفأة. تتکون المطلوبات المالية للصندوق من المطلوبات المالية النر

تكلفة  والموجودات المالية النر
 المطفأة. 

 
 يحتوي التسلسل الهرم  للقيمة العادلة عل المستويات التالية: 

 

  أسواق نشطة لموجودات أو مطلوبات مطابقة يُمکن للمنشأة الوصول إليها   مدرجةه  أسعار  ١مدخلات المستوى   •
(غتر معدلة) ف 

  تاريــــخ القياس. 
 ف 

  المستوى    ٢مدخلات المستوى   •
ام بشكل مباشر أو غتر    ظتها ح ملا يُمکن    ١ه  مدخلات أخرى غتر الأسعار المدرجة ف  للأصل أو الالتر 

 .  مباشر

  لا يمکن   ٣مدخلات المستوى  •
ام.  ظتها ح ملا ه  المدخلات النر  للأصل أو الالتر 



ي للصكوك 
 صندوق الوطن 

 (صندوق استثماري مفتوح) 
 مدار من 

وات  ي لإدارة الثر
كة الوطن   شر

 إيضاحات حول القوائم المالية (تتمة)
ة من    ٢۰٢٥ديسمتر  ٣١إلى   ٢۰٢٥يونيو   ١۷للفتر

 (المبالغ بآلاف الدولارات الأمريکية) 
 

 
- ٢۰  - 

 (تتمة) القيمة العادلة للأدوات المالية . ١٥
 

 إلى التسلسل الهرم  للقيمة العادلة: 
ً
  تاريــــخ التقرير استنادا

 
 يعرض الجدول التالى  الاستثمارات المقاسة بقيمها العادلة كما ف

 
 ٢۰٢٥ديسمث   ٣١ 

ية    الإجمالي   ٣المستوى    ٢المستوى    ١المستوى    القيمة الدفثر

الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة 
 ٢۰٬۹٤۰  -  ٢۰٬۹٤۰  -  ٢۰٬۹٤۰ من خلال الربــح أو الخسارة  

 ٢۰٬۹٤۰  -  ٢۰٬۹٤۰  -  ٢۰٬۹٤۰ 

 
ة بير  مستويات القيمة العادلة.  

  حكمه و لم تتم أي تحويلات خلال الفتر
 
ية للموجودات المالية، مثل النقد وما ف دخل  تقارب القيم الدفتر

ية  العمولات الخاصة المستحق ة الأجل والجودة الائتمانية المرتفعة للأطراف المقابلة. إن القيمة الدفتر ، القيمة العادلة بسبب طبيعتها قصتر
ة الأجل.    لطبيعتها قصتر

ً
 للذمم الدائنة الأخرى تقارب القيمة العادلة نظرا

 
 تحليل استحقاق الموجودات والمطلوبات  . ١٦

 
دادها أو تسويتها:   للتاريــــخ المتوقع لاستر

ً
 للموجودات والمطلوبات وفقا

ً
 يعرض الجدول أدناه تحليلً

ي  
 
   ٢۰٢٥ديسمث   ٣١كما ف

 خلال
 شهر   ١٢

 بعد 
 الإجمالي  شهر   ١٢

     

     الموجودات 

  حكمه 
 ۹٬٣٤٢ - ۹٬٣٤٢  النقد وما ف 

 ٢۰٬۹٤۰ ٢۰٬۹٤۰ -  الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربــح أو الخسارة 
 ٢٧٧  ٢٧٧  دخل العمولات الخاصة المستحق 

 ٣۰٬٥٥۹ ٢۰٬۹٤۰ ۹٬٦١۹  إجمالي الموجودات 

     
     المطلوبات 

 ١٣ - ١٣  اتعاب ادارة مستحقة الدفع 
 ٤٬۰٢۰ - ٤٬۰٢۰  مستحقات أخرى 

     

 ٤٬۰٣٣ - ٤٬۰٣٣  إجمالي المطلوبات 

 
 آخر يوم للتقييم  . ١٧

  السنة بتاريــــخ  
 .  ٢۰٢٥ديسمتر   ٣١كان آخر يوم تقييم ف 

 
 الأحداث اللاحقة  . ١٨

 
  هذه القوائم المالية. 

 لم تقع أي أحداث مهمة بعد تاريــــخ التقارير تتطلب الإفصاح أو التعديل ف 
 

 الموافقة على القوائم المالية  . ١۹
 

  تاريــــخ 
 . هـ  ١٤٤۷شوال  ١۰الموافق   ٢۰٢٦مارس  ٢۹اعتمد مجلس إدارة الصندوق إصدار هذه القوائم المالية ف 


