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نظرة عامة عن عملية طرح حقوق الأولوية وتوزيع حصة صافولا في شركة المراعي
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:خلاء مسؤوليهإ

العرض،هذالراءتكقأوكحضور خلالمن."(صافولا)"صافولامجموعةفيوالمساهمينللمستثمرينتوضيحيكعرضلاستخدامهفقطالعرضهذاإعدادتم
:التاليةبالقيودالالتزامعلىتوافقفإنك
حافزأودعوةتنش ئأوتشكلولامستقل،بشكلمنهاالتحققتمأوشاملةتعدولافقطالتوضيحلأغراضجاءتالعرضهذافيالواردةالمعلوماتإن•

 تشكللاكمااستثماري،نشاطأيأوالعمليةهذهفيللمشاركة
 
توصيةأو،ظامنأوقانون أيبموجبماليةأوراقأيفيالاشتراكأولشراءدعوةأوعرضا

.ماليةأوراقأيبيعأوتملكأوشراءبشأن
أيقبلمنليهعالاعتمادينبغيولايه،فالواردةالمعلوماتوصحةوشموليةواكتمالوعدالةدقةبشأنضمنيأوصريحضمانبمثابةالعرضهذايعدلا•

بشكلعلوماتالمهذهتتغيرقدحيث،والتعديلوالتحققوالمراجعةوالتحديثللتغييرخاضعةالعرضهذافيالواردةالمعلوماتوتعد.غرضلأيشخص
.إشعاردون يرللتغيقابلهنابهالإدلاءيتمتصريحأيأنو ،العرضهذافيالواردةالمعلوماتبالاحتفاظأوبتحديثملزمةليستصافولاإن.جوهري 

فيماعليهمادالاعتيمكنأساسافيههواردمعلوماتأيأوالعرضهذايشكللاكما.مختصةنظاميةجهةأيقبلمنليهعالموافقةتتملمالعرضهذاإن•
هذانشركون يقد.ماليأوقانونيمحتوى هأنعلىالعرضهذامحتوياتتفسيرينبغيلا.نظامأوقانون أيبموجبنوعأيمنالتزامأوعرضبأييتعلق

 العرض
 
علىبأنفسهمايطلعو أنهناإليهامشارمعلوماتأومستندأيعلىالحائزينالأشخاصعلىويجب،قانونيةولايةأيتحتالقانون بموجبمقيدا

.بهايلتزمواوأنالقبيلهذامنقيودأي
 شكلتقدالقيودلهذهالامتثالعدممنتنشأقدمخالفةأي•

 
أوتعتبربياناتعرضالهذايتضمنقد.قانونيةولايةأيتحتالماليةالأوراقلقوانينانتهاكا

وتوقعاتهاالمستقبليةاوتوجهاتهصافولاخططوبعضوأعمالهاعملياتهاونتائجصافولالالماليبالمركزيتعلقفيما"عاملتوجهتصريح"اعتبارهايمكن
.وحدهاعنهةمسؤولوهيصافولاقبلمنالعرضهذامحتوياتإعدادتم.وأهدافها
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:ملخص العملية

طرح أسهم حقوق 
6أولوية بقيمة 
.مليارات ريال

استخدام متحصلات عملية 
طرح حقوق الأولوية لسداد 
الديون وتعزيز المركز المالي 
لدعم نمو أعمال الشركة 
المستقبلية في قطاعيها 
.زئةالرئيسيين في الأغذية والتج

وذلك تخفيض رأس المال 
يع صافولا من التوز لتمكين 

ركة حصتها في شالعيني لكامل 
.المراعي

توزيع كامل حصة صافولا 
من % 34.52البالغة 

أسهمها في شركة المراعي 
على مساهمي صافولا 

.  المستحقين

0104 03 02

.جميع عناصر هذه العملية تخضع لموافقة الجهات النظامية والجمعية العامة غير العادية لمساهمي صافولا: ملاحظة



افع الرئيسية للعملية المقترحة :الدو
تعظيم القيمة الاستثمارية

لمساهمي صافولا ة وتعد هذه العملية فرص-من خلال توزيع حصة صافولا في شركة المراعي واصدار حقوق أولوية –تعظيم القيمة الاستثمارية لمساهمي صافولا 
.ليكونوا مالكين لحصة مباشرة في شركة المراعي والاستفادة من فرص النمو المستقبلية في الشركتين

تعزيز المركز المالي
ية، وتمويل خطط ، وتحسين هيكل رأس المال والمرونة الماللتقوية المركز المالي لصافولاالاستفادة من متحصلات عملية طرح حقوق الأولوية 

.  النمو المستقبلية

التركيز على محفظتنا الرئيسية 

ة من فرص النمو وأوضاع للاستفادتجديد التركيز على النمو والتوسع في محفظة صافولا الاستثمارية المتنامية في قطاعي الأغذية والتجزئة 
.  السوق الجاذبة

خيارات النمو طويلة المدى 
ستثمارية الا قيمة عظيم اللتإمكانياتلديها يتوفر التي شركات صافولا من إضافية لتحقيق قيمة يةستقبلالمفرص اللإكتشافالتوجهتحديد

.في المستقبل شركة بندهإدراج دراسة إمكانية بما في ذلك عوائد إضافية، تحقيق و 

القيمةتعظيم 
 لوتحول أعمال شركاتها الرئيسةمن تقديم أداء مالي من خلال التركيز على نمو يمكن صافولا وضع 

 
عوائد ستثمارية و في تحقيق قيمة اسجلها الحافل امتدادا

.جاذبة لمساهميها
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(سنوات5آخر خلال )القيمة السوقية لحصة صافولا في المراعي و لشركة صافولا (رسملة السوق )القيمة السوقيةمقارنة بين 

:تعظيم وتحرير القيمة الاستثمارية لمساهمي صافولا

.لقيمة السوقية لحصتها في أسهم شركة المراعيمقاربة لصافولا خلال السنوات الماضية كانت ل( رسملة السوق )إن القيمة السوقية 

ريال مليار

2023ديسمبر 31كما في  Capital IQ: المصدر

متوسط

حاليالشهر1أشهر3أشهر6سنة1سنوات3سنوات5(ريالمليار )

19.218.918.420.019.619.919.9القيمة السوقية لشركة صافولا

18.619.020.221.019.619.619.3القيمة السوقية لحصة صافولا في المراعي

%3.4%1.5%0.2(%4.6)(%8.8)(%0.5)%3.5الفرق ٪

مليار ريال19.9

مليار ريال19.3

(٪34.52)القيمة السوقية لحصة صافولا في المراعي القيمة السوقية لشركة صافولا
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الأثر خلال جائحة كورونا
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:مترابطةعناصر أربع تتضمن العملية

.لحصة صافولا في شركة المراعي، وتخفيض رأس المال، والتوزيع العينيوتعزيز المركز الماليإصدار حقوق الأولوية، :ربعةل العناصر الأ وتشم

.هاميلمساهالاستثمارية القيمة تعظيم بهدف وذلك المستحقين، مساهميها المراعي على شركة ٪ في 34.52ستقوم صافولا بتوزيع كامل حصتها البالغة •

.فرص النمو على المدى الطويلوتمويلصافولا لمليار ريال، مما يعزز المركز المالي 6.0سيسبق التوزيع إصدار حقوق أولوية بقيمة •

.نظامية والجمعية العامة غير العادية للمساهمير  لجهات الوستكون خاضعة لموافقة امليارات ريال 6لزيادة رأس المال بقيمة الأولويةطرح حقوق سيتم ▪ حقوق الأولوية

ي نمو محفظتها الاستثمارية مع سداد ديونها ▪
 ب)إن عملية طرح حقوق الأولوية ستعزز من مركز صافولا المالي وتمكنها من الاستثمار ف 

ً
 تحديد علما

ً
أنه سيتم لاحقا

ي سيتم سدادها
(.قيمة الديون الت 

تعزيز المركز المال  

كة ▪ ي شر
(  رسملة السوق)يمة السوقية تمثل الفرق بير  القرأسمالية سيودي إل تحقيق أرباح ، إل مساهمي صافولا المستحقير  المراعي إن توزي    ع كامل حصة صافولا  ف 

يد رصيد الأرباح المبقاة ي حسابات صافولا، وبالتالي سير 
ية لأسهم المراعي ف  .والقيمة الدفي 

ي سيتم تفعيل عملية ▪
كة المراعي من خلالالتوزي    ع العيت  ي شر

تحسير  ، وذلك بهدف الرأس الموتخفيض ( بالمبقاة بعد الزيادةلأرباح رصيد ا( أ: لحصة صافولا ف 
كة بعد إتمام العمليةهيكل رأسمال .الشر

وتوزي    عتخفيض رأس المال
كة    شر

 
حصة المجموعة ف

المراع  بالقيمة العادلة

كةتوزي    ع ▪ ي شر
ي صافولا بالتناسب مع نسبة ملكية كل مساهم المستحقير  ها المراعي على جميع مساهميحصة صافولا ف 

، وذلك بتاري    خ ق الأولويةبعد إصدار حقو ف 
.الحصول على موافقة الجمعية العامة للمساهمير  على التوزي    ع

  
لحصة صافول التوزي    ع العين 
كة    شر

 
المراع  على ف

هامساهمي

1

2

3

4
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المراعي من توزيع كامل حصتها فيصافولا المتحصلات من اصدار حقوق الأولوية ستمكن 

افقة هيئة السوق المالية و ، كماعلى نطاق واسعمعد المثال أدناه غير  افقات تنظيمية أخرى الجمعية العامة يخضع لمو .للتغيير، وهو قابل غير العادية وأي مو

التأثير على حقوق مساهمي صافولا

ل حقوق المساهمين قب
العملية

لقيمة الفرق بين القيمة الدفترية وامتحصلات حقوق الأولوية
، السوقية العادلة لشركة المراعي
بعد خصم التكاليف المرتبطة

بالعملية

ي حصة صافولا فتوزيع 
المراعي

د بعحقوق المساهمين 
العملية



8

مساهمي صافولاالقيمة إلى تحويل 
ار حقوق أولوية تمثل  حيث إن عملية توزيع حصة صافولا في المراعي والمسبوقة بإصدتهدف هذه العملية إلى تعظيم القيمة الاستثمارية لمساهمي صافولا، 

.لمساهمي صافولا ليكونوا مالكين لحصة مباشرة في شركة المراعي والاستفادة من فرص النمو المستقبلية في الشركتينفرصة 

.أفضلماليانضباط✓

.مركزةاستثماريةمحفظة✓

.المضافةوالقيمةالمرتفعالنموذاتالأعمالفيالاستثمارزيادة✓

.(المساهمينحقوق إلىالديون نسبة)الماليالرفعمعدلخفض✓

دة من أداء الاستفاوسيتمكن منمساهم صافولا حصة مباشرة في كل من صافولا والمراعي سيمتلك: العمليةبعد 
الشركتين بشكل مباشر

 وحصة يمتلك مساهم صافولا حصة مباشرة في صافولا :قبل العملية
غير مباشرة في المراعي
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الأغذية والتجزئةقطاعيشركة رائدة في –مجموعة صافولا 

التوجه الاستراتيجي
الأداء المالي للسنة المالية 

2023
وصفال رأس ي

نسبة الملكية
شركةال

زيوت الطعامنشاطحماية وتوسيع ▪
.والدهون المتخصصة

قيمة ذاتغذائية منتجاتالتركيز على بناء ▪
.يةعلامة تجار ك" عافية"لـ مضافة وامتداد 

إعادة توازن المحفظةالاستمرار في ▪
ال وإعادة تخصيص رأس المالاستثمارية

.محددةاستثمارية فرص من أجل 

مال أكبر شركة للأغذية الأساسية في منطقة الشرق الأوسط وش▪
أفريقيا وتركيا

:العلامات التجاريةأبرز ▪
الأغذية

الطعام والسكر زيوت)
كرونة والمكسرات عوالم

(والتوابل والبقوليات

انتشارها الجغرافيزيادةالتركيز على ▪
.ومبادراتها الرقمية

جربة برنامج تمن خلال التحسين المستمر ▪
"(.("CXRالعملاء 

الإدراج في المستقبل إمكانية دراسة▪
.همينللمساالاستثماريةقيمةاللتعظيم

السعودية بالتجزئة في المملكة العربيةالبيع شركة رائدة في مجال ▪
.مصرو 
أكثر ي وانتشار جغرافي ف٪ 20تزيد على بحصة سوقيةشركة رائدة ▪

.مدينة في المملكة العربية السعودية40من 

التجزئة
(هايبر وسوبر ماركت)

السوق وضعها فيتقويةالتركيز على ▪
.الحصة السوقيةو 

في المملكة العربية تواجدهاترسيخ ▪
.السعودية

.ابتكار المنتجاتالتوسع في ▪

ن المجمدة في دول مجلس التعاو الأطعمةشركة رائدة في صناعة ▪

.الخليج
ت العربية في المملكة العربية السعودية والإمارامصانعثلاثة تملك ▪

.المتحدة

الأغذية
(الأطعمة المجمدة)

مطاعم الوجبات السريعة واحدة من سلسلة▪
(QSR) ية التي الرائدة في المملكة العربية السعود

.بمرحلة تحول تمر 

ى بالإضافة إلمطعم للوجبات السريعة، 380وتشغل أكثر من تمتلك ▪
.الأغذيةخاصة بتصنيع وتجهيزوحدة 

(1)مليار ريال سعودي2.10لشركة هرفيتبلغ القيمة السوقية▪

التجزئة
(السريعةالوجباتمطاعم )

51.0%

100%

49.0%

100%

.الأغذية والتجزئة في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا وتركياقطاعيرائدة في الهاامتلاك وتشغيل شركاتالعملية ستواصل صافولا بعد إتمام 

مليار ريال 15.0: الإيرادات•

يل الأرباح قبل تكاليف التمو •
والضرائب والاستهلاك 

(: EBITDA)والاستقطاعات 
مليار ريال 1.5

مليار ريال 10.3: الإيرادات•

يل الأرباح قبل تكاليف التمو •
والضرائب والاستهلاك 

 (:EBITDA)والاستقطاعات 
مليار ريال 0.8

مليار ريال 0.7: الإيرادات•

يل الأرباح قبل تكاليف التمو •
والضرائب والاستهلاك 

(: EBITDA)والاستقطاعات 
مليار ريال 0.1

مليار ريال 1.1: الإيرادات•
رائب الأرباح قبل تكاليف التمويل والض•

 (:EBITDA)والاستهلاك والاستقطاعات
مليار ريال  0.2

(الموحدة في مجموعة صافولا)

(  CapIQ)حسب البيانات المالية للشركة: المصدر.  أعلاهتم تقريب الأرقام( 2)2023ديسمبر 31كما في (CapIQ)ـ وفقا ل( 1) :  ملاحظات
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