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  ) 3الملحق (
 المستقلة المقدمة من المستشار المالي ستشارة الا 

  
ه 1442/ 17/09التارʈخ:   

م 2021/ 29/04 الموافق:  

مجلس إدارة شركة عناية السعودية للتأم؈ن التعاوɲي  /السادة  

 شارع الأم؈ف سلطان، ڌʏ الروضة، جدة

21481جدة   3528ص. ب:   

 المملكة العرȋية السعودية 

الموضوع: الاسȘشارة المستقلة المقدمة من مجموعة Ȍي إم ڊʏ المالية (المسȘشار الماڲʏ لشركة  عناية السعودية للتأم؈ن التعاوɲي) وتقرʈر رأي 

 المسȘشار الماڲʏ حيال معامل المبادلة ("الرأي") 

 السادة أعضاء مجلس الإدارة اݝݰفم؈ن:

 السلام عليكم ورحمة الله وȋرɠاته، 

" )  شركة عناية" أو "الشركة المندمجة" أو "الشركةناية السعودية للتأم؈ن التعاوɲي ("بناء عڴʄ طلبكم لرأينا بصفتنا المسȘشار الماڲʏ المستقل لشركة ع

صفقة عڴʄ النحو المعرف أدناه) بخصوص عملية الاندماج المقفحة ("ومن وجɺة نظر مالية، Ȋشأن مدى العدالة المالية فيما يخص معامل المبادلة (

").الشركة الدامجة" أو "شركة أمانة(" أمانة للتأم؈ن التعاوɲيوشركة   ة للتأم؈ن التعاوɲيعناية السعودي") ب؈ن شركة الصفقة" أو "الاندماج  

 لاتفاقية الاندماج الموقعة بتارʈخ 
ً
" أو  اتفاقية الاندماجم) ("04/2021/ 29ه (الموافق 1442/ 09/ 17سȘندمج شركة عناية مع شركة أمانة وذلك وفقا

 لأحɢام نظام الشرɠات الصادر من وزارة  ")، وسوف تɴتقل جميع أصول الاتفاقية"
ً
ڈا إڲʄ شركة أمانة، وفقا شركة عناية وحقوقɺا والقاماٮڈا وديوٰ

").اللائحةالتجارة وȋموجب لائحة الاندماج والاستحواذ الصادرة من ɸيئة السوق المالية ࢭʏ المملكة العرȋية السعودية ("  

) رʈالات للسɺم الواحد ɠأسɺم العوض مقابل دمج شركة  10دي بقيمة إسمية قدرɸا عشرة () سɺم عا15,858,024ستقوم شركة أمانة بإصدار عدد (

ʏ شركة  ) سɺم مملوك ࢭ1) سɺم ࢭʏ شركة أمانة مقابل ɠل (1.05720160عناية ونقل جميع أصولɺا والقاماٮڈا إڲʄ شركة أمانة، وعليه سʋتم إصدار (

. ")معامل المبادلةعناية ("  

 ࢭʏ بنود وفقرات  توܷݳ اتفاقية الاندماج 
ً
أحɢام وشروط الصفقة Ȋشɢل مفصل، وعليه فإن ما تم شرحه ࢭɸ ʏذا اݍݵطاب تم ذكره Ȋشɢل أك؆ف تفصيلا

 اتفاقية الاندماج.

  :ʏذا اݍݵطاب، فقد قمنا بالتاڲɸ ʏالرأي الوارد ࢭ ʄإڲ 
ً
 ووصولا

 ؛مراجعة الشروط والأحɢام التجارʈة ࢭʏ اتفاقية الاندماج .1

 ؛ المالية للعرضمراجعة الشروط  .2
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 ؛الشركة الدامجة والمندمجةلɢل من السابقة واݍݰالية مراجعة القوائم المالية المتاحة للعموم وغ؈فɸا من المعلومات التجارʈة والمالية  .3

 ؛ مراجعة تقارʈر العناية المɺنية اللازمة المالية والقانونية والاكتوارʈة المعدة من قبل مسȘشارʈن مستقل؈ن آخرʈن .4

 الأداء الماڲʏ والȘشغيڴʏ للشركة الدامجة وللشركة المندمجة؛ومراجعة تحليل  .5

 مراجعة المعلومات المتوفرة عن القطاع الذي Ȗعمل فيه الشركة الدامجة والمندمجة؛ .6

 ؛ الشركة المندمجةمراجعة التوقعات المالية المعدة من قبل إدارة  .7

 ؛الدامجة والشركة المندمجة لأسɺم الشركةوɲشاط التداول  الأسعارمراجعة تقارʈر  .8

 إجراء دراسات وتحليلات مالية أخرى والأخذ Ȋع؈ن الاعتبار أي معلومات أخرى نراɸا مناسبة لأجل تɢوʈن ɸذا الرأي. .9
 

شركة  من لɢل والوضع الماڲʏ والعمليات اݍݵاصة  جوانب صفقة الاندماج،  الدامجة والمندمجة الشركةمع ɠل من إدارة  ناقشناإڲʄ ذلك، فقد  بالإضافة

  وأمور أخرى ɲعتقد أٰڈا ضرورʈة لغايات تقديم ɸذا الرأي.ٔڈما لɢل موالآفاق المستقبلية  ، وآثار صفقة الاندماج عڴʄ الوضع الماڲʏ عناية وشركة أمانة

ݰة جميع البيانات سواء المتاحة لولقد اففضت مجموعة Ȍي إ أو الۘܣ تم تقديمɺا إلينا أو مناقشْڈا معنا من جانب الشركة  لعموم م ڊʏ المالية دقة وܵ

مدى  من أي من تلك المعلومات أو بالتأكدوالشركة المندمجة، أو الۘܣ قمنا بمراجعْڈا أو جرت مراجعْڈا بالنيابة عنا. ولم نقم Ȋشɢل مستقل  الدامجة

 لأحɢام اتفاقية الاسȘشارات المال
ً
القام ولم نتعɺد بإجراء أي من   ، فإننا لم نقدم أيعناية بيɴنا وȋ؈ن شركة ت ܣ وقعۘية الدقْڈا أو اكتمالɺا، وطبقا

ية كما ولم نقم بتقييم مدى الملاءة المال عمليات التحقق المستقلة تلك. ولم نقم بإجراء أو تم تزوʈدنا بأي تقييم أو تقدير لأية أصول أو القامات،

مشا٭ڈة. ولدى اعتمادنا عڴʄ التحليلات والتوقعات  موجب أية أنظمة تتعلق بالإفلاس أو الإعسار أو أية أمور للشركة الدامجة أو الشركة المندمجة ب

 إڲʄ اففاضات   والاففاضات والتقديرات المالية المقدمة إلينا أو المستخلصة مما تقدم ذكره، فقد
ً
اففضنا أنه قد تم إعدادɸا Ȋشɢل معقول اسȘنادا

Ȋشأن النتائج المستقبلية المتوقعة للعمليات والوضع الماڲʏ للشركة الدامجة  الأحɢام المتاحة ࢭʏ الوقت الراɸن لدى الإدارةȖعكس أفضل التقديرات و 

أو الاففاضات أو التقديرات. والشركة المندمجة والۘܣ تتصل ٭ڈا تلك التحليلات أو التوقعات  

تلك  الاففاضات الۘܣ بنʋت علٕڈا، وقد أكدت الشركة المندمجة ملائمة اعتمادنا عڴʄإننا لا نقدم أي رأي Ȋشأن تلك التحليلات أو التقديرات أو 

 
ً
الشركة المندمجة   أن التعɺدات والضمانات المقدمة من التحليلات والتوقعات والاففاضات والتقديرات لدى تقديمنا لرأينا ɸذا. وقد اففضنا أيضا

اݍݨوانب اݍݨوɸرʈة يمة ࢭʏ الوقت اݍݰاڲʏ وسوف تɢون كذلك ࢭʏ المستقبل، من جميعوالشركة الدامجة ࢭʏ اتفاقية الاندماج ܵݰيحة وسل .  

الشركة  نود التأكيد بأننا لسنا خفاء قانوني؈ن أو نظامي؈ن أو محاسȎي؈ن أو مختص؈ن بالضرائب، وقد اعتمدنا عڴʄ التقديرات المقدمة من مسȘشاري 

الموافقات والاعتمادات   ة أو النظامية أو غ؈فɸا منجميع الموافقات والاعتمادات اݍݨوɸرʈة اݍݰɢوميالمندمجة بخصوص تلك الأمور. واففضنا أيضا أن 

أو عڴʄ المصاݍݳ الۘܣ تنطوي علٕڈا  الشركة المندمجة، الضرورʈة لإتمام صفقة الاندماج سʋتم اݍݰصول علٕڈا دون أي أثر سلۗܣ عڴʄ الشركة الدامجة أو

المندمجة Ȋشأن صفقة الاندماج. أينا، فقد اعتمدنا عڴʄ التقديرات التجارʈة الۘܣ قدمْڈا الشركةصفقة الاندماج. ولدى تقديمنا لر   

الصلة.  نود التأكيد عڴʄ أن قرار الموافقة عڴʄ صفقة الاندماج ʇعود إڲʄ مساɸܣ شركة عناية فقط Ȋعد موافقة اݍݨɺات الȘشرʉعية والتنظيمية ذات 

لظروف السارʈة ࢭʏ تارʈخ ɸذا الرأي ، بالإضافة إڲʄ المعلومات المتاحة لنا ࢭʏ ذلك التارʈخ. من السوقية وغ؈فɸا من اʇعتمد رأينا عڴʄ الظروف الاقتصادية و 

يقتصر رأينا   المɺم ان يɢون واܷݰا أن التطورات اللاحقة قد تؤثر عڴɸ ʄذا الرأي ولا نتحمل أي القام بتحديث ɸذا الرأي أو Ȗعديله أو إعادة تأكيده.

علق  عدالة معامل المبادلة من الناحية المالية تجاه المساɸم؈ن ࢭʏ الشركة المندمجة ࢭʏ صفقة الاندماج المقفحة ، ولا نبدي أي رأي فيما يتعڴʄ إبداء 

ل آخر اببإنصاف صفقة الاندماج تجاه حامڴʏ أي فئة أخرى من الأوراق المالية أو الدائن؈ن أو أي أطراف أخرى مصرح لɺا للشركة المندمجة أو أي مق

  .يتع؈ن دفعه لɺم أو للشركة المندمجة ȊسȎب الاندماج
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ي فئة من  بالاضافة اننا لا نقدم أي رأي Ȋشأن مقدار أو طبيعة أي Ȗعوʈض للمسؤول؈ن أو المديرʈن أو الموظف؈ن أو أي طرف ࢭʏ عملية الاندماج، أو أ

أي Ȗعوʈض يتم دفعه. كما أننا لا نقدم ࢭɸ ʏذا اݍݵطاب  أي رأي حول السعر  ɸؤلاء الأܧݵاص فيما يتعلق بمعامل المبادلة أو فيما يتعلق بمدى عدالة 

ɸذا  الذي سʋتم به تداول أسɺم الشركة المندمجة أو أسɺم الشركة الدامجة ࢭʏ أي وقت ࢭʏ المستقبل. نȘيجة لذلك، ɸناك عوامل أخرى Ȋعد تارʈخ 

لدامجة والشركة المندمجة Ȋعد إتمام صفقة الاندماج ، وɸذا ʇشمل عڴʄ سȎيل المثال الرأي، والۘܣ يمكن أن تؤثر عڴʄ قيمة الأعمال المشفكة للشركة ا

: لا اݍݰصر  

 تصرف الɢامل أو اݍݨزǿي لمساɸܣ الشركة ࢭʏ رأس مال الشركة خلال ففة زمنية قص؈فة Ȋعد تارʈخ انْڈاء قرار الاندماج. - 1

 عام عڴʄ أسعار الأوراق المالية. التغ؈فات ࢭʏ أسعار الفائدة والعوامل الأخرى الۘܣ تؤثر Ȋشɢل  - 2

 التغ؈فات السلبية ࢭʏ الأوراق المالية.  - 3

 حدوث أي Ȗغي؈فات سلبية ࢭʏ المركز الماڲʏ أو الأعمال أو الأصول أو نتائج العمليات أو التوقعات المستقبلية للشركة الدامجة. - 4

 الرقابية أو القيود الصادرة عٔڈا. أية إجراءات أو قيود لازمة صادرة عن اݍݨɺات اݍݰɢومية أو اݍݨɺات  - 5

 تنفيذ جميع الاتفاقات اللازمة ࢭʏ الوقت المناسب لإتمام صفقة الاندماج وفق شروط وأحɢام مقبولة لدى جميع الأطراف    - 6

مقابل خدماتنا  رسوم من الشركة المندمجة مقابل اݍݰصول عڴʄلقد عملنا كمسȘشار ماڲʏ للشركة المندمجة فيما يتعلق بصفقة الاندماج المقفحة 

كمسȘشار ماڲʏ لشركة أمانة لإجراء دراسة   م) ɸ07 /08/2021ـ (الموافق  17/11/1441ࢭʏ  انه تم Ȗعي؈ن مجموعة Ȍي ام ڊʏ المالية ، ونود الكشف 

     الۘܣ انْڈت ࢭʏ سوقية لاستكشاف إمɢانية الاندماج مع إحدى شرɠات التأم؈ن ، وتوضيح إيجابيات وسلبيات الشرɠات اݝݵتارة من خلال الدراسة

، لم يكن لدينا أي علاقات اسȘشارʈة مالية أخرى أو أي علاقات مصرفية تجارʈة أو ما عدا ذلكم).  ɸ09/24/2020ـ (الموافق  1440/ 02/  07

قدم وȋناء عليه ، فإن رأينا  الشركة المندمجة خلال العام؈ن السابق؈ن لتارʈخ ɸذا اݍݵطاب. مع الأخذ ࢭʏ الاعتبار ما تأو اسȘثمارʈة مع الشركة الدامجة 

  ࢭʏ صفقة الاندماج المقفحة عادلة من الناحية المالية تجاه حامڴʏ أسɺم الشركة المندمجة. . معامل المبادلة كما ࢭʏ تارʈخ ɸذه الرسالة ɸو أن 

وللأغراض المتعلقة ٭ڈا ، ولا يجوز الإفصاح عن  تم تقديم ɸذا اݍݵطاب فقط إڲʄ مجلس إدارة الشركة المندمجة ، فيما يتعلق بتقييم صفقة الاندماج 

تمت الموافقة عڴʄ إدراج ɸذا  و  ɸذا الرأي أو نقله أو إعادة توجٕڈه (ɠليًا أو جزئيًا) إڲʄ أي طرف ثالث لأي غرض ɠان ، إلا بموافقتنا اݍݵطية المسبقة.

فقة الاندماج مع الأخذ ࢭʏ الاعتبار أننا راجعنا أحɢامɺا  الرأي ࢭʏ مɴشور مجلس إدارة الشركة المندمجة الذي ستɴشره شركة عناية بخصوص ص

ي توصية  ووافقنا علٕڈا سابقًا ، فلا يجوز الإفصاح عن ɸذا الرأي لݏݨمɺور بأي شɢل من الأشɢال دون موافقتنا اݍݵطية المسبقة. لا ʇشɢل ɸذا الرأ

تم إعداد ɸذا الرأي باللغة العرȋية ولايجوز  ʏ أي مسألة أخرى.لأي مساɸم ࢭʏ الشركة المندمجة حول كيفية التصوʈت عڴʄ صفقة الاندماج أو ࢭ

عليه ولʋس  الاعتماد عليه والرجوع إليه إلا باللغة العرȋية فقط. وࢭʏ حالة تقديم أي ترجمات لɺذا المسȘند، فذلك لȘسɺيل الإشارة إليه أو الاطلاع 

نقبل أي مسؤولية تتعلق بذلك، وȖسود اللغة العرȋية ࢭʏ حال  ن ɸذه الفجمات، ولانضمن دقة أو اكتمال أي م  للفجمة الانجل؈قية أي تأث؈ف قانوɲي ولا 

 وجود أي Ȗعارض أو اختلاف ب؈ن الɴܦݵة العرȋية والانجل؈قية. 

ڊʏ المالية إممجموعة Ȍي                                                                                                                وتقبلوا خالص التحية والتقدير   

  باسل الغلاييۚܣ

 الرئʋس التنفيذي 


