
 

 

 م ٢٠٢٦/ ٨/ ١٣التاریخ: 

 مذكرة إیضاحیة لمساھمي الشركة بشأن تعدیل أوجھ استخدام متحصلات طرح الأسھم مع وقف العمل بحق الأولویة 

 السادة مساھمو شركة الشرق الأوسط لصناعة وإنتاج الورق «مبكو» المحترمین، 
 السلام علیكم ورحمة الله وبركاتھ،،

  م ٢٠٢٦أغسطس   ٥إشارةً إلى إعلان شركة الشرق الأوسط لصناعة وإنتاج الورق «مبكو» المنشور على موقع تداول السعودیة بتاریخ 
،  ةالأسھم مع وقف العمل بحق الأولوی  على إعادة تخصیص بعض أوجھ استخدام صافي متحصلات إصدار   ةبشأن توصیة مجلس الإدار 

، وما تضمنتھ من بیان  م٢٠٢٣دیسمبر  ١٠وإلى نشرة الإصدار الخاصة بطرح الأسھم مع وقف العمل بحق الأولویة، المنشورة بتاریخ 
لأوجھ استخدام متحصلات الطرح؛ یود مجلس إدارة الشركة أن یوضح لمساھمي الشركة مقترح تعدیل أوجھ استخدام جزء من  

 .متحصلات الطرح، وذلك على النحو المبین أدناه

 أولاً: خلفیة عن متحصلات الطرح 

الاستحواذ في  عملیات لتمویل فرص  سعودي  ریال   291,124,891.65سبق أن خصصت الشركة، وفقاً لنشرة الإصدار، مبلغاً قدره 
 . مجال صنادیق الكرتون المموج 

وفي ضوء مراجعة الشركة لأولویاتھا الاستراتیجیة واحتیاجاتھا التمویلیة الحالیة، تقترح الشركة إعادة تخصیص كامل ھذا المبلغ لتمویل  
 .المشاریع الاستراتیجیة الرئیسیة للشركة  أبرز ، باعتباره أحد«PM5»الورق الخامس مشروع خط 

 ثانیًا: التعدیل المقترح 

 المقترح الاستخدام مقدار الفرق  نسبة  الفرق
 بعد التعدیل

 المبلغ المخطط 
 استخدامھ  حسب 
 نشرة الإصدار

 أوجھ  استخدام صافي  المتحصلات كما وردت في نشرة
 م الإصدار

167% 291,124,891.65 465,931,015.
مشروع   (PM5) –  التدویر  الأخضر شركة  174,806,124.00 65

 1 الورق الخامس خط 

0% 0.00 153,978,495.
 شركة  - (TM6) مشروع مصنع المنادیل 153,978,495.76 76

 2 جذور 

 الاستحواذ  في  مجال  صنادیق  الكرتون 291,124,891.65 0.00 (291,124,891.65) 100%-
 3 المموج 

0% 0.00 619,909,511.
  الإجمالي  619,909,511.41 41

 

 291,124,891.65، والبالغ  عملیات الاستحواذ في مجال صنادیق الكرتون المموجوبناءً علیھ، سیتم تحویل كامل المبلغ المخصص ل
 .، دون أي تغییر في إجمالي متحصلات الطرحPM5، إلى تمویل مشروع  سعودي ریال

 المقترح التعدیل  وأسباب ثالثاً: مبررات 

والاستخدام  واحتیاجاتھ التمویلیة،   PM5المتعلقة بتنفیذ مشروع  مراجعة الإدارة للأولویات الاستراتیجیةیأتي التعدیل المقترح في ضوء 
 .الأمثل لمتحصلات الطرح

 :وتتمثل أبرز مبررات التعدیل فیما یلي

  .وفقاً لخطط الشركة    PM5دعم الاحتیاجات التمویلیة اللازمة لاستكمال تنفیذ مشروع  . ١

  .المشاریع الاستراتیجیة الرئیسیة للشركةأبرز توجیھ الموارد المالیة المتاحة إلى أحد  . ٢

  .تعزیز كفاءة استخدام متحصلات الطرح بما یتناسب مع الاحتیاجات التمویلیة والأولویات الحالیة للشركة  . ٣



 

 

    .إضافیة لتمویل المشروع خارجیة الحد من الحاجة إلى الاعتماد على مصادر تمویل  . ٤

  .دعم المركز المالي للشركة والمحافظة على مرونتھا التمویلیة خلال مرحلة تنفیذ المشروع  . ٥

 . في الوقت الحالي  ستراتیجیة الشركة وأولویاتھا الاستثماریةلاتي تمت دراستھا مؤخرا الحواذ الاست عدم مواءمة فرص  . ٦

 رابعًا: أثر التعدیل المقترح 

 :لا یترتب على التعدیل المقترح أي تغییر في

  .إجمالي متحصلات طرح الأسھم مع وقف العمل بحق الأولویة  •

  .رأس مال الشركة أو عدد أسھمھا •

  .حقوق المساھمین الناتجة عن عملیة زیادة رأس المال •

ویقتصر التعدیل على إعادة تخصیص المبلغ المشار إلیھ أعلاه من أحد أوجھ الاستخدام الواردة في نشرة الإصدار إلى تمویل مشروع  
PM5 . 

ي توجھات استراتیجیة مستقبلیة، وإنما تأتي في إطار المراجعة المستمرة لأولویات  وتؤكد الشركة أن ھذه الخطوة لا تمثل إلغاء لأ 
كما ستستمر الشركة في دراسة فرص الاستحواذ والنمو  ، بما یتناسب مع متطلبات المرحلة الحالیة والفرص الاستثماریة المتاحة الاستثمار

غیر العضوي التي تتوافق مع استراتیجیتھا، على أن یتم تمویل أي فرص مستقبلیة وفقاً للموارد والخیارات التمویلیة المتاحة للشركة،  
 .وبعد الحصول على الموافقات اللازمة

 خامسًا: توصیة مجلس الإدارة 

بناءً على توصیة الإدارة التنفیذیة، وبعد دراسة الاحتیاجات التمویلیة للمشروع والأولویات الاستراتیجیة للشركة، أوصى مجلس الإدارة  
بالموافقة على تعدیل أوجھ استخدام متحصلات طرح الأسھم مع وقف العمل بحق الأولویة، وذلك بإعادة تخصیص كامل المبلغ  

، إلى تمویل مشروع  سعودي ریال  291,124,891.65، والبالغ  عملیات الاستحواذ في مجال صنادیق الكرتون المموج المخصص ل
PM5 . 

، ویعرض مجلس الإدارة ھذا  م٢٠٢٦أغسطس   ٥وقد أعلنت الشركة عن توصیة مجلس الإدارة على موقع تداول السعودیة بتاریخ 
 .المقترح على الجمعیة العامة للمساھمین للتصویت علیھ 

 وتفضلوا بقبول فائق الاحترام والتقدیر،، 

 " و بكم"مجلس إدارة شركة الشرق الأوسط لصناعة وإنتاج الورق  

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

DATE: 13/08/2026 

Explanatory Memorandum to the Company’s Shareholders Regarding the Amendment to the Use of 
Proceeds from the Issuance of Shares with Suspension of Pre-Emptive Rights 

Dear Esteemed Shareholders of Middle East Paper Company (MEPCO), 

Peace, mercy and blessings of Allah be upon you, 

With reference to the announcement of Middle East Paper Company (MEPCO) published on the Saudi 
Exchange (Tadawul) on 5 August 2026 regarding the Board of Directors’ recommendation on the 
reallocation of certain proceeds from the share issuance with suspension of preemptive rights, and to the 
prospectus for the issuance of shares with suspension of pre-emptive rights published on 10 December 
2023, which set out the intended uses of the offering proceeds, the Company’s Board of Directors would 
like to provide its shareholders with an explanation of the proposed amendment to the use of a portion of 
the offering proceeds, as set out below. 

First: Background on the Offering Proceeds 

The Company previously allocated, pursuant to the prospectus, an amount of SAR 291,124,891.65 to 
finance potential acquisition opportunities in the corrugated box sector. 

In light of the Company’s review of its strategic priorities and current financing needs, the Company 
proposes to reallocate the entire amount to finance the Paper Machine 5 (PM5) Project, being one of the 
Company’s key strategic projects. 

Second: Proposed Amendment 

No. Use of Net Offering Proceeds as 
stated in the prospectus 

Planned amount as per 
prospectus 

Proposed 
amended use 

Variance amount Variance 
% 

1 Paper Machine 5 (PM5) project 
– Al Tadweer Al Akhdar 

Industrial Company 

174,806,124.00 465,931,015.65 291,124,891.65 167% 

2 Tissue Mill (TM6) project – 
Juthor Company 

153,978,495.76 153,978,495.76 0.00 0% 

3 Acquisitions in the Corrugated 
Box Sector 

291,124,891.65 0.00 (291,124,891.65) 100% - 

 
Total 619,909,511.41 619,909,511.41 0.00 0% 

 

Accordingly, the entire amount allocated to acquisitions in the corrugated box sector, amounting to SAR 
291,124,891.65, will be transferred to finance the PM5 Project, with no change to the total offering 
proceeds. 



 

 

Third: Rationale and Reasons for the Proposed Amendment 

The proposed amendment is being made following management’s review of the strategic priorities relating 
to the implementation of the PM5 Project, its financing requirements, and the optimal use of the offering 
proceeds. 

The key reasons for the proposed amendment are as follows: 

1. Supporting the financing requirements necessary to complete the implementation of the PM5 
Project in accordance with the Company’s plans.  

2. Directing the available financial resources towards one of the Company’s key strategic projects.  
3. Enhancing the efficiency of the use of the offering proceeds in line with the Company’s current 

financing requirements and priorities.  
4. Reducing the need to rely on additional external financing sources to finance the project.  
5. Supporting the Company’s financial position and maintaining its financing flexibility during the 

project implementation phase.  
6. The acquisition opportunities recently considered are not aligned with the Company’s strategy and 

investment priorities at the present time.  

Fourth: Impact of the Proposed Amendment 

The proposed amendment will not result in any change to: 

• The total proceeds from the issuance of shares with suspension of pre-emptive rights. 
• The Company’s share capital or the number of its shares. 
• The rights of shareholders arising from the capital increase.  

The proposed amendment is limited to reallocating the amount referred to above from one of the uses 
specified in the prospectus to financing the PM5 Project. 

The Company confirms that this step does not constitute a cancellation of any future strategic directions. 
Rather, it forms part of the Company’s ongoing review of its investment priorities in line with the 
requirements of the current phase and the available investment opportunities. The Company will also 
continue to assess acquisition opportunities and inorganic growth opportunities that are consistent with its 
strategy. Any future opportunities will be financed in accordance with the financial resources and financing 
options available to the Company and following receipt of the necessary approvals. 

Fifth: Board of Directors’ Recommendation 

Based on the recommendation of the executive management, and following consideration of the project’s 
financing requirements and the Company’s strategic priorities, the Board of Directors has recommended 
the approval of the amendment to the use of proceeds from the issuance of shares with suspension of pre-
emptive rights by reallocating the entire amount allocated to acquisitions in the corrugated box sector, 
amounting to SAR 291,124,891.65, to finance the PM5 Project. 



 

 

The Company announced the Board of Directors’ recommendation on the Saudi Exchange (Tadawul), on 5 
August 2026, and the Board of Directors is presenting this proposal to the General Assembly of Shareholders 
for voting and approval. 

Yours sincerely, 

Board of Directors  of Middle East Paper Company (MEPCO) 

 أ. مصعب سل�مان المه�دب 

Mr. Musaab Sulaiman Al Muhaidib 

توس جوهان�س ر�ندرز   أ. رو��ي

Mr. Robertus Johannes Renders 

 

 د. غازي عبدالرح�م الراوي 

Dr. Ghazi Abdulrahim Alrawi 

 أ. ول�د إبراه�م شكري 

Mr. Walid Ibrahim Shukri 

 م. ماجد مو� آل إسماع�ل 

Eng. Majed Mosa Al Esmail 

 أ. فراس سم�ي الب�ات 

Mr. Feras Samir Al Baiyat 

 أ. ف��د حب�ب 

Mr. Farid Habib 

 أ. را�ان محمد أبون�ان 

Mr. Rakan Mohammed Abunayyan 

 

Farid Habib
Freehand

Walid Shukri
Freehand
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