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 المتحفظ الرأي
ي 
اتوبإستثناء  رأينا، ف  ات  التأثير ي تقريرنا،  ةالموضحللأمور  ةالمحتملو التأثير

ي قسم "أساس الرأي المتحفظ" الوارد ف 
الموحدة  المالية القوائم نفإف 

كة  المالىي الموحد  الجوهرية، المركز جميع الجوانب  من ، المرفقة تعرض بشكل عادل كةتهامة للإعلان و العلاقات العامة و التسويق لشر  (")"الشر
كات  شار إليها ي  ) لها  التابعة والشر

 
ي  "المجموعة"( كما بلفظ معا

 النقدية الموحدة للسنة الموحد وتدفقاتها وأدائها المالىي  م2025 مارس 31ف 
ي  المنتهية
  التاري    خ، ذلك ف 

 
ي المملكة المعتمدة المالىي  الدولية للتقرير للمعايير  وفقا

الأخرى المعتمدة  والإصدارات والمعايير  السعودية، العربية ف 
 . للمراجعير  والمحاسبير   الهيئة السعودية من
 

: لقد قمنا بمراجعة القوائم المالية الموحدة للمجموعة  ي تشمل ما يلي
 والت 

 
ي ق 

 ،م2025 ارسم 31ائمة المركز المالىي الموحدة كما ف 

ي ذلك التاري    خ،ق 
 ائمة الرب  ح أو الخسارة الموحدة للسنة المنتهية ف 

ي ذلك التاري    خ،الآخر اائمة الدخل الشامل ق 
 لموحدة للسنة المنتهية ف 

ي ذلك التاري    خ، ةائمق 
ي حقوق الملكية الموحدة للسنة المنتهية ف 

ات ف   التغير

ي ذلك التاري    خ وق 
 ائمة التدفقات النقدية الموحدة للسنة المنتهية ف 

ي ذلك المعلومات ذات الأهمية النسبية عن السياسات البلقوائم المالية الموحدة اب المرفقة لإيضاحاتا 
  . حاسبيةمما ف 

 المتحفظ الرأي أساس
ي الإيضاح رقم ) مشار إليهكما هو   -1

كات زميلة  باستثمارات حول القوائم المالية الموحدة والمتعلق (6ف  ي شر
لدى  ،بطريقة حقوق الملكيةف 

ي 
كتير  المجموعة استثمار ف  كة وندرمان تومسون مينا ، تير  زميل شر كة المتحدة للإعلان بمبلغ  شر  10,232,576 ،ريال سعودي 45,237,794والشر

ي   سعودي عل التوالىي  ريال
ي  بإثبات. قامت المجموعة م2025مارس  31كما ف 

كتير  المشار اليهما استثماراتها ف  ي ذلك  الشر
ي محصتهبما ف 

نتائج  ا ف 
  ةالشامل الخسارةو حصتها من  علي التوالىي  ريال سعودي 3,196,255، ريال سعودي 12,292,285بمبلغ رباح الأ

ا
ريال  503,593بمبلغ  ىخر ال

 معدة داخليغير مراجعة قوائم مالية ناءً عل بسعودي 
 
كات الزميلةمن قبل إدارة  ا ي   الشر

نتمكن من الحصول  فلموعليه  ،م2024ديسمير  31كما ف 
ة أو من خلال إجراءات  كات الزميلة و البالغ للتحقق من قيمة بديلة، مراجعة عل أدلة كافية مباشر ي الشر

 ريال سعودي 55,470,370الإستثمار ف 
ي 
خر  و الدخل الشامل الرب  ح  من، وكذلك حصة المجموعة م 2025مارس  31كما ف 

ا
ي ال

 تحديد قادرين عل  نكن لم، عليه. وبناءً التاري    خ ذلككما ف 
ورة لإجراء أية تعديلات عل هذه المبالغ ي   ما إذا كانت هناك ض 

كات لدى المجموعة استثما . إضافة إلىي ذلك،م2025مارس  31كما ف  ي شر
رات ف 

ية صفرية، أخرى زميلة  كات.  معدة داخليا بواسطة الإدارةقوائم مالية مدققة ولا حسابات  ولا يوجد لدي المجموعةبقيمة دفي  بالإضافة  لتلك الشر
ي وكما هو مشار إلية  الى ذلك

كة فوجو،   من خلال الدخل الشامل الآخر  مالية بالقيمة العادلة اتالمجموعة استثمار  لدى( 7) الإيضاح رقمف  ي شر
ف 

ي القيمة خلال السنوات السابقة
كافية ومناسبة للتحقق من القيمة   مراجعة نتمكن من الحصول عل أدلة لم و  والذي تعرض لانخفاض كامل ف 

امات إضافية مرتبطة  لتالىي لم نتمكن من تحديد ما إذا كان هناك أي وبا . المجموعة باستثماراتالعادلة لهذا الاستثمار وما إذا كان هناك أي الي  
وري ي  تعديلات ربما كان من الض 

اف به ف  ي  قائمة المركز المالىي الاعي 
ي  م،2025مارس  31الموحدة كما ف 

 الشامل الدخلالرب  ح أو الخسارة و  قوائموف 
خر 
ا
ي ذلك التاري    خالتدفقات النقدية للسنة المنتهية و  ال

 . ف 
 
ي الإيضاح رقم  مشار إليهكما هو   -2

ي   ريال سعودي 38,838,714(، تتضمن الذمم المدينة التجارية والأرصدة المدينة الأخرى مبلغ 9)ف 
 31كما ف 

ي ، م2025مارس 
ي  تحت حساب الإستثمار المبلغ المدفوع  يتمثل ف 

ا الرصيد ضمن هذ قامت الإدارة بتصنيف. الصندوق السعودي للافلامف 
ي الإعتبار التصنيف الأرصدة المدينة الأخرى دون

بالإضافة إلى عدم توافر القيمة العادلة لجزء من ذلك الإستثمار، الصحيح لهذا الاستثمار.  الأخذ ف 
ي 
هناك أي تعديلات ربما كان من ، وبالتالىي لم نتمكن من تحديد ما إذا كان م2025مارس  31لم نتمكن من التحقق من القيمة العادلة كما ف 

وري  ي  ها إثباتالض 
ي قائمة المركز المالىي كما ف 

ي قوائم الرب  ح أو الخسارة م2025مارس  31ف 
خر  الشامل والدخل، وف 

ا
والتدفقات النقدية للسنة  ال

ي 
 . ذلك التاري    خالمنتهية ف 

 

  بالمراجعة قمنا لقدو 
 
ي  المعتمدة للمعايير الدولية للمراجعة وفقا

بالتفصيل  موضحة المعايير  تلك بموجب تنااومسؤولي العربية السعودية.  المملكة ف 
ي 
ي  المالية الموحدة القوائم مراجعة "مسؤوليات المراجع عن قسم ف 

 لقواعد المجموعة عن مستقلون ونحن .تقريرنا " الوارد ف 
 
 وآداب سلوك وفقا

ي  المعتمدة المهنة
ينا أ المالية الموحدة، للقوائم الصلة بمراجعتنا وذات السعودية العربية المملكة ف 

ّ
 لهذهوقد وف

 
 بمسؤولياتنا الأخلاقية وفقا

 
 يضا

ي اعتقادنا فإن القواعد. 
ي  المراجعة أدلة وف 

عد كافية ومناسبة عليها حصلنا الت 
 
 . المتحفظ أساس لإبداء رأينا  لتوفير  ت
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   عدم التأكد الجوهري المتعلق بالاستمرارية
اكمة بلغت  إلى يشير والذي  الموحدةالمالية  القوائم( حول 4/ 2نلفت الانتباه إلى الإيضاح رقم )نود أن  أن المجموعة لديها خسائر مي 

ي  167,327,979
ي  م،2025مارس  31ريال سعودي كما ف 

م: بمبلغ 2024مارس  31) المجموعةمن رأس مال  %41.83تمثل  و الت 
 بقيمة سالبةتشغيلية كما أن لدى المجموعة تدفقات نقدية ،  (المجموعةمن رأس مال  %38.90يمثل  و الذي ريال سعودي 155,596,837
ي   ريال سعودي 87,587,804

ي  ت، كما بلغ م2025مارس  31للسنة المنتهية ف 
 م2025مارس  31إجمالىي الخسارة الشاملة للسنة المنتهية ف 

 قد تثير تأكد جوهري تشير هذه الظروف إلى وجود حالة عدم  ريال سعودي.  11,928,611مبلغ 
َ
ة حول قدرة المجموعة عل البقاء   شكوكا كبير

اماتها عند استحقاقها، بالإضافة إلى خطط تصفية عدد من . ومع ذلك مستمرة كمنشأة تتمتع المجموعة بسيولة كافية تمكنها من الوفاء بالي  
كات التابعة ي أعمالها لتوليد تدفقات نقدية إيجابية ،جديدة استثمارات ، تخفيض رأس المال،الشر

هذا ولم يتم تعديل رأينا فيما يتعلق ب . والتوسع ف 
 الأمر. 
 

 لفت انتباه
 15,390,000 بمبلغقضيتير  ضد المجموعة  يشير إلى وجود القوائم المالية الموحدة، والذي  حول( 30نلفت الانتباه إلى الإيضاح رقم )نود أن 

ي  قامت الإدارة بتعيير  ريال سعودي.  12,357,125ريال سعودي و
احتمال  فإن، وبناءً عل رأيه إحتمالية كسب هذه القضايا لتقييم مستشار قانون 

عد  لصالح المجموعةتحقيق نتيجة إيجابية  ا  ي 
 
،، ممكن امات محتملة. ولم يتم تعديل رأينا فيما يتعلق بهذا الأمر.  وبالتالىي  تم الإفصاح عنهما كالي  

 
 للمراجعة الرئيسة الأمور
ي  الأمور تلك هي  للمراجعة الرئيسية الأمور

، حكمنا بحسب كانت لها، الت  ي
ة  المالية للقوائم مراجعتنا عند البالغة الأهمية المهت  الموحدة للفي 

ي  هذه الأمور تناول تم وقد .الحالية
  ونحن لا نقدم فيها، رأينا تكوين وعند الموحدة ككل، المالية للقوائم مراجعتنا سياق ف 

 
  رأيا

ً
ي هذه منفصل
 ف 

  .الأمور

 
 
 
 
 
 
 

ي  الأمور الرئيسية للمراجعة
 تعاملنا بها أثناء المراجعة مع الأمور الرئيسية للمراجعةالكيفية الت 
 الاعتراف بالإيراد

بالإشارة إلى السياسة المحاسبية المتعلقة بإثبات الإيرادات، فقد 

ي 
 مارس 31بلغت إيرادات المجموعة عن السنة المنتهية ف 

م: 2024 مارس 31ريال سعودي )  66,405,936م مبلغ 2025

 سعودي(. ريال  68,105,243
 

تب  ات الجوهرية لقياس الأداء ويي  تعتير الإيرادات أحد المؤشر

ي عملية إثبات الإيراد. 
 عل ذلك وجود مخاطر متأصلة ف 

 
 لجوهرية قيمة الإيرادات المسجلة وكذلك المخاطر 

 
ونظرا

ي عملية إثبات الإيرادات، تم اعتبار إثبات الإيرادات 
المتأصلة ف 

 .  كأمر مراجعة رئيسي
 

الرجوع إلى السياسة المحاسبية المتعلقة بإثبات الإيرادات يرجر 

ي تتضمن 21( والإيضاحات رقم )18/ 3بالإيضاح رقم )
( و الت 

 الإفصاحات المتعلقة بإثبات الإيرادات. 

 : إشتملت إجراءات مراجعتنا عل ما يلي 

 تابثإب ةقلعتملا ةعو مجملا ةسايس ةبسانم ىدم مييقت 
( 15الدولىي للتقرير المالىي رقم ) الإيرادات بناءً عل المعيار 

 ؛"الإيرادات من العقود مع العملاء"
  ةلصلا تاذ ةيلخادلا ةباقر لا مظنل ذ يفنتلاو  ميمصتلا مييقت 
 ؛بإجراءات الإدارة المتعلقة بإثبات الإيرادات       

  عم ا هتنر اقمو  ةلجسملا تادار يلإ ا تلا ماعم نم ةنيعل لي يصفت ر ابتخإ 
 ؛للتحقق من صحة الإيرادات المسجلةالمستندات المؤيدة 

ي  تادار يلإ ا تابثإ نم ققحتلل عطقلا تاءا ر جإب مايقلا 
 تاي  فلا ف 

 ؛الصحيحة
 غلبم ةيلو قعم ىدم لع مكحلل تادار يلإ ل ةيليلحت تار ابتخإ ءا ر جإ 

 ؛الإيراد المدرج بالقوائم المالية الموحدة المرفقة
 ةيلاملا مئاو قلاب ةمدختسملا تاحاصفلإا ةيافك  ىدم مييقتب ا نمق 

 الموحدة ذات الصلة ببند الإيرادات. 
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 المعلومات الأخرى
ي التقري    ر الس   نوي للمجموع    ة ولكنه    ا لا تش    مل الإدارة هي المس   ؤولة ع    ن المعلوم    ات الأخ   رى

. تش    مل المعلوم    ات الأخ    رى المعلوم   ات ال    واردة ف 

 القوائم المالية الموحدة وتقرير مراجع الحسابات. 
  

ي القوائم المالية 
 بشأنها.  التأكيدي نبدي أي شكل من أشكال الاستنتاج المعلومات الأخرى، ونحن لا الموحدة ولا يغطي رأينا ف 

 
ي قراءة المعلومات الأخرى الموضحة أعلاه، والنظر عند القيام بذلك فيما الموحدة وفيما يتصل بمراجعتنا للقوائم المالية

، فإن مسؤوليتنا تتمثل ف 
ي حصلنا عليها أثناء المراجعة، أو ما إذا كانت  دةالموح إذا كانت المعلومات الأخرى غير متسقة بشكل جوهري مع القوائم المالية

أو مع المعرفة الت 
 
ا
 جوهري بأية صورة أخرى.  حرفة بشكل  بدو م  المعلومات الأخرى ت

 
 إلى العمل الذي قمنا بتنفيذه، فإننا مطالبون بالتقرير عن تلك

 
ي هذه المعلومات الأخرى، استنادا

 . قةالحقي وإذا توصلنا إلى وجود تحريف جوهري ف 
ي هذا الشأن

 . وليس لدينا ما نقرر عنه ف 

 الموحدة    المالية القوائم عن بالحوكمة والمكلفير   الإدارة مسؤوليات
ي 
" المعتمدة ف   للمعايير الدولية للتقرير المالىي

 
المملكة العربية إن الإدارة هي المسؤولة عن إعداد القوائم المالية الموحدة وعرضها بشكل عادل "وفقا

  السعودية
 
كة،  والمعايير والإصدارات الأخرى المعتمدة من الهيئة السعودية للمراجعير  والمحاسبير  ووفقا كات والنظام الأساسي للشر لنظام الشر

ورية لتمكينها من إعداد قوائم مالية موحدة خالية من التحريف الجوهري، سواء بسبب ي ترى أنها ض 
غش  وهي المسؤولة عن الرقابة الداخلية الت 

 طأ. أو خ
وعند إعداد القوائم المالية الموحدة، فإن الإدارة هي المسؤولة عن تقييم قدرة المجموعة عل البقاء كمنشأة مستمرة وعن الإفصاح بحسب 

ي المحاسبة، ما لم تكن هناك نية لدى الإدارة لتصفية ال
موعة مجمقتض  الحال، عن الأمور المتعلقة بالاستمرارية، وإستخدام أساس الاستمرارية ف 

 أو إيقاف عملياتها، أو لم يكن لديها أي خيار آخر واقعي سوى القيام بذلك. 
ي المجموعة. 

اف عل آلية التقرير المالىي ف   والمكلفون بالحوكمة، أي مجلس الإدارة، هم المسؤولون عن الإشر

 مسؤوليات المراجع عن مراجعة القوائم المالية الموحدة   
ي الوصول إلى 

ككل تخلو من التحريف الجوهري، سواءً بسبب غش أو خطأ،   ا إذا كانت القوائم المالية الموحدةتأكيد معقول عمّ تتمثل أهدافنا ف 
ي تم القيام بها 

  وإصدار تقرير المراجع الذي يتضمن رأينا. والتأكيد المعقول هو مستوى عال  من التأكيد، لكنه لا يضمن أن المراجعة الت 
 
وفقا

 عن التحريف الجوهري عند وجوده. ويمكن أن تنشأ التحريفات للمعايير الدولية 
 
ي المملكة العربية السعودية ستكشف دائما

للمراجعة المعتمدة ف 
ي مجملها، عل القرارات الاقتص

د التحريفات جوهرية إذا كان يمكن التوقع بدرجة معقولة أنها قد تؤثر، منفردة أو ف  عا
ً
ي عن غش أو خطأ، وت

ادية الت 
 لمستخدمون عل أساس هذه القوائم المالية الموحدة. يتخذها ا

ي المملكة العربية السعودية، فإننا نمارس الحكم المه
 للمعايير الدولية للمراجعة المعتمدة ف 

 
ي تتم وفقا

ي ونحافظ وكجزء من عملية المراجعة الت 
ت 

 :  بما يلي
 
ي طوال المراجعة. ونقوم أيضا

 عل نزعة الشك المهت 

ي القوائم الماليةحديد وتقييم مخات 
سواءً بسبب غش أو خطأ، وتصميم وتنفيذ إجراءات مراجعة تستجيب  ،الموحدة طر التحريف الجوهري ف 

عد خطر عدم اكتشاف التحريف الجوهري الناتج عن . وي  لإبداء رأينا لتلك المخاطر، والحصول عل أدلة مراجعة كافية ومناسبة لتوفير أساس 

  غش أعل من الخطر الناتج عن
 
 لرقابةلأو تجاوز لأن الغش قد ينطوي عل تواطؤ أو تزوير أو إغفال ذكر متعمد أو إفادات مضللة  خطأ، نظرا

 الداخلية. 

ي ظل الظروف القائمة، وليسا 
غرض ل لتوصل إلى فهم للرقابة الداخلية ذات الصلة بالمراجعة، من أجل تصميم إجراءات المراجعة المناسبة ف 

ي فاعلية 
 الرقابة الداخلية. إبداء رأي ف 

 
ي أعدتها الإدارة.  قييمت 

 مدى مناسبة السياسات المحاسبية المستخدمة ومدى معقولية التقديرات المحاسبية والافصاحات المتعلقة بها الت 
 

ي ا 
ي المحاسبة، واستنادا إلى أدلة المراجعة الت 

 تم الحصول عليها، لتوصل إلى استنتاج بشأن مدى مناسبة استخدام الإدارة لأساس الاستمرارية ف 

ة حول قدرة المجموعة عل البقاء كمنشأة مستمرة. وإذا خلص  كبير
 
نا ما إذا كان هناك عدم تأكد جوهري متعلق بأحداث أو ظروف قد تثير شكوكا

ي القوائم ان أن علينا  فإنإلى وجود عدم تأكد جوهري، 
ي تقريرنا إلى الافصاحات ذات العلاقة الواردة ف 

لمالية الموحدة، أو علينا أن لفت الانتباه ف 

ي تم الحصول عليها حت  تاري    خ تقرير المراجع.  نقوم بتعديل رأينا إذا كانت تلك الافصاحات غير كافية. وتستند 
استنتاجاتنا إلى أدلة المراجعة الت 

 مستقبلية قد ت
 
 أو ظروفا

 
ي توقفتومع ذلك، فإن أحداثا

 المجموعة عن البقاء كمنشأة مستمرة.  سبب ف 
 

ي ذلك الافصاحات، وما إذا كانت القوائم المالية الموحدة تعير عن  قييمت 
العرض العام والهيكل والمحتوى للقوائم المالية الموحدة، بما ف 

 .
ً
 عادل

 
ي تمثلها بطريقة تحقق عرضا

المعاملات والأحداث الت 




