
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول  
  (تال ی )مدار من قبل سدكو كاب

 
 المالية الأولية الموجزة غير المراجعة لمعلومات ا

 مالكي الوحدات إلى  وتقرير فحص المراجع المستقل
 

  م 2026يونيو   30 لفترة الستة أشهر المنتهية في 

 

 



   صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 الأولية الموجزة )غير مراجعة(  المالية معلوماتال
 م 2026یونیو  30فترة الستة أشهر المنتهیة في ل
 

 الصفحة  الفهرس 
  

 1 تقریر فحص المراجع المستقل 
  

 2 قائمة المركز المالي الأولیة الموجزة  
  

 3 قائمة الدخل والدخل الشامل الأولیة الموجزة )غیر مراجعة( 
  

 4 قائمة التغیرات في صافي الموجودات العائدة الى مالكي الوحدات الأولیة الموجزة )غیر مراجعة( 
  

 5 قائمة التدفقات النقدیة الأولیة الموجزة )غیر مراجعة( 
  

   18 – 6 المالیة الأولیة الموجزة )غیر مراجعة(  معلومات إیضاحات حول ال
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 





   صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 

 الأولية الموجزة   قائمة المركز المالي
 م 2026یونیو  30في كما 
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 إيضاح 

 يونيو  30
 م 2026

 )غير مراجعة( 
  

 دیسمبر 31
 م 2025

 )مراجعة( 
  

    
       الموجودات 

 233,121,511 245,769,211 3 الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 60,765,089 63,448,753 4 مالیة بالتكلفة المطفأة الموجودات ال

 648,853  - 5 موجودات أخرى 

 6,029,624 260,046 6 النقد وما یعادله 

  ────────── ────────── 

 300,565,077 309,478,010  مجموع الموجودات 

  ────────── ────────── 

    المطلوبات 

 534,613 1,303,919 7 مستحق إلى جهة ذات علاقة 

 2,977,547 768,582  المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى 

  ────────── ────────── 

 3,512,160 2,072,501  مجموع المطلوبات 

  ────────── ────────── 

 297,052,917 307,405,509  الوحدات  لمالكيصافي الموجودات العائدة 

  ══════════ ══════════ 

 30,000,000 30,000,000 10 مصدرة الوحدات ال

  ══════════ ══════════ 

    10.2469 9.9018  ( قيمة صافي الموجودات لكل وحدة )

  ══════════ ══════════ 
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  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 الأولية الموجزة )غير مراجعة( قائمة الدخل والدخل الشامل 
 م 2026یونیو  30فترة الستة أشهر المنتهیة في ل

 المالیة الأولیة الموجزة.   معلومات                        جزء ا لا یتجزأ من هذه ال 16إلى  1المرفقة من تشكل الإیضاحات 
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 إيضاح 

 لفترة الستة أشهر 
 المنتهية في  

 م 2026 يونيو  30
 )غير مراجعة( 

 

 لفترة الستة أشهر 
 المنتهیة في  

 م 2025 یونیو 30
 )غیر مراجعة( 

 
    

    الدخل 

المالیة بالقیمة العادلة من خلال   الموجوداتصافي الربح غیر المحقق من إعادة تقییم 
 قائمة الدخل 

  
14,582,825 

 
2,510,327 

 5,512,709 2,271,940  قائمة الدخل  خلال   بالقیمة العادلة من المالیة  الموجوداتصافي الربح المحقق من 
 1,746,226 1,503,994 1-4 مرابحة من دخل 
 382,946 85,470 3 توزیعات أرباح من دخل 

  ────────── ────────── 

 10,152,208 18,444,229  مجموع الدخل  
  ────────── ────────── 

    المصروفات 
 1,475,749 1,273,920 7 أتعاب الإدارة وأتعاب إشراف اللجنة الشرعیة 

 87,654 87,001  تشغیل الالحفظ وأتعاب 
 776,561 730,716 8 المصاریف التشغیلیة والمصاریف الأخرى 

  ────────── ────────── 

 2,339,964 2,091,637  مجموع المصروفات 
  ────────── ────────── 

 7,812,244 16,352,592  الدخل للفترة   صافي
  ────────── ────────── 

 - -  الدخل الشامل الآخر 

  ────────── ────────── 

 7,812,244 16,352,592  الدخل الشامل للفترة مجموع  
  ══════════ ══════════ 
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  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 الأولية الموجزة )غير مراجعة( قائمة التغيرات في صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات
 م 2026یونیو  30فترة الستة أشهر المنتهیة في ل

 المالیة الأولیة الموجزة.   معلومات                        جزء ا لا یتجزأ من هذه ال 16إلى  1المرفقة من تشكل الإیضاحات 
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 إيضاح 

لفترة الستة أشهر  
 المنتهية في 

 م 2026 يونيو  30
 )غير مراجعة( 

 

لفترة الستة أشهر  
 المنتهیة في

 م 2025 یونیو 30
 )غیر مراجعة( 

 
    

 299,538,079 297,052,917  صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات كما في بدایة الفترة 
    

 7,812,244 16,352,592  مجموع الدخل الشامل للفترة 

    

 (10,500,000) ( 6,000,000) 9 توزیعات أرباح 

    

  ───────── ───────── 

 296,850,323 307,405,509   الفترة نهایةالموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات كما في  صافي
  ═════════ ═════════ 
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  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  الأولية الموجزة )غير مراجعة(قائمة التدفقات النقدية 
 م 2026یونیو  30فترة الستة أشهر المنتهیة في ل
 

 المالیة الأولیة الموجزة.   معلومات                        جزء ا لا یتجزأ من هذه ال 16إلى  1المرفقة من تشكل الإیضاحات 
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 إيضاح 

لفترة الستة أشهر  
 المنتهية في 

 م 2026يونيو  30
 )غير مراجعة(  

 

لفترة الستة أشهر  
 المنتهیة في

 م 2025یونیو  30
 )غیر مراجعة(  

 
    

    الأنشطة التشغيلية 

 7,812,244 16,352,592  صافي الدخل للفترة 

    

    تعديلات لمطابقة صافي الدخل إلى صافي النقد من الانشطة التشغيلية: 

المالیة بالقیمة العادلة من   الموجوداتصافي الربح غیر المحقق من إعادة تقییم 
 قائمة الدخل خلال  

  

(14,582,825 ) 

 

(2,510,327 ) 

  ────────── ────────── 

  1,769,767 5,301,917 

    صافي التغيرات في الموجودات والمطلوبات التشغيلية: 

 (38,150,598) 1,935,125  قائمة الدخل بالقیمة العادلة من خلال   المالیة الموجودات صافي الحركة في 

 25,926 ( 2,683,664)  مالیة بالتكلفة المطفأة الموجودات ال

 6,043,565 -  الاستثمار  مقابلمقدم 

 (71,502) 648,853  موجودات أخرى 

 737,162 769,306   مستحق إلى جهة ذات علاقة

 292,985 ( 2,208,965)  المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى 

  ────────── ────────── 

 (25,820,545) 230,422  الأنشطة التشغيلية  (المستخدم في ) من /  صافي النقد 

  ────────── ────────── 

    النشاط التمويلي 
 (10,500,000) ( 6,000,000)  توزیعات أرباح مدفوعة 

  ────────── ────────── 

 (10,500,000) ( 6,000,000)  من النشاط التمويلي  صافي النقد المستخدم 
  ────────── ────────── 

 (36,320,545) ( 5,769,578)  صافي التغير في النقد وما يعادله 
    

 59,536,261 6,029,624  النقد وما یعادله في بدایة الفترة 
  ────────── ────────── 

 23,215,716 260,046  النقد وما يعادله في نهاية الفترة 
  ══════════ ══════════ 

 
 



 صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول  
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 الأولية الموجزة )غير مراجعة( المالية معلوماتإيضاحات حول ال
  م2026یونیو  30في 
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  الصندوق وأنشطته - 1
 

تم تأسیسه في المملكة    ،صندوق سدكو كابیتال متعدد الأصول المتداول )“الصندوق”( هو صندوق استثماري مغلق متوافق مع الشریعة الإسلامیة
  د للاقتصا  یةودلسعا  كة رلشا  لقب   نم  ته إدار  وتتمالعربیة السعودیة بموجب لوائح صنادیق الاستثمار الصادرة عن هیئة السوق المالیة )“الهیئة”(،  

 الصندوق هو:  ری "(. عنوان مددوقلصن ا ری دم" أو "لكابیتا و كدس)" لمالیة ا وراقللأ لتنمیةوا
 

  13396رقم . ب .ص
  طریق الملك عبدالعزیز )طریق الملك(،

  ، المملكة العربیة السعودیة21493جدة، 
 

یولیو    24هـ( وبدأ الصندوق عملیاته في  1445شوال    8)الموافق    م2024أبریل    17تمت الموافقة على تأسیس الصندوق من قبل الهیئة في  
 . وقد قام المستشار الشرعي بمراجعة وثیقة عرض الصندوق وأكد الامتثال للإرشادات الشرعیة المحددة. م2024

 
أهداف الصندوق هي توفیر الفرصة للمستثمرین للاستثمار في فئات متعددة من الأصول من خلال نمو رأس المال وتوزیع الدخل الدوري على  

بط  المدى الطویل من خلال الاستثمار في محفظة متنوعة من الاستثمارات المحلیة والدولیة الخاصة والعامة التي تتوافق مع الإرشادات والضوا
ة، من خلال الاستفادة من الخبرة الواسعة لمدیر الصندوق في إدارة فئات متعددة من الأصول مثل الأسهم الخاصة، والأسهم العامة،  الشرعی 

 والدخل الثابت. 
 

ذو    3بتاریخ    2006-219-1یخضع الصندوق للائحة صنادیق الاستثمار )"اللائحة"( الصادرة عن هیئة السوق المالیة بموجب القرار رقم  
جمادى   2بتاریخ    30                                                                      م(، استناد ا إلى نظام السوق المالیة الصادر بموجب المرسوم الملكي رقم م/2006دیسمبر    24هـ )الموافق  1427الحجة  
المالیة رقم  هـ1424الآخرة   السوق  تعدیلها بموجب قرار هیئة  تم  )الموافق  1446ذو القعدة    23بتاریخ    2025-54-1، والتي  مایو    21هـ 
 م(، والتي تبین متطلبات صنادیق الاستثمار داخل المملكة العربیة السعودیة. 2025

 
 أساس الإعداد   - 2
 
  بيان الالتزام  ( أ

(  34                                 م وفقا  لمعیار المحاسبة الدولي )2026یونیو    30الستة أشهر المنتهیة في    ولفترةالمالیة الأولیة الموجزة كما في    معلومات إعداد هذه التم  
السعودیة.  ("34)  الأولي   المالي  التقریر" العربیة  المملكة  في  ال  المعتمد  المعلومات    معلوماتإن  كافة  تتضمن  لا  الموجزة  الأولیة  المالیة 

بالصندوق كما   الخاصة  السنویة  المالیة  القوائم  إلى جنب مع  قراءتها جنب ا  السنویة، ویجب  المالیة  القوائم  المطلوبة في    31في                                                                                                                            والإفصاحات 
 .م2025دیسمبر 

 
                                              انه سیستمر في أعماله وفق ا لمبدأ الاستمراریة. الموجزة على أساس  الأولیةالمالیة   المعلوماتقد أعد الصندوق 

 
 س القياس أس ( ب

المالیة وفقا لمبدأ التكلفة التاریخیة، باستخدام مبدأ الاستحقاق المحاسبي، باستثناء قیاس الموجودات المالیة التي تقاس    معلوماتتم اعداد هذه ال
 بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل. 

 
یمكن تحدیدها وبالتالي لا یعرض الموجودات والمطلوبات المتداولة وغیر المتداولة بشكل منفصل    واضحة لا یوجد لدى الصندوق دورة تشغیل  

 الاولیة الموجزة، بل یتم عرض الموجودات والمطلوبات بحسب ترتیب السیولة بدلا من ذلك.  في قائمة المركز المالي
 
 الوظيفية والعرض  العملة  ( ج

المالیة باستخدام عملة البیئة الاقتصادیة الرئیسیة التي یعمل بها الصندوق )"العملة الوظیفیة"(، والتي    معلوماتالتقاس البنود المدرجة في هذه  
السعودي. الريال  السعودي  معلوماتال یتم عرض   هي  بالريال  “)  المالیة  الخاصة  (” العرض  وعملة  الوظیفیة  العملة  أیضا  یعتبر  والذي   ،

 . صندوقبال
 

 الأحكام والتقديرات والافتراضات الهامة  ( د
الموجزة مع تلك المستخدمة في إعداد    المالیة الأولیة   معلومات التتوافق الأحكام والتقدیرات والافتراضات المحاسبیة المستخدمة في إعداد هذه  

. م2025دیسمبر  31المنتهیة في  للسنةالمالیة السنویة للصندوق  قوائمال



 صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول  
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  )تتمة(الأولية الموجزة المالية  معلوماتإيضاحات حول ال
 م 2026یونیو  30في 
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 س الإعداد )تتمة( ا أس  - 2
 

 الهامة  السياسات المحاسبية ( ه
الموجزة مع تلك المتبعة في إعداد القوائم المالیة السنویة للصندوق  الأولیة المالیة  معلومات تتماشى السیاسات المحاسبیة المتبعة في إعداد هذه ال

في الإیضاح    اكما هو مفصح عنهم  2026ینایر    1                                                       ، باستثناء تطبیق المعاییر الجدیدة الساریة اعتبارا  من  م2025دیسمبر    31المنتهیة في    للسنة
  ( أدناه.و ) 2
 
 لمعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة المطبقة من قبل الصندوق ا ( و

من عام                                                                                                                             لم يعتمد الصندوق بشكل مبكر أي معيار أو تفسير أو تعديل صدر ولكنه لم يدخل حيز النفاذ بعد. وت طبق عدة تعديلات لأول مرة اعتبار ا 

 م، إلا أنه ليس لها أي أثر على المعلومات المالية الأولية الموجزة للصندوق. 2026
 

 
 المعيار / التفسير 

 
 الوصف 

الفترات   على  يسري 
 التي تبدأ في أو بعد 

المالیة   الأدوات  وقیاس    –تصنیف 
تعدیلات على المعیار الدولي للتقریر  

( رقم  الدولي  9المالي  والمعیار   )
 ( 7للتقریر المالي رقم )

توضح التعدیلات متطلبات إثبات واستبعاد الأصول المالیة والالتزامات المالیة، 
تسویتها من  تتم  التي  المالیة  للالتزامات  التسویة  بتاریخ  المحاسبة  في ذلك  بما 
لتقییم  إضافیة  إرشادات  التعدیلات  توفر  كما  الإلكترونیة.  الدفع  أنظمة  خلال 

للأص التعاقدیة  النقدیة  التدفقات  البیئة  خصائص  بعوامل  المرتبطة  المالیة  ول 
المحدود   الرجوع  حق  خصائص  وتوضح  والحوكمة،  الاجتماعیة  والمسؤولیة 
والأدوات المرتبطة تعاقدیا ، وتستحدث متطلبات إفصاح إضافیة للأدوات المالیة  
ذات الخصائص المشروطة وأدوات حقوق الملكیة المصنفة بالقیمة العادلة من  

ا الشامل  الدخل  المعلومات  خلال  أثر على  أي  التعدیلات  لهذه  یكن  ولم  لآخر. 
 . المالیة الأولیة الموجزة للصندوق

 م 2026ینایر  1

المعاییر   على  السنویة  التحسینات 
 11المجلد  –الدولیة للتقریر المالي 

تتضمن التعدیلات إیضاحات وتبسیطات وتحسینات على المعیار الدولي للتقریر 
( رقم  )1المالي  رقم  المالي  للتقریر  الدولي  والمعیار  الدولي  7(،  والمعیار   ،)

(، ومعیار 10(، والمعیار الدولي للتقریر المالي رقم )9للتقریر المالي رقم )
ق في تطبیق المعاییر الدولیة  (، وذلك لتعزیز الاتسا7المحاسبة الدولي رقم )

للتقریر المالي. ولم یكن لهذه التعدیلات أي أثر على المعلومات المالیة الأولیة  
 الموجزة للصندوق. 

 م 2026ینایر  1

المعتمدة   بالكهرباء  المرتبطة  العقود 
تعدیلات على المعیار    –على الطبیعة  

( رقم  المالي  للتقریر  (  9الدولي 
رقم   المالي  للتقریر  الدولي  والمعیار 

(7 ) 

وتعدل   المؤهلة،  للعقود  الذاتي  الاستخدام  متطلبات  تطبیق  التعدیلات  توضح 
تستحدث   كما  النقدیة،  التدفقات  تحوط  لعلاقات  التحوط  محاسبة  متطلبات 
متطلبات إفصاح إضافیة لتمكین مستخدمي المعلومات المالیة من فهم أثر هذه  

ه التعدیلات أي أثر على  العقود على الأداء المالي والتدفقات النقدیة. ولم یكن لهذ
 . المعلومات المالیة الأولیة الموجزة للصندوق 

 م 2026ینایر  1

 
 المعايير الصادرة ولكنها لم تدخل حيز التنفيذ بعد   ز( 

 1أو بعد   أصدر مجلس المعايير الدولية للمحاسبة المعايير المحاسبية التالية والتفسيرات والتعديلات التي ستكون سارية من الفترات التي تبدأ في

م. وقد اختار الصندوق عدم اعتماد هذه الإصدارات في وقت مبكر ولا تتوقع الإدارة أن يكون لها تأثير جوهري على القوائم المالية  2027يناير  

 للصندوق. 

 

 الوصف  المعيار / التفسير 
الفترات   على  يسري 

 التي تبدأ في أو بعد 
(:  19المعیار الدولي للتقریر المالي )

تخضع  لا  التي  التابعة  الشركات 
 للمساءلة العامة: الإفصاحات 

( للشركات التابعة المؤهلة بتطبیق  19یسمح المعیار الدولي للتقریر المالي )
المعاییر الدولیة للتقریر المالي مع متطلبات إفصاح مخفضة. ویجوز للشركة  
أو   الموحدة  المالیة  قوائمها  على  الجدید  المعیار  تطبیق  اختیار  التابعة 

مة في تاریخ التقریر المنفصلة أو الفردیة، شریطة ألا تخضع للمساءلة العا
وأن تقوم الشركة الأم بإعداد قوائم مالیة موحدة وفقا  للمعاییر الدولیة للتقریر  
على   جوهري  أثر  المعیار  لهذا  یكون  أن  الصندوق  یتوقع  ولا  المالي. 

 المعلومات المالیة الأولیة الموجزة للصندوق. 

 م 2027ینایر  1
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 )تتمة( المعايير الصادرة ولكنها لم تدخل حيز التنفيذ بعد ز( 
 

 الوصف  المعيار / التفسير 
الفترات   على  يسري 

 التي تبدأ في أو بعد 
التعديلات على معيار المحاسبة الدولي 

عرض 21) عملة  إلى  الترجمة   :)

 مفرطة التضخم 

تتعلق هذه التعديلات بترجمة القوائم المالية إلى عملة عرض مفرطة التضخم.  

ولا يتوقع الصندوق أن يكون لهذه التعديلات أثر جوهري على المعلومات المالية 

 الأولية الموجزة للصندوق. 

 م 2027يناير  1

( المالي  للتقرير  الدولي  (:  20المعيار 

والالتزامات   التنظيمية  الأصول 

 التنظيمية

( متطلبات الاعتراف والقياس والعرض 20يحدد المعيار الدولي للتقرير المالي )

والإيرادات   التنظيمية  والالتزامات  التنظيمية  بالأصول  المتعلقة  والإفصاح 

التنظيمية والمصروفات التنظيمية. كما تم إجراء تعديلات محدودة النطاق على 

المعيا ذلك  في  بما  المحاسبية،  المعايير  من  )عدد  المالي  للتقرير  الدولي  (  1ر 

(. ولا  18( والمعيار الدولي للتقرير المالي )3والمعيار الدولي للتقرير المالي )

المالية  المعلومات  على  جوهري  أثر  المعيار  لهذا  يكون  أن  الصندوق  يتوقع 

 . الأولية الموجزة للصندوق

 م 2029يناير  1

العادلة   القيمة  خيار  على  التعديلات 

الزميلة   الشركات  في  للاستثمارات 

معيار المحاسبة   - والمشاريع المشتركة  

 ( 28الدولي )

العادلة   القيمة  خيار  تطبيق  يمكنها  التي  المنشآت  التعديلات  هذه  توضح 

( الدولي  المحاسبة  معيار  في  عليه  »المنشأة 28المنصوص  مفهوم  ويشمل   .)

المماثلة« المنشأة التي يتمثل نشاطها الرئيسي في الاستثمار في أنواع محددة من 

                              بناء  على المنشأة التي تحتفظ  الأصول. ويتم تقييم أهلية تطبيق خيار القيمة العادلة  

مباشرة بالاستثمار. ولا يتوقع الصندوق أن يكون لهذه التعديلات أثر جوهري  

 على المعلومات المالية الأولية الموجزة للصندوق. 

التطبيق  عند                    ي طبق 

الأول للمعيار الدولي  

 (18للتقرير المالي )

التعديلات على المعيار الدولي للتقرير 

( ومعيار المحاسبة الدولي 10المالي )

بها 28) المساهمة  أو  الأصول  بيع   :)

ومنشأتها  المستثمرة  المنشأة  بين 

 الزميلة أو مشروعها المشترك

المستثمرة  المنشأة  بين  بها  المساهمة  أو  الأصول  ببيع  التعديلات  هذه  تتعلق 

لهذه  يكون  أن  الصندوق  يتوقع  ولا  المشترك.  مشروعها  أو  الزميلة  ومنشأتها 

 التعديلات أثر جوهري على المعلومات المالية الأولية الموجزة للصندوق. 

للتطبيق   متاح 

تم    / الاختياري 

تاريخ  تأجيل 

أجل   إلى  السريان 

 غير مسمى.
 

 "( "العرض والإفصاح في القوائم المالية18الأثر المتوقع للتطبيق الأول للمعيار الدولي للتقرير المالي رقم )
 

( بعنوان "العرض والإفصاح  18م، أصدر مجلس معاییر المحاسبة الدولیة المعیار الدولي للتقریر المالي رقم )2024في شهر أبریل من عام  
أ                                                                         ( "عرض القوائم المالیة"، ویصبح نافذ ا للفترات المالیة السنویة التي تبد1في القوائم المالیة"، والذي یحل محل معیار المحاسبة الدولي رقم )

                                                                                                              م. وی دخل المعیار الجدید متطلبات وتحدیثات على قائمة الربح أو الخسارة، بهدف تحسین قابلیة المقارنة بین المنشآت  2027ینایر  1في أو بعد 
 .وتعزیز شفافیة المعلومات المتعلقة بمقاییس الأداء التي تحددها الإدارة 

 
 :وتتمثل أبرز المفاهیم الجدیدة التي یقدمها المعیار فیما یلي

                                                                                                                    هیكل محدث لقائمة الربح أو الخسارة، یتطلب تصنیف الإیرادات والمصروفات ضمن خمس فئات محددة استناد ا إلى الأنشطة الرئیسیة   •
 .للمنشأة، مع عرض مجامیع فرعیة إلزامیة

 .تعزیز متطلبات التجمیع والتفصیل المطبقة على القوائم المالیة الأساسیة والإیضاحات المرفقة بها •

 .متطلبات إفصاح إضافیة لبعض مقاییس الأداء المتعلقة بالربح أو الخسارة التي یتم الإفصاح عنها خارج القوائم المالیة •
 

 .                                                                                                ویقوم الصندوق حالی ا بتقییم الأثر المتوقع الناتج عن التطبیق الأول لهذا المعیار على قوائمه المالیة
 

 هيكل قائمة الربح أو الخسارة  -1
                                  (. واستناد ا إلى الهدف الاستثماري  18                                                                                                    قام الصندوق بتقییم ما إذا كان لدیه نشاط رئیسي محدد وفق ا لتعریف المعیار الدولي للتقریر المالي رقم )

ابحة  للصندوق وأنشطته التي تتمثل بصورة رئیسیة في الاستثمار في الصنادیق الاستثماریة المحلیة والدولیة والأسهم المدرجة وودائع المر
 .                                                                                                                بهدف تحقیق عوائد لحاملي الوحدات، فمن المتوقع أن ی صن ف الصندوق كمنشأة یتمثل نشاطها الرئیسي في الاستثمار في الأصول 

 
                                                                                                                          واستناد ا إلى التقییم الأولي للصندوق، ومع الأخذ في الاعتبار طبیعة نشاطه الرئیسي، یتوقع مدیر الصندوق عرض الإیرادات والمصروفات  

 :                                                                           الناتجة عن الأنشطة الاستثماریة ضمن الفئة التشغیلیة وفق ا للمعیار، بما في ذلك 

 .صافي الأرباح والخسائر المحققة وغیر المحققة من الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  •

 .إیرادات التوزیعات  •

 .إیرادات المرابحة •
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 )تتمة( المعايير الصادرة ولكنها لم تدخل حيز التنفيذ بعد ز( 
 

 )تتمة(  "( "العرض والإفصاح في القوائم المالية18الأثر المتوقع للتطبيق الأول للمعيار الدولي للتقرير المالي رقم )
 

                                                                                                                           كما یتوقع الصندوق عرض المجامیع الفرعیة الإلزامیة الإضافیة، حیثما كان ذلك منطبق ا، وتحدیث أوصاف بعض البنود وطریقة تجمیعها بما 
 .یتوافق مع متطلبات العرض الجدیدة 

 
 التجميع والتفصيل  -2

ویقوم    من المتوقع أن تؤدي متطلبات التجمیع والتفصیل الجدیدة إلى إدخال تغییرات تهدف إلى تقدیم ملخص منظم وأكثر فائدة للمعلومات المالیة.
ابه والاختلاف                                                                                                                             مدیر الصندوق حالی ا بتقییم كیفیة تجمیع البنود وتفصیلها في القوائم المالیة الأساسیة والإیضاحات المرفقة استناد ا إلى أوجه التش

 .في خصائص تلك البنود 
 

وقد تطرأ تغییرات على أوصاف بعض بنود قائمة المركز المالي وقائمة الربح أو الخسارة، وكذلك على أسلوب تجمیعها، بهدف توفیر عرض  
 .منظم ومفید للمعلومات والإفصاح عن معلومات جوهریة إضافیة ضمن الإیضاحات المرفقة

 
                                                                         ویجري مدیر الصندوق تقییم ا تفصیلی ا لتحدید التصنیف المناسب لهذه البنود. 

 
 مقاييس الأداء المحددة من قبل الإدارة  -3

 
القوائم العامة خارج  المنشأة في الاتصالات  قبل الإدارة مجامیع فرعیة للإیرادات والمصروفات تستخدمها  المحددة من   تمثل مقاییس الأداء 
المالیة، وتعكس وجهة نظر مدیر الصندوق بشأن أحد جوانب الأداء المالي للصندوق ككل. وعند انطباق ذلك، قد تتطلب هذه المقاییس إجراء  

 .                                                                                                              كمیة مع المجامیع الفرعیة المحددة وفق ا للمعاییر الدولیة للتقریر المالي، إلى جانب تقدیم إفصاحات تفسیریة إضافیة تسویات
 

، بما                                                                                                                            ویقوم مدیر الصندوق حالی ا بتحدید مقاییس الأداء التي یتم التواصل بشأنها مع حاملي الوحدات والمحللین والأطراف الأخرى ذات العلاقة
ییس  في ذلك مقاییس الأرباح المعدلة ومقاییس الأرباح الأساسیة وبعض مؤشرات الأداء التشغیلیة، وذلك لتحدید ما إذا كانت تستوفي تعریف مقا

                                                             (. وبناء  علیه، سیلتزم مدیر الصندوق بمتطلبات الإفصاح المنصوص  18                                                                      الأداء المحددة من قبل الإدارة وفق ا للمعیار الدولي للتقریر المالي رقم )
 .علیها في هذا المعیار فیما یتعلق بهذه المقاییس

 
 التعديلات التبعية  -4

 
تقریر المالي                                                                                                                              یقوم الصندوق أیض ا بتقییم أثر التعدیلات التبعیة على المعاییر الدولیة للتقریر المالي الأخرى الناتجة عن إصدار المعیار الدولي لل

 .(، بما في ذلك التعدیلات المتعلقة بقائمة التدفقات النقدیة والإفصاحات المرتبطة بها18رقم )
 

نتائج                                                                                                                              واستناد ا إلى التقییم الذي تم إجراؤه حتى تاریخه، لا یتوقع الصندوق أن یكون لهذه التعدیلات أثر جوهري على صافي موجوداته أو 
 .عملیاته أو تدفقاته النقدیة

 
( والتعدیلات ذات الصلة. وعلیه، فإن هذا التقییم لا یزال عرضة للتغییر  18ویواصل الصندوق تقییم أثر المعیار الدولي للتقریر المالي رقم )

.مع صدور إرشادات إضافیة للتطبیق واستكمال الصندوق لتقییمه التفصیلي لعملیة التحول إلى المعیار الجدید
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 بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل  الموجودات المالية  - 3
 

 تتكون الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة مما یلي: 

 
 

 يونيو  30
 م 2026

 )غير مراجعة( 
 

 دیسمبر 31
 م 2025

 )مراجعة( 
  

   

 221,217,518 234,794,044 الاستثمار في الصنادیق الدولیة والمحلیة 

 11,903,993 10,975,167  المدرجةالاستثمارات في الأسهم المحلیة 

 ───────── ───────── 

 245,769,211 233,121,511 

 ═════════ ═════════ 
 

 الاستثمارات في الصناديق المحلية والدولية  
 )غير مراجعة(   م2026يونيو  30

قيمة  ال٪ من 
 الربح غير المحقق  السوقية   القيمة التكلفة السوقية 

     

     

   4,390,094   63,356,482 58,966,388 % 27 العالمي للصكوككابیتال  سدكو صندوق 
   13,872,114   51,966,731   38,094,617 % 22 غیر النشط للأسهم الأمریكیة كابیتال  سدكو صندوق 

كابیتال الثاني للاستثمارات المشتركة في   صندوق سدكو 
 أسهم الملكیة الخاصة 

 
17 ٪ 

 
36,665,146 

 
38,937,603 

 
2,272,457 

الغیر نشط لأسهم  صندوق سدكو كابیتال للأسهم العالمي 
 التكنولوجیا

 
7٪ 

 
9,098,813 

 
17,143,955 

 
8,045,142 

صندوق سدكو كابیتال غیر النشط العالمي لأسهم  
 الأسواق الناشئة 

 
7٪ 

 
13,896,228 

 
15,662,110 

 
1,765,882 

الصغیرة   الشركاتصندوق سدكو كابیتال لصكوك 
 والمتوسطة 

 
5٪ 

 
13,850,000 

 
13,974,096 

 
124,096 

   3,312,762   11,682,883   8,370,121 %5 صندوق سدكو كابیتال العالمي الغیر نشط لأسهم الجودة 
   1,688,575   11,079,937   9,391,362 %5 كابیتال للأسهم الصینیة صندوق سدكو 

صندوق سدكو كابیتال غیر النشط للأسهم الآسیویة ودول  
 المحیط الهادئ 

 
5٪ 

 
8,785,203 

 
10,990,247 

 
2,205,044 

 ──────── ───────── ───────── ───────── 

   37,676,166   234,794,044   197,117,878  ٪100 المجموع 
 ════════ ═════════ ══════════ ═════════ 

 

 الاستثمارات في الصناديق المحلية والدولية 
 )مراجعة(  م2025دیسمبر  31

قیمة  ال٪ من 
 السوقیة 

 
 التكلفة

 القیمة السوقیة 
)الخسارة(  /   الربح

 غیر المحققة 
     

     
   12,370,800    67,774,932    55,404,132  % 31 غیر النشط للأسهم الأمریكیة كابیتال  صندوق سدكو 

   4,111,178    63,077,566    58,966,388  % 29 العالمي للصكوكصندوق سدكو كابیتال 
صندوق سدكو كابیتال الثاني للاستثمارات المشتركة في  

 % 17 الخاصة  أسهم الملكیة

 

36,665,146  
 

38,109,525  
 

1,444,379   
الغیر نشط لأسهم  صندوق سدكو كابیتال للأسهم العالمي 

 التكنولوجیا
 

8% 

  

12,686,990  
 

 16,865,973   
 

 4,178,983   
   1,941,555    11,332,917    9,391,362  %5 صندوق سدكو كابیتال للأسهم الصینیة

كابیتال غیر النشط العالمي لأسهم الأسواق   صندوق سدكو 
 الناشئة

 

4% 

 

 9,000,306   
 

 9,788,452   
 

 788,146   
   940,872    9,310,993    8,370,121  %4 العالمي الغیر نشط لأسهم الجودة صندوق سدكو كابیتال 
(2,042,840)  4,957,160   7,000,000  %2 طروحات الأولیة صندوق سدكو كابیتال لل  

 ───── ───────── ───────── ───────── 

 23,733,073 221,217,518 197,484,445 % 100 المجموع 
 ═════ ═════════ ═════════ ═════════ 
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 )تتمة(  الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل    - 3
 

 الاستثمارات في الأسهم المحلية المدرجة )حسب القطاع( 

 )غير مراجعة(   م2026 يونيو  30
قيمة  ال٪ من 

 السوقية 
 

 التكلفة
 السوقية   القيمة

الربح )الخسارة(  
 غير المحققة

     

     

 ( 81,280)   3,107,066   3,188,346 % 28 البنوك
 ( 143,128)   1,350,124 1,493,252 % 12 المواد الأساسیة 

   2,088   1,265,432   1,263,344 % 12 التأمین 
 ( 16,312)   1,256,058   1,272,370 % 11 الطاقة 

 ( 112,295)   1,149,722   1,262,017 % 10 الرعایة الصحیة 
   55,784   706,272   650,488 %6  البرمجیات والخدمات

 ( 13,572)   447,685   461,257 %4 المواصلات 
 ( 36,509)   445,056   481,565 %4 تجزئة وتوزیع السلع الاستهلاكیة

 ( 5,405)   398,951   404,356 %4 الأطعمة والمشروبات 
 ( 25,584)   365,322 390,906 %4 السلع الرأسمالیة 

 ( 37,285)   243,680   280,965 %2 المنتجات المنزلیة والشخصیة 
 ( 17,602)   215,914   233,516 %2 الخدمات المالیة 

 ( 643) 23,885 24,528 %1 إدارة وتطویر العقارات 
 ─────── ───────── ───────── ───────── 

 ( 431,743) 10,975,167 11,406,910 ٪100 المجموع  
 ═══════ ═════════ ═════════ ═════════ 
 

 الاستثمارات في الأسهم المحلية المدرجة )حسب القطاع( 

 ( )مراجعة م  2025دیسمبر  31
قیمة  ال٪ من 

 السوقیة 
 التكلفة

 القیمة السوقیة 
)الخسارة(  /   الربح

 غیر المحققة 
     

     
 (1,072,589)  4,230,522  5,303,111  % 36 إدارة وتطویر العقارات 

  16,624  3,009,948  2,993,324  % 25 البنوك
 (15,145)  1,343,457  1,358,602  % 11 المواد الأساسیة 

  2,733  1,069,306  1,066,573  %9 الطاقة 
 3,675  446,078  442,403  %4 توزیع السلع الاستهلاكیة  وتجزئة 

 (4,738)  421,412  426,150  %4 المرافق العامة 
 (2,711)  420,436  423,147  %4 التأمین 

  2,077  326,433  324,356  %3 الإتصالات 
  2,623  289,896  287,273  %2 الرعایة الصحیة 

 (7,666)  215,135  222,801  %1 المواد الغذائیة والمشروبات 
 3,642 131,370 127,728 %1 البرمجیات والخدمات 

 ─────── ───────── ───────── ───────── 

 (1,071,475) 11,903,993 12,975,468 ٪ 100 المجموع  
 ═══════ ═════════ ═════════ ═════════ 
 

                                                                                                                         ت درج الاستثمارات في الأسهم المذكورة أعلاه في سوق الأسهم السعودي )“تداول”(. یسعى مدیر الصندوق إلى تقلیل المخاطر للصندوق وذلك 
 .بمراقبة التعرض في كل قطاع استثمار والأوراق المالیة الفردیة

 

الفترة،   هذه  بلغت  حقق خلال  الملكیة  حقوق  أدوات  في  استثماراته  من  أسهم  أرباح  إیرادات    : م2025يونيو      (30  85,470  الصندوق 

382,946  ).  
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 بالتكلفة المطفأة  مالية الموجودات ال      - 4
 

 في ودائع المرابحة بالتكلفة المطفأة:   الاستثماراتالجدول التالي حركة یمثل 

 
 

 يونيو  30
 م 2026

 )غير مراجعة( 
  

 دیسمبر 31
 م 2025

 )مراجعة( 
  

   
 97,391,758 63,065,089 / السنة  الرصید في بدایة الفترة 

 387,869,843 149,239,039 / السنة  استثمارات خلال الفترة 

 ( 422,196,512) ( 148,855,375) / السنة   استثمارات مستحقة خلال الفترة

 ──────── ──────── 

 63,065,089 63,448,753 / السنة  الرصید في نهایة الفترة 

: ودائع المرابحة ذات الاستحقاقات الأصلیة أقل من ثلاثة أشهر المصنفة تحت  اناقص  
 ( 6یعادله )إیضاح  النقد وما

 

-  
 

(2,300,000) 

 ──────── ──────── 

 60,765,089 63,448,753 ر ودائع المرابحة ذات الاستحقاق الأصلي لأكثر من ثلاثة أشه

 ══════════ ══════════ 

 
بمعدل عائد  (    1,746,226م:  2025یونیو    30)    1,503,994دخل مرابحة بمبلغ    بمجموع، اعترف الصندوق  الفترة  هذه  خلال   4-1

 .(٪5.61إلى  ٪4.50م: 2025یونیو  30) ٪5.65إلى  ٪3.65یتراوح بین 
 
ذات الاستحقاقات الأصلیة أقل من ثلاثة أشهر    ودائع المرابحةمن  مستحق  المرابحة  الدخل    بمجموعخلال هذه الفترة، اعترف الصندوق    4-2

 . ( 5,104: م2025دیسمبر  31)  لا شيءبمبلغ   الأخرى الموجودات  تحت المصنفة
 
 : ةی التالكان لدى الصندوق ودائع المرابحة ، / السنة كما في نهایة الفترة  4-3
 

 م )غير مراجعة( 2026يونيو  30   

 فترة الاستحقاق )بالأيام(  العائد الفعال  الطرف المقابل 
 التكلفة  

 
 التكلفة المطفأة 

 

 43,381,984 43,000,000 1,120 ٪ 4.92 بنك الخلیج الدولي 

 20,066,769 20,020,278 27 ٪ 4.40 البنك السعودي الأول 

   ───────── ────────── 

   63,020,278 63,448,753 

   ═════════ ══════════ 

 
 م )مراجعة( 2025دیسمبر  31   

 الطرف المقابل 
 

 العائد الفعلي 

 

 فترة الاستحقاق )بالأيام( 

 التكلفة  
 

 التكلفة المطفأة 
 

 43,407,569 43,000,000 1,300 % 5.17 بنك الخلیج الدولي 

 2,300,000 2,300,000 29 % 4.70 البنك السعودي الأول 

 17,357,520 17,000,000 181 % 5.65 بنك الراجحي 

   ───────── ────────── 

   62,300,000 63,065,089 

   ═════════ ══════════ 
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 موجودات أخرى       - 5
 

 
 

 يونيو  30
 م 2026

 )غير مراجعة( 
  

 دیسمبر 31
 م 2025

 )مراجعة( 
  

   
 5,104  - ( 2-4دخل مرابحة مستحق )إیضاح 

 643,749  - )إیضاح )أ( أدناه(  قید التسویة لدى شركة مركز الأوراق المالیة مدینةذمم 

 ──────── ──────── 

 -  648,853 

 ══════════ ══════════ 
 

التسویة لدى   (أ قید  المدینة  الذمم  المالیة  تمثل  للصندوق مقابل  شركة مركز الأوراق  المستحقة  المبالغ  أوراق مالیة )ضمن  بیع  )“إیداع”( 
 ر. ولكن لم تتم تسویتها بعد كما في تاریخ التقری  ،علیهامعاملات التسویة الاعتیادیة( والتي تم التعاقد 

 
 النقد وما يعادله       - 6
 

 
 

 يونيو  30
 م 2026

 )غير مراجعة( 
  

 دیسمبر 31
 م 2025

 )مراجعة( 
  

   
 3,729,624 260,046 أرصدة بنكیة 

 2,300,000  - ( 4یضاح إ)أشهر  صلیة عن ثلاثة الأ هاآجال استحقاقودائع المرابحة التي تقل 

 ──────── ──────── 

 260,046 6,029,624 

 ══════════ ══════════ 

 
 المعاملات مع الجهات ذات العلاقة وأرصدتها        - 7
 

ذات العلاقة من المعاملات مع مدیر الصندوق، وغیرها من الشركات التابعة لمدیر الصندوق في سیاق الأعمال    الجهاتتتكون المعاملات مع  
                                                                                                                       العادیة، التي تمت وفق ا لشروط متفق علیها بشكل متبادل. تم تنفیذ هذه المعاملات على أساس الشروط والأحكام المعتمدة للصندوق. 

 
 ذات العلاقة والمبالغ، باستثناء ضریبة القیمة المضافة، خلال الفترة:  الجهاتوفیما یلي تفاصیل المعاملات مع 

 

 
 جهات ذات علاقة 

 طبيعة المعاملة 

 لفترة الستة أشهر 
 المنتهية في 

 م 2026يونيو  30
 )غير مراجعة( 

 

 لفترة الستة أشهر 
 المنتهیة في

 م 2025یونیو  30
 )غیر مراجعة( 

 

    
 1,460,873 1,259,043 أتعاب الإدارة   ( مدیر الصندوق) سدكو كابیتال

 14,876 14,877 أتعاب إشراف اللجنة الشرعیة  

    

 19,836  - مكافآت مجلس الإدارة  الصندوق  إدارة  مجلس 
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 )تتمة(  المعاملات مع الجهات ذات العلاقة وأرصدتها        - 7
 

 بلغ الرصید المستحق إلى الجهة ذات العلاقة كما یلي: 

 
 

 يونيو  30
 م 2026

 )غير مراجعة( 
  

 دیسمبر 31
 م 2025

 )مراجعة( 
  

   
 534,613 1,303,919 ( مدیر الصندوق) سدكو كابیتال

 ══════════ ══════════ 

 
  المصاریف بند    ضمن   عرضه (، والذي یتم    40,000:  م2025دیسمبر    31)    19,837بلغ الرصید المستحق لمجلس إدارة الصندوق  

 .الأخرى  والمطلوباتالمستحقة  
 
 المصاريف التشغيلية والمصاريف الأخرى       - 8
 

 
 

 لفترة الستة أشهر 
 المنتهية في 

 م 2026 يونيو  30
 )غير مراجعة( 

  

 لفترة الستة أشهر 
 المنتهیة في

 م 2025 یونیو 30
 )غیر مراجعة( 

 
   

 300,000 310,000 إیداع أتعاب

 294,267 264,972 مصاریف ضریبة القیمة المضافة 

 54,548 52,068 أتعاب مهنیة

 43,827 43,500 رسوم تداول 

 19,836  - رسوم مجلس إدارة الصندوق 

 3,720 3,720 رسوم هیئة السوق المالیة 

 60,363 56,456 مصاریف أخرى 

 ───────── ───────── 

 730,716 776,561 

 ══════════ ══════════ 

 
 توزيعات أرباح       - 9
 

م: 2025ديسمبر      (31ملايين    6مجلس إدارة الصندوق واعتمد توزيع أرباح نقدية بمبلغ    أعلنم،  2026يونيو    30خلال الفترة المنتهية في  

(. بالإضافة  مليون    27م:  2025ديسمبر    31لحاملي الوحدات )  ملايين    6(. كما قام الصندوق خلال الفترة الحالية بسداد مبلغ  مليون    27

 بعد نهاية الفترة. وفيما يلي تفاصيل هذه التوزيعات:   مليون  10.2إلى ذلك، أعلن الصندوق عن توزيع أرباح نقدية بمبلغ 

 

 المجموع  مقرب( المبلغ لكل وحده ) عن الفترة  تاريخ قرار مجلس الادارة 
 5,700,000 0.19 م 2024ديسمبر  31 –م 2024أكتوبر  1 م 2025يناير  14
 4,800,000 0.16 م 2025مارس  31 –م 2025يناير  1 م 2025أبريل  22
 8,700,000 0.29 م2025يونيو  30 –م 2025أبريل  1   م2025 يوليو 17

 7,800,000 0.26 م2025سبتمبر  30 –م 2025يوليو  1 م 2025 كتوبرأ 16

 3,000,000 0.10 م 2025ديسمبر  31 –م 2025أكتوبر  1 م 2026يناير  18

 3,000,000 0.10 م2026مارس  31 –م 2026يناير  1 م 2026أبريل  22

 
 الوحدات المصدرة        -10

 
10ر  وحدة بسع  30,000,000إجمالي قدره    أصدر الصندوقعند تاریخ التأسیس،     الأولیة   وحدة، وبلغ إجمالي العائدات من الاكتتابات  لكل    

 . ملیون 300
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 قياس القيمة العادلة للأدوات المالية - 11
 

في    إن القیمة العادلة هي السعر الذي یتم استلامه عند بیع أصل ما أو سداده عند تحویل مطلوبات ما بموجب معاملة نظامیة تتم بین متعاملین
 إن قیاس القیمة العادلة یستند إلى افتراض أن المعاملة ستتم إما:  السوق بتاریخ القیاس. 

 

 في السوق الرئیسیة المفتوحة للأصل أو الالتزام، أو  •

 في حال غیاب سوق رئیسیة، تتم المعاملة في السوق الأكثر منفعة للأصل أو الالتزام.  •
 

الموجودات المالیة بالتكلفة  و الدخل، قائمة المالیة بالقیمة العادلة من خلال    الموجودات،  یعادله النقد وماالمالیة للصندوق من    الموجوداتتتكون  
ذات علاقة، والمصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى. تم تصنیف  ة لجهالمالیة من مستحق  المطلوبات أخرى. وتتكون  وموجوداتالمطفأة، 
  الموجودات باستثناء    المطفأةتحت فئة التكلفة    م2025دیسمبر    31و  م2026یونیو    30المالیة كما في    والمطلوباتالمالیة    الموجوداتجمیع  

 الدخل.  قائمةالمالیة بالقیمة العادلة من خلال 
 

 القيم العادلة للأدوات المالية 
المالیة ضمن التسلسل الهرمي لمستویات القیمة    معلوماتتصنف كافة الأدوات المالیة التي یتم قیاسها بالقیمة العادلة أو الافصاح عنها في ال

  العادلة المذكورة أدناه وعلى أساس مدخلات المستوى الأدنى الهامة لقیاس القیمة العادلة ككل:
 

  الأسعار المتداولة )غیر المعدلة( في أسواق نشطة لموجودات أو مطلوبات مماثلة.  :1المستوى 
  قابلة للملاحظة بصورة مباشرة أو غیر مباشرة.  - الهامة لقیاس القیمة العادلة  - طرق تقویم تعتبر مدخلات المستوى الأدنى   :2المستوى 
 غیر قابلة للملاحظة.  - الهامة لقیاس القیمة العادلة  - طرق تقویم تعتبر مدخلات المستوى الأدنى   :3المستوى 

 
المالیة للصندوق التي لم یتم قیاسها بالقیمة العادلة مختلفة بشكل كبیر عن قیمتها الدفتریة،   والمطلوبات  للموجودات لا تعتبر القیم العادلة المقدرة 
 ضمن المستویات التالیة: الدخل  قائمة المالیة بالقیمة العادلة من خلال  للموجودات القیمة العادلة تصنف حیث أن لها آجال قصیرة. 

 

 ( مراجعةم )غير 2026 يونيو  30 
 المجموع  الثالث  المستوى الأول  المستوى 
    
    

 234,794,044 52,911,699 181,882,345 الاستثمار في الصنادیق الدولیة والمحلیة 

 10,975,167 - 10,975,167  المدرجةالاستثمارات في الأسهم المحلیة 

 ───────── ───────── ───────── 

 192,857,512 52,911,699 245,769,211 

 ═════════ ═════════ ═════════ 
 

 )مراجعة( م 2025دیسمبر  31 
 المجموع  الثالث  المستوى الأول  المستوى 
    
    

 221,217,518 38,109,525 183,107,993 الاستثمار في الصنادیق الدولیة والمحلیة 

 11,903,993 - 11,903,993  المدرجةالاستثمارات في الأسهم المحلیة 

 ───────── ───────── ───────── 

 195,011,986 38,109,525 233,121,511 

 ═════════ ═════════ ═════════ 
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 )تتمة(  قياس القيمة العادلة للأدوات المالية - 11
 

 :تم استخدام الأسالیب والافتراضات التالیة لتقدیر القیم العادلة 

 

  كما في في الصنادیق الدولیة والمحلیة، وكذلك الأسهم المحلیة المدرجة، على أسعار السوق   المدرجة  ات تعتمد القیم العادلة للاستثمار •
 .التقریر، حیث یوجد سوق نشط لاستثمارات الصندوق المدرجة في الأسهم تاریخ

العادلة للاستثمار • القیمة  قیمة صافي    المدرجة في   غیر  اتتستند  إلى  الدولیة  العام الموجوداتالصنادیق  الشریك  كما  .كما یحددها 
استعان مدیر الصندوق بمقیم مستقل لتحدید القیمة العادلة للاستثمار الأساسي باستخدام منهج السوق. ووفق ا لسیاسة مدیر الصندوق،  
ن  إذا كانت تقییمات الشریك العام أقل من التقییم المستقل، یتم اعتماد تقییم الشریك العام. أما إذا كانت تقییمات الشریك العام أعلى م

 .ییم المستقل، فیتم اعتماد متوسط التقییمینالتق

 
 التقييم ومدخلات غير قابلة للملاحظة ذات أهمية   أساليب

 
المرك الثالث في قائمة  المستوى  المصنفة ضمن  المالیة  للموجودات  العادلة  القیم  قیاس  المستخدمة في  التقییم  التالي أسالیب  الجدول  ز  یوضح 

 المالي، بالإضافة إلى المدخلات الجوهریة غیر القابلة للملاحظة المستخدمة في تلك التقییمات. 
العلاقة بين المدخلات غير القابلة  
للملاحظة الهامة وقياسات القيمة  

 العادلة 
مدخلات غير قابلة  
 للملاحظة ذات أهمية 

 

 
 التقييم   أساليب

 
 
 نوع 

    

ستزداد )ستنخفض( القیمة العادلة  
                                    المقد رة إذا كانت التدفقات النقدیة  
المتوقعة أعلى )أقل(، أو إذا كان  
                                 معدل الخصم المعد ل بالمخاطر أقل  

 .)أعلى(

المدفوعات المستقبلیة  
 المتوقعة ومعدل الخصم 

                                            ی قاس الاستثمار في الصنادیق الدولیة بالقیمة  
العادلة من خلال الربح أو الخسارة، ویتم تحدید  

كما یحدده    الموجودات                        قیمته وفق ا لصافي قیمة 
                                         الشریك العام، أو وفق ا لمتوسط صافي قیمة  

والتقییم المستقل كما في تاریخ   الموجودات
                       كما ی قاس الاستثمار في   التقریر المالي.

الصنادیق المحلیة بالقیمة العادلة من خلال  
                                          الربح أو الخسارة، ویتم تحدید قیمته وفق ا  

كما یحدده مدیر  الموجودات لصافي قیمة 
 الصندوق. 

الاستثمار في الصنادیق الدولیة  
 والمحلیة 

 
 إدارة المخاطر المالية  - 12
 

 . التشغیل تتعرض أنشطة الصندوق لعدة مخاطر مالیة متمثلة في: مخاطر السوق، مخاطر الائتمان، ومخاطر السیولة ومخاطر 
 

 وهو مسؤول في النهایة عن الإدارة العامة للصندوق.                                                            تقع على مدیر الصندوق مسئولیة التعر ف على المخاطر ورصدها.
 

ولدى الصندوق أحكام وشروط في إطار الاستراتیجیة الكلیة                                                                           یتم مراقبة وإدارة المخاطر بشكل رئیسي بناء  على حدود یضعها مدیر الصندوق. 
ملائمة المحفظة وفقا   لإعادةلأعمال الصندوق واستعداده لتقبل المخاطر وفلسفته العامة لإدارة المخاطر والتزامه في اتخاذ الإجراءات المناسبة 

 لتوجیها الاستثمار.   
 

                                                                                                         یستخدم الصندوق طرقا  مختلفة لقیاس وإدارة العدید من انواع المخاطر التي یتعرض لها وهذه الطرق موضحة ادناه: 
 

 مخاطر السوق 
عار السائدة  تمثل مخاطر السوق المخاطر الناتجة عن تذبذب القیمة العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة ما نتیجة التغیرات في الأس

 ومخاطر العملة ومخاطر الأسعار الأخرى.  العمولة : مخاطر أسعار وهي ثلاثة أنواع  علىمخاطر السوق  تشتمل في السوق. 
 

  مخاطر أسعار العمولة 
یدیر  .  مخاطر تذبذب القیمة العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة للأداة المالیة نتیجة التغیرات في أسعار العمولةالعمولة هي    أسعار مخاطر  

الفترة،  الصندوق مخاطر معدل العمولة من خلال مراقبة ملفات معدلات الفائدة لأدواته المالیة التي تحمل فوائد بشكل منتظم. ومع ذلك، في نهایة  
 العمولة.  بسعر، وبالتالي، فإن الصندوق غیر معرض لأي مخاطر كبیرة تتعلق أي أدوات مالیة مرتبطة بعمولةالصندوق  یملكلا 
 

  مخاطر العملة 
نبیة  تنشأ مخاطر العملة من احتمالیة التغیرات في أسعار الصرف الأجنبي أن تؤثر على قیمة الموجودات المالیة والمطلوبات المسجلة بعملات أج

                                                              نظرا  لأن الصندوق لم یقم بإجراء معاملات بعملات عدا الريال السعودي  في حال عدم تحوط الصندوق لمخاطر العملات بواسطة ادوات التحوط. 
 ، فإن الصندوق غیر معرض لأي مخاطر عملة جوهریة. والدولار الأمریكي
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 )تتمة(   إدارة المخاطر المالية - 12
 

 )تتمة(   مخاطر السوق
 

  مخاطر الأسعار الأخرى 
ت في أسعار  تمثل مخاطر الأسعار الأخرى المخاطر الناتجة عن تذبذب القیمة العادلة او التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة ما نتیجة للتغیرا

  السوق )بخلاف تلك الناتجة عن مخاطر العملة أو مخاطر أسعار الفائدة(.
 

یراقب الصندوق حركة   المالیة التي یحتفظ بها الصندوق.  للأدواتتنشأ مخاطر الأسعار بصفة اساسیة نتیجة عدم التیقن حیال الأسعار المستقبلیة  
كما في تاریخ قائمة المركز المالي، لدى الصندوق استثمارات في أسهم شركات مدرجة تتعرض   الأسعار في استثماراته في الادوات المالیة.

 لمخاطر الأسعار. 
 

خرى  فیما یلي تأثیر التغیر المعقول المحتمل في القیمة العادلة للموجودات المالیة على صافي موجودات الصندوق، مع بقاء جمیع المتغیرات الأ
 ثابتة:

 التأثير على صافي قيمة الموجودات  

نسبة التغير المعقول   
 ٪  المحتمل 

 يونيو  30
 م 2026

 )غير مراجعة( 
 

 دیسمبر 31
 م 2025

 )مراجعة( 
 

    
 23,312,151   ±   24,576,921±     %10±  الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 
  مخاطر الائتمان 

  الصندوق یتعرض   مالیة بخسارة مالیة للطرف الآخر من خلال الاخفاق في تأدیة الالتزام.   لأداةتسبب أحد الاطراف    هي مخاطر   الائتمان  مخاطر 
 . لأخرى النقد وما یعادله، الموجودات المالیة بالتكلفة المطفأة، والموجودات ا بشأنلمخاطر الائتمان 

 
یحاول الصندوق السیطرة على مخاطر الائتمان عن   طراف مقابلة ذات سمعة مرموقة. أ سیاسة الصندوق هي الدخول في عقود أدوات مالیة مع  

  مقابلة. طریق مراقبة التعرضات لمخاطر الائتمان، والحد من المعاملات مع أطراف مقابلة معینة والتقییم المستمر للجدارة الائتمانیة للأطراف ال
 

 ، تتم تسویة / دفع جمیع المعاملات في الأوراق المالیة المدرجة عند التسلیم باستخدام وسطاء معتمدین. یعتبر خطر التخلف عن السداد ضئیلا
ستفشل  .  حیث یتم تسلیم الأوراق المالیة المباعة فقط بمجرد استلام الوسیط للدفع. یتم الدفع عند الشراء بمجرد استلام الوسیط للأوراق المالیة 

  التجارة إذا فشل أي من الطرفین في الوفاء بالتزاماته. ووفقا لسیاسة الصندوق، یراقب مدیر الصندوق الوضع الائتماني للصندوق على أساس 
من   یومي. أمین الحفظ للصندوق هو السعودي الفرنسي كابیتال. یجوز الاحتفاظ بالأوراق المالیة للمحفظة عند الاقتضاء من قبل واحد أو أكثر

 أمناء الأوراق المالیة المعترف بهم دولیا المعینین من قبل مدیر الصندوق.  

 
تقییم    الموجودات أقصى تعرض للصندوق لمخاطر الائتمان في تاریخ التقریر هو القیم الدفتریة لأرصدة البنوك   یتم  بالتكلفة المطفأة.  المالیة 

أرصدة البنوك على أنها تحمل مخاطر ائتمانیة منخفضة، حیث إنها محتفظ بها مع مؤسسات مصرفیة محلیة ودولیة ذات سمعة عالیة وتصنیف  
بر احتمالیة التخلف عن السداد  ائتماني مرتفع، ولم یكن هناك أي تاریخ من التخلف عن السداد مع أي من أرصدة الصندوق البنكیة. لذلك، تعت 

 .                                                                             بناء  على العوامل المستقبلیة وأي خسارة محتملة في حالة التخلف عن السداد ضئیلة
 

  مخاطر السيولة 
أو قدرته  تمثل مخاطر السیولة المخاطر المتمثلة في عدم قدرة الصندوق على توفیر موارد نقدیة كافیة للوفاء بالتزاماته بالكامل عند استحقاقها، 

  على الوفاء بها فقط بشروط غیر مواتیة بشكل جوهري. وقد تنشأ هذه المخاطر نتیجة عدم قدرة مدیر الصندوق على تسییل الاستثمارات، أو
بسبب عدم توفر سیولة نقدیة كافیة للوفاء بالالتزامات المستحقة. وتتكون المطلوبات المالیة للصندوق بشكل رئیسي من المستحق لجهة ذات  

                                                                                        علاقة والمطلوبات الأخرى، والتي ی توقع تسویتها خلال شهر واحد من تاریخ قائمة المركز المالي. 
 

 یقوم مدیر الصندوق بمراقبة متطلبات السیولة من خلال التأكد من توفر أموال كافیة للوفاء بأي التزامات عند استحقاقها. 
 

  مخاطر التشغيل 
إن مخاطر التشغیل هي مخاطر التعرض لخسارة مباشرة أو غیر مباشرة نتیجة مجموعة من الأسباب المرتبطة بإجراءات التشغیل والتقنیة  
والبنیة التحتیة المعززة لأنشطة الصندوق على المستوى الداخلي أو الخارجي في نطاق عمل مقدمي الخدمة للصندوق ومن عوامل خارجیة  

  تمان والسیولة والعمولة والسوق مثل تلك الناشئة من متطلبات قانونیة ونظامیة.بخلاف مخاطر الائ 
 

یتمثل هدف الصندوق في إدارة مخاطر التشغیل من أجل تحقیق التوازن بین الحد من الخسائر المالیة والضرر الذي یصیب سمعته وتحقیق  
هدفه الاستثماري المتمثل في تحقیق عوائد لمالكي الوحدات. 
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 يوم تقييم  آخر   -13

 
 (.م2025دیسمبر   31م: 2025) م2026یونیو  30هو  للفترةیوم تقییم  آخركان 
 

 أحداث بعد فترة التقرير        -14
 

 0.34 وهو ما یمثل  ،ملیون    10.2ه  المالیة، قام مجلس إدارة الصندوق بالإعلان والموافقة على توزیع أرباح نقدیة بمبلغ قدر  الفترة بعد نهایة  

 لكل وحدة. 
 

 التطورات الجيوسياسية    -15
 

خلال الفترة الحالیة، تصاعدت التوترات الجیوسیاسیة في بعض مناطق الشرق الأوسط. وواظبت الأطراف الحكومیة والهیئات التنظیمیة، من 
  ستمراریة                                                                                                                            خلال بیاناتها العامة، على التأكید على قوة الاقتصاد ومرونته واستمراریة الأعمال في القطاعات الرئیسیة، مستندة  في ذلك إلى أ طر ا

 .                               الأعمال وإدارة المخاطر المقر رة 
 

          ة حالی ا،                                                                                                                             قام مدیر الصندوق بتقییم الآثار المحتم لة لهذه الأحداث على عملیات الصندوق ومركزه المالي وأدائه. واستناد ا إلى المعلومات المتاح 
سیة على                                                                                                                      بما في ذلك استمراریة الأنشطة الأساسیة للأعمال، لا یمكن عملی ا إجراء تقدیر موثوق للأثر المالي الكامل لهذه الأحداث الجیوسیا

 .الفترات المستقبلیة
 

عتبر أن أساس الاستمراریة  ا                                                                                                       كما أخذ مدیر الصندوق في اعتباره أثر هذه الأحداث على قدرة الصندوق على الاستمرار وفقا  لمبدأ الاستمراریة، و
                                                   المستخدم في إعداد القوائم المالیة لا یزال مناسبا . 
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