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Audit Committee Report to the Board of Directors for the year 2025 

Introduction 

The primary role of the Audit Committee is to assist the Board of Directors in 

fulfilling its oversight responsibilities in several areas, including the integrity of 

financial reporting, the effectiveness of the risk management framework and 

system of internal controls, and adherence to ethical and compliance principals. 

The Audit Committee is also responsible for evaluating the quality, independence 

and objectivity of the external auditor. In addition, the committee oversees the 

work and quality of the internal audit department. 

Committee members and attendance 

The Audit Committee consists of three independent members; one member from 

the Board of Directors and two members from outside the Board. The Committee 

performs its duties in accordance with the approved Audit Committee Charter. 

The Internal Audit Director attends all Audit Committee meetings, while the 

Finance Director and the External Auditor attend meetings upon the Committee's 

invitation, as stipulated in the Audit Committee Charter.  

During the year 2025, eight (8) meetings were held, and the attendance of 

members was as follows: 

Members Status Attendance 

Dr. Fahad Saleh Alhumaidah* Independent 

Board Member 

4/4 

Mr. Mohammad Abdulaziz Alshayea Independent 8/8 

Dr. Abdullah Saghaier Alhussaini Independent 8/8 

Mr. Abdullah Ateeq Alfawaz** Independent 

Board Member 

4/4 

 تقرير لجنة المراجعة لمجلس الإدارة عن عام ٢٠٢٥م

 مقدمة

 

ي  المراجعةيتمثل الدور الأساسي للجنة 
ي الوفاء بمسؤولياته الرقابية ف 

ي مساعدة مجلس الإدارة ف 
ف 

الداخلية  رقابة، وفعالية إطار إدارة المخاطر ونظام السلامة التقارير المالية منها  عدة الات مج

ا ولجنة المراجعة والامتثال.  المهنية الأخلاق التقيد بمباديء متابعة  بالإضافة إلى
ً
 مسئولة أيض

. بالإضافة إلى ذلك المراجعواستقلالية وموضوعية  ةارجيالخ المراجعةعن تقييم جودة  ي ، الخارج 

اف على عمل وجودة إدارة اللجنة قوم ت  . ةالداخلي راجعةالمبالإشر

 

 أعضاء اللجنة والحضور

 

وعضوين من خارج  دارةالإ مجلس من عضو  ،مستقلي    ثلاثة أعضاءتتألف لجنة المراجعة من 

 المراجعةيحض  مدير و . ةالمعتمد المراجعةلجنة  لائحةتؤدي اللجنة مهامها وفق و . لسالمج

 المدير المالىي  ، بينما المراجعةالداخلىي جميع اجتماعات لجنة 
ي  و  يحض  المراجع الخارج 

ي  اللجنة مراجعة بناءً على دعوةاجتماعات لجنة ال
لجنة  لائحةعلى النحو المنصوص عليه ف 

 . المراجعة

 

:  ،( اجتماعات٨) ثمانيةتم عقد م، ٢٠٢٥خلال العام  ي
 وقد كان حضور الأعضاء على النحو الآت 

 

 اسم عضو لجنة المراجعة حالة حضور الاجتماعات 
٤/  ٤  عضو مجلس إدارة  

(مستقل)  

* صالح الحميدةبن د. فهد   

٨/  ٨   عبدالعزيز الشايعبن الأستاذ محمد  مستقل 

٨/  ٨ ي بن د. عبد الله  مستقل 
  صغي  الحسين 

٤/  ٤  عضو مجلس إدارة  
مستقل()  

** عتيق الفواز  بن الاستاذ عبد الله  



 

2 | P a g e                                A u d i t  C o m m i t t e e  r e p o r t  2 0 2 5 ة     ع ج ا ر م ل ا ة  ن ج ل ر  ي ر ق ٢ت ٠ ٢ ٥  

 

          *Appointed on 16 June 2025. 

          **Retired on 14 June 2025. 

Review of Financial Statements 

The committee reviewed the external auditor's reports, examined the annual 

financial statements for the year ended December 31, 2024, and the quarterly 

financial statements for the periods ended March 31, 2025, June 30, 2025, and 

September 30, 2025, and recommended their approval to the board of Directors. 

All generally accepted and other applicable Saudi standards including IFRS were 

followed on a going concern basis, which presents fairly the state of affairs, results 

of operations, cash flows, and changes in equity of the Company.  

The committee reviewed the impact of amendments and application of 

International Financial Reporting Standards (IFRS) and any regulatory 

requirements on financial statements. 

The committee reviewed the accounting policies and significant judgments and 

estimates underpinning the financial statements. The Committee was satisfied 

that the company has maintained proper and adequate accounting records. 

The external auditor was allowed direct access to the Audit Committee and 

necessary coordination with internal auditor was ensured.  

The Committee held meetings with the external auditors during the year and 

reviewed the audit plan, including their assessment of the financial reporting.  The 

Committee discussed the views and conclusions of external auditor regarding 

management’s treatment of significant transactions and areas of judgment during 

the year and external auditor confirmed they were satisfied that these had been 

treated appropriately in the financial statements. Major findings arising from the 

 . م٢٠٢٥ يونيو  ١٦ بتاري    ختم تعيينه *    

ة عضويته إنتهى**      . م٢٠٢٥يونيو  ٤۱ بتاري    خت في 

 مراجعة القوائم المالية

 

، و اطلعت اللجنة على تقارير  ي المالية السنوية للسنة  القوائمبمراجعة قامت المراجع الخارج 

ي 
ي  القوائمو  م٢٠٢٤ديسمي   ٣١المنتهية ف 

ة المنتهية ف   م٢٠٢٥مارس  ٣١المالية الرب  ع سنوية للفي 

 وأوصت باعتمادها لمجلس الإدارة.  م٢٠٢٥سبتمي   ٣٠و م٢٠٢٥يونيو  ٣٠و

 

ي ذلك  تعارف عليها المتم اتباع جميع المعايي  
ها من المعايي  السعودية المعمول بها بما ف  وغي 

ي تعرض بشكل عادل  المعايي  الدولية لإعداد التقارير المالية
على أساس مبدأ الاستمرارية، والن 

كة ي حقوق  وضع الشر
ات ف   . ملكيةالونتائج العمليات والتدفقات النقدية والتغي 

 

( وأية IFRSديلات وتطبيق المعايي  الدولية لإعداد التقارير المالية )استعرضت اللجنة أثر التع

 . المالية القوائممتطلبات تنظيمية على 

 

ي تستند إليها 
 القوائمراجعت اللجنة السياسات المحاسبية والأحكام والتقديرات الجوهرية الن 

كة تحتفظ بسجلات محاسبية مناسبة وكافاللجنة  واقتنعتالمالية.   . يةأن الشر

 

ي الحسابا
ضمان التنسيق كما تم   مراجعةبالوصول المباشر إلى لجنة الت الخارجيي   سُمح لمدقق 

وري مع المراجع  . الداخلىي  الض 

 

العام وقامت بمراجعة خطة الحسابات الخارجيي   خلال  راجعي وعقدت اللجنة اجتماعات مع م

ي ذلك تقييمهم للتقارير المالية. المراجعة
 
ي   لمراجعاجنة آراء واستنتاجات ناقشت اللو ، بما ف

ون الخارجيون أنهم مراجعالخارجيي   فيما يتعلق بمعاملة الإدارة للمعاملات الهامة وأكد ال

ي  بنحو  المواضيعمقتنعون بمعالجة هذه 
 المالية.  القوائممناسب ف 
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audit and any matters that the external auditors wished to highlight were freely 

discussed with them.  

The Audit Committee reviewed the Management Letter issued by the external 

auditor and the management response thereto. Observations were discussed with 

the auditor and required actions were recorded. 

The Audit Committee reviewed the external auditor’s performance and 

independence and did not identify any deficiency. 

Appointment of External Auditors 

The Audit Committee, through the Internal Audit Department, requested 

proposals from several accounting firms: Ernst & Young (EY), KPMG, BDO Dr. 

Mohammed Al-Amri, RSM, and PKF Al-Bassam to audit the company's Financial 

Statements (including the annual audit and the reviews for Q1, Q2 and Q3) during 

the years 2025, 2026, 2027, and the Q1 of 2028. The accounting firms submitted 

their technical and financial proposals, and the financial proposals were as 

follows: 

Audit firm Audit fee in SAR (exclusive of VAT) 

EY 2,030,000 

KPMG 2,810,000 

BDO Dr. Mohammad Al-Amri 2,120,000 

RSM 2,415,000 

PFK Al-Bassaam 2,000,000 

The Audit Committee discussed the technical and financial proposals in detail and 

assessed the suitability of firms to serve the company as external auditors. 

Further, the Committee reviewed and evaluated the comparative analysis 

performed by Internal Audit.  

رجيون الخا راجعونوأي أمور يرغب الم مراجعةوقد تمت مناقشة النتائج الرئيسية الناشئة عن ال 

ي تسليط الضوء عليها معهم. 
 ف 

  

تمت و الإدارة عليه.  د  الخارجيي   ور    ي   ن المراجعمالصادر  الخطابراجعت لجنة المراجعة وقد 

لمعالجة  الإجراءات المطلوبة حديد وتم ت الخارجيي    مناقشة الملاحظات مع المراجعي   

 . الملاحظات

ي اء واستقلالية اقامت لجنة المراجعة بمراجعة أد  خلل.  أي يتبي   لها وجود ولم  لمراجعة الخارج 

ن  ن تعيي  ن  المراجعي      الخارجيي 

 

 : بيةمحاس من عدة مكاتبأسعار عروض  ةالداخلي إدارة المراجعةلجنة المراجعة من خلال  طلبت

ي   ،(EY) ارنست اند يونغ ي إم ج   و   RSMو (BDO)مكتب الدكتور محمد العمري  ، (KPMG)كي ت 

كة لمراجعة (PKF)بسام المكتب  ي ذلك المراجعة السنوية ومراجعة الرب  ع ) حسابات الشر
بما ف 

ي والرب  ع الثالث
 والرب  ع الأول من عامم ۲۰۲۷ و م ۲۰۲٦ و م ۲۰۲٥خلال العام  (الأول والرب  ع الثات 

مكاتب المحاسبية عروضها الفنية والمالية، وقد كانت العروض المالية كما قدمت الو . م٢٠٢۸

 : يلىي 

 

كة  بىة القدب) ريال عرض الاسعار المراجعةشر مىة يون ضن

 (المضافة

 ۲,۰۳۰,۰۰۰ (EY)ارنست اند يونغ 

ي  ي إم ج   ۲,۸۱۰,۰۰۰  (KPMG)كي ت 

 ۲,۱۲۰,۰۰۰  (BDO) مكتب الدكتور محمد العمري

RSM ٢,٤١٥,٠٠٠ 

 ۲,۰۰۰,۰۰۰  (PKF) مكتب البسام

 

العروض الفنية والمالية بالتفصيل وقامت بتقييم مدى ملاءمة  المراجعةناقشت لجنة وقد 

كة خارجيي    راجعي   للعمل كم المكاتب قامت اللجنة بمراجعة وتقييم  ،علاوة على ذلكو . للشر

 . الداخلىي  المراجع عدهالذي أ ةالمقارنتقرير 
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Accordingly, the Audit Committee recommended Board of Directors to 

nominate EY (1st option) and KPMG (2nd option) to the General Assembly to 

appoint one of them as external auditor to review Q1, Q2 and Q3 and audit 

annual financial statements for year 2025, 2026, 2027 and review of Q1 of 2028. 

Internal Audit 

The internal audit department is an independent appraisal function for the review 

of the control system, risk management and governance in all areas of the 

business activity and provides management with objective evaluations, appraisals 

and recommendations on the adequacy, effectiveness and compliance. 

The company’s Internal Audit department is headed by a Chartered Certified 

Accountant who is suitably qualified and experienced and well aware of the 

Company’s policies and procedures. The Internal Audit Director reports to the 

Audit Committee. 

The Internal Audit department operates under the charter approved by the Audit 

Committee, and the Internal Audit Director has direct access to the Audit 

Committee.  

The company’s internal audit department prepares an annual audit plan in which 

all major systems and areas of activity are audited. The Audit Committee reviewed 

and approved the internal audit plan, budget and resource requirements 

necessary for executing the plan. 

Internal audit reports included findings, risks, recommendations, management 

responses and date of implementation for the agreed action plans. These reports 

were submitted  to the appropriate level of management. Follow-up audit reviews 

were performed by Internal Audit to ensure implementation.  

كة ل ة المراجعةلجن أوصتوبناءً عليه   شيح شر كة )الخي EYمجلس الإدارة بتر ار الأول( وشر

KPMG  ي ن أحدهما كمراجع خارج  ( للجمعية العامة لتعيي  ي
ي  و  للرب  ع الأول)الخيار الثانن

الثانن

، بالإضافة إلى الرب  ع الأول من العام م۲۰۲۷ و م ۲۰۲٦ و م ۲۰۲٥ والثالث والسنوية للعام

 . م٢٠٢۸

 

 ةالداخلي المراجعة

 

ة تقييم مستقلة لمراجعة نظام الرقابة وإدارة المخاطر والحوكموظيفة  هي  ةالداخلي المراجعة إدارة

ي جميع مجالات نشاط الأعمال وت
وفر للإدارة تقييمات موضوعية وتقييمات وتوصيات بشأن ف 

 . الكفاية والفعالية والامتثال

 

ا  ةالداخلي المراجعة إدارةيرأس 
ً
ة مناسبة ومدرك جيد ي مؤهل وذو خي 

كة محاسب قانوت   للشر

كة.    يتبعلسياسات وإجراءات الشر
ً
 المراجعة. لى لجنة إالداخلىي  المراجعة إدارة مدير  وظيفيا

 
 مدير  مكنويت المراجعةمن قبل لجنة  ةالمعتمدالمراجعة الداخلية بموجب اللائحة  إدارةتعمل و 

 بالوصول المباشر إلى لجنة المراجعة.  ةالداخلي المراجعة إدارة

 

 
ُ
كة خطة  ةداخليال إدارة المراجعةعد ت ي الشر

جميع الأنظمة  مراجعةيتم خلالها  سنوية  مراجعةف 

 ةالداخلي مراجعةقامت لجنة المراجعة بمراجعة واعتماد خطة الو الرئيسية ومجالات النشاط. 

 . اللازمة لتنفيذ الخطة انية والمتطلبات من الموارد والمي   

 

النتائج والمخاطر والتوصيات وردود الإدارة وتاري    خ تنفيذ  ةالداخلي المراجعةتضمنت تقارير وقد 

 المستوى المناسب من الإدارة. إلى  إرسال التقارير تم و خطط العمل المتفق عليها. 

 

 . لضمان التنفيذ  ة بشكل مستمر الداخلي إدارة المراجعةمن قبل الملاحظات معالجة تم متابعة وي
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The internal audit for the year 2025 resulted in 38 observations.  

In addition, 25 audit observations reported in previous years are unresolved and 

pending with the management of which 5 audit observations have been partially 

resolved.  

Review of Risk Management, Internal Control and Compliance 

The Audit Committee, through Internal Audit department, reviewed the major 

financial and business risk exposures and control issues, including fraud risk and 

governance issues, and assess the adequacy of computer and operational systems 

recovery plan and controls in ERP system. 

The Audit Committee reviewed the company’s overall approach to risk 

management and control, and its processes, outcomes, and disclosure. 

The Committee also reviewed the company’s policies and procedures and 

reported gaps and weaknesses. 

The Audit Committee reviewed the related party transactions, and accounts 

receivables. 

The Audit Committee reviewed compliance with laws, regulations and contracts. 

Further, a review of pending litigations and investigations was conducted. 

Based on the internal audit reports, the audit committee reviewed the adequacy 

of governance, controls and compliance in all the areas audited and discussed 

corrective actions in the light of management’s responses.  

The Audit Committee highlighted significant issues, including high overdue trade 

receivables, and escalated these issues to the Board of Directors during the year. 

 

 

 . ملاحظة ۳۸  م۲۰۲٥للعام  اجعة الداخليةنتج عن عمليات المر وقد 

 

ي السنوات السابقة لم يتم  مراجعةملاحظة  ۲٥بالإضافة إلى ذلك، هناك 
ن
تم الإبلاغ عنها ف

 منها جزئيًا.  مراجعةملاحظات  ٥حلها وهي معلقة لدى الإدارة، وتم حل 

 

 مراجعة المخاطر والرقابة الداخلية والامتثال

 

بمراجعة التعرض للمخاطر المالية والتجارية  ةالداخلي المراجعةإدارة ن خلال لجنة المراجعة مقام 

ي ذلك مخاطر الاحتيال وقضايا الحوكمة، وتقييم مدى كفاية خطة 
الرئيسية ومسائل الرقابة، بما ف 

ي نظام تخطيط موارد المؤسسات
داد أنظمة الكمبيوتر والتشغيل والضوابط ف   . اسي 

 

ي إدارة المخاطر والرقابة عليها وعملياتها ونتائجها والإفصاح اطلعت علىو 
كة ف   اتالنهج العام للشر

 . عنها 

 

 مراجعة
ً
كة وإجراءاتها  وتم أيضا  الثغرات ونقاط الضعف. ومعرفةسياسات الشر

 

 راف ذات العلاقة والذمم المدينة. معاملات الأطبمراجعة  المراجعةلجنة  وقامت 

 

 القضايا علاوة على ذلك، تم إجراء مراجعة و لامتثال للقواني   واللوائح والعقود. االلجنة  اجعتر و 

 . والتحقيقات

 

، بمراجعة مدى كفاية الحوكمة ةالداخلي مراجعة، بناءً على تقارير الالمراجعةقامت لجنة 

ي خضعت لل
ي جميع المجالات الن 

 
وناقشت الإجراءات التصحيحية  مراجعةوالضوابط والامتثال ف

ي ضوء ردود الإدارة. 
 
 ف

  

ي ذلك مستحقات تجارية متأخرة  ةجوهريالضوء على القضايا ال مراجعةالسلطت لجنة و 
بما ف 

 . عالية وقامت بتصعيد القضايا إلى مجلس الإدارة خلال العام
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Opinion of the Audit Committee 
Generally, an internal control system (no matter how effective it is) cannot 

provide an absolute assurance, however it can provide a reasonable assurance 

about the reliability and effectiveness of internal controls.  

Based on the findings in the internal audit and external auditor reports, the 

Audit Committee concludes that there are internal controls placed in the 

company however, further improvement and development is needed to address 

gaps in the Internal Control system. 

 

Key Recommendations of the Audit Committee 

The Company’s system of internal control is continually evaluated for 

effectiveness and adequacy. Some of the key recommendations by the Audit 

Committee are as under: 

1. Management should review the company’s policies, procedures, and 

Authority matrix, eliminate errors, fill the gaps through improvements and 

enhancement of controls, and implement these in the ERP system to 

strengthen governance, control and compliance.   

2. There is a weakness in the company's automated accounting system, and 

management needs to improve the system and make it more effective. 

3. The audit committee urged the board of directors to direct the management 

to take corrective action to address all pending audit observations. 

4. Management needs to effectively complete implementation and 

enhancement of new ERP. 

5. The committee recommended to promptly fill (two) vacant positions in the 

Internal Audit Department, but this was not done. 

6. The committee advised the company to strengthen its capabilities in the areas 

of governance, risk, and compliance, but this was not done. 

 رأي لجنة المراجعة

، طلقةأن يقدم تأكيدات م وبشكل عام، فإن أي نظام رقابة داخلي )مهما كانت فاعليته( لا يمكن

 .الرقابة الداخليةلكن يقدم تأكيدات معقولة عن مدى سلامة وفاعلية أنظمة 

ي تقارير ال
ن
ي ةالداخلي مراجعةبناءً عل النتائج الواردة ف ، خلصت لجنة ، وتقارير المراجع الخارج 

ي الشر داخلية ضوابط  وجود إلى  مراجعةال
ن
 والتطوير مزيد من التحسين لكنها تحتاج إلى كة ف

ي منظومة ثغرات أي لسد 
ن
 . الرقابة الداخليةف

 

 ات الرئيسية للجنة المراجعةالتوصي

 

كة باستمرار من حيث الفعالية والكفاية.  فيما يلىي بعض و يتم تقييم نظام الرقابة الداخلية للشر

 المراجعة: التوصيات الرئيسية الصادرة عن لجنة ا

 

كة وإجراءاته .1 ي سياسات الشر
،  الصلاحياتمصفوفة  ا ويجب على الإدارة إعادة النظر ف 

ي نظام  تصحيحو 
الأخطاء، وسد الثغرات من خلال التحسينات وتعزيز الضوابط، وتنفيذها ف 

 والامتثال.  والرقابة الحوكمة تعزيز  تخطيط موارد المؤسسات من أجل

كة، وتحتاج الإدارة إلى تحسي   النظام .2 ي الشر
 
ي ف ي النظام الآلىي المحاسن 

 
وجعله  هناك ضعف ف

 .  بقدر أكي 
ً
 فعالا

باتخاذ الإجراءات  التنفيذية الإدارةتوجيه  على مجلس الإدارة اجعةحثت لجنة المر  .3

 المعلقة.  المراجعةجميع ملاحظات  لمعالجةالتصحيحية 

 .تحتاج الإدارة إلى إكمال تنفيذ وتعزيز نظام تخطيط موارد المؤسسات الجديد بشكل فعال .4
ي  طلبت اللجنة .5

 
ء الإشاع ف ي إدارة الالشواغر الو  ملىي

 
( لكن ظيفية ف مراجعة الداخلية )وظيفتي  

 . لم يتم ذلك

ي مج .6
كة ف  كة تعزيز قدرة الشر ام لكن لم طلبت اللجنة من الشر ال الحوكمة والمخاطر والإلي  

 . يتم ذلك
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