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(سابك)عرض تقديمي لنتائج أعمال 

2025الربع الثاني من العام 
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Classification: General Business Use 

إخلاء المسؤولية

عد هذا العرض التوضيحي لغرض هذا الاجتماع فقط .  وبحضوركم هذا الاجتماع الذي يقدم فيه هذا العرض التوضيحي أو بمجرد اطلاعكم عليه، فإنكم توافقون على الالتزام بالقيود التالية. ا ُ
.  تُقدم هذه المواد بشرح شفهي، ويجب ألا تقتطع من سياقها

بلي في ، أي عضو حالي أو مستق"(الشركة)"الاكتتاب أو وسيلة للحصول على أي سندات من سابك أوأعد هذا العرض التوضيحي لتقديم المعلومات فقط، ولا يشكل، ويجب ألا يفسر على أنه، تقديم عرض، أو التماس عرض لشراء، أو دعوة للتسجيل
قد أو ص  أي عيخ، ولا تشكل في كليتها أو أي جزء منها أساساً أو ذريعة فيما يتعلق بأي عقد للشراء أو الاكتتاب في أي سندات من تلك الشركات، أو فيما(أرامكو السعودية)أو أي شركة أخرى، بما فيها شركة "( المجموعة)"مجموعة شركات سابك 
.تمات الواردة في نشرة الاكتتاب وعلى تحليل مستقل لهذه المعلوماعلوكذلك لا يشكل هذا العرض التوضيحي نشرة اكتتاب كاملة أو جزئية، ويجب اتخاذ أي قرار بالاستثمار في الأوراق المالية فقط على أساس الم. التزام آخر على الإطلاق

ون إشعار الواردة في هذا العرض التوضيحي، افتراضات أو وجهات نظر أو آراء الشركة اعتباراً من التاريخ المحدد وتخضع للتغيير د( التطلعيةبما في ذلك البيانات أو التوقعات أو التنبؤات أو غيرها من البيانات )تمثل أي افتراضات أو وجهات نظر أو آراء 
ت لمعلوماولا تعتبر المعلومات الواردة في هذا العرض التوضيحي المتعلقة بالأداء في الماضي مؤشراً على الأداء في المستقبل، كما لا تهدف ا. وتعد جميع المعلومات التي لم يذكر مصدرها بشكل منفصل من بيانات الشركة وتقديراتها. سابق

.الواردة في هذا العرض التوضيحي إلى التنبؤ بالنتائج الفعلية، وليس هناك أي ضمانات في هذا الشأن

المعلومات الواردة فيه أو دقتها أو اكتمالها أو صحتها، ويجب عدم الاعتماد على هذه ديةلم يتم التحقق من المعلومات الواردة في هذا العرض التوضيحي بشكل مستقل، وليس هناك أي تعهد أو ضمان، صريح أو ضمني، فيما يتعلق بحيا
، بشكل مباشر أو غير مباشر، من هذا العرض التوضيحي(عن إهمال أو غير ذلك)تنشأ قدلا تتحمل الشركة أو الشركات التابعة لها أو مستشاروها أو الأشخاص ذوو الصلة أو أي شخص آخر، أي مسؤولية عن أي خسارة مهما كان سببها. المعلومات

انوني حال لم يتم إخلاء المسؤولية بشكل قفيعلما بأن ذلك لا يعني تقييد أو استبعاد أو قصر أي حق أو مسؤولية تجاه أي شخص بموجب أي نظام أو لائحة معمول بها في أي ولاية قضائية. أو محتوياته، أو عما له علاقة بهذا العرض التوضيحي
(.بما في ذلك ما يتعلق بالتزوير والاحتيال)

ق التاريخية بخلاف تلك المتعلقة بالحقائ–وعليه فإن جميع البيانات . وكلمات ذات معنى مماثل" يتوقع"، " يُقدر"، " ينوي"، " يعتقد"، " يترقب"تحتوي هذه العبارات على كلمات ". تطلعيةبيانات "يتضمن هذا العرض التوضيحي عبارات تشير إلى 
–( لإنتاجيةبما في ذلك خطط وفورات التكاليف وتحسين ا)ف الإدارة الخاصة بالعمليات المستقبلية هداالمدرجة في هذا العرض، بما في ذلك، على سبيل المثال لا الحصر، البيانات المتعلقة بالمركز المالي للشركة واستراتيجية العمل وخطط وأ

جوهري علية للشركة بشكللفتشتمل على مخاطر معروفة وغير معروفة، وأوجه من عدم اليقين، وعوامل أخرى يمكن أن تتسبب في اختلاف النتائج أو الأداء أو الإنجازات االتطلعيةوحسب طبيعتها فإن هذه البيانات . تطلعيةفإنها تُعد بيانات 
اق التي ستعمل فيها إلى العديد من الافتراضات المتعلقة باستراتيجيات الشركة الحالية والمستقبلية، وبيئة الأسوالتطلعيةتستند هذه البيانات . التطلعيةعن النتائج أو الأداء أو الإنجازات التي تم التعبير عنها فعلياً أو ضمنياً في هذه البيانات 

.الشركة في المستقبل

ذات الصلة، ومساهميها، ووكلاؤها وموظفوها ومستشاروها، صراحةً مسؤوليتهم عن أي" المجموعة"، وكيانات "الشركة"وبذلك تُخلي . فقط عن المعلومات التي وردت حتى تاريخ إعداد هذا العرض التوضيحيالتطلعيةوتتحدث هذه البيانات 
ثل هذه الواردة في هذا العرض التوضيحي وعدم الاعتماد المفرط بشكل لا داعي له على مالتطلعيةولذا فإننا نحثكم على مراعاة هذه العوامل بعناية عند تقييم البيانات . واردة في هذه الوثيقةتطلعيةالتزام أو تعهد يتعلق بتحديث أي بيانات 

.  العبارات

انين أو أو أي دولة، أو بلد أو ولاية قضائية أخرى، إذا كان هذا التوزيع أو النشر أو الاستخدام مخالفًا لقون،هذا العرض التوضيحي ليس مُعداً للتوزيع أو الاستخدام من قبل أي شخص أو كيان سواء كان مواطناً أو شخصاً مقيماً أو موجوداً في أي مكا
. فإن أي إخفاق في الامتثال لهذه الشروط والقيود قد يشكل انتهاكًا لقوانين الولايات القضائية الأخرى. نظم هذه الولاية القضائية، أو يتطلب أي تسجيل أو ترخيص داخل هذه الولاية القضائية

.يتضمن هذا العرض التوضيحي معلومات وردت حتى تاريخ إعداده، وتخضع هذه المعلومات للتغيير دون إشعار مسبق

أي ضمانات، صريحة أو ( إسآيسي آي)ولا تقدم . لم تطلع أو تراجع أي استنتاجات أو توصيات أو وجهات نظر أخرى قد ترد هنا( إسآيسي آي)في هذا العرض التوضيحي، يجب العلم بأن ( إسآيسي آي)فيما يتعلق بالإشارة إلى وكالة : ملاحظة
.أي مسؤوليات متعلقة أو ناشئة عن استخدام بياناتها والمحتويات الأخرى إلى أقصى حد معمول به نظاما( إسآيسي آي)ولا تتحمل . ضمنية، فيما يتعلق بدقة أو كفاية أو توقيت أو اكتمال بياناتها أو ملاءمتها لأي غرض معين
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Classification: General Business Use 

آخر مستجدات الاقتصاد العالمي

الناتج المحلي الإجمالي استقرار 
في الربع الثاني % 2.5عند العالمي 

2025من 

ية، تتواصل تحديات فائض الطاقة الإنتاج
لا سيما في منتجات البوليمرات، مع 
انخفاض معدلات تشغيل الإيثيلين

2025المتوقع حتى نهاية *
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Classification: General Business Use 

نعزز الجهود للوفاء بالتزامنا تحقيق الأولويات الرئيسة
لنصبح الشركة العالمية الرائدة المفضلة في مجال الكيماويات

2025للنصف الأول من عام 1

أولويات 

2025

التميز التشغيلي

معدل إجمالي الحوادث 
الأفضل في –0.07المسجلة 

ة البيئة والصحة والسلامأداء 
والأمن

تحقيق القيمة

أرباح - مليار دولار1.2
تعزيز القيمة - 1موزعة

المقدمة لمساهمينا

التحول

إنجازات بارزة في مسيرة 
باقة أعمالنا تحسين

تحقيق القيمة

طرح الحلول القائمة على 
ابتكارات تناسب متطلبات

الزبائن

تحقيق القيمة

في الجودة الجوائز حصد 
والتميز المؤسسي

النمو المنهجي

في مسارها  مشاريع النمو
الصحيح

التميز التشغيلي

التحول

النمو المنهجي

تحقيق القيمة
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Classification: General Business Use 

.وعلى أساس متكرر، وتشمل المشاريع المشتركة الأساسية وقبل تنفيذ أي إجراءات لتحسين المحفظة2024استنادًا إلى أداء عام . 2. 2024تراكمي حتى نهاية عام . 1

بالبناء على الأسس القويةمسيرة التحول نواصل

للتميز في مليار دولار أمريكي 1.4
التكاليف

النفقات العامة والإدارية•

التكلفة النقدية للتصنيع•

 المشتريات•

سلسلة الإمدادات•

لتحقيق القيمةمليار دولار أمريكي 1.6

مردود التصنيع ومعدل الإنتاج•

 تميز الأعمال والشؤون التجارية•

جودة مواد اللقيم والتكامل بين •
قطاعات الصناعة

2024 - 2021

ناتجة من 1مليار دولار أمريكي2.6
امكو السعودية،ر جهود التعاون مع أ

إدارة سلسلة الإمدادات•

إدارة مواد اللقيم وتحسينها•

حجم إعادة البيع من أرامكو •
 السعودية

مجالات التعاون في المشتريات •
 والتوريد

لمبادرات1دولار أمريكيمليار 2.2
تحقيق القيمة

يرةتكلفة التصنيع الثابتة والمتغ•

التميز في التسعير•

تحسين سلسلة الإمدادات وشبكة•
التوزيع

إطلاق مرحلة جديدة لتحقيق •
القيمة الكاملة من باقة 

.الأداءوتسريع وتيرة الأعمال 

مليار دولار 3.00استهداف •
أمريكي من الأرباح قبل الفوائد
والضرائب والإهلاك والإطفاء

م من خلال 2030بحلول عام 
ة عوامل تعزيز تنافسية التكلف

والقيمة
 

الأصول ذات الأداء التركيز على •
الضعيف ورفع كفاءة رأس المال

الأدوات الرقمية الاعتماد على •
الجديدةوالإمكانات

مليار دولار3.0
2الخطة

2030 - 2025



8

Classification: General Business Use 

تعزيز التميز التشغيلي والاستدامة من خلال التحول الرقمي

أبرز إنجازات البرامج 

مسيرة التحول الرقمي

(مبادرات رقمية متعددة)
(نماذج أعمال جديدة)

الاستراتيجية الرقمية
تنفيذ البرامج التأسيسيةتنفيذ الاستراتيجية

تنفيذ برامج مدعومة 
بالذكاء الاصطناعي

منصة تأسيسية للتميز التشغيلي

ترقية نموذج تخطيط الموارد ▪
المؤسسية لتعزيز التكامل الرقمي 

الشامل

سلسلة الإمدادات المعتمدة على الذكاء 
 الاصطناعي وتحسين الأعمال

دمج الذكاء الاصطناعي في عمليات ▪
المبيعات وتوزيع الإيثيلين

حوكمة الذكاء الاصطناعي والابتكار 
الاستراتيجي

إطلاق المبادئ التوجيهية لاستخدام▪
الذكاء الاصطناعي لضمان الاستخدام
.الآمن والأخلاقي والفعال لتقنياته

التمكين الرقمي للتميز في التصنيع

نموذجا رقميا 490طرح أكثر من ▪
مدعوما بالذكاء الاصطناعي، فيما 

٪ من مرافق التصنيع 42تعتمد 
اعتمادا فعالا على أدوات الذكاء 

.الاصطناعي
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 (.2024-2021متوسط )المباشرة وغير المباشرة ( سابك)عوائد 1: المصدر

  نظرة عامة على الأسواق

عوائد 
1المبيعات

التعبئة 
والتغليف

البناء 
والتشييد

الزراعة

السلع 
الاستهلاكية

النقل

حلول القطاع 
الصناعي

السيارات

الإلكترونيات 
والكهربائيات

ة العناية الشخصي
والرعاية الصحية

أخرى

الصناعات النهائية

التعبئة والتغليف

البناء والتشييد

الزراعة

السلع الاستهلاكية 

النقل

حلول القطاع الصناعي

السيارات

الإلكترونيات والكهربائيات

ةالعناية الشخصية والرعاية الصحي

الطلب في الربع الثاني 
2025مقابل الأول 2025

الطلب في الربع الثالث
2025مقابل الثاني 2025

تحسن•
مقارنة بالربع السابق% 1< 

 انكماشاستقرار•
مقارنة بالربع السابق 1%->
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لمحة عامة على الأداء المالي

 أداء الربع الثاني
2025

مليار دولار9.5
إيرادات

%3أعلى بنسبة 
من الربع الأول من عام 

2025

مليار دولار1.4
أرباح قبل الفوائد والضرائب 

(1معدلة)والإهلاك والإطفاء 

ب أرباح قبل الفوائد والضرائ
والإهلاك والإطفاء 

مليار دولار1.3( مسجلة)

15%
هامش أرباح قبل الفوائد والضرائب

(1معدل)والإهلاك والإطفاء 

رباح قبل الفوائد هامش الأ
والضرائب والإهلاك والإطفاء 

%14( المسجل)

مليون دولار129
(1معدل)3 صافي الدخل

( المسجل)صافي الدخل 
مليار دولار1.1-

مليون دولار894
4التدفق النقدي من العمليات

مليون 759بمبلغمقارنة 

في الربع النصف من عامدولار

م2024

مليار دولار-0.72
4صافي الدين

قويمركز مالي 

 على سير العمل الطبيعي من استثناء آثار العمليات غير ( سابك)يعكس الأداء التشغيلي الأساسي لشركة 1| . ؛ وقد خضعت بعض الأرقام والنسب المئوية لتعديلات التقريب3.75: سعر الدولار مقابل الريال السعودي هو: في هذه الشريحة وجميع الشرائح اللاحقة
ً
بناء

الاستثمارات -النقد وما يعادله -المطلوبات الإيجارية + الديون + القروض قصيرة الأجل . 5| 2025في الربع الأول من 4| . صافي الدخل المرتبط بمساهمي الشركة الأم. 3| الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك والإطفاء وانخفاض قيمة الأصول 2| . التشغيلية وغير المتكررة
.قصيرة الأجل

3% ↑
بالمقارنة مع )

الربع الأول من 
2025)

40% ↑
بالمقارنة مع )

الربع الأول من 
2025)

↑نقطة أساس 390
بالمقارنة مع الربع الأول )

(2025من 

17% ↑
بالمقارنة مع )

النصف الأول من 
2024)

$148 Mn.↑
بالمقارنة مع )

الربع الأول من
2025)
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أداء مرن على صعيد أحجام الإنتاج والهوامش والتكاليف

2025البنود الخاصة المتعلقة بشكل أساسي بتكلفة إعادة الهيكلة في الربع الأول من عام 2. بناء على المسار الطبيعي للأعمال باستثناء تأثيرات العمليات غير التشغيلية وغير المتكررة( سابك)يعكس الأداء التشغيلي الأساسي لشركة  1

هامش 
1معدل 14.5% 16.0% 15.1% 10.0% 10.8% 14.7%

ك أرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلا
[مليار دولار]والإطفاء 

أبرز الرسائل

مرنة من خلال الإدارة التحسينات في التكاليف تحقيق 
لسلسة الإمدادات

ما يعزز أداء ٪، 3بنسبةالكميات المباعة ارتفعت
الأرباح

رص لاغتنام فباقة منتجاتنا المتنوعة الاستفادة من 
السوق

في مختلف جوانب باقة الأعمال، ولا تعزيز الهوامش 
البوليمراتسيما 

1.4

1.0

أرباح مسجلة1أرباح معدلة

2
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Classification: General Business Use 

رتنا على التغلب على يعكس التحول إلى صافي الدخل المعدل الإيجابي انضباطنا التشغيلي وقد
التحديات

.  صافي الدخل المتعلق بحاملي أسهم الشركة الأم. 2. بناء على المسار الطبيعي للأعمال باستثناء تأثيرات العمليات غير التشغيلية وغير المتكررة( سابك)يعكس الأداء التشغيلي الأساسي لشركة  1

أبرز الرسائل

ةالمرونة التشغيليتبسيط التكاليف لتحسين 

لتعزيز القيمة الأداء المالي توجيه تركيزنا على 
المستدامة

بشأن الأصول ذات الأداء إجراءات نوعية اتخاذ 
الضعيف

2صافي الدخل

(1معدل)
ر إغلاق وحدة التكسي

ة ، المملكتيسايدفي 
المتحدة

القيمة 
السوقية 

العادلة لشركة 
(كلارينت)

بنود خاصة أخرى صافي الدخل 
2المسجل

رأس المالفي تخصيص الانضباطمواصلة 

(مليون دولار)2صافي الدخل
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Classification: General Business Use 

 على سير العمل الطبيعي مع استثناء آثار العمليات غير ( سابك)يعكس الأداء التشغيلي الأساسي لشركة 3يشمل سعر الصرف وعوامل أخرى 2متوسط السعر المرجح لمزيج المنتجات الرئيسة من البتروكيماويات وللمناطق . 100عند 2023أعيد تحديد الربع الأول لعام 1
ً
بناء

.التشغيلية وغير المتكررة

1مؤشر أسعار البتروكيماويات

أبرز نتائج قطاع الكيماويات

البوليمرات

كميات 
المبيعات

المنتجات المتخصصة

الكيماويات

2الأسعارالكمياتعوامل تعزيز المبيعات

مقابل الربع 2025الربع الثاني
2025الأول 

80

100

120

Q1 23 Q2 23 Q3 23 Q4 23 Q1 24 Q2 24 Q3 24 Q4 24 Q1 25 Q2 25

3% ↑3% ↓

في تعزيز الكيماوياتأسهم الارتفاع في مبيعات 
إجمالي مبيعات البتروكيماويات

مليون 9.9إجمالي كميات مبيعات البتروكيماويات 
2025خلال الربع الثاني من طن

أرباح مسجلة1أرباح معدلة

379

978

Q1 2025 Q2 2025

1,061

689

الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك والإطفاء
(مليار دولار)
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Classification: General Business Use 

 على سير العمل الطبيعي مع استثناء آثار العمليات غير ( سابك)يعكس الأداء التشغيلي الأساسي لشركة 3. يشمل سعر الصرف وعوامل أخرى2| متوسط السعر المرجح لمزيج المنتجات الرئيسة من المغذيات الزراعية وللمناطق . 100عند 2023أعيد تحديد الربع الأول لعام 1
ً
بناء

.التشغيلية وغير المتكررة

أبرز نتائج قطاع المغذيات الزراعية

308

أرباح مسجلة1أرباح معدلة

289

331

Q1 2025 Q2 2025

الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك والإطفاء 
(مليار دولار)

الأسعار مدعومة بالاستفادة من شح تحسنت
المعروض في مناطق متعددة

مليون 1.9إجمالي كميات مبيعات المغذيات الزراعية 
2025الربع الثاني خلالطن  

1مؤشر أسعار المغذيات الزراعية

50

70

90

110

130

Q1 23 Q2 23 Q3 23 Q4 23 Q1 24 Q2 24 Q3 24 Q4 24 Q1 25 Q2 25

2% ↑1% ↑ 

عوامل تعزيز المبيعات

مقابل الربع 2025الربع الثاني 
2025الأول 

2الأسعارالكميات

الفوسفات

الأمونيا

اليوريا

كميات 
المبيعات
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Classification: General Business Use 

الانضباطتحسين باقة الأعمال من خلال التركيز على الأعمال الأساسية والتزام 

تحديات عالمية تؤثر في 
(سابك)أداء 

استمرار وجود فائض في •
ت الطاقة الإنتاجية والاضطرابا
المتواصلة في المعروض

الانخفاض الهيكلي في •
 الهوامش يؤثر على العوائد

التحديات العالمية

إجراءات نوعية لتحسين 
الأوضاع على المدى 

البعيد

مراجعة مستمرة 
لباقة الأعمال 

للاستثمار في مجالات
النمو المستهدفة

التخارج من 
(حديد)

التخارج من 
(ألبا)

التخارج من )
قطاع النماذج 

الوظيفية

إغلاق وحدة 
التكسير في 

(تيسايد)

مراجعة
الخيارات 

الاستراتيجية
لشركة الغازات

الصناعية 
الوطنية

(سابك)مراجعة باقة أعمال 

إغلاق وحدة 
التكسير في 

خيلين

إعادة تنظيم أصولنا العالمية•
وحضورنا الدولي 

المشاركة في عملية اندماج •
السوق

توجيه رأس المال إلى الأصول •
والأسواق ذات العائد المرتفع

لتخصيص  إطار واضح ومحدد•
رأس المال

الأهداف الاستراتيجية
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Classification: General Business Use 

التركيز المستمر على تعظيم القيمة المقدمة للمساهمين

وخفض التكاليفتحسين كفاءة رأس المال 

وإطار مالي ميزانية عامة قوية المحافظة على 
حكيم

من أجلوالتحول الأعمال تحسين باقة تعزيز جهود 
تجاوز تحديات الصناعة

إلى الفرص التي تحقق إعادة توجيه رأس المال 
النمو وتعزز هوامش الأرباح
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Classification: General Business Use 

نظرة مستقبلية

التحول

ا لمساهمينتعظيم العوائد طويلة المدى 
:من خلال

النمو المنهجي

تحقيق القيمة

(.سابك)النفقات الرأسمالية وضخ رأس المال لمشروعات النمو في 1

التميز التشغيلي

2025التوقعات المستقبلية لعام 

الناتج المحلي
الإجمالي

يقدر معدل نمو الناتج 
المحلي الإجمالي 

٪2.3ب العالمي 

استثمار رأس 
1المال

مليارات 3.5إلى 3.0من 
.دولار

تركيزنا
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Classification: General Business Use 

طرح الأسئلة



20

Classification: General Business Use 

(سابك)التواصل مع علاقات المستثمرين في 

المستثمرون

مواصلة الحوار
 :يمكن الاطلاع على مزيد من المعلومات هنا

www.sabic.com/en/investors الموقع
: الالكتروني

 IR@sabic.com  البريد الالكتروني:
+966 530013051 : اتصال ورسائل واتساب

http://www.sabic.com/en/investors
mailto:IR@sabic.com


!شكراً لكم
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Classification: General Business Use 

الملحق
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Classification: General Business Use 

الأداء المالي

2الأسعارالكميات

↓ %6↑ %20244مقابل الربع الثاني 2025الربع الثاني 

↓  %2↑ %20253مقابل الربع الأول 2025الربع الثاني 

↓  %5↑ %20247مقابل النصف الأول 2025النصف الأول 

عوامل تعزيز المبيعات
الربع 

الثاني 
2025

الربع الأول 
2025

الربع الثاني 
2024

النصف الأول 
2025

النصف الثاني 
2025

هامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب 
1(معدل)2والإهلاك والإطفاء

1511161315

ائب الأرباح قبل الفوائد والضر /  صافي الدين
(x)1(معدل)2والإهلاك والإطفاء

-0.130.06-0.09-0.15-0.10

النسب الرئيسة

(مليار دولار أمريكي)
الربع الثاني 

2025
الربع الأول 
2025

التغيير %
الربع الثاني 
2024

 التغيير %
النصف 

2025الأول 
النصف 

2025الثاني 
 التغيير %

%18.7018.243%0 9.52%9.489.233الإيرادات

-0.710.88--0.56-0.21-0.50-الدخل من العمليات

%39-0.651.06%21-0.66%10.520.13293(معدل)الدخل من العمليات 

الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك 
%27-1.982.72%14-1.52%21.310.6796والإطفاء

الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك 
1(معدل)2والإطفاء

1.391.0040%1.52-9%2.392.79-14%

-1.410.65--0.58-0.32-1.08-3صافي الدخل

%85-0.110.72-0.47-0.02-10.13(معدل)3صافي الدخل

-0.48-0.13--0.38--0.36-40.23التدفق النقدي الحر

 على سير العمل الطبيعي مع استثناء آثار العمليات غير ( سابك)يعكس الأداء التشغيلي الأساسي لشركة 1
ً
صافي الدخل العائد لمساهمي 3|الدخل من العمليات مضافا إليه الإهلاك والإطفاء وانخفاض القيمة  2. المتكررةالتشغيلية وغير بناء

يشمل سعر الصرف وعوامل أخرى5. شراء الأصول الملموسة وغير الملموسة، صافيًا= الإنفاق الرأسمالي . النقد الصافي من الأنشطة التشغيلية مطروحا منه الإنفاق الرأسمالي= التدفق النقدي الحر 4| الشركة الأم
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