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 المقدمة  .1

 من  م) عن  01/2026/ 22هـ (الموافق  03/08/1447  بتار�خأعلنت الشركة  
ً
�شأن  �� حينھ  الشركة  كبار مساهم�ن  و شركة كناوف  استلامها إشعارا

أسهم   وشراء  بيع  اتفاقية  ع��   توقيع  الاستحواذ  ع��  كناوف  شركة  وافقت  بموج��ا  من  63.2وال�ي  الشركة،  %  مال  رأس  عددها  إجما��  والبالغ 

سعودية    )10(تبلغ    أسميةبقيمة  سهمًا    )8,850,669( إجمالية  ،  الواحد  مه للسر�الات  (و�قيمة  سعودي488,133,504قدرها  ر�ال  "الصفقة (  ) 

لتقديم عرض للاستحواذ ع��).  "ا�خاصة ني��ا المبدئية  إ��   
ً
  با�� أسهم الشركة  وقد تم تقديم إشعار كناوف بموجب خطاب، والذي أشار أيضا

   . الشركة  % من رأس مال100كناوف ما يصل إ��  شركة  بما قد يؤدي إ�� تملك  ،  بنفس سعر السهم �� الصفقة ا�خاصةوذلك    ")،  عرض الاستحواذ("

ا�خاصة  و   الصفقة  إتمام  تم  قد  أنھ  (الموافق  1447/ 25/11بتار�خ  حيث  قبل    م)12/05/2026هـ  من  عنھ  الإعلان  تم  بتار�خ  شركة  الكما 

- ) من لائحة الاندماج والاستحواذ  17بناء ع�� الفقرة (ه) من المادة (  -�علن  فإن شركة كناوف  . وعليھ،   )م2026/ 13/05ه (الموافق  1447/ 11/ 26

دة لتقديم عرض الاستحواذع
ّ

 ترد أدناه مز�د من التفاصيل �شأن الشروط الرئيسية لعرض الاستحواذ وشركة كناوف.  .")الإعلان(" ن ني��ا المؤك

�غ�ّ و  هناك  ي�ون  لن  أنھ  إ��  الإشارة  أعمال  تجدر   �� مباشر  الإعلان،  شركة  ال�  لهذا  �ش�لشركة  الستستمر    إذنتيجة  أعمالهما  مستقل    بتسي�� 

 ومنفصل وع�� النحو المعتاد.  

 عرض الاستحواذ لالأح�ام الرئيسية  .2

 عامة نبذة .2.1

بقيمة    ،�� الشركة بال�امل  مدفوعة القيمةسهمًا    )5,149,331(    يصل إ��   ماع��  الاستحواذ    شركة كناوف  �عرض  بموجب عرض الاستحواذ،

وض نقدي  ، وذلك مقابل عغ�� المملوكة لشركة كناوف�� الشركة  جميع الأسهم    وال�ي تمثل  ) ر�الات سعودية للسهم الواحد،10اسمية قدرها (

   )57قدره (
ً
 سعوديا

ً
(باستثناء شركة كناوف)    ةشركالمساه�ي  تم قبول عرض الاستحواذ بال�امل من قبل  حال  و��      .")العوض" ل�ل سهم (ر�الا

الشركة  البائعون   ون ساهمالم(" وتم  ��  أسهمهم    عرض")  الجميع  إجما��  فإن  قبل    عوضللبيع،  من  سيبلغ شركة  المستحق  كناوف 

 سعوديًا ("293,511,867(
ً

عرض الاستحواذ  بموجب    عروضة للبيعالمكناوف ع�� الأسهم  شركة  وقد يؤدي استحواذ  ").  عوضإجما�� ال) ر�الا

شركة تا�عة مملوكة  إ��    شركةال  تحول شركة، بما سي��تب عليھ  ال% من رأس مال  100كناوف ما يصل إ��  شركة  إ�� تملك    ")الاستحواذ("

شركة ع�� العوض عن �ل سهم تم ال")، سيحصل المساهمون البائعون �� الاستحواذإتمام (" الاستحواذبال�امل لشركة كناوف. وعند إتمام 

 من قبلهم بموجب عرض الاستحواذ.  عرضھ للبيع

 المشاركة �� عرض الاستحواذ  .2.2

تاح
ُ
(كما ��    الاستحواذ  عرض  ف��ة  خلال  الشركة  مساه�ي   �جل  ��  المقيدينشركة كناوف)  باستثناء  (  الشركة  مساه�ي   �جميع  الفرصة  ست

  المشاركة  ��  الراغب�ن   الشركة  مساه�ي   ع��  و�تعّ�ن.  كناوف  لشركة  أسهمهم   جميع  أو  �عض  عرضو   الاستحواذ  عرض��    للمشاركة   معرفة أدناه)  



 

بآلية   .  كناوف   لشركة  موافقا��م  تقديم  أسهمهم  و�يع  الاستحواذ  عرض  �� المتعلقة  التفاصيل  العرض عند �شره جميع  وسيتضمن مستند 

 المشاركة �� قبول عرض الاستحواذ.

 يجب أن ت�ون الأسهم المعروضة للبيع من خلال عرض الاستحواذ قابلة للتداول بحر�ة وخالية من أي حجز أو رهن أو حق عي�ي أو أي ضمان آخر 

ة أو أي قيد من أي نوع ي�ون من شأنھ تقييد حر�ة نقل ملكي��ا. وتحتفظ شركة كناوف بحقها، وفقًا لتقديرها المطلق، �� رفض أي أسهم معروض

 .لا �ستو�� هذا الشرطللبيع ال�ي  

عرض جميع أسهمهم للبيع من خلال عرض الاستحواذ، فلن �ستحوذ شركة كناوف إلا ع�� الأسهم  الشركة و�� حال عدم قبول جميع مساه�ي 

ال�ي تم استلام موافقات �حيحة للبيع �شأ��ا، وسيحتفظ مساهمو الأقلية (الذين لم يقبلوا بيع أسهمهم من خلال عرض الاستحواذ) بأسهمهم 

لشركة كناوف ممارسة حقها بتقديم  يمكن%، 90ة �سب�� الشركة كناوف شركة  بلغت ملكية  ، و�� حال الاستحواذإتمام فيما �عد و  .الشركة�� 

لإجبار مساه�ي موافقة الهيئة  ب شركة كناوف عرض إلزامي  وذلك من خلال تقديم  ،  الشركةعرض إلزامي لشراء أسهم مساه�ي الأقلية المتبق�ن ��  

 سينتج عنھ نقل ملكية أسهمهم إ�� شركة كناوف مقابل عوض نقدي.  والذي   ع�� بيع أسهمهم لشركة كناوف الشركة الأقلية �� 

 عرض الاستحواذ   قبول  ف��ة .2.3

 .الاستحواذ   عرض  قبول   جميع التفاصيل المتعلقة بف��ة   - عند �شره   - سيتضمن مستند العرض  

 سعر العوض  .2.4

 سعوديًا ل�ل سهم   57سيبلغ سعر العوض  
ً
 .الشركة��   ون البائع ن  و للمساهم     والذي ستدفعھ شركة كناوف   ،  ر�الا

 شروط عرض الاستحواذ  .2.5

ا بحد أد�ى للقبول أو بأي شروط أ 
ً
 استيفاء متطلب لائحة الاندماج والاستحواذ  وذلك باستثناء و أحداث أخرى،  لن ي�ون عرض الاستحواذ مشروط

 .ع�� تقديم العرض   ا�جمعية العامة للشركة المتحدة للتعدينموافقة   ع��  �حصول ا ب 

 نتائج قبول عرض الاستحواذ   .2.6

قبل نصف ساعة من الموعد المقرر لافتتاح السوق، و�ما لا يتجاوز اليوم التا�� لليوم ا�حدد لتار�خ   عن نتائج عرض الاستحواذ  سيتم الإعلان 

) والأسهم المملوكة لشركة كناوف 2) الأسهم ال�ي تم ا�حصول �شأ��ا ع�� قبول لعرض الاستحواذ، ( 1(  تفاصيل  الإقفال. وسيتضمن الإعلان ع�� 

سيتضمن و   . عرض الاستحواذ قبول  ) والأسهم ال�ي تم الاستحواذ عل��ا أو الاتفاق ع�� الاستحواذ عل��ا خلال ف��ة 3قبل ف��ة عرض الاستحواذ ،( 

 .قبول عرض الاستحواذ   نتائج لإعلان عن  إجراءات وتوقيت ا ب المتعلقة  جميع التفاصيل    - عند �شره    - مستند العرض  

 قوق �حب القبول  ح .2.7

 . لمساه�ي الشركة تاحة  الم   �حب القبول حقوق  � جميع التفاصيل    - عند �شره   - مستند العرض    سيتضمن 

 �سو�ة عرض الاستحواذ   .2.8

 ل�جدول الزم�ي   ستتم التسو�ة �عد الإعلان عن نتائج عرض الاستحواذ
ً
ذلك �عد التنسيق مع و مستند العرض  ��  الذي سيتم الإفصاح عنھوفقا

 .الهيئة والسوق المالية السعودية (تداول) وشركة مركز إيداع الأوراق المالية (إيداع) 



 

 إلغاء إدراج الأسهم  .2.9

�حصول ع�� الموافقات النظامية اللازمة واستيفاء الشركة و�شرط ا  ساهم�ن م   كبار  بصف��ا أحد،  تنوي شركة كناوف ،  الاستحواذفيما �عد إتمام  

الإدراج،   إلغاءعند  و .  من السوق المالية السعودية (تداول)   الشركة لغاء إدراج أسهم لإ   العمل ع�� اتخاذ الإجراءات اللازمة،  المتطلبات ذات الصلة 

وقد يواجھ المساهمون الذين لا يقبلون عرض الاستحواذ (إن وجدوا) صعو�ة �� التصرف �� .  الشركةهناك سوق عامة لتداول أسهم   قد لا ي�ون 

  .الاستحواذ �عد إتمام    يحتفظون بأسهم منخفضة السيولة أسهمهم، وقد  

 ذالاستحواالإجراءات اللازمة لإتمام  .2.10

تقديم عرض الاستحواذ خاضعًا   الاندماج والاستحواذ  سي�ون  لائحة  وغ��  �حصول ع��  بالاستيفاء متطلب  المستقل�ن  المساهم�ن  موافقة 

هيئة، بما �� ذلك الموافقة ع�� �شر  الخاضعًا ل�حصول ع�� جميع الموافقات التنظيمية اللازمة من    الاستحواذ. كما سي�ون إتمام    المستفيدين

 إ�� لائحة الاندماج والاستحواذ  بالاستحواذفيما يتعلق  شركةلمستند العرض ودعوة ا�جمعية العامة ل
ً
 .استنادا

 وسيتم الإعلان عن تار�خ ووقت ا�عقاد أي جمعية عامة ع�� موقع السوق المالية السعودية (تداول). 

 هو�ة العارض وأي أ�خاص يتصرفون بالاتفاق معھ  .3

�� شركة ذات مسؤولية محدودة تأسست بموجب أنظمة جمهور�ة ألمانيا الاتحادية    (بصف��ا العارض)  شركة كناوف إن��ناشيونال �� إم �ي إ�ش

 إيفوفن، ألمانيا. 97346، 7وعنوا��ا الم�جل هو آم با��وف  HRB 5956وتحمل رقم الت�جيل  

تخضع شركة كناوف لسيطرة منفردة من قبل شركة غي��. كناوف كيھ ��، و�� شركة توصية �سيطة تأسست بموجب الأنظمة الألمانية، وتمتلك  

٪ من شركة كناوف، �� ح�ن تمتلك شركة أيزوغرانولات �� إم �ي إ�ش (و�� شركة تأسست بموجب الأنظمة  99.99920�ش�ل مباشر ما �سبتھ  

 . ٪ من رأس مال شركة كناوف �ش�ل مباشر0.00080٪ لشركة غي��. كناوف كيھ ��) النسبة المتبقية والبالغة 100ة بنسبة الألمانية ومملوك 

عد شركة كناوف جزءًا من مجموعة كناوف، و�� م
ُ
عد م، و 1932تأسست عام    جموعة دولية لتصنيع مواد البناء�

ُ
�عود ملكي��ا لعائلة كناوف، و�

كما تدير   .للأسقفالقائمة ع�� ا�جبس، والعزل عا�� الكفاءة �� استخدام الطاقة، وا�حلول المت�املة    والأنظمةاليوم أك�� منتج عالمي لمواد البناء  

موظف،    43,500م، بلغ عدد موظف��ا حوا��  2024دولة حول العالم. و�� عام    90موقع إنتاج ومؤسسة مبيعات �� أك�� من    300ا�جموعة أك�� من  

 .مليار يورو 15.6وحققت مبيعات قدرها 

 تفاصيل ملكية شركة كناوف   .4

وق��ا، استحوذت شركة كناوف من  م)2026/ 05/ 12  الموافق(  هـ1447/ 25/11  بتار�خ  �� الشركة  �سبتھ    كبار مساه�ي  ما    أسهم ٪ من  63.2ع�� 

   504,448,113بلغ  يإجما��  عوض  �ذلك  و بال�امل،    مدفوعة القيمة) سهمًا  8,850,669(  والبالغ عددها،  من خلال الصفقة ا�خاصة  الشركة
ً
ر�الا

عد شركة كناوف المساهم الكب�� الوحيد �� الإعلان كما �� تار�خ هذا  سعوديًا.
ُ
 .٪ من رأس مالها63.2، حيث تمتلك ما �سبتھ الشركة، �

 يمتلكها أو �سيطر عل��ا �خص يتصرف بالاتفاق مع شركة كناوف.  الشركةولا توجد أي أسهم �� 

 الاستحواذ�عد إتمام  الشركةمجلس إدارة  �شكيل .5



 

ا�حا��   الإدارة  مجلس  ا�حالية  العمل    لشركةلسيواصل  للدورة  صلاحيتھ  �افة  ستنت�ي  و�مارس  (الموافق  1448/ 12/ 23بتار�خ  وال�ي  ه 

 . ذلك تطلب الأمر الشركة �� حالمساه�ي  ، ومع مراعاة موافقةذات الصلة وذلك بما يحقق الامتثال للمتطلبات التنظيمية ،م)2027/ 05/ 29

 بالاستحواذالأطراف ذوو العلاقة وأعضاء مجلس الإدارة ذوو المص�حة  .6

من رأس    ٪63.2بنسبة ملكية تبلغ    الشركة طرف ذو علاقة، وذلك نظرًا إ�� أن شركة كناوف مساهم كب�� ��    ع�� وجود عرض الاستحواذ    ينطوي 

خاضعًا  و�ناءً    . الإجمالية  مالها الاستحواذ  عرض  تقديم  سي�ون  والاستحواذ  عليھ،  الاندماج  لائحة  متطلب  ع��  بالاستيفاء  موافقة �حصول 

ا  يعد هذا المتطلب  . و شركة كناوف)    باستثناءالمستفيدين �� الشركة (  المساهم�ن المستقل�ن وغ�� 
ً
عرض الاستحواذ و�تاحتھ    أساسيًا لتقديمشرط

   شركة.اللقبول مساه�ي 

بصفتھ مستشار (  د. مار�وس هاف)  1(، وهم  عرض الاستحواذ مص�حة ��    الشركةلعدد من أعضاء مجلس إدارة    كما يجدر التنو�ھ إ�� أنھ يوجد

  ) 3و(  )صفتھ الرئيس التنفيذي لشركة كناوف �� دول مجلس التعاون ا�خلي��(  بول كريستوفر بوتون )  2(و  ) كناوفشركة  الضرائب الداخ�� لدى  

وقد قام هؤلاء الأعضاء بالإفصاح عن مصا�حهم  .  )بصفتھ الرئيس التنفيذي لشركة كناوف �� الشرق الأوسط وتركيا وأفر�قيا (  س��ج نقولا بخغازي 

   .عرض الاستحواذ�يتعلق  قرارأي إثر ذلك عن التصو�ت ع��  يمتنعون  وسوف ، الشركةإدارة  �جلس

  النقدية الكفاية .7

لائحة ) من 17) من الفقرة (هـ) من المادة (3، بصف��ا المستشار الما�� لشركة كناوف ولأغراض الفقرة الفرعية (شركة لازارد العر�ية السعودية أكدت 

 .لقبول عرض الاستحواذ بال�املبأ��ا مقتنعة بتوافر الموارد ال�افية لدى شركة كناوف   الاندماج والاستحواذ

 التأكيدات  .8

 :كما �� تار�خ �شر هذا الإعلان ما ي�� كناوفبناء ع�� متطلبات لائحة الاندماج والاستحواذ، تؤكد شركة  

 .�عرض الاستحواذفيما يتعلق  كناوفأنھ لا يوجد أي �خص يتصرف بالاتفاق مع شركة   •

 .عرض الاستحواذ أن شركة كناوف لم تحصل ع�� أي ال��ام غ�� قابل للإلغاء بقبول  •

 .لشركةالا تملك خيار شراء أي أسهم �� أن شركة كناوف  •

يتعلق   فيما  لشركةاأو    كناوفأو أي �خص يتصرف بالاتفاق مع شركة    لشركةاأو    كناوفلا توجد أي ترتيبات �عو�ض �شمل شركة    أنھ •

   .لشركة ابأسهم 

 .لا تتضمن أي ترتيبات لرسوم الإ��اء  عرض الاستحواذ أن شروط وأح�ام  •

د  )شركة لازارد العر�ية السعودية(  كناوف أن المستشار الما�� لشركة   •
ّ

 كناوف لقبول عرض الاستحواذشركة    توافر الموارد ال�افية لدى  يؤك

 بال�امل. 

 وا�خطوات القادمة  الاستحواذ مراحل .9

، بما �� ذلك ا�حصول ع�� الموافقات النظامية  الاستحواذ اللازمة لإتمام    استكمال الإجراءات�� العمل ع��    لشركة ا�لٌ من شركة كناوف و ستبدأ  

الذي سيتم    مستند العرضالمنصوص عل��ا ��    للإجراءاتلا يزال يخضع  نھ  أغ�� مضمون حيث    الاستحواذ بالذكر أن إتمام    وا�جدير  . ذات الصلة

 .  �عد ا�حصول ع�� الموافقات التنظيمية  �شره �� وقت لاحق



 

العرض  سيتضمن تتعلق    مستند  ��ا   جراءات عرض الاستحواذ�و   وأح�ام  وأح�ام وشروط  �عرض الاستحواذمعلومات معينة  المتعلقة    وا�خاطر 

بخصوص  ا�جمعية العامة للشركة    من   مطلو�ة  أي موافقةتوضيح تفاصيل  والموافقات والإجراءات اللازمة لإتمام عرض الاستحواذ، بما �� ذلك  

 إ�� عرض الاستحواذ
ً
  مدروس   شركة لاتخاذ قرار الساه�ي  ، بالإضافة إ�� أي معلومات أخرى لازمة لتمك�ن م  لائحة الاندماج والاستحواذ   استنادا

عرض �شأن    الشركةيتضمن رأي مجلس إدارة  س   ، والذيبنشر �عميم إ�� مساهم��اكذلك    الشركةوسيقوم مجلس إدارة    .عرض الاستحواذ�شأن  

   . الاستحواذ. عرض �شأن �عناية قبل اتخاذ أي قرار ومستند العرض دراسة هذا التعميم    الشركةينب�� ع�� مساه�ي . وعليھ، الاستحواذ

   كناوف  نت شركةعيّ 
ً
شركة أبو حيمد وآل الشيخ  ، و بالاستحواذفيما يتعلق    كناوف كمستشار ما�� لشركة    شركة لازارد العر�ية السعودية من    كلا

 .بالاستحواذفيما يتعلق  اقانونيً  مستشارًاللمحاماة  وا�حقبا�ي و�ليفورد �شا�س 

 .ا للأنظمة ذات العلاقة�� حينھ ووفقً  عرض الاستحواذ�بالإعلان عن أي تطورات جوهر�ة فيما يتعلق  كناوفوستقوم شركة 



 

 إخلاء مسؤولية

   لشركةو�عميم مجلس إدارة ا  مستند العرض  رجوع إ��بدون ال�� الاعتماد ع�� هذا الإعلان  بلا ين
ً

ا، و�جب قراءة الذي سيتم إصدارهم لاحق

 ق. ينطب  ��ا، حيثما وا�خاطر ذات العلاقة عرض الاستحواذتفاصيل  لدراسة�ش�ل �امل ودقيق تلك المستندات 

 


