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 جدول الاعمال

  Agenda 

Article 

Number 
Article 

 الروابط للمستندات

Links to documents 
 البند

رقم 
 البند

1 

Reviewing and discussing the Board of 

Directors' report for the fiscal year ending on 

31 December 2022. (Attached) 

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

على تقرير مجلس الإدارة للعام المالي الاطلاع 
 1 )مرفق( .م ومناقشتها2022ديسمبر  31المنتهي في 

2 

 

Voting on the auditors' report for the fiscal year 

ending on 31 December 2022. (Attached) 

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

 التصويت على تقرير مراجعي حسابات الشركة
. م2022ديسمبر  31عن العام المالي المنتهي في 

 )مرفق(
2 

3 

Reviewing and discussing the financial 

statements for the fiscal year ending on 31 

December 2022. (Attached) 

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

لمنتهي االي على القوائم المالية عن العام الم الاطلاع
 3 )مرفق( .ومناقشتها م2022ديسمبر  31في 

4 

 Voting on the discharge of the members of the 

Board of Directors from liability for the 

financial year ended 31 December 2022.   

(Attached) 

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

أعضاء مجلس الإدارة التصويت على إبراء ذمة 

 م2022ديسمبر  31عن السنة المالية المنتهية في 

    .)مرفق(

4 

5 

Voting on the disbursement of (2,393,500) SR 

as remuneration to the members of the Board 

of Directors for the fiscal year ended 

31/12/2022. (Attached) 

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

( ريال 2,393,500التصويت على صرف مبلغ )

مكافأة لأعضاء مجلس الإدارة عن السنة المالية 

 )مرفق( .م31/12/2022المنتهية في 

5 

6 

 Voting on the appointment of the Company's 

auditors from among the candidates based on 

the recommendation of the Audit Committee, 

in order to examine, review and audit the 

financial statements for the second, third and 

annual quarters of the fiscal year 2023 and the 

first quarter of 2024 and determine their fees. 

(Attached). 

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

التصويت على تعيين مراجعي حسابات الشركة 
من بين المرشحين بناءً على توصية لجنة 
المراجعة، وذلك لفحص ومراجعة وتدقيق 

ثالث والسنوي من القوائم المالية للربع الثاني وال
2023العام المالي  م 2024م و الربع الأول لعام 

. )مرفق(وتحديد أتعابهم  

6 

7 

Voting on the business and contracts 

concluded between the company and Almarai 

Company, in which the Chairman of the Board 

of Directors, HH Prince Naif bin Sultan bin 

Muhammad bin Saud Al-Kabeer, has an 

indirect interest, which are insurance policies 

according to the company's approved 

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

التصويت على الأعمال والعقود التي تمت بين 

الشركة وشركة المراعي والتي  لرئيس مجلس 

الإدارة الأمير نايف بن سلطان بن محمد بن 

سعود الكبير مصلحة غير مباشرة فيها وهي عبارة 

عن وثائق تأمين  حسب وثائق الشركة المعتمدة 

7 



 

3 

 

documents for the year 2022 for a period of 

one year and without any preferential benefits 

in the amount of (162,082) SR. (Attached) 

 

 

 

ولمدة عام وبدون أي مزايا تفضيلية  م2022لعام 

 ( ريال، )مرفق( 162,082بمبلغ )

8 

Voting on the business and contracts 

concluded between the company and the 

Saudi Yamama Cement Company, in which the 

Chairman of the Board of Directors HH Prince 

Naif bin Sultan bin Mohammed bin Saud Al-

Kabeer has an indirect interest, which are 

insurance policies according to the company's 

approved documents for the year 2022 for a 

period of one year and without any 

preferential benefits in the amount of (14,754 

)SR. (Attached) 

  

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

التصويت على الأعمال والعقود التي تمت بين 

الشركة وشركة أسمنت اليمامة السعودية  والتي  

لرئيس مجلس الإدارة الأمير نايف بن سلطان بن 

محمد بن سعود الكبير مصلحة غير مباشرة فيها 

وهي عبارة عن وثائق تأمين حسب وثائق الشركة 

م ولمدة عام  وبدون أي مزايا 2022عتمدة لعام الم

 ( ريال، )مرفق(14,754تفضيلية بمبلغ )

8 

9 

Voting on the business and contracts 

concluded between the company and Tejoori 

Company Ltd., in which the Chairman of the 

Board of Directors, Prince Naif bin Sultan bin 

Muhammad bin Saud Al-Kabeer, has an 

indirect interest, which are insurance policies 

according to the company's approved 

documents for the year 2022 AD for a period of 

one year and without any preferential benefits 

in the amount of (249) SR. (Attached) 

اء الضغط هنا الرج AR 

Please click here EN 

التصويت على الأعمال والعقود التي تمت بين 

شركة تجوري المحدودة والتي  لرئيس  و الشركة

مجلس الإدارة الأمير نايف بن سلطان بن محمد 

بن سعود الكبير مصلحة غير مباشرة فيها وهي 

عبارة عن وثائق تأمين حسب وثائق الشركة 

م ولمدة عام  وبدون أي مزايا 2022المعتمدة لعام 

 )مرفق( .  ( ريال249تفضيلية بمبلغ )

9 

10 

Voting on the works and contracts concluded 

between the company and the private 

establishments of HH Prince Sultan bin 

Muhammad bin Saud Al-Kabeer, in which the 

Chairman of the Board of Directors Prince Naif 

bin Sultan bin Muhammad bin Saud Al-Kabeer 

has an indirect interest, which are insurance 

policies according to the company's approved 

documents for the year 2022 for a period of 

one year and without any preferential benefits 

in the amount of (3,813) SR. (Attached). 

 

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

التصويت على الأعمال والعقود التي تمت بين 

الشركة والمنشآت الخاصة لسمو الأمير سلطان 

بن محمد بن سعود الكبير والتي  لرئيس مجلس 

الإدارة  الأمير نايف بن سلطان بن محمد بن 

سعود الكبير مصلحة غير مباشرة فيها وهي عبارة 

عن وثائق تأمين حسب وثائق الشركة المعتمدة 

م ولمدة عام  وبدون أي مزايا تفضيلية 2022لعام 

 ( ريال، )مرفق( 3,813بمبلغ )

10 



 

4 

 

11 

Voting on the business and contracts 

concluded between the company and Samama 

Group of Companies, in which the member of 

the Board of Directors, Mr. Turki Al-Mutawa, 

has an indirect interest, which are insurance 

policies according to the company's approved 

documents for the year 2022 for a period of 

one year and without any preferential benefits 

in the amount of (7,090) SR.(Attached)   

 

 

 

 

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

التصويت على الأعمال والعقود التي تمت بين 

الشركة ومجموعة شركات سمامة والتي لعضو 

مجلس الإدارة السيد تركي المطوع مصلحة غير 

مباشرة فيها وهي عبارة عن وثائق تأمين حسب 

م ولمدة عام 2022وثائق الشركة المعتمدة لعام 

( ريال، 7,090وبدون أي مزايا تفضيلية بمبلغ )

 )مرفق(  

11 

 

 

 

12 

Voting on the business and contracts 

concluded between the company and Obeikan 

Investment Group of Companies, in which the 

member of the Board of Directors, Mr. 

Abdullah bin Abdulrahman Al-Obeikan, has an 

indirect interest, which are insurance policies 

according to the company's approved 

documents for the year 2022 for a period of 

one year and without any preferential benefits 

in the amount of (20,940) SR. (Attached) 

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

التصويت على الأعمال والعقود التي تمت بين 

الشركة ومجموعة شركات العبيكان للاستثمار 

والتي لعضو مجلس الإدارة السيد عبدالله بن 

فيها  عبدالرحمن العبيكان  مصلحة غير مباشرة 

وهي عبارة عن وثائق تأمين حسب وثائق الشركة 

 م  ولمدة عام وبدون أي مزايا2022المعتمدة لعام 

 ( ريال، )مرفق(  20,940تفضيلية بمبلغ )
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13 

13- Voting on the business and contracts 

concluded between the company and Obeikan 

Investment Group, in which the member of the 

Board of Directors, Mr. Abdullah bin Abdul 

Rahman Al-Obeikan, has an indirect interest, 

which are insurance policies according to the 

company's approved documents for the year 

2022 for a period of one year and without any 

preferential benefits in the amount of (5,011) 

riyals, (Attached) 

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

ن بي تمتالتصويت على الأعمال والعقود التي 

ومجموعة العبيكان للاستثمار والتي  الشركة

بن عبد  السيد عبد اللهالإدارة  لعضو مجلس

هي و  فيهاالعبيكان مصلحة غير مباشرة  نالرحم

وثائق تأمين حسب وثائق الشركة  عبارة عن

أي مزايا  وبدون  م ولمدة عام2022لعام  المعتمدة

 )مرفق( ،ريال( 5,011)بمبلغ  تفضيلية

13 

14 

Voting on the business and contracts 

concluded between the company and Bahrain 

National Insurance Company, in which the 

member of the Board of Directors, Mr. Samir 

Al-Wazzan, has an indirect interest, which are 

insurance premiums assigned according to the 

company's approved documents for the year 

2022 for a period of one year and without any 

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

 

التصويت على الأعمال والعقود التي تمت بين  

الشركة وشركة البحرين الوطنية للتأمين والتي 

لعضو مجلس الإدارة السيد سمير الوزان 

مصلحة غير مباشرة فيها وهي عبارة عن أقساط 

تأمين مسندة حسب وثائق الشركة المعتمدة لعام 

14 



 

5 

 

preferential benefits in the amount of (128) 

riyals, (Attached) 

م ولمدة عام وبدون أي مزايا تفضيلية بمبلغ 2022

 )مرفق(، ريال( 128)

15 

Voting on the business and contracts 

concluded between the company and SNB, in 

which the Mr. Saud Bajbair has an indirect 

interest, which consist outward reinsurance 

premiums for 2022 and for one year amounted 

to SR (249,295) and there are no preferential 

conditions. (Attached) 

 

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

 التصويت على الأعمال والعقود التي تمت بين

البنك الأهلي السعودي والتي لعضو  و الشركة

مجلس الإدارة السيد سعود باجبير مصلحة غير 

مباشرة فيها وهي عبارة عن وثائق تأمين حسب 

م ولمدة عام 2022وثائق الشركة المعتمدة لعام 

، ( ريال249,295وبدون أي مزايا تفضيلية بمبلغ )

 )مرفق(

15 

16 

Voting on the business and contracts 

concluded between the company and SNB, in 

which the member of the Board of Directors, 

Mr. Saud Bajbair, has an indirect interest, 

which are investments related to units for the 

year 2022 for a period of one year without any 

preferential benefits in the amount of 

(554,861) riyals. (Attached) 

 

 

 

 

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

ن بي تمتلتصويت على الأعمال والعقود التي ا

البنك الأهلي السعودي والتي لعضو  و الشركة

السيد سعود باجبير مصلحة غير الإدارة  مجلس

 حسبوثائق تأمين  ة عنمباشرة فيها وهي عبار 

 م ولمدة عام2022لعام  وثائق الشركة المعتمدة

 ،ريال (554,861)بمبلغ  وبدون أي مزايا تفضيلية

 )مرفق(

16 

17 

Voting on the business and contracts 

concluded between the company and Al-Ahli 

Insurance Services & Marketing Company Ltd., 

in which the member of the Board of Directors, 

Mr. Saud Bajbair, has an indirect interest, 

which is the commissions of the marketing 

agency for the year 2022 for a period of one 

year and without any preferential benefits in 

the amount of (110) riyals. (Attached) 

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

ن بي تمتلتصويت على الأعمال والعقود التي ا

شركة الأهلي لخدمات التأمين و   الشركة

 الإدارة والتي لعضو مجلسالتسويق المحدودة 

السيد سعود باجبير مصلحة غير مباشرة فيها 

استثمارات مرتبطة بالوحدات  وهي عبارة عن

 وبدون أي مزايا تفضيلية م ولمدة عام2022لعام 

 )مرفق( ،ريال (110)بمبلغ 

17 

18 

Voting on Board of Director’s recommendation 
for the non-distribution of dividends to 

shareholders for the fiscal year 31/12/2022  

(Attached) 

 

 

 

 ARالرجاء الضغط هنا 

Please click here EN 

ويت على توصية مجلس الإدارة بعدم توزيع التص

 .م2022 ديسمبر 31أرباح نقدية عن الفترة المالية 

 )مرفق(

 
18 
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The Board of Directors of Arabian Shield Corporative Insurance Company are pleased to present director’s report for the fiscal year ending on 31 December 2022. This report has been prepared in accordance 

with reporting principles stipulated in Companies law, the Corporate Governance Regulations, The Capital Market Law to assure full disclosure for the shareholders. The report provides statement of truth that 

describes in detail all information on activities and businesses related to the performance of fiscal years ending 31 December 2022. 
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CHAIRMAN’S MESSAGE 

 

 

I am pleased to express my sincere gratitude to the Custodian of the Two Holy Mosques King Salman bin Abdulaziz Al Saud and His Highness the Crown Prince Mohammed bin Salman Al Saud 
for prioritizing the interests of the country, harnessing all possibilities and striving towards economic development, in light of the Kingdom's Vision 2030 encouraging the growth of companies 
in the financial sector, which insurance companies are one of its main pillars in order to achieve economic stability and promote national economies, thus achieving returns and Great benefits 
for society as a whole. 
 
 
I would also like to extend my sincere gratitude to the Saudi Central Bank, the Capital Market Authority, the Council of Health Insurance and all relevant authorities for their great support and 
effective cooperation. 
 
And I’m grateful to the shareholders of the company for their support to the Board of Directors in all circumstances and challenges experienced by the company, as well as to its corporate 
and individual customers for their confidence in the company as a guarantor entrusted with their interests, assets and responsibilities. 
 
As well as to my colleagues’ members of the Board of Directors and the various committees for their continuous efforts and contribution to the development of the company's performance, 
as well as strengthening its financial position and developing its technical systems in line with the company's future strategy. 
 
 
I’m honoured to express my joy in the company’s continuous success since 2009 when it began its activity as a Saudi public shareholding company, where it continued its prosperity so far in 
non-stop growth and kept pace with aspirations, praise be to God, achieving accomplishments that call for pride, as it completed with the beginning of last year (2022) the first merger process 
in its history. Hence, sales exceeded one billion Saudi riyals for the first time in its history and became the first company in the Kingdom in the size of the market share in the field of protection 
insurance and savings. In addition, the company has announced the signing of a memorandum of understanding for a potential merger.  
 
In conclusion, I am pleased to put in your hands the report of the Board of Directors for the financial year ending in 2022, and I can only extend my sincere appreciation to everyone who 
participated in the development of the company and its achievements. 
 
 
 
May Allah bless you with success. 
 
 
Naif Bin Sultan Bin Mohammed bin Saud Al Kabeer 
Chairman of Arabian Shield Cooperative Insurance Company. 
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Major Developments during the year ended 31 December 2022  

 

General Assembly Meetings: 

 

First Ordinary General Assembly was held on 28 June 2022 with the following results:  

 

 Approved the Directors’ Report for the year ended 31 December 2021 

 Approval of the auditors' report for the fiscal year ended 31 December 2021; 

 Ratified the Financial Statements for the year ended 31 December 2021; 

 Absolved the Board of Directors from responsibility for their actions during the year ended 31 December 2021; 

 Approved disbursement of 2,142,000riyals remuneration for members of board of directors for the fiscal year ended 31 December 2021; 

 Approved the appointment of the Company's auditors from among the candidates based on the recommendation of the Audit Committee, in order to examine, review and audit the financial statements 

for the second, third and annual quarters of the fiscal year 2022 and the first quarter of the year 2023 and approved their fees; 

 Approved the businesses and contracts concluded between the company and Almarai Company which Chairman of the Board of Directors Prince Nayef bin Sultan bin Mohammed bin Saud Al-Kabeer has 

indirect interest in it, i.e. insurance policies according to the company's approved policies for the year 2021 for one-year period, for 162,922 riyals without any preferential interests or benefits; 

 Approved the businesses and contracts concluded between the company and Al-Yamama Cement Company which Chairman of the Board of Directors Prince Nayef bin Sultan bin Mohammed bin Saud AL 

Kabeer has indirect interest in it, i.e. insurance policies according to the company's approved policies for the year 2021 for one-year period, for 15,329 riyals without any preferential interests or benefits; 

 Approved the businesses and contracts concluded between the company and private establishments which HH Prince Sultan bin Mohammed bin Saud Al-Kabeer and the Chairman of the Board of Directors 

Prince Naif bin Sultan bin Mohammed bin Saud Al-Kabeer has Indirect interest in it, i.e. insurance policies according to the company's approved policies for the year 2021 for one-year period, for 3,433 
without any preferential interests or benefits; 

 Approved the businesses and contracts concluded between the company and Samama Group which Board Member Mr. Turki Al-Mutawa has Indirect interest in it, i.e. insurance policies according to the 

company's approved policies for the year 2021 for one-year period, for 7,672 without any preferential interests or benefits; 

 Approved the businesses and contracts concluded between the company and Al-Obeikan Investment Group in which Board Member Mr. Abdullah Al Obeikan has indirect interest in it, i.e. insurance policies 

according to the company's approved policies for the year 2021 for one-year period, for 27,889 without any preferential interests or benefits; 

 Approved the businesses and contracts concluded between the company and Al-Obeikan Investment Group in which Board Member Mr. Abdullah Al Obeikan has indirect interest in it, i.e. insurance policies 

according to the company's approved policies for the year 2021 for one-year period, for 231 without any preferential interests or benefits; 

 Approved the businesses and contracts concluded between the company and Bahrain National Insurance Company in which Board Member Mr. Samir Al Wazzan has indirect interest in it, i.e. insurance 

premiums according to the company's approved policies for the year 2021 for one-year period, for 87 without any preferential interests or benefits; 

 Approved Board of Directors recommendation on refraining from distribute cash dividends for the financial period 31 December 2021; 

 Approved the appointing of Mr. Mohammed Al Kinani as an independent member of the Board of Directors starting 29 May 2022 to complete the term of the Board until the date of the end of the current 

session on 11 September 2022 in order to cover the vacancies resulting from the merger process (independent – non Executive); 

 Approved the appointing of Mr. Saud Bajbeer as a non-executive member of the Board of Directors starting 29 May 2022 to complete the term of the Board until the date of the end of the current session 

on 11 September 2022 in order to cover the vacancies resulting from the merger process (independent – non Executive). 

 

Second Ordinary General Assembly was held on 11 September 2022 with the following results: 

 

1. Approved the election of board members for the next term starting from the date of the assembly meeting on 11 September 2022 and for three years, which ends on 10 September 2025. The elected members 

are as follows:  

 

 HH. Prince Nayef Bin Sultan Bin Saud Al Kabeer     Chairman 

 Mr. Sameer Al Wazzan       Vice Chairman  

 Mr. Turki Al Mutawa        Member  

 Mr. Abdallah A. Al Obeikan       Member  

 Mr. Raid A. Al Seif        Member  

 Mr. Mohammed Bin Ali       Member   
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 Mr. Saud Bajbair        Member  

 Mr. Abdullah Al Meshal        Member  

 

 

Based on the resolution of the Board of Directors on 18 September 2022, that the company has received a non-objection letter from the Saudi Central Bank (SAMA) on 06 November 2022. 

 

2. Approve the formation of the Audit Committee, and defining its duties, operating controls, and remuneration for its members for the new term starting on 11 September 2022 and for of three years ending on 

10 September 2025, and the members are as follows: 

 

 Mr. Mohammed Bin Ali - Audit Committee Chairman  

 Mr. Loutfi Echhade - Audit Committee Member  

 Mr. Fahad Al Kahtani- Audit Committee Member 

 

 

Extraordinary General Assembly Meeting 

 

No Extraordinary General Assembly Meeting was held in 2022. 

 

 

 

  



 
ARABIAN SHIELD COOPERATIVE INSURANCE COMPANY  

DIRECTORS’ REPORT FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022.                    ALL AMOUNTS IN SAR ‘000 

 

4 

Corporate Governance  
 

The Company’s corporate governance policy sets out the guidelines, standards and principles regulating its activities.  
 

The Company has implemented all applicable provisions prescribed in both Capital Market Authority and SAMA Corporate Governance Regulations with except to the following: 
 

Article No. / Clause No. Article Reason for Non-application Date of Implementation 

Article 41 / E The Board shall carry out the necessary arrangements to obtain an assessment of its 

performance from a competent third party every three years. 

Guiding article. Board of Directors agreed to implement the necessary 

measures to appoint an independent consultant to evaluate members of 

the current board after the end of the current term 

After the end of the current term 

Article 85 The Company shall establish programmes for developing and encouraging the 

participation and performance of the Company’s employees. The programmes shall 
particularly include the following: 

1) Forming committees or holding specialised workshops to hear the opinions of the 

Company’s employees and discuss the issues and topics that are subject to 
important decisions; 

 2) Establishing a scheme for granting Company shares or a percentage of the 

Company profits and pension programmes for employees, and setting up an 

independent fund for such programme; and 

 3) Establishing social organisations for the benefit of the Company’s employees . 

Guiding Article Board of Directors will evaluate 

the necessity of implementation 

later 

Article 87 The Ordinary General Assembly, based on the Board recommendation, shall establish 

a policy that guarantees a balance between its objectives and those of the community 

for purposes of developing the social and economic conditions of the community. 

Guiding Article Board of Directors will evaluate 

the necessity of implementation 

later 

Article 88 The Board shall establish programmes and determine the necessary methods for 

proposing social initiatives by the Company, which include: 

1) Establishing indicators that link the Company's performance with its social 

initiatives and comparing it with other companies that engage in similar activities; 

2) disclosing the objectives of the Company's social responsibility to its employees and 

raising their awareness and knowledge of social responsibility; 

3) Disclosing plans for achieving social responsibility in the periodical reports on the 

activities of the Company's; and 4) establishing awareness programmes to the 

community to familiarize them with the Company's social responsibility. 

Guiding Article Board of Directors will evaluate 

the necessity of implementation 

later 

Article 93 / B The disclosures in this article and in the Board report shall be pursuant to the appended 

schedule. 

The company committed to disclose total remuneration of the senior 

executive management in accordance with the requirements of Article 

93(4-b) of the Corporate Governance Rules. In order to protect the interests 

of the Company, its shareholders and its employees, and to avoid any 

damage that may result from the disclosure in details as per job titles and 

positions, hence description of remuneration is not presented pursuant to 

Appendix (1) Remuneration Schedule of Corporate Governance Rules 

related to Senior Executives. 

Will be reviewed by Board of 

Directors next year 

Article 95 If the Board forms a corporate governance committee, it shall assign to it the 

competences stipulated in Article (94) of these Regulations. Such committee shall 

oversee any matters relating to the implementation of governance, and shall provide 

the Board with its reports and recommendations at least annually. 

Guiding article. The compliance department is responsible for ensuring 

correct application of effective governance standards, directly under the 

supervision of the audit committee. An annual report is shared with the 

board of directors regarding the required governance standards. If the 

company appoints a governance committee in the future, these 

responsibilities will be transferred and will fall under the governance 

committee 

Board of Directors will evaluate 

the necessity of implementation 

annually 

 

Subsidiary or Associated Companies  

From incorporation of the Company to date the Company has not had any Subsidiary or Associated Companies. 
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Board of Directors, Board Secretary, Committees and Executive Management 
 

  Board of Directors and Board Secretary 

Name Capacity Classification Current Job Title 
Previous Job Title 

(Last 3 Years) 

Relevant  

Qualifications 

Relevant 

Experience 

HH Prince Naif Bin Sultan Bin Saud 

Al Kabeer 

Chairman Non-Executive Chairman – Zain 

Chairman - Sultan Holding Co 

Chairman - Almarai Co  

Vice Chairman - Farabi Petrochemicals Co 

Board Member - Tejoury 

Board Member - Yamama Saudi Cement Co 

Board Member - Kuwait China Investment Co 

Board Member - Tarabot Investment & Development Co 

Board Member – Ideal Factory for Sweets and Pastries Co 

Board Member – Al Nafoura Food Supply Co 

Board Member – Dar Al Selal Factory Co. 

Board Member – Diplomat for Sweets and Pastries Co 

 

Chairman – Zain 

Chairman - Sultan Holding Co 

Chairman - Almarai Co  

Vice Chairman - Farabi Petrochemicals Co 

Board Member - Tejoury 

Board Member - Yamama Saudi Cement Co 

Board Member - Kuwait China Investment Co 

Board Member - Tarabot Investment & Development Co 

BA Administrative 

Science 

12 Years 

Mr. Sameer Al Wazzan Vice Chairman Non-Executive Chairman - United Insurance Company 

CEO - The Bahrain National Holding Co 

Board Member - National Finance House 

Board Member - AL Kindi Specialised Hospital 

Chairman - United Insurance Company 

CEO - The Bahrain National Holding Co 

Board Member - National Finance House 

Board Member - AL Kindi Specialised Hospital 

BA Engineering 40 Years 

Mr. Abdallah Al Obeikan Member Non-Executive Chairman - Obeikan Glass Co 

Vice Chairman - National Water Co 

Vice Chairman - Dussur 

Board Member - Social Development Bank 

Board Member - Obeikan Investment Group Co’s 

Board Member - SIG Combibloc 

Board Member - Yamama Saudi Cement Co 

Board Member - MODON 

Board Member - National Industrial Development Centre 

Board Member - Sulaiman Al Rajhi Charitable Foundation 

Chairman - Obeikan Glass Co 

Vice Chairman - National Water Co 

Vice Chairman - Dussur 

Board Member - Social Development Bank 

Board Member - Obeikan Investment Group Co’s 

Board Member - SIG Combibloc 

Board Member - Yamama Saudi Cement Co 

Board Member - MODON 

Board Member - National Industrial Development Centre 

Board Member - Sulaiman Al Rajhi Charitable Foundation 

BA Electrical 

Engineering 

32 Years 

Mr. Turki Al Mutawa Member Non-Executive VP Investments - Samama Group Co 

Board Member - Arabian Waterproofing Industries Co 

 

VP Investments - Samama Group Co 

Board Member - Arabian Waterproofing Industries Co 

 

BA Business & 

Marketing 

12 Years 

Mr. Saud Bajbair* Member Non-Executive Head of Consumer Network – SNB 

 

Head of Strategy and Analysis for Consumer Banking- SNB 

 

BA Industrial 

Engineering 

20 Years  

Mr. Mohammed Bin Ali  Member Independent Director of Finance & Administration - 

Haboob for Comm. and Information Technology 

Audit Committee Chairman - Tamkeen Human Res. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Director of Finance & Administration - 

Haboob for Comm. and Information Technology 

Audit Committee Chairman - Tamkeen Human Res. 

CFO - Aja Pharma Industries Co 

BA Administrative 

Science 

 

22 Years 



 
ARABIAN SHIELD COOPERATIVE INSURANCE COMPANY  

DIRECTORS’ REPORT FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022.                    ALL AMOUNTS IN SAR ‘000 

 

6 

 

 

 

 

 

Mr. Abdullah Al Meshal  Member  Independent  Head of Creative Projects Co 

Board Member - Alandalus Real Estates Co 

Board Member – Saudi Industrial Exports  

Head of Creative Projects Co 

Board Member - Alandalus Real Estates Co 

Board Member – Saudi Industrial Exports  

 

BA Law  13 Years  

Mr. Raed Al Saif 

 

 

 

 

 

 

 

 
                  

Member 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Independent Chairman - ANBI  

Board Member – Zain 

Board Member – IBC Environmental 

Board Member – Ideal Factory for Sweets & Bakeries co. 

Board Member – Al Nafoura Food Catering Company 

Board Member – Al Nafoura & Ideal United 

Board Member – Al Nafoura Restaurant 

Board Member – Diplomat Sweets Co. 

Board Member – Diplomat Sweets Factory Co. 

Board Member – Basket House Factory 

 

Chairman - ANBI  

Board Member - Zain 

Board Member - IBC Environmental 

Board Member – Ideal Factory for Sweets & Bakeries co. 

Board Member – Al Nafoura Food Catering Company 

Board Member – Al Nafoura & Ideal United 

Board Member – Al Nafoura Restaurant 

Board Member – Diplomat Sweets Co. 

Board Member – Diplomat Sweets Factory Co. 

Board Member – Basket House Factory 

BA Administrative 

Science 

17 Years 

Dr. Mohammed Al Kinani* Member 

 

Independent Board Member – Dahran Valley Technology Holding Co 

Board Member - Saudi Real Estate Finance C 

Board Member – Lejam Sports Co 

Board Member – Arab National Bank  

Board Member - Dhahran Valley Business Services Co 

Board Member - Business Oasis Park Co 

Board Member – Dahran Valley Technology Holding Co 

Board Member - Saudi Real Estate Finance C 

Board Member – Lejam Sports Co 

Board Member - Dhahran Valley Business Services Co 

Board Member - Business Oasis Park Co 

Board Member – Alahli Takfull Co 

 

Ph.D. degree in 

Finance Master's 

degree in Finance  

A Chartered Financial 

Analyst (CFA) 

 

14 Years 

Mr. Abdulaziz Bin Saeed Board 

Secretary 

Executive Chief Governance & Compliance Officer Chief Governance & Compliance Officer Bachelor of Law 

Master of Law 

10 Years 

Board of Directors appointed at General Assembly on 11 September 2022 for three-year term beginning 11 September 2022 and ending 10 September 2025 - non-objection letter from the Saudi Central Bank (SAMA) on 06 

November 2022. 
 

Dr. Mohammed Al Kinani membership starts on 29 May 2022 and ends on 10 September 2022 in order to complete the BOD current term. 
 

Mr. Saud Bajbair membership starts on 29 May 2022 and ends on 10 September 2022 in order to complete the BOD current term. 
 

Mr. Abdulaziz Bin Saeed appointed as Board Secretary from 11 September 2022 - non-objection letter from the Saudi Central Bank (SAMA) on 06 November 2022 
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Executive Committee 

Name Capacity Current Job Title 
Previous Job Title 

(Last 3 Years) 

Relevant  

Qualifications 

Relevant 

Experience 

Mr. Sameer Al Wazzan* Member/ 

Chairman 

Chairman - United Insurance Company 

CEO - The Bahrain National Holding Co 

Board Member - National Finance House 

Board Member - AL Kindi Specialised Hospital 

Chairman - United Insurance Company 

CEO - The Bahrain National Holding Co 

Board Member - National Finance House 

Board Member - AL Kindi Specialised Hospital 

BA Engineering 40 Years 

Mr. Abdullah Alobekan ** Memberl/ Chairman Chairman - Obeikan Glass Co 

Vice Chairman - National Water Co 

Vice Chairman - Dussur 

Board Member - Social Development Bank 

Board Member - Obeikan Investment Group Co’s 

Board Member - SIG Combibloc 

Board Member - Yamama Saudi Cement Co 

Board Member - MODON 

Board Member - National Industrial Development Centre 

Board Member - Sulaiman Al Rajhi Charitable Foundation 

Chairman - Obeikan Glass Co 

Vice Chairman - National Water Co 

Vice Chairman - Dussur 

Board Member - Social Development Bank 

Board Member - Obeikan Investment Group Co’s 

Board Member - SIG Combibloc 

Board Member - Yamama Saudi Cement Co 

Board Member - MODON 

Board Member - National Industrial Development Center 

Board Member - Sulaiman Al Rajhi Charitable Foundation 

BA Electrical Engineering 32 Years 

Mr. Raed Al Saif Member Chairman - ANBI  

Board Member - Zain 

Board Member - IBC Environmental 

Board Member – Ideal Factory for Sweets & Bakeries co. 

Board Member – Al Nafoura Food Catering Company 

Board Member – Al Nafoura & Ideal United 

Board Member – Al Nafoura Restaurant 

Board Member – Diplomat Sweets Co. 

Board Member – Diplomat Sweets Factory Co. 

Board Member – Basket House Factory 

Chairman - ANBI  

Board Member - Zain 

Board Member - IBC Environmental 

Board Member – Ideal Factory for Sweets & Bakeries co. 

Board Member – Al Nafoura Food Catering Company 

Board Member – Al Nafoura & Ideal United 

Board Member – Al Nafoura Restaurant 

Board Member – Diplomat Sweets Co. 

Board Member – Diplomat Sweets Factory Co. 

Board Member – Basket House Factory 

BA Administrative Science 17 Years 

Mr. Salman Al Sudairy 

 

Member Board Member – Abdularhman Al – Sudairy Foundation 

MD – Tejoury CJSC 

MD – Archiving Warehouse Ltd. 

Board Member - Laian Homes Company LLC 

GM Isnad Corp 

MD -  Tejoury Bahrian  

Board Member - Almarai Co  

 

Chairman - Tasliah Limited 

MD - Tejoury CJSC 

Board Member - PRISM International 

MD – Archiving Warehouse Ltd. 

Board Member - Laian Homes Company LLC 

 

 

BA Business Administration 10 Years 

Mr. Saud Bajbair*** Member Head of Consumer Network – SNB 

 

Head of Strategy and Analysis for Consumer Banking- SNB 

 

BA Industrial Engineering 20 Years  

Mr. Samir Al-Wazzan* Appointed as the Chairman of the Committee in its new session on September 18, 2022 for a period of three years starting on September 11, 2022 and ending on September 10, 2025 - No objection letter from the Saudi Central 

Bank (SAMA) on November 06, 2022 

Mr. Abdullah Al-Obeikan ** Abdullah Al-Obeikan's term as Chairman and member of the Executive Committee ended at the end of its session on September 10, 2022. 

Mr. Saud Bajbair *** Appointed as a member of the new committee on September 18, 2022 for a period of three years starting on September 11, 2022 and ending on September 10, 2025 - No objection letter from the Saudi Central Bank (SAMA) on 

November 06, 2022 
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Investment Committee 

Name Capacity Current Job Title 
Previous Job Title 

(Last 3 Years) 

Relevant  

Qualifications 

Relevant 

Experience 

Mr. Raed Al Saif Chairman Chairman - ANBI  

Board Member - Zain 

Board Member - IBC Environmental 

Board Member – Ideal Factory for Sweets & Bakeries co. 

Board Member – Al Nafoura Food Catering Company 

Board Member – Al Nafoura & Ideal United 

Board Member – Al Nafoura Restaurant 

Board Member – Diplomat Sweets Co. 

Board Member – Diplomat Sweets Factory Co. 

Board Member – Basket House Factory 

Chairman - ANBI  

Board Member - Zain 

Board Member - IBC Environmental 

Board Member – Ideal Factory for Sweets & Bakeries co. 

Board Member – Al Nafoura Food Catering Company 

Board Member – Al Nafoura & Ideal United 

Board Member – Al Nafoura Restaurant 

Board Member – Diplomat Sweets Co. 

Board Member – Diplomat Sweets Factory Co. 

Board Member – Basket House Factory 

BA Administrative 

Science 

15 Years 

Mr. Turki Al Mutawa* Member VP Investments - Samama Group Co 

Board Member – Arabian Waterproofing Industries Co 

VP Investments - Samama Group Co 

Board Member – Arabian Waterproofing Industries Co 

BA Business & 

Marketing 

10 Years 

Mr. Salman Al Sudairy 

 

Member Board Member – Abdularhman Al – Sudairy Foundation 

MD – Tejoury CJSC 

MD – Archiving Warehouse Ltd. 

Board Member – Laian Homes Company LLC 

GM Isnad Corp 

MD -  Tejoury Bahrian  

Board Member - Almarai Co  

 

Chairman - Tasliah Limited 

MD - Tejoury CJSC 

Board Member - PRISM International 

MD – Archiving Warehouse Ltd. 

Board Member – Laian Homes Company LLC 

 

 

BA Business 

Administration 

10 Years 

Mr. Abduallah Al Meshal * Member  Head of Creative Projects Co 

Board Member - Alandalus Real Estates Co 

Board Member – Saudi Industrial Exports  

 

 

Head of Creative Projects Co 

Board Member - Alandalus Real Estates Co 

Board Member – Saudi Industrial Exports  

 

 

BA Law  13 Years  

New Committee appointed on 18 September 2022 for three-year term beginning 11 September 2022 and ending 10 September 2025 - non-objection letter from the Saudi Central Bank (SAMA) on 06 November 2022 

 

* Mr. Turki Al Mutawa Membership ended as the term ended on 11 September 2022 and replaced by Mr. Abduallah Al Meshal membership from the start of the new term. 
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Nomination and Remuneration Committee 

Name Capacity Current Job Title 
Previous Job Title  

(Last 3 Years) 

Relevant  

Qualifications 

Relevant 

Experience 

Mr. Mohammed Bin Ali  Chairman Director of Finance & Administration - 

Haboob for Comm. and Information Technology 

Audit Committee Chairman - Tamkeen Human Res. 

Director of Finance & Administration - 

Haboob for Comm. and Information Technology 

Audit Committee Chairman - Tamkeen Human Res. 

BA Administrative 

Science 

 

20 Years 

Mr. Sameer Al Wazzan Member Chairman - United Insurance Company 

CEO - The Bahrain National Holding Co 

Board Member - National Finance House 

Board Member - AL Kindi Specialised Hospital 

Chairman - United Insurance Company 

CEO - The Bahrain National Holding Co 

Board Member - National Finance House 

Board Member - AL Kindi Specialised Hospital 

BA Engineering 40 Years 

Mr. Taha Azhari Member Board Member –Batic Inv and Logistic Co 

Board Member – Zahrat Al Waha  for Trading Co 

Audit Committee Member – Comprehensive Financial 

Solutions Co 

Board Member –Batic Inv and Logistic Co 

Board Member – Zahrat Al Waha  for Trading Co 

Audit Committee Member – Aljazera Bank 

 

Bachelor of Science – 

Accounting 

20 Years 

New Committee appointed on 18 September 2022  for three year term beginning 11 September 2022 and ending 10 September 2025.  

non-objection letter from the Saudi Central Bank (SAMA) on 06 November 2022 
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Risk Committee 

Name Capacity Current Job Title 
Previous Job Title  

(Last 3 Years) 

Relevant  

Qualifications 

Relevant 

Experience 

Mr. Abdallah Al Obeikan* Chairman Chairman - Obeikan Glass Co 

Vice Chairman - National Water Co 

Vice Chairman - Dussur 

Board Member - Social Development Bank 

Board Member - Obeikan Investment Group Co’s 

Board Member - SIG Combibloc 

Board Member - Yamama Saudi Cement Co 

Board Member - MODON 

Board Member - National Industrial Development Center 

Board Member - Sulaiman Al Rajhi Charitable Foundation 

Chairman - Obeikan Glass Co 

Vice Chairman - National Water Co 

Vice Chairman - Dussur 

Board Member - Social Development Bank 

Board Member - Obeikan Investment Group Co’s 

Board Member - SIG Combibloc 

Board Member - Yamama Saudi Cement Co 

Board Member - MODON 

Board Member - National Industrial Development 

Center 

Board Member - Sulaiman Al Rajhi Charitable 

Foundation 

BA Electrical 

Engineering 

30 Years 

Mr. Saud Bajbair* Chairman 
Head of Consumer Network – SNB 

 

Head of Strategy and Analysis for Consumer Banking- 

SNB 

 

BA Industrial 

Engineering 

20 Years  

Mr. Taha Azhari Member Board Member –Batic Inv and Logistic Co 

Board Member – Zahrat Al Waha  for Trading Co 

Audit Committee Member – Comprehensive Financial 

Solutions Co 

Board Member –Batic Inv and Logistic Co 

Board Member – Zahrat Al Waha  for Trading Co 

Audit Committee Member – Aljazera Bank 

 

Bachelor of Science – 

Accounting 

20 Years 

Mr. Turki Al Mutawa  

 

Member 

 

VP Investments - Samama Group Co 

Board Member - Arabian Waterproofing Industries Co 

VP Investments - Samama Group Co BA Business & 

Marketing 

12 Years 

 

New Committee appointed on 18 September 2022 for three-year term beginning 11 September 2022 and ending 10 September 2025  

non-objection letter from the Saudi Central Bank (SAMA) on 06 November 2022 

 

* Mr. Abdallah Al Obeikan membership ended on 10 September 2022 and was replaced by Mr. Saud Bajbair from the start of the new term. 
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Executive Management  

Name Current Job Title 
Previous Job Title 

(Last 3 Years) 

Relevant  

Qualifications 

Relevant  

Experience 

Mr. Bassel Al Abdulkarim CEO Deputy CEO 

CEO 

BA Computer Engineering 

MBA Management Information Systems 

MS Engineering Management  

Cert. CII 

12 Years 

 Mr. Abdulrahman Al Obrah DCEO & COO DCEO & COO – ASICO BA Economics 19 Years  

Mr. Mohammed Atef  CFO  Head of Strategic Financial Planning 

CFO – Warba Insurance Co 

BA Business Administration 

Master in Finance 

17 Years 

Mr. Mohammed Aqeel Chief Technical Officer CTO – ASICO BA Accounting 

Master in Financial Risk Management 

12 

Ms. Nojoud Al Qahtani Head of Internal Audit Head of Internal Audit – ASICO BA Business Administration 

Master in Finance  

1 Year  

 

Mr. Rayan Al Kathlan 

Head of Risk Management – Acting Compliance Manager Dip CII 

BA Business Administration 

5 Years 

Ms. Shaikah Al Swaliem Head of Human Resources  Head of Human Resources - Acting Human Resource Management, Bachelor, King Saud 

University 

4 years 

Mr. Mohammed Al Mutairy  Head of Medical  Chief Medical Underwriter 

 

Business Administration, Bachelor, King Faisal 

University 

 

7 years 

Ms. Kholod Awadh Head of Customer Care Call Centre & Complaints Manager Professional Qualifications in Insurance Field  10 Years 

Mr. Abdul Aziz Binsaeed Chief Governance and Compliance  Compliance and Regulatory Manager 

Board Secretary 

Bachelor of Law 

Master of Law 

10 Years 
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Entities of which a Board Member is or previously was in last three years a member of Board or Management 

 

Entities in which Board Member is a member of the Board or Management 

Arabian Shield Board 

Current Last Three Years 

Board or Management of  Role 
KSA 

Non KSA 

Listed  

Unlisted 
Board or Management of  Role 

KSA 

Non KSA 

Listed  

Unlisted 

HH Prince Naif Bin Sultan Bin Saud 

Al Kabeer - Chairman 

Zain 

Sultan Holding Co 

Almarai Co  

Tejoury 

Yamama Saudi Cement Co 

Farabi Petrochemicals Co 
Kuwait China Investment Co 

Tarabot Investment & Development Co 

Dar Al Selal Factory Co 

Al Nafoura Food Supply Co  

Diplomat for Sweets and Pastries Co 

Board 

Board & Management 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board  

Board 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 
 KSA 

KSA 

Non KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

Listed 

Unlisted 

Listed 
Unlisted 

Listed 

Unlisted 
Listed 

Unlisted 

Unlisted 

Unlisted 

Unlisted  

Almarai Co 

Zain 

Tejoury 

Yamama Saudi Cement Co 

Kuwait China Investment Co 

Tarabot Investment and Development Co 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

Non KSA 

KSA 

Listed 

Listed 

Unlisted 

Listed 

Listed 

Unlisted  

Mr. Sameer Al Wazzan - Vice 

Chairman 

The Bahrain National Holding Co 

National Finance House 

United Insurance Company 

AL Kindi Specialised Hospital 

Management 

Board & Management 

Board 

Board 

Non KSA 

Non KSA 

Non KSA 

Non KSA 

Listed 

Unlisted 

Unlisted 

Unlisted 

Bahrain National Holding Co 

United Insurance Co 

Management 

Board 

Non KSA 

Non KSA 

Listed 

Unlisted 

Mr. Abdallah Al Obeikan Social Development Bank 

National Water Co 

Obeikan Investment Group Co’s 
SIG Combibloc 

Obeikan Glass Co 

Yamama Saudi Cement Co 

MODON 

National Industrial Development Centre 

Dussur Co 

Sulaiman Al Rajhi Charitable Foundation 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

Unlisted 

Unlisted 
Unlisted 
Unlisted 
Listed 

Listed 

Unlisted 

Unlisted 

Unlisted 

Unlisted 

National Water Co 

Obeikan Investment Group Co’s 
Sulaiman Al Rajhi Charitable Foundation 

SIG Combibloc 

Dussur Co 

Yamama Saudi Cement Co 

MODON 

 

 

 

Board 

Board 

Board  

Board 

Board  

Board 

Board  

 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

Unlisted 

Unlisted 

Unlisted 

Unlisted 

Unlisted 

Unlisted  

Unlisted 

 

  

 

Mr. Turki Al Mutawa Arabian Water Proofing Co 

Samama Group Co’s  
Board 

Board & Management 

KSA 

KSA 

Unlisted 

Unlisted 

Arabian Water Proofing Co 

Samama Group Co’s 
Board 

Board & Management 

KSA 

KSA 

Unlisted 

Unlisted 

Mr. Mohammed Bin Ali  Haboob for Comm. and Information 

Technology 

Tamkeen for Human Resoureces Co 

Management 

 

Management  

KSA 

 

KSA 

Listed 

 

Unlisted  

Aja Pharmaceutical Industries Co 

Haboob for Comm. and  Information 

Technology 

Management 
Management 
 

KSA 
KSA 

Listed 

Listed 

Mr. Saud Bajbair ** Head of Consumer Network – SNB 

 

Management  KSA Listed Head of Startegy and analysis for Consumer 

Banking - SNB 

Management  KSA Listed  

Mr. Mohammed Al Kinani * Dahran Valley Technology Holding Co 

Saudi Real Estate Finance Co 

Lejam Sports Co 

Arab National Bank  

Dhahran Valley Business Services Co 

Business Oasis Park Co 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

 

Unlisted  

Unlisted  

Unlisted  

Listed  

Unlisted  

Unlisted  

Dahran Valley Technology Holding Co Saudi 

Real Estate Finance Co 

Lejam Sports Co 

Arab National Bank  

Dhahran Valley Business Services Co 

Business Oasis Park Co 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

 

Unlisted  

Unlisted  

Unlisted  

Listed  

Unlisted  

Unlisted  

Mr. Raed Al Saif ANBI  

Zain 

IBC Environmental 

Ideal Factory for Sweets & Bakeries Co 

Board 

Board 

Board 

Board 

KSA 

KSA 

KSA 
KSA 

Unlisted 

Listed 

Unlisted 
Unlisted 

ANBI 

Zain 

IBC Environmental 

Ideal Factory for Sweets & Bakeries Co 

Board 

Board 

Board 

Board 

KSA 

KSA 

KSA 

KSA 

Unlisted 

Listed 

Unlisted 

Unlisted 
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Al Nafoura Food Catering Co 

Al Nafoura & Ideal United 
Al Nafoura Restaurant 
Diplomat Sweets Co 
Diplomat Sweets Factory Co 
Dar Al Selal Factory Co 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

KSA 

KSA 
KSA 

KSA 

KSA 
KSA 

Unlisted 
Unlisted 
Unlisted 
Unlisted 
Unlisted 
Unlisted 

Al Nafoura Food Catering Co 

Al Nafoura & Ideal United 
Al Nafoura Restaurant 
Diplomat Sweets Co 
Diplomat Sweets Factory Co 
Dar Al Selal Factory Co 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

Board 

KSA 

KSA 
KSA 

KSA 

KSA 
KSA 

Unlisted 
Unlisted 
Unlisted 
Unlisted 
Unlisted 
Unlisted 

 

Board of Directors appointed at General Assembly on 11 September 2022 for three year term beginning 11 September 2022 and ending 10 September 2025  

 

Mr. Abdulaziz Bin Saeed appointed as Board Secretary starts 18 September 2022 and ending 10 September 2025. 

 

* Dr. Mohammed Alkinani membership starts on 29 May 2022 and ends on 10 September 2022 in order to complete the boards of director’s current term. 
**Mr. Saud Bajbair membership starts on 29 May 2022 and ends on 10 September 2022 in order to complete the BOD current term and he was re-elected as a Board Director 11 September 2022 for three years. 

Non-objection letter from the Saudi Central Bank (SAMA) on 06 November 2022. 
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Board of Directors Meetings and Attendance  

 

Board of Directors Meetings and Attendance 

Director Capacity 
Meetings and Attendance in 2022 

29 March 28 June  18 September  30 November 13 December Total 

HH Prince Naif Bin Sultan Bin Saud Al Kabeer  

Mr. Sameer Al Wazzan    

Mr. Abdullah Al Obekan     

Mr. Raid Al Saif     

Mr. Mohammed Bin Ali        

Mr. Turki Al Motawa’a 

Mr. Abduallah Almeshal  

Mr. Saud Bajbeer * 

Dr. Mohammed AlKinani **            

Chairman 

Vice Chairman 

Member 

Member 

Member 

Member 

Member 

Member 

Member 

A 

A 

A 

A 

A 

A 

NA 

NA 

NA 

A 

A 

A 

A 

A 

A 

NA 

A 

A 

               A 

A 

A 

A 

A 

A 

A 

A 

NA 

A 

A 

A 

A 

A 

A 

A 

A 

NA 

A 

A 

A 

A 

A 

A 

A 

A 

NA 

5 

5 

5 

5 

5 

5 

3 

4 

1 

     (A) Attendance   (P) Proxy   (AB) Absent   (NA) Not Applicable 

 

Board of Directors appointed at General Assembly on 11 September 2022 for three year term beginning 11 September 2022 and ending 10 September 2025 - non-objection letter from the Saudi Central Bank (SAMA) on 06 November 

2022 

 

Mr. Abdulaziz Bin Saeed appointed as Board Secretary from 11 September 2022 - Non objection letter received from SAMA on 13 September 2022.) 
 

 

* Mr. Saud Bajbair membership starts on 29 May 2022 and ends on 10 September 2022 in order to complete the BOD current term and he was re-elected as a Board Director 11 September 2022 for three years. 

** Dr. Mohammed Alkinani membership starts on 29 May 2022 and ends on 10 September 2022 in order to complete the BOD current term. 

 

Non-objection letter from the Saudi Central Bank (SAMA) on 06 November 2022 for the new term. 

 

 

 

As there are no Executive Directors it is not necessary to hold closed meetings - the Executive Management and Board Secretary are requested to leave the meeting during any discussions, if needed.  
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Principal Roles and Responsibilities of Committees, meetings and attendance in 2022 

 

Executive Committee  

Name Capacity 
Meetings and Attendance in 2022 

20 June  02 August  22 Dec 29 December 30 December   Total 

Mr. Sameer Al Wazzan 

Mr Abdullah AlObekan** 

Chairman 

Chairman  

A 

A 

A 

A 

A 

- 

A 

- 

A 

- 

  5 

2 

Mr. Raed Al Saif Member A A A A A   5 

Mr. Saud Bajbear*** Member - - A A A   3 

Mr. Salman Al Sudairy Member A A A A A   5 

     (A) Attendance   (P) Proxy   (AB) Absent       (NA) Not Applicable 

 

New Committee appointed on 18 September 2022  for three year term beginning 11 September 2022 and ending 10 September 2025 - non-objection letter from the Saudi Central Bank (SAMA) on 06 November 2022 for the new term. 

 

* Mr. Sameer Al Wazzan Mermbership as chairman starts on 18 September 2022 and ends on 10 September 2025 

**Mr Abdullah AlObekan membership as a chairman on 11 September 2019 and ends on 10 September 2022. 

*** Mr. Saud Bajbear membership starts on 18 September 2022 and ends on 10 September 2025 
 
 

    

Major principal roles and responsibilities of Executive Committee are: 

 

 Review strategy and agree targets with management and present for Board of Directors approval.  

 Monitor operations and ensure that financial results are in line with Board of Directors approved targets. 

 Report to the Board of Directors any significant variations and to recommend changes to achieve improvements.  

 Review annual budgets and present for Board of Directors approval.  

 Recommend to the Board of Directors authority limits for day-to-day operations as agreed with management. 

 Review and approve the appointment of senior staff as requested by the Nomination & Remuneration Committee.  

 Monitor corporate governance and risk management policies.  
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Investment Committee  

Name Capacity 
Meetings and Attendance in 2022 

29 March  01 November  20 December     Total 

Mr. Raed Al Saif  

Mr. Salman Al Sudairy 

Chairman 

Member 

A 

A 

 A 

A 

A 

A 

   3 

3 

Mr. Turki Al Mutawa* Member A  A A    3 

Mr. Abduallah Al Meshal** Member NA  A A    2 

     (A) Attendance   (P) Proxy   (AB) Absent      (NA) Not Applicable  
 

 

New Committee appointed on 18 September 2022  for three year term beginning 11 September 2022 and ending 10 September 2025 – (SAMA) approval received on 06 November 2022 

* Mr. Turki Al Mutawa membership ended as the term ended on 11 September 2022 

** Mr. Abduallah Al Meshal membership starts 18 September 2022 and ends on 10 September 2025. 

 
 
 

 

 

Major principal roles and responsibilities of Investment Committee are:  

 

 Define the investment objectives of the Company. 

 Formulate the investment policy of the Company. 

 Ensure that management secure SAMA approval of the investment policy. 

 Choose between internal and external investment management. 

 Ensure all investments conform to statutory limitations. 

 Approve specific investments. 

 Delegate authority as appropriate. 

 Review investment performance.  
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Audit Committee 

Name Capacity 
Meetings and Attendance in 2022 

15 February  09March           11 May 15 May 30 May 29 June 07 August  26 August 28 September 02  November      13 November             Total 

Mr. Mohammed Bin Ali  Chairman A                          A A A A A A A A A                                   A 11 

Mr. Loutfi Chahade 
Member 

Member  

A                                   

 

A A A A A A A A A                                   A 11 

Mr. Fahad Al Qahtani * 

 

Mr. Majed Qwaider** 

Member 

NA 

 

 A 

NA 

 

A 

NA 

 

A 

 

NA 

 

A 

NA 

 

A 

NA 

 

A 

 

NA 

 

A 

 

NA 

 

A 

 

A 

 

NA 

 

A                                   A 

 

NA                               NA 

3 

 

8 

     (A) Attendance   (P) Proxy   (AB) Absent  (NA) Not Applicable  

 
 

New Committee appointed on 11 September 2022 for three year term beginning 11 September 2022 and ending 10 September 2025. 

* Mr. Fahad Al Qahtani from 11 September 2022 for three years to 10 September 2025 

** Mr. Majed Qwaider membership ended on 10 September 2022. 

 
 

 

Major principal roles and responsibilities of Audit Committee are:   

 

 Ensure adherence to applicable laws and regulations through the compliance officer and the internal and external auditors. 

 Review annual & interim Financial Statements, consider whether they are complete and consistent with information known to committee members and reflect appropriate accounting principles. 

 Periodically review the financial and accounting policies in practice and provide comments and recommendations on such policies to the Board of Directors. 

 Review the adequacy and integrity of internal control systems. 

 Review internal audit plans and progress reports, discuss reports arising from internal audit reviews, management response and evaluate implementation of agreed action plans. 

 Recommend to the Board of Directors appointment, re appointment, removal, resignation and dismissal of external auditors. 

 Review the external auditors’ findings and reports to ensure appropriate and prompt remedial action on all deficiencies. 
 Review the effectiveness of the system for monitoring compliance with laws and regulations and the results of management's investigation and follow-up (including disciplinary action) of any instances of 

non-compliance. 

 Regularly report to the Board of Directors about committee activities, issues, and related recommendations.  
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Nomination and Remuneration Committee 

Name Capacity 
Meetings and Attendance in 2022 

20 March                                                                 27 November   31 December    Total 

Mr. Mohammed Bin Ali  Chairman 
A  A    A 

  A 

  3 

Mr. Sameer Alwazzan Member  A  A     3 

Mr. Taha Azhari Member  A  A     A   3 

          

     (A) Attendance   (P) Proxy   (AB) Absent     (NA) Not Applicable  

 

New Committee appointed on 18 September 2022  for three year term beginning 11 September 2022 and ending 10 September 2025 - SAMA approval granted on 11 June 2022. 

 
 

 

 
 

Principal roles and responsibilities of Nomination & Remuneration Committee are:    

 

 Recommend to the Board of Directors appointments to membership of the Board of Directors in accordance with the approved policies and standards. 

 Annual review of the requirement of suitable skills for membership of the Board of Directors and the preparation of a description of the required capabilities and qualifications for such membership including, 

inter alia, the time that a member should reserve for the activities of the Board of Directors. 

 Review the structure of the Board of Directors and recommend changes. 

 Determine the points of strength and weakness in the Board of Directors and recommend remedies. 

 Ensure on an annual basis the independence of the independent members and the absence of any conflict of interest in case a Board member also acts as a member of the Board of Directors of another 

company. 

 Draw clear policies regarding the indemnities and remunerations of the members of Board of Directors, Committees and Executive Management. In laying down such policies the standards related to 

performance shall be followed. 
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Risk Committee 

Name Capacity 
Meetings and Attendance in 2022 

20 June  22 December       Total 

Mr. Abdullah AlObekan * 

Mr. Saud Bajbear * 

Mr. Turki Al Mutawa 

Mr. Taha Azhari 

Chairman 

Chairman 

Member 

Member 

A 

NA 

A 

A 

NA 

A 

A 

A 

     1 

1 

2 

2 

     (A) Attendance   (P) Proxy   (AB) Absent     (NA) Not Applicable  

New Committee appointed on 18 September 2022  for three year term beginning 11 September 2022 and ending 10 September 2025  

*Mr. Abdullah AlObekan membership starts on 11 September 2019 and ends on 10 September 2022. 

* Mr. Saud Bajbair membership as chairman starts 18 September 2022 and ending 10 September 2025. 
 
 

 
 

Major principal roles and responsibilities of Risk Committee are:    

 

 Define a comprehensive risk management strategy and oversee its implementation. 

 Review and update the risk management strategy on a regular basis taking into account internal and external developments. 

 Re-evaluate tolerance for and exposure to risk on a regular basis and incorporate stress testing techniques. 

 Identify risks that may imperil the Company and ensure an acceptable risk profile is maintained at all times. 

 Continually oversee risk management systems and assess their effectiveness. 

 Review, update and amend risk management policies regularly. 

 Report to the Board of Directors details of key and any new risk exposures and recommend actions to manage them. 

 Advise the Board of Directors regarding all issues related to risk management. 
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Performance evaluation methodology deployed by the Board of Directors 
 

Nomination and Remuneration Committee developed appraisal processes to evaluate performance of Board of Directors, Board Members, Board Secretary, Committees and Committee Members. 
 

No evaluation of the Board of Directors by an external body has been undertaken in 2022. This evaluation will take place after the end of the current term.  
 

Principal roles and responsibilities of Board of Directors are: 
 

 Setting standards for membership of the Board of Directors and implementing them after General Assembly approval. 

 Approving the strategic plans and main objectives of the Company and supervising their implementation. 

 Setting and updating comprehensive strategies and policies related to risk management and ensuring their implementation. 

 Ensuring the integrity of financial and accounting procedures and preparation of financial reports. 

 Determining the most appropriate capital structure, financial objectives and approving budgets and capital expenditure.  

 Setting performance objectives and supervising their implementation. 

 Reviewing and approving the organisational and functional structures of the Company. 

 Developing a conflict of interest written policy for members of the Board of Directors, Key Executives and Shareholders.  

 Approving a corporate governance code for the Company including internal control policies and systems, annually supervising and monitoring effectiveness and amending it whenever necessary. 

 Approving a code of conduct for the Company’s executives and employees compatible with proper professional and ethical standards for protecting the rights of and relationships with stakeholders 

including settlement of complaints or disputes arising and the protection of related confidential information. 

 

 

Company Policy for Remuneration of Board of Directors, Board Secretary, Committees and Key Executives 
 

Company policy for remuneration of members of the Board of Directors, Board Secretary, Committees and Key Executives is developed by the Nomination and Remuneration Committee and approved by the 

Board of Directors.  
 

The main features of the current policy are: 
 

 Comply with the Articles of Association which define maximum and minimum amounts; 

 Propose annual remuneration for Members of Board of Directors, Committees and Board Secretary for approval by the Board of Directors to be presented to the General Assembly for final approval and 

payment; 

 Propose remuneration for CEO for approval by the Board of Directors; and 

 Ensure remuneration for Key Executives is in accordance with the Company compensation policy. 
 

There were no deviations from approved policy at the beginning of, at any time during or at the end of 2022. 

 

 

Remuneration of Board of Directors, Committee Members and Board and Committee Secretaries paid in the year ended 31 December 2022 
 

A provision amounting to 2,140 was made in the Financial Statements for the year ended 31 December 2021 in respect of board fees, attendance fees and reimbursement of expenses for the board and for 

members of the audit, executive, investment, risk and nomination and remuneration committees for the year 2021. 
 

Approval to pay up to this amount was granted at the Extraordinary General Assembly held on 28 June 2022 and 2,151 was subsequently paid in 2022.  
 

A provision amounting to 110 was made in the Financial Statements for the year ended 31 December 2021 in respect of remuneration for the Board Secretary for the year 2021.  
 

Approval to pay up to this amount was granted at the Extraordinary General Assembly held on 28 June 2022 and 155 was subsequently paid in 2022.  
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Remuneration of Board of Directors and Board Secretary in respect of 2021 paid in 2022 

 

Fixed Remuneration Variable Remunerations 
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Independent Directors 

Mr. Raed Al Saif 125 25 167 0 0 0 317 0 0 0 0 0 0 0 317 0 

Total Independent Directors 125 25 167 0 0 0 317 0 0 0 0 0 0 0 317 0 

 

Non Executive Directors 

HH Prince Naif Bin Sultan Bin Saud Al Kabeer – Chairman 125 25 0 0 0 0 150 0 0 0 0 0 0 0 150 0 

Mr. Sameer Al Wazzan – Vice Chairman 125 20 151 0 0 0 296 0 0 0 0 0 0 0 296 0 

Mr. Abdallah Al Obeikan 125 25 151 0 0 0 301 0 0 0 0 0 0 0 301 0 

Mr. Mohammed Bin Ali  125 25 179       329           0   329 0 

Mr. Turki Al Mutawa 125 15 122 0 0 0 262 0 0 0 0 0 0 0 262 0 

Total Non Executive Directors 625 110 603 0 0 0 

               

1,338  
0 0 0 0 0 0 0 

               

1,338  
0 

 

Total Directors 750 135 770 0 0 0 1,655 0 0 0 0 0 0 0 1,655 0 

 

Board Secretary 

Mr. Abdulaziz Bin Saeed 70 0 45 0 0 0 115 0 0 0 0 0 0 0 115 0 

Total Board Secretary 70 0 45 0 0 0 115 0 0 0 0 0 0 0 115 0 
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Remuneration of Committee Members in respect of 2021 paid in 2022 

 

Board  

Member 

Fixed Committee Remuneration 

(Except for the Allowance for 

Attending Board Meetings) 

Allowance for Attending 

Committee Meetings 
Total 

Executive Committee Members 

Mr. Abdallah Al Obeikan – Chairman Yes 80 18 98 

Mr. Sameer Al Wazzan Yes 80 15 95 

Mr. Raed Al Saif  Yes 80 18 98 

Mr. Salman Al Sudairy No 80 15 95 

Total   320 66 386 

Investment Committee Members 

Mr. Raed Al Saif – Chairman Yes 60 9 69 

Mr. Turki Al Mutawa Yes 60 9 69 

Mr. Salman Al Sudairy No 60 9 69 

Total   180 27 207 

Audit Committee Members 

Mr. Mohammed Bin Ali – Chairman Yes 90 30 120 

Mr. Majed Qwaider No 80 30 110 

Mr. Lotfi Shahadah No 80 30 110 

Total   250 90 340 

Nomination and Remuneration Committee Members 

Mr. Sameer Al Wazzan – Chairman Yes 50 6 56 

Mr. Mohammed Bin Ali Yes 50 9 59 

Mr. Taha Azhari No 50 9 59 

Total   150 24 174 

Risk Committee Members 

Mr. Abdallah Al Obeikan – Chairman Yes 50 3 53 

Mr. Taha Azhari No 50 3 53 

Mr. Turki Al Mutawa  Yes 50 3 53 

Total   150 9 159 

 

 



 
ARABIAN SHIELD COOPERATIVE INSURANCE COMPANY  

DIRECTORS’ REPORT FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022.                    ALL AMOUNTS IN SAR ‘000 

 

23 

Remuneration of Board of Directors, Committee Members and Board and Committee Secretaries for the year ended 31 December 2022 - to be paid in the year ended 31 December 2023 

 

A provision amounting to 2,340 was made in the Financial Statements for the year ended 31 December 2022 in respect of board fees, attendance fees and reimbursement of expenses for the board and for 

members of the audit, executive, investment, risk and nomination and remuneration committees all for the year 2022.  

Approval to pay up to this amount shall be sought at the General Assembly to be held in 2023.  

A provision amounting to 160 was made in the Financial Statements for the year ended 31 December 2022 in respect of remuneration for the Board and Committee Secretaries for the year 2022.  

Approval to pay up to this amount shall be sought at the General Assembly to be held in 2023. 

 

 

Remuneration of Key Executives 

 

In the table below:  

 

Key Executives means the CEO, the CFO and the three other executives earning the highest remuneration.   

 

Salaries and Allowances include provision for end of service benefits. 

 

Fixed medical and motor allowances are reported as Allowances and the costs of providing health and life insurance are reported as Benefits in Kind. 

 

Remuneration of Key Executives for 2022 

All amounts in SAR ‘000  Total  

Salaries  4,662  

Allowances  1,302  

Periodic and annual bonuses  870  

Incentive schemes  0  

Any compensation or other benefits in kind payable monthly or annually   163  

Total  6,997  

 

The company committed to disclose total remuneration of the senior executive management in accordance with the requirements of Article 93 (4-b) of the Corporate Governance Rules. In order to protect the 

interests of the Company, its shareholders and its employees, and to avoid any damage that may result from the disclosure in details as per job titles and positions, hence description of remuneration is not 

presented pursuant to Appendix (1) Remuneration Schedule of Corporate Governance Rules related to Senior Executives. 
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Penalties, Sanctions or Controls imposed on the Company or on any Subsidiary or Associated Company or on any Related Party by the Regulator or by any other Supervisory or Judicial Authority.  

 

Subject and reasons of the violation 
Fiscal Year 2021* Fiscal Year 2022* 

No. of Executive Decisions Total amount of Fines No. of Executive Decisions Total amount of Fines 

Violating SAMA’s supervisory instructions  3 150 1 - 

Violating SAMA’s instructions for protecting clients - - - - 

Violating SAMA’s instructions for conducting due diligence in 

combating money laundering and terrorist financing 
- - - - 

Violating instructions of CCHI 1 5 1 220 

Violating instructions of CMA and other regulatory authorities - - - - 

 

Company received a warning letter (#A/22120 dated on 09 November 2022) for violation of SAMA instructions regarding in Cybersecurity guidelines. Action plan was discussed by the executive management, 

audit committee and board to rectify the violation within the timeline. 

 

  

Report of Audit Committee regarding effectiveness of internal controls 

 

The annual audit and quarterly reviews carried out by the external auditors found that internal control procedures are effective. There were no significant annual audit or quarterly review adjustments required 

to any of the Financial Statements and no material internal control weaknesses were notified. This outcome provides comfort that the internal control procedures followed are appropriate and effective relative 

to the size of the Company and its current operations, ensuring the accuracy of financial reporting, compliance with internal policies, controls and regulations. 

 

The internal audit department successfully completed the program of audits and reviews contained in the audit plan agreed with and supervised by the Audit Committee.  

 

The Audit Committee did not report any material issues regarding the effectiveness of internal control procedures.   

 

 

Audit Committee recommendation to appoint Internal Auditor 

 

As the Company has an established internal audit department, it was not necessary for the Audit Committee to make a recommendation in this regard during 2022, with the exception of what concerns the 

replacement of the resigning Head of Internal Audit. 

 

 

Audit Committee Reports  

 

There was no report received from the Audit Committee during 2022 of any conflict between the Board of Directors and the Audit Committee regarding decisions made by either of them.  

 

There was no report received from the Audit Committee during 2022 of any refusal by the Board of Directors to follow the recommendation of the Audit Committee regarding appointment or termination of the 

external auditors or agreeing their fees.   

 

All recommendations made by the Audit Committee during 2022 were accepted and endorsed by the Board of Directors.  

 

The Audit Committee reviewed and referred to the Board of Directors for approval all Financial Statements issued during the year 2022. 
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Shareholder General Assembly Meetings 

 

Shareholder General Assembly Meetings held during 2022 showing attendance of Board Members 

Board Member 
 Dates of and attendance at General Assembly Meetings held in 2022  

Annual General Assembly on 28 June 2022 Annual General Assembly on 11 September 2022 

HH Prince Naif Bin Sultan Bin Saud Al Kabeer - Chairman  A AB 

Mr. Sameer Al Wazzan - Vice Chairman AB A 

Mr. Abdallah Al Obeikan 

Mr. Raed Al Saif 

Mr. Mohammed Bin Ali 

Dr. Mohammed Al Kanani* 

Mr. Turki Al Mutawa 

Mr. Saud Bajbeer** 

Mr. Abduallah AlMesal  

A 

A 

A 

A 

A 

A 

 

A 

A 

A 

AB 

A 

A 

       (A) Attendance    (P) Proxy    (AB) Absent   (NA) Not Applicable 

 

 

Breakdown of core Company Activities showing for each the impact and contributions to results 

 

The principal activities for which Arabian Shield Cooperative Insurance Company )“Company”( was licensed were the conducting of insurance and reinsurance business in general and medical classes in Saudi 

Arabia in accordance with License No. TMN/6/20079 issued on 11 September 2007 by the Saudi Central Bank ("SAMA" or "Regulator"). The License was renewed for three year periods on 10 August 2010, 07 July 

2013, 03 June 2016, and 26 January 2020. 

 

At the request of the Company, SAMA approved an amendment to the License to exclude reinsurance business with effect from 30 September 2013.   

 

A licence to write Protections and Savings lines was obtained in 2018. 

 
As per the Articles of Association )“Articles”(, the Company may undertake all activities required to transact cooperative insurance operations and related activities and to invest its funds. 

 

In addition to its principal offices located in Riyadh, Jeddah and Khobar the Company operates through a small network of sales and service outlets throughout the Kingdom.  

 

From incorporation of the Company to date the Company has not had any Subsidiary or Associated Companies. 
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Important plans and decisions (including any structural changes, business expansion, and discontinued operations) and future business expectations 

 

The year 2022 was an eventful year for Arabian Shield in terms of expansion and positioning. The Company has achieved several milestones that strengthened its footprint in the Saudi insurance market as one of 

the most prominent market players with a clear vision and consistent financial performance. 

 

In 2022, the Company concluded its first merger with Al-Ahli Takaful Company – proclaimed as one of the fastest and most technically sound mergers in the insurance industry –, engaged in a discussion for a 

second strategic merger with Alinma Tokio Marine Insurance Company, and crossed the one-billion turnover for the first time in its twenty-five years journey in the Saudi insurance market, while remaining focused 

on profitable growth and generating value for all its stakeholders. 

 

The rapidly evolving market dynamics have put tremendous pressure on operating companies to preserve their market presence while competing within a highly fragmented industry. The Company’s technical 
and underwriting practices have been put to test as the market goes through a difficult phase of fierce competition and dwindling technical margins. Yet, Arabian Shield reported strong top and bottom-line results 

compared to the previous year. 

 

The Company has expanded its footprint throughout various sales channels, focusing on the brokers and digital channels, revamping its operational model, and restructuring its sales infrastructure team. Although 

the insurance rates and technical margins were thinning in 2022, the Company has actively monitored its performance and addressed any pricing or structural deviations to remain competitive and relevant without 

jeopardizing its shareholders' interests.   

 

The Company has also been focusing on maximizing its investment returns from its extensive and growing investment portfolio while maintaining its conservative approach to investing shareholders' and 

policyholders' funds. The portfolio delivered exceptional returns in 2022, driven by flourishing interest rate markets - expected to remain favourable in the upcoming few quarters. 

 

On the other hand, the Company managed to control its general and administrative expenses wisely, to benefit from the scalability introduced by merging with ATC's operations and workforce. The well-developed 

integration plan pathed the way for efficient and effective consolidation of the two entities' operational infrastructure to ensure maximum control of costs and highest productivity. 

 

The Company has continued to invest in recruiting and developing highly skilled and qualified Saudi nationals across all workforce layers, particularly the higher management tiers, to ensure sustainability and 

achieve its strategic Saudisation objectives. Saudisation remained well above 80% throughout 2022. 

 

Below is a brief regarding some of the Company’s strategic decisions and announcements made throughout 2022: 

 

 

Merger with Alahli Takaful Company 

 

On 11 April 2021, the Company entered into a Memorandum of Understanding (MoU) with Al Ahli Takaful Company (ATC), one of the country's largest Protection & Saving insurers in the Kingdom, to begin a 

reciprocal due diligence process and to negotiate the final terms and conditions of the potential merger of ATC with Arabian Shield. The non-binding (MoU) stipulated the basis of the valuation using 'Adjusted 

Equity Book Value' in addition to the 'Embedded Value' of ATC's 'Protection and Savings Portfolio.' 

 

Shareholders of ATC received newly issued shares of Arabian Shield in exchange for every share they held in ATC; the parties also agreed on the final structure of the Proposed Transaction, the final exchange 

ratio, subject to due diligence and valuation analysis, the composition of the board and management structure for the combined entity. It was also agreed that the future merged entity would continue to be 

branded as Arabian Shield Cooperative Insurance Company and headquartered in Riyadh.  

 

On 12 June 2021, the Company signed a binding merger agreement with ATC pursuant to which all of the assets and liabilities of ATC will be transferred to Arabian Shield Insurance Company (the "Merger"), in 

consideration for the issuance by Arabian Shield Insurance Company.  

 

On 12 January 2022, the merger was completed successfully after listing the Consideration Shares issued to Alahli Takaful's entitled shareholders pursuant to the merger as set out in the Shareholder Circular 

issued by Arabian Shield Insurance Company. 
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The Company completed the consolidation between the two entities' operations throughout 2022, and the post-merger entity is smoothly operating and functioning as a single unit. The concluded merger 

introduces an exceptional opportunity for the Company to develop a refreshed and forward-thinking strategic plan, covering all business aspects and addressing evolving market challenges and opportunities. 

 

 

MOU with Alinma Tokio Marine Insurance Company 

 

On 28 December 2022, the Company announced the signing of a non-binding Memorandum of Understanding (the "MOU") with Alinma Tokio Marine Insurance Company which is a Saudi joint stock company 

with a paid-up capital of SAR 300 million and a solid shareholder base comprising Alinma Bank, Tokio Marine & Nichido Fire Insurance Company (Japan) and other well-known local conglomerates, to evaluate a 

potential merger between the two companies.  

 

After conducting operational, technical, financial, legal, and actuarial due diligence, engage in non-binding discussions on the terms and conditions of the potential merger. The Company will disclose any significant 

developments that occur regarding the potential merger. 

 

 

Dividends and Shares 

 
A resolution to refrain from distributing cash dividends for the financial year ending on 31 December 2021 was commenced based on the Board of Directors' recommendation to support and strengthen the 

Company's financial position and preserve the solvency margin to finance its future development plans. 

 

 

Selling Fractional Shares 

 
The completion of the process of selling fractional shares resulting from the increase in the Company's capital due to the merger with Alahli Takaful and depositing proceeds in the bank accounts of eligible 

shareholders. 

 

 

Board of Directors Appointments 

 

After the merger with ATC, the number of the Board of directors increased from six members to eight members after obtaining the general assembly approval to appoint two members to complete the current 

term of the Board of directors, which ends on 10 September 2025. 

 

 Dr. Mohammed Alkinani - (Independent member)  

 Mr. Saud Bajbair (Non-Executive Member).  

 

In addition, a new Board was elected for three years, starting on 11 September 2022 and ending on 10 September 2022. 

 

Licenses and Approvals of Competent Authorities 

 

The Company announced receiving the approval of the Council of Health Insurance (CCHI) on 08 February 2022 via electronic gate services for the annual qualification renewal for one year, starting on 16 

February 2022 and ending on 15 February 2023. 

 

The Company announces that it has obtained the approval of the Saudi Central Bank to renew the license to practice insurance activity for the following: (General Insurance - Health Insurance - Protection, and 

saving) starting 27 December 2022 and for a period of three years ending on 23 November 2025. 
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New accounting standard: IFRS 17 & IFRS 9 

 

The Company will apply IFRS 17 and IFRS 9 for the first time on 1 January 2023. Although these standards will bring significant changes to the operational accounting for insurance and reinsurance contracts and 

financial instruments and presentation of financial statements, these are expected to have a minimal impact on the Company's financial statements in the period of initial application. 

 

SAMA issued circular no to ensure that insurance companies implement IFRS 17 (Insurance Contracts) to a high standard. 172, dated 20 December 2018, directing all insurance companies to execute a four-phased 

approach, comprising: 

 

 Phase 1: Gap Analysis    [completed within the deadline: 31 March 2019] 

 Phase 2: Financial Impact Assessment   [completed within the deadline: 31 March 2020] 

 Phase 3: Design of Implementation Plan  [completed within the deadline: 15 April 2021] 

 Phase 4: Implementation & Dry-runs   [all submitted within the deadlines assigned below] 

o 1st Dry-run: simulating data to 31 December 2020   successfully submitted on 30 November 2021 

o 2nd Dry-run: simulating data to 31 December 2021    successfully submitted on 31 May 2022 

o 3rd Dry-run: simulating data to 30 June 2022    successfully submitted on 15 November 2022 

 

IFRS 9 replaces IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and is effective for annual periods beginning on or after 1 January 2018, with early adoption permitted. The Company has met the 

relevant criteria and has applied the temporary exemption from IFRS 9 for annual periods before 1 January 2023. Consequently, the Company will apply IFRS 9 for the first time on 1 January 2023.  

 

SAMA has also directed all operating Insurance Companies to develop a clear roadmap for implementing the IFRS 9 (Financial Instruments), which that Company has strictly adhered to and delivered on all the 

submission deadlines and set the internal policies and financial modules for a successful implementation. 

 

Although these standards will bring significant changes to the operational accounting for insurance and reinsurance contracts and financial instruments and presentation of financial statements, these are expected 

to have a minimal impact on the Company's financial statements in the period of initial application. 

 

 

Strategic Plan (2023-2027) 

 

The Company is exploring an engagement with a large consulting firm to lead the development of the Company's Strategic Plan for the five-year spanning from 2023 to 2027. The Board is undertaking a 

comprehensive exercise to select and appoint the most suitable advisor to develop and approve this plan in the first half of 2023. 

 

 

Social Contributions 

 

The total social contributions amounting to 15: 

 

Social Contributions for 2022 

Initiative / Entity  Description  Total  

Health Charitable Association (Inaya) Contribute to reducing Motor insurance rates for the association’s members  15  

Total  15  
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Operations and Financial Results 

 

Gross Written Premiums (GWP) in 2022 amounted to 1,106,285 (2021: 558,166) and Gross Earned Premiums (GEP) in 2022 amounted to 1,027,906 (2021: 558,709). 

 

The high growth in the GWP in 2022 by 98% is mainly attributed to the merger with ATC – effective on 12 January 2022 – as well as the careful expansion in the Medical line of business. This resulted in fundamental 

changes to the Company’s portfolio components and concentration of business across various lines of business.  
 

In 2022 medical class represented 42% of GWP and 39% of GEP (2021: 57% and 49%), motor class 12% of GWP and 10% of GEP (2021: 20% and 28%), Protections & Savings 38% of GWP and 41% of GEP (2021: 5% 

and 4%), with other classes at 9% of GWP and 10% of GEP (2021: 18% and 19%).   

 

The medical portfolio increased significantly in 2022 by more than 45%, in line with the operational plan to redirect more of its resources from the struggling motor business to focus on targeting profitable health 

insurance business, which the Company can leverage to score slightly better margins from the growing business with medical providers. 

 

Coming from a struggling 2021, motor portfolio increased in 2022 by more than 17% to reflect the Company's direction of adopting a highly selective underwriting approach and targeting only profitable market 

segments. The General portfolio, which forms 10% has decreased slightly in 2022 while the Protection & Saving portfolio increased significantly to form around 38% of the Company’s business post-merger with 

ATC. 

 

Net Underwriting Result (NUR) amounted to 97,508 being 9% of GEP (2021: 81,989 being 15% of GEP). The decrease in NUR % GEP from 15% to 9% is primarily attributed to the growing pressure on the technical 

margins across all lines of business caused by increasing claims and non-claims costs.  

 

Control on all payroll costs and operating overheads, including depreciation, was maintained post merging with ATC. While the G&A increased by 44% compared to the doubling YoY portfolio – comparing the G&A 

for the two pre-merger companies to the actual spending achieved post-merger, the G&A has noticeably reduced by over 11%. 

 

The overall accounts and reinsurers' receivables increased significantly by 23% at the end of 2022 due to the massive expansion in portfolio size and focus on underwriting corporate business with credit terms 

compared to the slowing down the cash-based retail business. The provision for bad and doubtful debts – calculated by a formula provided by SAMA in the Insurance Implementing Regulations – was decreased 

by 12% in 2022 to 12,500 (2021: 14,238) to reflect the granted credit terms. Although the provision is required under the Implementing Regulation, most of the provided amounts are not truly needed. The 

receivable balances will be collected on the due dates as per the credit agreement with each client.  

 

Returns from bank deposits and investments were higher by 15,691 or 63%, mainly due to increased realized gains on some investments and improving interest rates. 

 

The combined ratio (calculated before returns from bank deposits and investments, taxes, and change in receivable' provision) has increased in 2022 to 99% compared to 97% in 2021. This increase in the overall 

ratio demonstrates the pressure on the Company’s technical margin but remain s favourable and complemented by a strong investment income. 

 

Operating Income, including the change on receivables' provision and before the charge for taxes and allocation to policyholders' insurance operations, amounted to 46,551 (2021: 36,607). 

 

Other comprehensive Income of 1,849 in 2022 compared to 656 in the prior year is mainly attributed to improvement in the valuation of one of the investments disrupted by the COVID-19 outbreak – 

management is closely monitoring the developments and expects an improvement in the upcoming periods. Another factor is the actuarial gain on end-of-service indemnities.  

 

Comprehensive Income after deducting zakat and income tax and allocation to policyholders' insurance operations increased to 29,769 (2021: 26,809). 

 

Based on the revised number of shares, earnings per share decreased from 0.65 in 2021 to 0.44 in 2022. 

 

On 31 December 2022, the Statement of Financial Position reflects Total Equity of 1,112,886 (2021: 488,713). 

 

Strong technical reserves are maintained, ensuring the Company's stability and security for its policyholders. 
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Summarised Assets, Liabilities and Results for the past five financial years 

 

The table below is based on extracts from the financial statements for the year ended 31 December 2022 and the preceding four years. 
 

  2022  2021  2020  2019  2018  

 Insurance Operations            
            

 Total assets  1,503,176   610,787  702,466  633,971  721,492  

 Total liabilities  1,475,700   608,427  697,896  631,274  718,795  

 Insurance operations’ accumulated surplus  28,894   5,120  4,570  2,697  2,697  

            

 Gross written premiums  1,106,285   558,166  552,708  543,717  625,101  

 Net written premiums  757,068   390,810  336,993  357,974  452,566  

 Gross earned premiums  1,027,906   558,709  529,634  597,380  559,623  

            

 Net earned premiums  679,005   361,194  349,011  414,688  379,851  

 Net underwriting income / (loss)  97,508   81,989  87,592  36,089  89,251  

 Bank deposit commission  8,805   3,547  3,322  7,039  7,028  

 Surplus / (deficit) from insurance operations  28,810   28,692  31,385  (1,346)  26,965  

 Shareholders’ appropriation from surplus  (25,929)  (25,823)  (28,247)  1,346  (24,268)  

 Surplus after shareholders’ appropriation  2,881   2,869  3,138  0  2,697  
  

  
 

 
       

  

 
 

 
       

 Shareholders’ Operations            

 

 

 
 

 
       

 Total assets  1,175,459   537,835  506,099  474,662  460,654  

 Total liabilities  61,155   46,362  44,195  37,003  32,969  

 Total equity   1,114,304   491,473  461,904  437,659  427,685  

 
 

    
 

    
 

 Appropriation of insurance operations surplus  25,929   25,823  28,247  (1,346)  24,268  

 Commission and investment income  31,631   21,198  18,085  20,489  12,202  

 Operating income / (loss) for the year  46,551   36,607  43,602  16,941   34,292  

 Zakat charge  (18,492)  (9,713)  (11,321)  (9,513)  (10,960)  

 Income tax charge  (139)  (741)  (624)  (164)  (789)  

 Income / (loss) for the year  27,920   26,153  31,657  7,264  22,543  

 Earnings per share  0.44  0.65  0.79  0.18  0.56  

 Net Change in unrealised fair value of investments  1,849   656  (7,412)  2,710  355  

 Comprehensive income / (loss) for the year  29,769   26,809  24,245  9,974   22,898  
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Summarized Financial Results - Insurance Operations 

For the Year Ended 31 December  2022  2021  Change  % Change  
          

Gross written premiums   1,106,285   558,166   548,119   98.20%  

Net written premiums  757,068   390,810   366,258   93.72%  

          

Gross earned premiums  1,027,906   558,709   469,197   83.98%  

Net earned premiums  679,005   361,194   317,811   87.99%  

          

Earned commission income  35,070   35,947   (877)  (2.44%)  

Net incurred claims  (471,714)  (283,973)  (187,741)  66.11%  

Net other underwriting income / (expense)  (144,853)  (31,179)  (113,674)  364.59%  
 

 

              
 

Net underwriting income / (loss)  97,508   81,989   15,519   18.93%  

Insurance operations’ operating expenses   (80,369)  (50,966)  (29,403)  57.69%  

Provision for bad and doubtful debts  2,866   (5,878)  8,744   (148.76%)  

Surplus / (deficit) before policyholders bank deposit commission  20,005    25,145    (5,140)   (20.44%)  

Bank deposit commission  8,805   3,547   5,258   148.24%  
 

 

              
 

Surplus / (deficit) from Insurance operations  28,810   28,692   118   0.41%  

Shareholders’ appropriation from surplus  (25,929)  (25,823)  (106)  0.41%  
 

 

              
 

Surplus after shareholders’ appropriation  2,881    2,869    12    0.42%  

 

 

Summarised Financial Results - Shareholders Operations 

For the Year Ended 31 December  2022  2021  Change  % Change  
                 

Shareholders’ appropriation from surplus  25,929   25,823   106   0.41%  

Commission and investment income  31,631   21,198   10,433   49.22%  
                 

Total income  57,560   47,021   10,539   22.41%  

Shareholders’ operations operating expenses   (11,009)  (10,414)  (2,700)  25.93%  
                 

Operating income / (loss) for the year  46,551   36,607   7,839   21.41%  

Zakat charge  (18,492)  (9,713)  (7,286)  75.01%  

Income tax charge  (139)   (741)   426    (57.49%)  

Income / (loss) for the year  27,920   26,153   979   3.74%  

Net Change in unrealised fair value of investments  1,849   656   1,193   182%  
                 

Comprehensive income / (loss) for the year  29,769    26,809    2,172    8.10%  
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The tables below analyse the operating business by summarised product segment: 

 

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022 
 

Motor  Medical  
Property & 

Casualty 
 

Protection & 

Savings 
 Total 

 

            

Gross written premiums        128,571   459,468   96,146  422,100   1,106,285   

Net written premiums 76,085   459,468   7,435  214,080   757,068   

Gross earned premiums 107,618   398,055   99,598  422,635   1,027,906   
                  

Net earned premiums 59,578   398,055   7,090  214,282   679,005   

Earned commission income 9,267   0   21,516  4,287   35,070   

Net incurred claims (56,309)  (370,660)  (995) (43,750)  (471,714)  

Net other underwriting income / (expense) (5,995)  (10,438)  (7,269) (121,151)  (144,853)  
                  

Net underwriting income / (loss) 6,541   16,957   20,342  53,668   97,508   

Insurance operations’ operating expenses         (80,369)  

Provision for bad and doubtful debts        2,866   
                  

Surplus / (deficit) before policyholders bank deposit commission        20,005   

Bank deposit commission        8,805   
                  

Surplus / (deficit) from Insurance Operations        28,810   

Shareholders’ appropriation from surplus        (25,929)  

Surplus after shareholders’ appropriation        2,881   
          

 

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2021 
 

Motor  Medical  
Property & 

Casualty 
 

Protection & 

Savings 
 Total 

 

            

Gross written premiums  109,893  315,843  107,005  25,425  558,166  

Net written premiums 53,992  315,843  15,132  5,843  390,810  

Gross earned premiums 154,794  271,943  107,178  24,794  558,709  
           

Net earned premiums 68,685  271,943  15,718  4,848  361,194  

Earned commission income 16,534  0  15,127  4,286  35,947  

Net incurred claims (57,761)  (225,149)  (137)  (926)  (283,973)  

Net other underwriting income / (expense) (14,376)  (3,264)  (9,521)  (4,018)  (31,179)  
           

Net underwriting income / (loss) 13,082  43,530  21,187  4,190  81,989  

Insurance operations’ operating expenses          (50,966)  

Provision for bad and doubtful debts         (5,878)  
           

Surplus / (deficit) before policyholders bank deposit commission         25,145  

Bank deposit commission         3,547  
           

Surplus / (deficit) from Insurance Operations         28,692  

Shareholders’ appropriation from surplus         (25,823)  

Surplus after shareholders’ appropriation         2,869  
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Geographical Split of Revenues 

 
 

From incorporation of the Company to date the Company’s activities were carried out entirely in the Kingdom of Saudi Arabia.  
 

 Gross Written Premiums by Region   2022  2021  

 Central   583,499  443,292  

 Eastern   91,769  74,805  

 Western   419,747  37,499  

 Southern   1042  700  

 Northern   10,228   1,870  

 Total   1,106,285   558,166  
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Risks faced by the Company   

 

 

The Company is exposed to normal risks associated with operating an insurance business.  

 

The Company’s risk governance is manifested in a set of established policies, procedures and controls. The apex of risk governance is the centralised oversight of the Board of Directors providing direction and 

necessary approvals.  

 

The Company is continuously reviewing and updating Risk Appetite Framework (RAF) and Risk Appetite Statement (RAS) in managing and controlling risk exposure.  

 

Operational risk is the risk of loss arising from systems failures, control failures, fraud and human errors which can result in financial or reputation loss and legal consequences. Management mitigates operational 

risk through appropriate controls, segregation of duties and internal checks and balances.  

 

The audit committee supported by the work of the internal auditor and compliance officer continually audit and monitor activities.  

 

The operations of the Company are subject to regulatory requirements in Saudi Arabia. Such regulations not only prescribe approval and monitoring of activities but also impose certain restrictive provisions e.g. 

capital adequacy to minimise the risk of default and insolvency and to enable unforeseen liabilities to be met. 

 

The principal risks to which the Company is exposed and mitigating factors are set out below: 

 

Insurance risk 
 

Insurance risk is the risk that actual claims payable to contract holders in respect of insured events exceed the carrying amount of insurance liabilities. Insurance risk is currently influenced by the exceptionally 

competitive nature of the market and the increase in both frequency and severity of claims particularly motor and medical claims where cost inflation has been very evident.  

 

Careful evaluation of risks through implementation of underwriting strategy and pricing together with the use of reinsurance reduce insurance risk. The diversification and short term nature of contracts written by 

the Company further mitigates risk. 
 

 

Reinsurance risk   
 

The Company effects reinsurance with other parties in the normal course of business in order to minimise its financial exposure to potential losses arising from large insurance claims. Although the Company has 

reinsurance arrangements it is not relieved of its direct obligations to its policyholders in the event that a reinsurer failed to meet its obligations. 

 

Reinsurers are selected using parameters such as minimum acceptable credit rating, reputation and past performance. To minimise its exposure to significant losses the Company regularly evaluates the financial 

condition of its reinsurers.   
 

 

Credit risk 
 

Credit risk is the risk that one party to a financial instrument will fail to discharge an obligation and cause the other party a loss.  

 

The Company seeks to limit credit risk with respect to customers, agents and brokers by constant monitoring of outstanding receivables and setting credit limits. Bank time deposits are placed with reputable banks 

and generally for periods of not more than three months. Reinsurers are required to have a minimum acceptable security rating level affirming their financial strength. 
 

 

Currency risk 
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Currency risk is the risk that values will fluctuate due to changes in exchange rates but the Company believes that there is minimal risk as it primarily transacts in Saudi  and balances held in other currencies are of 

immaterial amounts. 
 

 

Interest rate and investment risk 
 

Interest rate risk arises from the possibility of changes in interest rates and this risk is minimised as investments normally comprise fixed rate instruments while deposits are generally placed for periods not 

exceeding three months. Investment risk is mitigated by focusing on relatively low risk investments in a diversified portfolio. 
 

 

Liquidity risk 
 

Liquidity risk is the risk that the Company will not be able to meet its commitments when they fall due and to mitigate this liquidity requirements are monitored on a monthly basis to ensure sufficient liquid funds 

are available to meet commitments.  
 

 

Employees 
 

The Company is exposed to a highly competitive recruitment of the qualified labour with key insurance skills in the market and suffers a high labour turnover.  
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Dividend distribution policy 

 

The Articles of Association stipulate the basis for distribution of shareholder profits as follows: 

 

1. Deduct required zakat and income tax. 

2. Deduct (20%) of the net profit to constitute the statutory reserve.  The Ordinary General Assembly may stop this deduction once the reserve reaches an amount equal to total paid up capital. 

3. Ordinary General Assembly upon a proposal made by the Board of Directors may deduct a percentage of the net annual profits to constitute an additional reserve to be used for a specified purpose or purposes 

as decided by the General Assembly. 

4. Out of the remaining balance, a first payment equivalent to at least (5%) of the paid up capital is distributed to the shareholders. 

5. The balance is distributed to the shareholders as a portion of the profits or transferred to the retained profits account. 

6. The Board of Directors may approve a decision to distribute periodical profits to be discounted from the annual profits specified in paragraph No. (4) above according to the regulating rules issued by the 

competent authorities. 

 

The Board of Directors review dividend distribution policy annually taking into account such factors as profitability, financial status including solvency compliance, growth prospects and resultant capital 

requirements and shareholder returns. 

 

No dividend was declared or paid in 2021 in respect of the year ended 31 December 2020 and there were no interim dividend distributions during 2021 in respect of the year ended 31 December 2020. 

 

The Board of Directors will refer to the General Assembly to be held in 2023 its recommendation concerning dividend distribution in respect of the year ended 31 December 2022. 
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Ownership of Shares and Debt Instruments issued by the Company or by any Subsidiary or Associated Company held by Board of Directors Members, Board Secretary, Committees Members, Executive 

Management and Related Parties showing changes during 2022. 

 

Shares held by Board of Directors Members, Board Secretary, Committee Members, Executive Management and Related Parties during 2022 

Name Classification 
Start of Year End of Year 

Net Change 
Percentage 

Change Shares % Ownership Shares % Ownership 

Saudi National Bank Related Party 0 0 7,155,738 11.21% 7,155,738 - 

Bahrain National Holding Co BSC Related Party 6,000,000 15.00% 6,000,000 9.40% 0 0% 

HH Prince Sultan Bin Mohamed Bin Saud Al Kabeer Related Party 5,700,000 14.25% 5,700,000 8.93% 0 0% 

Mr. Nasser Al Mutawa Related Party 2,850,000 7.13% 2,850,000 4.46% 0 0% 

Mr. Christopher Ledwidge   Related Party 800,000 2.00% 800,000 1.25% 0 0% 

Mr. Abdallah Al Obeikan 
Board & Committee &               

Related Party 
60,000 0.15% 60,000 0.09% 0 0% 

Mr. Turki Al Mutawa 
Board & Committee &               

Related Party 
2,000 0.01% 2,000 0.00% 0 0% 

HH Prince Naif Bin Sultan Bin Saud Al Kabeer Chairman & Related Party 1,333 0.00% 1,333 0.00% 0 0% 

Mr. Raed Al Saif  Board & Committee 133 0.00% 133 0.00% 0 0% 

 

Shares for Saudi National Bank in 2022 representing the Bank’s share in the Company after merging with Al Ahli Takaful Company 
 

Shares represented in front of Mr. Abdullah Al Obeikan name are owned by Al Obeikan Investment Group Co’s 
 

From incorporation of the Company to date the Company has not had any Debt Instruments in issue. 
 

From incorporation of the Company to date the Company has not had any Subsidiary or Associated Companies. 
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The procedures taken by the Board of Directors to inform members of shareholders observations on company’s performance 

 

Emphasis on all members of the Board of Directors, especially non-executive members, to attend General Assemblies meetings to engage directly to the comments and suggestions of shareholders and 

consistently following up on the shareholders proposals and observations. As well as insuring that interactions with shareholders are reported. 

 

 

Requests by the Company for the Register of Shareholders 
 

Requests by the Company for the Register of Shareholders during 2022 

Date of Request Reason for Request 

23 January Company Procedure  

09 March / 13:11 Other  

09 March / 14:03 

09 March / 14:04  

Other 

Other  

21 March  Company Procedure 

04 August  Company Procedure 

06 September Company Procedure  

09 September  AGM 

06 October  Company Procedure  

21 November  Company Procedure 

29 December  AGM 
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Definitions and explanations 

 

Related parties represent shareholders, both individual and corporate, directors, members of the audit, executive, investment, risk and nomination and remuneration committees, the board secretary, key 

executives and entities controlled (including jointly controlled) or significantly influenced by such parties. The immediate families of the above are related parties.  

 

The following table identifies the individuals forming the relationship links for corporate related parties. 

 

Shareholders Relationship link 

Arabian Shield - Bahrain  

 

HH Prince Sultan Bin Mohamed Bin Saud Al Kabeer 

Mr. Nasser Al Mutawa 

Mr. Christopher Ledwidge 

Mr. John Davies 

Obeikan Investment Group Mr. Abdallah Al Obeikan 

 

 
 

Entities controlled or significantly influenced Relationship link 

Almarai Company 
 

HH Prince Naif Bin Sultan Bin Saud Al Kabeer 

Obeikan Investment Group Companies Mr. Abdallah Al Obeikan 

Samama Group Companies Mr. Turki Al Mutawa 

Yamama Saudi Cement Company HH Prince Naif Bin Sultan Bin Saud Al Kabeer 

HH Prince Sultan Bin Mohd Bin Saud Al Kabeer entities HH Prince Naif Bin Sultan Bin Saud Al Kabeer 

Bahrain National Insurance Company Mr. Sameer Al Wazzan  

National Water Company Mr. Abdallah Al Obeikan 

Arabian Shield Cooperative Insurance Company All 
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Key Executives, in the context of defining Related Parties, for the year ended 31 December 2022 means the following five people (year ended 31 December 2021: six people) – the Chief Executive Officer (CEO), 

the Chief Financial Officer (CFO) and the three other executives (year ended 31 December 2021: four other executives) who earned the highest remuneration.   

 

All transactions with related parties are made on an arm’s length basis and no conflicts or potential conflicts of interest were identified during the year ended 31 December 2022 and 2021. Amounts due to related 

parties do not include amounts provided for outstanding claims under processing or IBNR.  Balances due to or from related parties are unsecured, interest free and are settled in cash and no guarantees have 

been made or received in relation to any related party transaction or balance. 

 

An impairment assessment is undertaken by examining the financial position of and the market in which each related party operates. For the year ended 31 December 2022, the Company has not recorded any 

impairment of receivables relating to amounts due from related parties (year ended 31 December 2021: Nil).  

 

Transactions with related parties are in respect of purchase of insurance portfolio and related business, investments, remuneration and annual insurance contracts. 

 

 

Purchase from a Related Party of insurance portfolio and related business  

 

The insurance portfolio and related business of Arabian Shield Insurance Company EC was acquired by the Company effective 1 January 2009 at a purchase consideration approved by SAMA resulting in a Goodwill 

amount of 49,100,000.  

 

The related assets and liabilities of Arabian Shield Insurance Company EC were also acquired at book value amounting to 20,825,600 as per the audited Financial Statements of Arabian Shield Insurance Company 

EC at 31 December 2008.  

 

The combined sum due to Arabian Shield Insurance Company EC in consideration for goodwill and net assets acquired amounted to 69,925,600.  

 

Based on criteria related to the Company’s earnings up to 31 December 2015 the Goodwill amount was subsequently reduced by 2,306,137 to 46,793,863. This in turn resulted in a reduction in the combined sum 

due to Arabian Shield Insurance Company EC from 69,925,600 to 67,619,463 which has been fully paid with no further amounts owing. 

 

 

Business merger with AlAhli Takaful Company merged with Arabian Shield Insurance Company 

 

The purchase consideration was set at 594,404 which consists of the issuance of 23,852,462 new shares to the shareholders of AlAhli Takaful Company. 

 

The fair value of the Company's issued new shares is determined on the basis of the closing market price of the ordinary shares of SAR 24.92 per share in Tadawul on the last trading date prior to the acquisition 

date on January 12, 2022. The issuance costs directly related to the issuance of shares were not substantial. As a result, there was a capital increase and equity premium of 238,525 and 355,879 repetitively. 

 

Executive management has conducted a thorough assessment of the purchase price allocation where the allocated amounts can be finalized. After applying the purchase price allocation methodology, the 

previously recognized goodwill of 352,398 was split between intangible assets and goodwill of 34,244 and 318,154. The revisions mentioned are within the above measurement period. 

 

IAS (38) specifies that if an entity can demonstrate its ability to control the economic benefits from non-contractual relationships, such relationships with customers are identified as separable and can be 

recognized as an intangible asset. Historically, AlAhli Takaful's customer base has contributed to the company's steady revenue stream through various insurance agreements. Hence, the relationship was 

considered to represent an intangible customer relationship. 

 

Customer relationships reflect the value derived from future premium payments expected from insurance contracts with the existing customer base. Clients have been categorized into collective and individual 

customers over the lifetime due to differences in attrition rates, gross output, and written premiums per client and portfolio profit margin. Management has used the "multi-period over-earnings method" to 

evaluate the relationship with the client and is considered useful life: 
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 - Thirteen (13) years of life insurance for groups. 

 - Twelve (12) years of life insurance for individuals. 

 

Goodwill earned through business consolidation will be reviewed annually and the amount recoverable for the cash generating unit (or group of cash generating units) to which the goodwill relates. 

 

According to IAS 36, impairment occurs when the book value of the cash generating asset or unit exceeds the recoverable amount, which is above its fair value minus selling costs and its value in use. 

 

IAS 36 defines an asset's cash generating unit as the smallest group of assets that generate cash inflows that are largely independent of cash inflows from other assets or asset groups. Each cash-producing unit 

or group of cash production units to which goodwill is allocated must: (1) represent the lowest level within the entity at which goodwill is monitored for internal management purposes; and (2) on the condition 

that it shall not be greater than an operational segment (IFRS 8.5). 

 

For the purpose of impairment assessment made, the Company's cash production units are identified as four (4) main operational segments: automotive, medical, property and accident, and protection and 

savings. 

The recoverable amount of cash-generating units was determined on the basis of calculating the value in use, using cash flow projections covering a period of three (3) years by applying a final growth rate 

thereafter. The calculation of the value in use in cash-generating units is most sensitive to the following assumptions: 

 

- Future cash flows available from operations. 

- Weighted average cost of capital of 13.50%. 

- Final growth rate of 3%. 

 

Based on the current impairment valuation, goodwill has not decreased as at December 31, 2022. 
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Annual insurance contracts with Related Parties for 2022 - Transactions and Balances 

 

Insurance Transactions and Balances 
 

Related Party Relationship to Arabian Shield 

Gross 
Written 

Premiums 

Ceded 
Written 

Premiums 

Commission 
Received 

from 

Commission 
Paid 
to 

Gross 
Claims 
Paid 

Ceded 
Claims 
Paid 

Amounts 
Due 

 From 

Amounts 
Due 
To 

Obeikan Investment Group Shareholder 5,011    77  1,903  

Saudi National Bank Shareholder 249,295    104,902  11,024 110 

Almarai Company Entity controlled or significantly influenced 162,082    102,429  5 1,650 

Obeikan Investment Group Companies Entity controlled or significantly influenced 20,940    15,748  2,300  

Samama Group Companies Entity controlled or significantly influenced 7,090    6,325  2,850  

Yamama Saudi Cement Company Entity controlled or significantly influenced 14,754    9,200  6,111  

HH Prince Sultan Bin Mohamed Bin Saud Al Kabeer Co.’s Entity controlled or significantly influenced 3,813    2,214  318  

Tejoury Company Ltd. Entity controlled or significantly influenced 249    16  186  

Bahrain National Insurance Company Entity controlled or significantly influenced  128 13   3  227 

National Water Company Entity controlled or significantly influenced        8 

Mr. Bassel Abdullah Al Abdulkarim Key Executive – CEO 9        

Mr. Mohamed Atef Abdullatif Key Executive – CFO 4        

Mr. Mohammed Shafeeq Ahmed Key Executive – Technical Manager 2        
 

 

Investment & Marketing Transactions and Balances 

 

Related Party Relationship to Arabian Shield 
Unit-Linked 
Investment 

Unit-Linked 
Fees (Rebate 

Investment 
Portfolio – 

Shareholders 

Investment 
Portfolio 
Income - 

Shareholders 

Marketing 
Agency 

Commission 
 

Amounts 
Due 

 From 

Amounts 
Due 
To 

SNB Capital Entity controlled or significantly influenced 554,861 4,204 274,434 6,749     

AlAhli Insurance Marketing Services Company Limited Entity controlled or significantly influenced     110    
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Details of Paid, Accrued and Prepaid Taxes Regulatory Fees and all Statutory Fees and Levies 

 

The following payments were made during the year. 

  

Description of Fee or Charge Reason for Fee or Charge  2022  

     

Withholding Tax Department of Zakat and Income Tax Regulations  11,265   

Zakat Department of Zakat and Income Tax Regulations  17,741   

Income Tax Department of Zakat and Income Tax Regulations  820   

Value Added Tax Department of Zakat and Income Tax Regulations  72,237   

CCHI Levy Council of Cooperative Health Insurance Regulations  1,004   

SAMA Levy Saudi Central Bank Regulations  650   

Chamber of Commerce Chamber of Commerce Membership and Attestation Fees  11   

GOSI Social Insurance Contributions  4,000   

Employees and Dependents’ Levies Labour Levies  495   

Visas, Iqamas and Others Government Services for corporate and employment affairs  173   

Withholding Tax Department of Zakat and Income Tax Regulations  11,265   
     

 

The following amounts were outstanding due / (prepaid) at the end of the year. 

 

Description of Fee or Charge Reason for Fee or Charge  2022  

     

Withholding Tax Department of Zakat and Income Tax Regulations  2,952  

Zakat Department of Zakat and Income Tax Regulations  48,602  

Income Tax Department of Zakat and Income Tax Regulations  795  

Value Added Tax Department of Zakat and Income Tax Regulations  -578  

CCHI Levy Council of Cooperative Health Insurance Regulations  0  

SAMA Levy Saudi Central Bank Regulations  0  

Chamber of Commerce Chamber of Commerce Membership and Attestation Fees  0  

GOSI Social Insurance Contributions  520  

Employees and Dependents’ Levies Labour Levies  0  

Visas, Iqamas and Others Government Services for corporate and employment affairs  0  

Withholding Tax Department of Zakat and Income Tax Regulations  2,952  
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Statements  

 

The Board of Directors state that:  

 Proper books of account are maintained. 

 The system of internal control is sound in design and has been effectively implemented. 

 There are no significant doubts concerning the ability of the Company to continue as a going concern. 

 From incorporation of the Company to date the Company has not had any Subsidiary or Associated Companies. 

 No notification has been received from any party (other than Board of Directors Members, Board Secretary, Committee Members, Executive Management and Related Parties) of ownership of or interest 

in 5% or more of its shares or of increase or decrease in their shareholding by 1% or more of the total share capital. 

 There are no agreements under which a member of the company's board of directors or a senior executive of the company waives any salary or compensation. 

 There are no agreements or waiver whereby the shareholders waives the any rights to the dividend. 

 No reciprocal debt instrument has been issued. 

 No outstanding payment obligations and all statutory payments are paid. I.e.  Zakat, tax or fees. 

 No transfer or subscriptions rights has been issued or granted under convertible debt instruments, contractual securities or instruments carrying conversion or similar rights.  

 From incorporation of the Company to date the Company has not had any borrowings. 

 No Investment or revenues was created for the benefit of employees. 

 No treasury shares transactions has been occurred. 

 The internal audit report does not include any reservations on the annual financial statement. 

 No  penalties, sanctions or controls were imposed by any Regulatory, Supervisory or other Judicial Authority on the Company, Board of Directors, Board of Directors Members, Board Secretary, Committee, 

Committee Members, Executive Management or any other Related Party regarding any matter related to the Company during 2022. 

 There were no transactions conducted between the Company and any Related Party during 2022 other than in the ordinary course of business. 

 There was no recommendation by the Board of Directors to change External Auditor before the end of the existing appointment period. 

 The Financial Statements have been prepared in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRS) and other standards and pronouncements endorsed by the Saudi Organization for 

Chartered and Professional Accountants )“SOCPA”( )collectively referred to as “IFRS as endorsed in KSA”(. 
 

  

 

___________________________  ___________________________ 

Mohammed Bin Ali  Bassel Al Abdulkarim 

Authorized Board Member CEO 

 

RIYADH  

31 March 2023 
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  تقرير مراجعي الحسابات
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 .المالية القوائم هذه من يتجزأ لا جزءا    40 رقم إلى 1 رقم من المرفقة الإيضاحات تعتبر
 

٢ 
 

 ةشركة مساهمة سعودي         شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني

 اليةالقوائم الم
   جميع المبالغ بآلاف الريـالات السعودية  2022ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 
 
 
 

 
 صفحة فهرس

  

  

 3 بيانات الشركة
  

 10 – 4  الحسابات  راجعيتقرير م
  

   القوائم المالية 

  

 11 قائمة المركز المالي 
  

 12 قائمة الدخل 
  

 13 قائمة الدخل الشامل 
  

 15 – 14 ائمة التغيرات في حقوق الملكيةق 
  

 17 – 16 قائمة التدفقات النقدية 
  

 74 – 18 إيضاحات حول القوائم المالية 
 

 

 



 

 .المالية القوائم هذه من يتجزأ لا جزءا    40 رقم إلى 1 رقم من المرفقة الإيضاحات تعتبر
 

٣ 
 

 شركة مساهمة سعودية         شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني
 القوائم المالية 

   الريـالات السعوديةجميع المبالغ بآلاف   2022ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
 
 

 
 

 بيانات الشركة
 

 

 رئيس مجلس الإدارة
 

  الأمير / نايف بن سلطان بن سعود الكبير
 

 نائب رئيس مجلس الإدارة
 

 السيد / سمير الوزان
 

 مجلس الإدارة
 

 الأمير / نايف بن سلطان بن سعود الكبير 
 السيد / سمير الوزان

 السيد / عبد الله العبيكان
 ركي المطوعالسيد / ت

 السيد / محمد بن علي
  السيد / رائد السيف

 محمد الكناني  السيد /
 بيرسعود باج السيد /
 عبدالله المشعل السيد /

 
 

 الرئيس التنفيذي
 

 السيد / باسل العبدالكريم 
 

 سكرتير مجلس الإدارة
 

 السيد / عبدالعزيز بن سعيد
 

 المكتب الرئيسي
 

 15المبنى رقم  –ن الدور الخامس، عمائر السيركو
 شارع العليا

 61352ص.ب 
 11565الرياض 
 السعودية

 

 +966 11 250 5400  الهاتف
 www.der3.com  الموقع الإلكتروني

 

 السجل التجاري
 

 1010234323سجل تجاري رقم 
 

 البنك الرئيسي
 

 البنك السعودي البريطاني )ساب(
 الرياض، المملكة العربية السعودية

 

 اتمراجعو الحساب
 

 وشركاؤه الخراشي العظم و السديري و آل الشيخ وشركاؤهم محاسبون قانونيون و استشاريون
 قانونيون ومراجعون محاسبون  عضو كرو الدولية

 الرياض، المملكة العربية السعودية  الرياض، المملكة العربية السعودية
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 سعودية مساهمة شركة التعاوني للتأمين العربي الدرع شركة

  المالية القوائمإيضاحات حول 
 السعودية الريـالات فبآلا المبالغ جميع 2022ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 

 

 
 

١٨ 

 

 

 عام  -1
 

نفيذية )"اللائحة"( الصادر بالمرسوم ينُظم قطاع التأمين في المملكة العربية السعودية نظام مراقبة شركات التأمين التعاوني )"نظام التأمين التعاوني"( بجانب اللائحة الت
السعودي )"ساما" أو "الجهة  البنك المركزيقابة وذلك تحت إشراف ور 2003أغسطس  21هـ الموافق 1424جمادى الآخرة  22المؤرخ  32الملكي رقم م 

 الرقابية"(.  
 

 19المملكة العربية السعودية بموجب القرار الوزاري الصادر في  -شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني )"الشركة"( هي شركة مساهمة سعودية تأسست في الرياض 
ً للمرسوم الملكي رقم م  2007يونيو  13الصادر في  1010234323والسجل التجاري رقم  2007مايو  أكتوبر  11هـ الموافق 1427رمضان  18المؤرخ  60لاحقا

تم إدراج الشركة في السوق المالية   لتعكس الزيادة في رأس المال بعد إصدار الأسهم المجانية. 2021أغسطس  12تم تعديل السجل التجاري اعتبارًا من  2006
، الرياض 61352، شارع العليا، ص.ب 15الدور الخامس، مبنى السيركون رقم  . فيما يلي العنوان المسجل للمكتب الرئيسي:2007يونيو  26السعودية )تداول( في 

 ، المملكة العربية السعودية.11565
 

العام والتأمين الطبي في المملكة العربية  تتمثل الأنشطة الرئيسية التي حصلت الشركة على ترخيص لها في القيام بأعمال التأمين وإعادة التأمين في فروع التأمين
أغسطس  10والذي تم تجديده لثلاث سنوات في كل من  2007سبتمبر  11في تاريخ  20079/  6السعودية بموجب الترخيص الصادر عن ساما رقم ت م ن / 

بناءً على طلب  لشركة بممارسة تأمين الحماية و الادخار.وافقت ساما ل 2018أبريل  26. في تاريخ 2020يناير  28و  2016يونيو  3و 2013يوليو  7و 2010
 ليستثنى منه أعمال إعادة التأمين. 2013سبتمبر  30الشركة، وافقت ساما على تعديل الترخيص إعتباراً من 

 

ً للنظام الأساسي )"النظام"(، يجوز للشركة القيام بجميع الأنشطة اللازمة لممارسة عمليات التأمين التعاوني والأنشطة ذات الصلة واستثمار أموالها. وتشمل مجالات  وفقا
 ادث وتأمين الحماية والادخار.أعمالها الرئيسية خدمات تأمين السيارات والتأمين الطبي والتأمين البحري والتأمين على الممتلكات والتأمين الهندسي والتأمين ضد الحو

 

ض من عمليات التأمين على النحو أدناه وذلك في غضون ستة أشهر من تاريخ نشر القوائم المالية السنوية في وبموجب اللائحة، يوافق مجلس الإدارة على توزيع الفائ
 كل عام:

  من الفائض من عمليات التأمين الذي يشمل أي فائض من الأنشطة الاستثمارية لأموال حاملي الوثائق المستثمرة، ويحتفظ 90يحصل مساهمو الشركة على ٪
 ٪.10النسبة المتبقية البالغة حاملو الوثائق ب

   .يتم تحويل أي عجز ناتج عن عمليات التأمين بالكامل إلى عمليات المساهمين 
 

لأموال على عمليات تمتلك و تحتفظ الشركة ومساهموها في عهدتهم بكافة الموجودات الصافية الخاصة بكل من عمليات التأمين وعمليات المساهمين. ويتم توزيع ا
 الحاجة.   التأمين عند

 

 ديسمبر. 31يناير وتنتهي في  1تبدأ السنة المالية للشركة من 
 

والأعمال المتعلقة  ECبعد الإستحواذ على المحفظة التأمينية لشركة الدرع العربي للتأمين  2009يناير  1بدأت الشركة ممارسة أعمال التأمين التعاوني إعتباراً من 
 بها وموجوداتها ومطلوباتها.

 
 (.5يضاح الإسهم جديد للاستحواذ على شركة الأهلي التكافل ) 23,852,462عن طريق إصدار  638,525إلى  400,000لفترة زاد رأس المال من خلال ا

 
 (.5يضاح الإالمحفظتين بعد الإندماج وتم توحيد الأرقام وفقاً لذلك ) دمجمن خلال  للسنةتم إعداد القوائم المالية 

 
 

 
 بيان الالتزام  -2
 

 ئةيالمعتمدة من قبل اله رالأخرىييوالمعا ة،يالسعود ةيالمالي المعتمدة في المملكة العرب ريللتقر ةيالدول رييالموحدة طبقا لإصدارات ً للمعا ةيم إعداد هذه القوائم المالت
 "(.ةيالسعود ةيفي المملكة العرب ةدالمعتم ةيالمال ريللتقار ةيالدول رييمجتمعة بـ "المعا هايإل شاري)و نيوالمحاسب نيللمراجع ةيالسعود

 
 المعايير الصادرة التي لم تصبح سارية بعد -3

 
وقد أتيح تطبيقها قبل ذلك؛ إلا أن الشركة لم تعتمد المعايير الجديدة بشكل مبكر في إعداد القوائم  2022يناير  1ثمة عدة معايير أصبحت سارية خلال الفترة من 

 المالية.
 

 يةوهرج راتتغي رلمعاييهذه ا دمستقم.  2023 ريناي 1 في رةم وللا( 9) ليةلماا ريرللتق ليدولا رلمعيا( وا17) يةلمالا ريرللتق ليدولا رلمعياا بيقطبتالشركة  ومستق
 .ليولاا بيقطلتا رةفت في عةوللمجم دةحولما لماليةا مئوالقا على وهريج رتأثي لها ونيكأن  قعويتو لماليةا دواتلاوا نلتأميا دةعاوإ نلتاميا ودعق نع لمحاسبةا على

 
 عقود التأمين - (17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعياا -أ

 
هذا  دبعم أو  2023 ريناي 1 في دأتب لتيا يةولسنا راتلفتا على"  نلتأميا ودعق( "4) المالية ريراللتق ليدولا رلمعياا لمح( 17) المالية ريراللتق ليدولا رلمعياا لسيح

المالية  ريراللتق ليدولا رلمعياا دديح. يخرلتاا كلذ في رةم وللأ (17)المالية  ريراللتق ليدولا رلمعياا بيقطت ونيكالشركة أن  قعوتت. رلمبكا بيقطبالت حالسما مع يخرلتاا
 .رةمباش كةرمشا زاتمي بجوبم راتلاستثماا ودعقو نلتأميا دةعاإ ودعقو نلتأميا ودعق نع حلافصاوا رضلعوا سلقياوا رافلاعتا دئمبا (17)
 
 
 
 
 
 



 

 سعودية مساهمة شركة التعاوني للتأمين العربي الدرع شركة
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١٩ 

 

 مشروع التطبيقهيكل وحالة  .1
 

 :الجدول الزمني للمراحل الأربعة، شاملًا عمليات التشغيل الاختباري .أ
 

( 172على مستوى عال من خلال إصدار التعميم رقم ) (17المالية ) ريارللتق ليدولا للمعيارالبنك المركزي السعودي إلى ضمان تنفيذ شركات التأمين  سعى
 ، بتوجيه جميع شركات التأمين إلى تطبيق نهج المراحل الأربعة الذي يتضمن:2018يسمبر د 20بتاريخ 

 

 :(2019مارس  31)جرى إنجازها خلال الموعد المحدد:    تحليل الفجوات المرحلة الأولى 
 :(2020مارس  31)جرى إنجازها خلال الموعد المحدد:    تقييم الأثر المالي المرحلة الثانية 
 (2021أبريل  15)جرى إنجازها خلال الموعد المحدد:    تصميم خطة التنفيذ الثة:المرحلة الث 
 :جرى تقديمها جميعاً خلال الموعد المحدد أدناه(  ةالتجريبي تالتنفيذ والتشغيلا المرحلة الرابعة( 

 

o   2021نوفمبر  30تقديمها بنجاح في  - 2020ديسمبر  31التشغيل التجريبي الأول: محاكاة البيانات في. 
o  2022مايو  31تقديمها بنجاح في  - 2021ديسمبر  31التشغيل التجريبي الثاني: محاكاة البيانات في. 
o  2022نوفمبر  15تقديمها بنجاح في  - 2022يونيو  30التشغيل التجريبي الثالث: محاكاة البيانات في. 

 

ر شهري بشأن التقدم المحرز في تنفيذ المشروع خلال المرحلة الأخيرة علاوةً على ذلك، نجحت الشركة في تزويد البنك المركزي السعودي بتقري
 .-التنفيذ والتشغيل التجريبي-

 

 هيكل الحوكمة .ب
 

ممارسات جرى إعداد هيكل حوكمة المشاريع والمراقبة عليها للشركة لضمان تطبيق المعيار الجديد بشكل صحيح وفي الوقت المناسب وإدارة المشاريع و
 من الأعمال المستمرة كالمعتاد، حيث إنه يشتمل على العناصر التالية:( 17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعيااضل إلى أن يصبح الحوكمة بشكل أف

 

  التي تشمل اللجان الخاضعة لإدارة لجنة التدقيق التابعة لمجلس الإدارة والتي تقدم تقاريرها في نهاية المطاف إلى مجلس  المشروعحوكمة
 الإدارة.

 لتحقيق الهدف العام للمشروع. للمشروعخطيط الت 
 التي تتضمن تحديد مكتب إدارة المشاريع ومواصلة العملية المستخدمة في الرصد والرقابة على نطاق المشروع وجدوله الزمني  شروعإدارة الم

 ائية والتصحيحية.وتقديم تقارير حالته والمصفوفات المستخدمة في تحديد المشكلات المحتملة واتخاذ الإجراءات الوق
 الذي يتضمن عملية التحقق من إنجاز جميع الأنشطة وفقاً لخطة المشروع؛ وإنهاء كافة المخاطر والمشكلات وبنود العمل؛  مشروعإغلاق ال

 ستكمال جلسة الدروس الرسمية المستفادة.اوتنفيذ الأعمال الفنية؛ وجمع وتحليل المقاييس النهائية؛ و
 

 يع الشركة من اللجان التالية:يتكون هيكل حوكمة مشار
 

 والتي تجتمع على أساس ربع سنوي أو عند الحاجة، حيث إنها تتولى الأدوار والمسؤوليات الأساسية  لجنة التدقيق التابعة لمجلس الإدارة
 التالية:

 .اعتماد وتوثيق أحكام الاتفاقيات مع المدققين الخارجيين 
 ى ملاحظات بشأن التصميم المقترح لدعم القرار المتخذ في مرحلة التصميم.الاتفاق مع المدققين الخارجيين للحصول عل 
 .مراجعة واعتماد القرارات المهمة المتعلقة بالتصميم وتقديم المستجدات إلى مجلس الإدارة 
  مع مراعاة خطة ( 17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعياامراجعة واعتماد القرارات المتعلقة بتصميم خطة التنفيذ لاستيفاء متطلبات

 أعمال الشركة الحالية والمستقبلية.
 .اعتماد والموافقة على تصميم خطة التنفيذ 
 .تقديم المستجدات إلى مجلس الإدارة بشأن التقدم المحرز في المشروع 

 

 لمشاركة، بالإضافة إلى والمكونة من أعضاء من الإدارات المختلفة ا التنفيذي والتي يرأسها المدير المالي اللجنة التوجيهية للمشروع
 الاستشاريين المعينين والخبير الأكتواري المعين والمدققين الخارجين، عند الاقتضاء. تجتمع اللجنة على أساس ربع سنوي أو عند الحاجة،

 حيث إنها تتولى الأدوار والمسؤوليات الأساسية التالية:
 .الحوكمة العامة وإدارة المشروع 
 ليات التصعيد واتخاذ القرارات والتصديق على القرارات المحالة من الهيئات واللجان الأخرى لاتخاذ تطبيق الأحكام بشأن حل عم

 الإجراءات التصحيحية في الوقت المناسب خلال الجدول الزمني المتفق عليه.
 .مراجعة قرارات التصميم المهمة المتعلقة بخطة التنفيذ 
 فريق إدارة المشروع إلى لجنة التدقيق. التوصية بمخرجات التصميم الرئيسية المقدمة من 
 .تصعيد أي مشكلات يتم مواجهتها خلال مرحلة التنفيذ إلى لجنة التدقيق 
 .مراجعة والتوصية بتصميم خطة التنفيذ إلى لجنة التدقيق من أجل اعتمادها 
  (17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعياامراجعة والتوصية بالقرارات المتعلقة بتصميم خطة التنفيذ لاستيفاء متطلبات. 

 
 الجوانب الرئيسية المتبقية المقرر إنجازها  .ج

 

إلى تقسيم عمليات التنفيذ لديها إلى أقسام فرعية محددة والتي تشمل التنفيذ ( 17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعياافي سبيل التحول الفعال إلى -سعت الشركة 
 .(17المالية ) ريارلتقل ليدولا للمعيارالتشغيلي وتكامل الحلول 

التشغيلية، فإنه لم يتم الانتهاء بعد من تكامل المعيار مع النظام الأساسي ( 17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعياا لنظامومع أن الشركة قد أنجزت التنفيذ التشغيلي  
  .2023ل عام خلاهذه اختبار قبول المستخدم ذي الصلة، حيث تخطط الشركة إلى إنجاز عملية التكامل  و
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 الأحكام المهمة وخيارات السياسة المحاسبية  .2
 

 :2023يناير  1يخ يتُوقع من الشركة تطبيق السياسات المحاسبية المهمة التالية في إعداد القوائم المالية اعتبارًا من تاريخ سريان هذا المعيار أي بتار 
 

 ( 17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعيااالعقود ضمن/ خارج نطاق  .أ
 

إذا كان يهدد بمخاطر تأمين كبيرة، أو عقود الاستثمار مع مزايا المشاركة التقديرية. ( 17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعيااتحت نطاق  عقد التأمينيندرج   •
رف الآخر )حامل وثيقة التأمين( وذلك من عقود التأمين التي تقبل المنشأة بموجبها مخاطر التأمين الكبرى للط( 17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعياايحدد 

ل وثيقة خلال الموافقة على تعويض حامل وثيقة التأمين في حال وقوع حدث محدد غير مؤكد في المستقبل )الحدث التأميني( يؤدي إلى إيقاع ضرر بحام
 التأمين.

)شركة إعادة التأمين( لتعويض منشأة أخرى عن المطالبات الناشئة المبرمة بأنها عقود التأمين الصادرة عن إحدى المنشآت  عقود إعادة التأمينتعرف   •
دار إلى عن واحد أو أكثر من عقود التأمين الصادرة عن المنشأة الأخرى )العقود الأساسية(. وحتى وإن كان عقد إعادة التأمين لا يعرض شركة الإص

بيرة في حال هدد شركة إعادة التأمين بشكل كبير بتكبد كافة مخاطر التأمين المتعلقة احتمالية تكبد خسارة كبيرة، فيعد هذا العقد مهددًا بمخاطر تأمين ك
 بالنسب التأمينية لعقود التأمين الأساسية.

 

 دمج/ تفكيك العقود .ب
 

بتلك المتعلقة بالعقد الأصلي، وألا  تحدد الشركة في البداية العقود الاشتقاقية المدرجة في العقد والتي لا ترتبط خصائصها ومخاطرها الاقتصادية ارتباطًا وثيقاً
مل على عقود اشتقاقية تتوافق أحكامها مع تعريف عقود التأمين أو إعادة التأمين باعتبارها مستند قائم بذاته؛ كما أن الشركة لا تكتتب في أي عقود تأمين تشت

 مدرجة أو عناصر استثمارية مميزة. 
  

العقد بشأنها بأحكام معادلة بشكل منفصل  -أو قد يبرم-عناصر التي ترتبط بشكل كبير بعناصر التأمين والتي أبرم يقصد بالعناصر الاستثمارية المحددة تلك ال
   في نفس السوق أو الولاية القضائية.

 

د منفصلة مبرمة مع العميل وتقوم الشركة بفصل أي تعهدات وحسابات متعلقة بنقل سلع أو خدمات غير تأمينية مميزة إلى حامل وثيقة التأمين باعتبارها عقو
د أخرى متاحة بسهولة. في )أي أنها ليست عقود تأمين(. تعتبر السلعة أو الخدمة مميزة إذا كان بإمكان حامل وثيقة التأمين الاستفادة منها إما بمفردها أو بموار

قدية والمخاطر المصاحبة لهذه السلع أو الخدمات مرتبطة بشكل كبير حين تعتبر السلعة أو الخدمة غير مميزة وتدرج إلى عناصر التأمين إذا كانت التدفقات الن
 .بالتدفقات النقدية والمخاطر المصاحبة للعناصر التأمينية. كما تقدم الشركة خدمة مهمة في دمج السلع أو الخدمات مع العناصر التأمينية

 

  التفكيك عن عقود التأمينلا تحتوي المحافظ التأمينية للشركة على عناصر غير تأمينية تحتاج إلى 
     

 مستوى التراكم .ج
 

 ثلاث فئات:تحدد الشركة محافظ عقود التأمين، حيث تشتمل كل محفظة على العقود التي تخضع لمخاطر متماثلة ويجري إدارتها معاً، كما أنها تقسم إلى  
 

 أي عقود مثقلة بالالتزامات عند الإقرار الأولي؛ •
 ر الأولي على احتمالية كبيرة لأن تصبح مثقلة بالالتزامات لاحقًا؛أي عقود لا تشتمل عند الإقرا •
 أي عقود أخرى متبقية في المحفظة. •

 

ى تحديد سعر أو ينبغي على العقود المدرجة في المحفظة والتي تندرج ضمن فئات مختلفة فقط لأن القانون أو اللوائح تقيد صراحةً قدرة الشركة العملية عل
 ئد أو الخصائص الأخرى لحامل وثيقة التأمين أن تدرج في الفئة ذاتها.مستوى مختلف من الفوا

 

ن. كما يجب الرجوع فيما يتعلق بعقود إعادة التأمين، تكون المخاطر المماثلة مرتبطة بتلك المخاطر المنقولة من العقد الأساسي إلى شركة إصدار عقد التأمي
 اطر المنقولة عند النظر فيما إذا كانت المخاطر متطابقة.إلى بيان المخاطر في العقود الأساسية وطبيعة المخ

 

لى اتفاقية إعادة لا تصنف المخاطر في المحفظة ذاتها في حال تبين أنها ليست متماثلة بالقدر الكافي في الاتفاقيات المختلفة، ويمكن أن تحتوي المحفظة ع
 يها مخاطر مماثلة ويمكن إدارتها معاً.تأمين واحدة في حال لم يكن هناك اتفاقيات إعادة تأمين أخرى لد

 

 يرد فيما يلي فئات العقود وفقاً لمحافظ الشركة: 
 

 إعادة التأمين التأمين المحفظة
 نسبية وغير نسبية/ ربع سنوية فئة العقود الفردية/ ربع سنوية الملكية

 نسبية وغير نسبية/ ربع سنوية فئة العقود الفردية/ ربع سنوية الهندسية 
 نسبية وغير نسبية/ ربع سنوية فئة العقود الفردية/ ربع سنوية حوادث والالتزاماتال 
 نسبية وغير نسبية/ ربع سنوية فئة العقود الفردية/ ربع سنوية البحرية 
 نسبية وغير نسبية/ ربع سنوية اثنتين من فئات العقود/ ربع سنوية المحركات 
 لا يوجد ثلاثة من فئات العقود/ ربع سنوية الطبية 

 نسبية وغير نسبية/ ربع سنوية فئة العقود الفردية/ ربع سنوية والائتمانات للمجموعات - الحياة
 نسبية وغير نسبية/ ربع سنوية فئة العقود الفردية/ ربع سنوية للأفراد -الحياة  

 
 
 
 
 



 

 سعودية مساهمة شركة التعاوني للتأمين العربي الدرع شركة

  المالية القوائمإيضاحات حول 
 السعودية الريـالات فبآلا المبالغ جميع 2022ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 

 

 
 

٢١ 

 

 
    لمحة عامة حول عملية القياس   .د

 

التي تسمح لشركة التأمين بالاستمرار باستخدام السياسات المحاسبية في أغراض القياس التي أجريت قبل ( 4مالية )ال ريارللتق ليدولا رلمعياابخلاف متطلبات 
 نماذج القياس المتنوعة التالية:( 17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعياا، فيوفر 2015تاريخ يناير 

 نموذج القياس العام القائم على الركائز الأساسية التالية: (1
  فقات النقدية للوفاء بالعقود، حيث تشتمل على:التد .أ

 التقديرات المرجحة المحتملة للتدفقات النقدية في المستقبل؛ 
 تعديل يعكس القيمة الزمنية للنقود )أي الخصم( والمخاطر المالية المرتبطة بتلك التدفقات النقدية في المستقبل؛ 
 .تعديل المخاطر بالنسبة للمخاطر غير المالية 

 

 الخدمة التعاقدية.هامش  .ب
، لا يمكن يمثل هامش الخدمة التعاقدية الأرباح غير المحصلة لإحدى فئات عقود التأمين، حيث يتم إقراره من المنشأة المقدمة للخدمات في المستقبل

بالعقود سيتم تسجيلها في الأرباح أو أن يكون هامش الخدمة التعاقدية في البداية بقيمة سالبة؛ حيث إن أي صافي مبلغ سلبي للتدفقات النقدية للوفاء 
 كما يلي:الخسائر على الفور، وفي نهاية كل فترة تقديم تقارير لاحقة، حيث يعاد قياس القيمة الدفترية لكل فئة من عقود التأمين ليصبح المجموع 

لقة بالخدمات المستقبلية وهامش الخدمة التعاقدية للفئة الالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية الذي يشتمل على التدفقات النقدية للوفاء بالعقود المتع •
 في ذلك التاريخ؛

 التاريخ. الالتزامات المتعلقة بالمطالبات المتكبدة والتي تقاس وفقًا للتدفقات النقدية للوفاء بالعقود للخدمات السابقة المخصصة للفئة في ذلك •

فقات النقدية المتعلقة بالخدمات المستقبلية، ولكن لا يمكن أن تكون قيمة هامش الخدمة يجرى تعديل هامش الخدمة التعاقدية لتطبيق تغييرات التد
تتراكم الفائدة على  التعاقدية سلبية؛ لذا، يجري إقرار التدفقات النقدية المستقبلية التي تفوق هامش الخدمة التعاقدية المتبقي في الأرباح والخسائر، كما

عار مقفلة عند الإقرار الأولي للعقد )أي سعر الخصم المستخدم في البداية لتحديد القيمة الحالية للتدفقات النقدية قيمة هامش الخدمة التعاقدية بأس
 المقدرة(.

 

علاوة على ذلك، سيجري إطلاق هامش الخدمة التعاقدية في الأرباح أو الخسائر على أساس وحدات التغطية، مما يعكس كمية الفوائد المقدمة  
 وقعة لتغطية العقود المتبقية في الفئة.والمدة المت

 

  نهج الرسوم المتغيرة: .ت
رة"(، كما يجري يعد نهج الرسوم المتغيرة نموذجًا إلزاميًا لقياس العقود ذات مزايا المشاركة المباشرة )ويشار إليه أيضا باسم "عقود المشاركة المباش

عقد بدلًا من إعادة تقييمها لاحقاً. وفيما يتعلق بهذه العقود، يعدل نهج الرسوم المتغيرة أيضاً، تقييم مدى استيفاء العقد لهذه المعايير في بداية إبرام ال
  بالإضافة إلى التعديلات ضمن إطار النموذج العام:  

 التغيرات في حصة المنشأة من القيمة العادلة للبنود الأساسية؛ •
 غير المتعلقة بالبنود الأساسية. التغيرات في تأثير القيمة الزمني للنقود والمخاطر المالية •

 

 نهج تخصيص الأقساط .ث
ترة التغطية لكل عقد يسُمح بقياس الالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية إذا كان يوفر قياسًا لا يختلف من الناحية المادية عن النموذج العام أو إذا كانت ف

اط أن يتوافق الالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية مع الأقساط المحصلة عند في الفئة تبلغ عام واحد أو أقل. ويمكن من خلال نهج تخصيص الأقس
 الإقرار الأولي، مطروحًا منها التدفقات النقدية لشراء التأمين.

منية للنقود وتأثير يبقى النموذج العام ساريًا لقياس المطالبات المتكبدة؛ إلا أن المنشأة غير مطالبة بتعديل التدفقات النقدية المستقبلية للقيمة الز 
  المخاطر المالية في حال توقع سداد/ تحصيل هذه التدفقات النقدية خلال عام واحد أو أقل من تاريخ تكبد المطالبات.

  

 الأحكام والتقديرات المهمة  .ه

 نهج تقييم الأهلية لنهج تخصيص الأقساط .1
 ص الأقساط فقط عند إنشاء الفئة:يحق للشركة تبسيط عملية قياس فئات عقود التأمين باستخدام نهج تخصي

 ة المادية عن تلك تتوقع المنشأة بشكل معقول أن تؤدي عملية التبسيط هذه إلى قياس الالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية للفئة والذي لا يختلف من الناحي
 التي ستنتج عند تطبيق المتطلبات العامة؛ أو

  ذلك خدمات عقود التأمين الناشئة عن جميع الأقساط داخل حدود العقد المحددة في ذلك التاريخ( عام واحد  تبلغ فترة تغطية كل عقد ضمن الفئة )بما في
  أو أقل.

وخلصت إلى أن جميع محافظ التأمين وإعادة التأمين مؤهلة في نهج  2018أجرت الشركة تقييم أهلية نهج تخصيص الأقساط على الأعمال المكتتبة في عام 
استثناء التأمين على الحياة للأفراد. كذلك، سيتم تكرار اختبار الأهلية لنهج تخصيص الأقساط للمضي قدمًا في حالة حدوث تغييرات تخصيص الأقساط ب

اط، تخصيص الأقسخارجية أو داخلية كبيرة تؤثر على مزيج منتجات الشركة أو استراتيجية المنتج أو إبطال الافتراضات المستخدمة في اختبار الأهلية لنهج 
 حيث تشتمل البيانات اللازمة لاختبار الأهلية لنهج تخصيص الأقساط على:

 .إجمالي الأقساط المكتتبة: يجري الحصول عليه من النظام المحاسبي 
 .نسبة الخسائر ونسبة النفقات: يجري الحصول عليها من خلال المعلومات في النظام المحاسبي والنماذج الأكتوارية 
 يحدد بناءً على البيانات المتعلقة بالسياسات.نمط استحقاق الأقساط : 
 .نمط الأقساط المحصلة: يحدد بناءً على البيانات المتعلقة بالسياسات 
 داة تقييم عامل تعديل المخاطر: يجري الحصول عليه من أداة تعديل المخاطر خارج أداة تقييم الأهلية لنهج تخصيص الأقساط، ومن ثم يتم إدخاله في أ

 هج تخصيص الأقساط.الأهلية لن
 .نمط سداد المطالبات: يحدد من خلال مثلثات المطالبات 
 .تكاليف الشراء أو العمولات كنسبة مئوية من إجمالي الأقساط المكتتبة: يحدد بناءً على البيانات المتعلقة بالسياسات 
 .نمط استحقاق تكاليف الشراء أو العمولات: يجري الحصول عليه من النظام المحاسبي 
 مط المخاطر: يجري الحصول عليه في صيغة ملف إكسيل خارج النظام الأكتواري.ن 
 روني للهيئة منحنى العائد للخصم: يجري استخراج الأسعار الخالية من المخاطر، بالإضافة إلى تعديل التقلبات )أقساط عدم السيولة( من الموقع الإلكت

 الأوروبية للتأمين ومعاشات التقاعد المهنية.
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           التأمينعقود 

ر الأولي، كما يتم إقرار عند الإقرار الأولي لكل فئة من العقود، يقاس المبلغ الدفتري للالتزامات المتعلقة بالتغطية المتبقية في الأقساط المحصلة عند الإقرا
 التدفقات النقدية لشراء التأمين باعتبارها ضمن النفقات بمجرد تكبدها.

 

الدفتري للالتزامات المتعلقة بالتغطية المتبقية بأي أقساط محصلة وينخفض بالمبلغ الذي جرى إقراره باعتباره ضمن إيرادات التأمين  بعد ذلك، يرتفع المبلغ
ط ذي الصلة ق الأقساللتغطية المقدمة. وعند الإقرار الأولي لكل فئة من العقود، تتوقع الشركة أن تكون الفترة بين تقديم كل جزء من التغطية وتاريخ استحقا

 وتأثير المخاطر المالية.هو عام واحد بحد أقصى. وبناءً على ذلك، اختارت الشركة عدم تعديل الالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية ليعكس القيمة الزمنية للنقود 
 

تقر الشركة بالخسارة في سجل الأرباح والخسائر. إذا كانت الوقائع والظروف في أي وقت خلال فترة التغطية تشير إلى أن فئة العقود مثقلة بالالتزامات، 
بالتغطية المتبقية )بما في ذلك  ويرتفع الالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية إلى الحد الذي تتجاوز فيه التقديرات الحالية للتدفقات النقدية للوفاء بالعقود المتعلقة

فتري للتغطية المتبقية، كما أن التدفقات النقدية للوفاء بالعقود تعُدَل للقيمة الزمنية للنقود وتأثير تعديل المخاطر المتعلقة بالمخاطر غير المالية( المبلغ الد
 نقود وأثر المخاطر المالية.المخاطر المالية )باستخدام التقديرات الحالية( إذا تم أيضًا تعديل الالتزامات المتعلقة بالمطالبات المتكبدة حسب القيمة الزمنية لل

 

ات المتكبدة، حيث إنها لشركة بالالتزامات المتعلقة بالمطالبات المتكبدة لفئة من عقود التأمين في مبلغ التدفقات النقدية للوفاء بالعقود المتعلقة بالمطالبتقر ا
عنها في التاريخ المحدد لقائمة المركز المالي  تتضمن إجمالي التكلفة التقديرية للمطالبات المتكبدة التي لم يتم تسويتها والمطالبات المتكبدة التي لم يتم الإبلاغ

د )بالأسعار الحالية( ما بالإضافة إلى تكاليف معالجة المطالبات ذات الصلة، سواء أبلغ عنها المؤمن عليه أم لا. كما يجري خصم التدفقات النقدية للوفاء بالعقو
من تاريخ تكبد المطالبات. كذلك، تسمح بعض عقود التأمين للشركة ببيع الأصول المشتراة لم يكن من المتوقع سداد التدفقات النقدية خلال سنة واحدة أو أقل 

التكاليف أو كلها  )التالفة عادةً( خلال تسوية المطالبة )على سبيل المثال، التخليص(، وقد يكون للشركة أيضًا الحق في ملاحقة أطراف ثالثة لسداد جزء من
درج تقديرات المبالغ المستردة من عملية التخليص في مخصصات تقديرات الالتزامات المتعلقة بالمطالبات، وتكون هذه )على سبيل المثال، الحلول(، حيث ت

     المخصصات عبارة عن المبلغ الذي يمكن استرداده بشكل معقول من خلال بيع الأصول.
 

           عقود إعادة التأمين
 مجموعة عقود إعادة التأمين، والتي تتُبع عند الضرورة لتعكس المزايا التي تختلف عن مزايا عقود التأمين.تطبق الشركة نفس السياسات المحاسبية لقياس 

  
 منهجية الخصم .2

 

لخصم تسُتخدم معدلات اتشير معدلات الخصم إلى أسعار الفائدة المستخدمة في خصم التدفقات النقدية لتحديد القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية؛ حيث 
ت وتعديل المخاطر وهامش بصورة أساسية لتعديل تقديرات التدفقات النقدية المستقبلية لتوضيح القيمة الزمنية للنقود ولتجميع الفائدة على أفضل تقدير للالتزاما

 الخدمة التعاقدية.
 

لخصم لحساب القيمة الحالية لهذه التدفقات النقدية من أجل توضيح القيمة بعد تقدير التدفقات النقدية المستقبلية الناشئة عن عقود التأمين، يتعين استخدام طريقة ا
 التدفقات النقدية.الزمنية للنقود والمخاطر المالية المرتبطة بهذه التدفقات النقدية. ويتم ذلك إذا كانت المخاطر المالية لا تدُرج بالفعل في تقديرات 

 

 نقدية المستقبلية في الخصم كما يلي:معدلات الخصم المطبقة على تقديرات التدفقات ال
 

 .تعكس القيمة الزمنية للنقود وخصائص التدفقات النقدية وخصائص السيولة لعقود التأمين 
 ائص عقود تكون متسقة مع أسعار السوق الحالية التي يمكن ملاحظتها )إن وجدت( للأدوات المالية ذات التدفقات النقدية التي تتوافق خصائصها مع خص

 ين، من حيث، على سبيل المثال، التوقيت والعملة والسيولة.التأم
 ين.استبعاد تأثير العوامل التي تؤثر على أسعار السوق التي يمكن ملاحظتها ولكنها لا تؤثر على التدفقات النقدية المستقبلية لعقود التأم  

         
       معدل الخصم للالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية

س القيمة الزمنية قود التأمين في المجموعة عنصرًا تمويلياً مهمًا، يتعين على الشركة تعديل القيمة الدفترية للالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية لتعكإذا كان لع
 للنقود وتأثير المخاطر المالية باستخدام معدلات الخصم، كما هو محدد عند الإقرار الأولي.

 

قيمة الدفترية للالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية لتعكس القيمة الزمنية للنقود وتأثير المخاطر المالية إذا توقعت الشركة، عند لا يطُلب من الشركة تعديل ال 
   الإقرار الأولي، أن الوقت المستغرق بين توفير كل جزء من التغطية وتاريخ استحقاق الأقساط ذي الصلة لا يزيد عن عام.

    
        م المتعلق بالمطالبات المتكبدةمعدل الخصم للالتزا

ا وتطبق نهج لدى المنشأة خيار عدم تطبيق الخصم على التزامها المتعلق بالمطالبات المتكبدة، إذا سويت المطالبات في غضون عام واحد من تاريخ تكبده
 المتعلق بالمطالبات المتكبدة للمنشآت. تخصيص الأقساط لقياس عقود التأمين الخاصة بها. وسيبسط هذا الخيار عملية قياس الالتزام

 

       منهجية تعديل المخاطر، شاملة الارتباطات ومستوى الثقة المختار
غ وتوقيت التدفقات النقدية تعُدل الشركة تقدير القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية لتعكس التعويض الذي تطلبه المنشأة مقابل تحمل عدم اليقين بشأن مبل

شأن التدفقات النقدية التي تنشأ عن المخاطر غير المالية. لذلك، يتمثل الهدف من تعديل المخاطر فيما يتعلق بالمخاطر غير المالية في قياس أثر عدم اليقين ب
 التي تنشأ عن عقود التأمين بخلاف عدم اليقين الناجم عن المخاطر المالية.

 
المالية يتعلق بالمخاطر الناشئة عن عقود التأمين بخلاف المخاطر المالية. تدُرج المخاطر المالية في تقديرات إن تعديل المخاطر المتعلقة بالمخاطر غير 

بالمخاطر غير المالية في  التدفقات النقدية المستقبلية أو معدل الخصم المستخدم لتعديل التدفقات النقدية. وتتمثل المخاطر التي يغطيها تعديل المخاطر المتعلقة
 طر التأمين والمخاطر غير المالية الأخرى مثل مخاطر الانقطاع ومخاطر النفقات.مخا

 

"عقود التأمين" على أنه "يتعين على المنشأة تحديد تعديل المخاطر المتعلقة بالمخاطر غير المالية بحيث تمثل مقدار  (17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعيااينص 
مالك مجموعة عقود إعادة التأمين إلى جهة إصدار تلك العقود". وبالتالي، يجب ألا تؤخذ تأثيرات الحد من المخاطر الناتجة المخاطر التي يتم تحويلها من قبل 

 بها.عن إعادة التأمين في الاعتبار عند قياس تعديل المخاطر بينما يجب أيضًا إجراء تقييم منفصل بالرجوع إلى عقود إعادة التأمين المحتفظ 
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الحياة نهج تخصيص الأقساط لحساب الالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية باستثناء الالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية ضمن محفظة التأمين على اتبعت الشركة 
مثقلة بالالتزامات وفي الفردية. لذلك، لن يجرى تقدير تعديل مخاطر الالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية إلا في حالة الاعتراف بمجموعة من العقود على أنها 

 حالة الالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية للعقود ضمن محفظة التأمين على الحياة الفردية.
 

د تأمين في كل تاريخ لإعدامن خلال تطبيق أسلوب مستوى الثقة، تقدر الشركة التوزيع الاحتمالي للقيمة الحالية المتوقعة للتدفقات النقدية المستقبلية من عقود ال
والسبعين )مستوى التقارير وتحسب تعديل المخاطر المتعلقة بالمخاطر غير المالية على أنها زيادة في القيمة المعرضة للخطر عند النسبة المئوية الخامسة 

 الثقة المستهدف( على القيمة الحالية المتوقعة للتدفقات النقدية المستقبلية.
 

در الشركة احتمالية توزيع القيمة الحالية للتدفقات المالية المستقبلية المتأتية من عقود التأمين في كل تاريخ لإعداد من خلال تطبيق أسلوب تكلفة رأس المال، تق
مال، ق معدل تكلفة رأس الالتقارير وتحسب رأس المال الاقتصادي الذي تحتاج إليه للوفاء بالتزاماتها التعاقدية بدفع المطالبات الناشئة خلال مدة العقود. ويطُب

لوب لكل فترة، الذي يمثل المكافأة الإضافية التي قد يحتاجها المستثمرون للتعرض للمخاطر غير المالية، بعد ذلك على مقدار رأس المال الاقتصادي المط
ر غير المالية لكل مجموعة من عقود وتخُصم النتيجة باستخدام معدلات خالية من المخاطر المعدلة لتلائم نقص السيولة لتحديد تعديل المخاطر المتعلقة بالمخاط

 التأمين.
    

 نمط إصدار هامش الخدمة التعاقدية .3
دية. بموجب نهج ستتبنى الشركة نهج تخصيص الأقساط لقياس الالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية لجميع المحافظ باستثناء محفظة التأمين على الحياة الفر

خدمة التعاقدية وإصداره خلال الفترة. ومع ذلك، بالنسبة للتأمين على الحياة الفردية، وضعت الشركة الإجراءات تخصيص الأقساط، لا يلزم استنباط هامش ال
قية ضمن نموذج القياس ذات الصلة لاستنباط هامش الخدمة التعاقدية وإصداره. ويمكن للنظام الاكتواري الذي وُضع أيضًا قياس الالتزام المتعلق بالتغطية المتب

 يضًا.العام أ
 

وحدات التغطية على أنها كمية الخدمة المقدمة من خلال العقود في المجموعة والتي تحُدد من خلال النظر في ( 17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعياايحدد  
 كمية الفوائد المقدمة وفترة التغطية المتوقعة لكل عقد.

 

خلال تقسيم الحد السنوي العالمي لكل عقد إلى فترات مختلفة وفقًا لأيام التعرض. يقُسم الحد تبُين وحدات التغطية نمط مخاطر الشركة ويتم إنشاؤها من 
لتأمين الهندسي السنوي العالمي بشكل طولي لجميع المجموعات باستثناء محفظة التأمين الهندسي ومحفظة إعادة التأمين النسبي الهندسي. بالنسبة لمحفظة ا

اد بشكل طولي خلال لهندسي، يسُتنبط النمط بناءً على طريقة البنك المركزي السعودي الحالية والتي تفترض أن المخاطر ستزدومحفظة إعادة التأمين النسبي ا
 فترة التغطية.

 

 تحديد أعباء الالتزام .4
تشر "الوقائع والظروف" إلى  لا تتحمل الشركة، بموجب نهج تخصيص الأقساط، أي عقود في المحفظة تكون مثقلة بالتزامات عند الإقرار الأولي ما لم 

ج. وعلاوة على خلاف ذلك. وتقيم الشركة العقود المثقلة بالالتزامات سنوياً وعلى أساس سنوات الاكتتاب، إلى جانب المعلومات المحدثة حول ربحية المنت
 وتصميمه وخططه وتوقعاته.ذلك، يكُرر التقييم إذا كانت "الوقائع والظروف" تشير إلى وجود تغييرات كبيرة في تسعير المنتج 

 

درات إضافية للنظام لتلك إذا تم اعتبار مجموعة من العقود أنها مثقلة بالتزامات، فإن استخدام متطلبات التدفق النقدي للوفاء بالنموذج العام سيتطلب بيانات وق
 ء(.الخاصة بالعقود المربحة. ويتعين تخصيص جميع النفقات ذات الصلة )وليس فقط تكاليف الشرا

 

لمحافظ المختلفة أنشأت الشركة عملية لفريق الاكتتاب للحصول على عقود مثقلة بالتزامات ويحتمل أن تكون مثقلة بالتزامات ومربحة من خلال تقييم ربحية ا
 في بداية سنة الاكتتاب. وتقُيم ربحية كل محفظة على حدة.

 

ة التاريخية، والتي ستعُدل لتعكس النسبة المجمعة المتوقعة ولتمكن التمييز بين مجموعات العقود سيقدم الفريق الاكتواري سلسلة من التقديرات للنسبة المجمع
 المثقلة بالالتزامات والمربحة.

 

ظام إذا داخل الن بمجرد تصنيف المحافظ إلى مجموعات وفقاً لربحيتها، يتم استيراد إشارة إلى النظام. ويتم التعامل مع مجموعات عقود التأمين بشكل مختلف 
 تقييم تشكيل المجموعات لاحقاً.  صُنفت على أنها مثقلة بالتزامات. وبمجرد تحديد هذه المجموعة، لن تعيد الشركة

 

 مخصص الديون المشكوك في تحصيلها .5
 .(17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعيااويدُرج ضمن ( 9المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعياايحُتسب المخصص وفقاً لمنهجية  

 

 مخصص شركة إعادة التأمين الافتراضي  .6
 .(17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعيااويدُرج ضمن ( 9المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعياايحُتسب المخصص وفقاً لمنهجية 

 
 معاملة ضريبة القيمة المضافة .7

شأ مباشرة عن عقود التأمين الحالية أو التي يمكن أن تنُسب إليها بشكل تسجل الشركة الضرائب القائمة على المعاملات، مثل ضرائب القيمة المضافة التي تن
وتسُتبعد من نتائج خدمة معقول ومتسق كجزء من التدفقات النقدية داخل الحدود وتشكل جزءًا من الالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية. ومع ذلك، تدُفع مباشرة 

 التأمين.
 

 خيارات السياسة المحاسبية .و
 

 د الفئاتمدة إعدا .1
، يتعين على المنشآت عدم إدراج العقود الصادرة من أكثر من عام واحد في نفس المجموعة فيما يتعلق (17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعيااوفقاً لإرشادات 

 طابقاً.بتجميع الفئات السنوية/ نصف السنوية/ ربع السنوية/ الشهرية للأعمال الجديدة، نظرًا لأنها تحدد حدًا زمنياً م
 

تعددة يتيح هذا خيار تقسيم المجموعات إلى مجموعات أصغر بالاستناد إلى فئات أصغر. ومع ذلك، فإن وجود فئات صغيرة سيؤدي إلى وجود مجموعات م
 ويزيد من متطلبات القياس.

 

لسعودية. ومن ثم، قررت الشركة أن تكون مدة إعداد الفئة تعرف فترة إعداد التقارير المالية لشركات التأمين بأنها لمدة ثلاثة أشهر في المملكة العربية ا
 على أساس سنوي.
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 استخدام الدخل الشامل الآخر لدخل ونفقات تمويل التأمين .2
ئمة ها في قابالإشارة إلى العرض في قائمة الدخل، دخل أو نفقات تمويل التأمين، قررت الشركة أن كامل دخل أو نفقات تمويل التأمين للفترة سيتم عرض

 الدخل.
 

 إزالة الخصم من تعديل المخاطر .3
 بالإشارة إلى العرض في قائمة الدخل، تفصيل تعديل المخاطر، قررت الشركة أن يتم عرض تعديل المخاطر بالكامل في نتائج خدمة التأمين.

 

 إسناد النفقات  .4
 دي.تتم عملية تصنيف وتوزيع النفقات وفق الإرشادات الصادرة عن البنك المركزي السعو

 

 تأجيل تكلفة الشراء .5
 بالإشارة إلى اعتماد تكاليف الشراء، قررت الشركة إطفاء تكلفة الشراء على مدى فترة العقد بدلاً من اعتمادها على الفور كنفقات.

 

 حساب فائض حامل وثيقة التأمين  .6
 لا تخصص الشركة أي مخصصات لتوزيع الفائض عند تحديد أعباء الالتزام.

 

دية الفائض جزءًا من مزايا المنتج الرئيسية ولكنه مفروض من الناحية التنظيمية. تتعامل الشركة مع توزيع الفائض خارج نطاق التدفقات النقلا يعُد توزيع 
جعي فقط ر للوفاء بالعقود دون تخصيص أي مخصصات في هامش الخدمة التعاقدية وفقاً لطريقة نموذج القياس العام إن أمكن. يحُدد المبلغ حاليًا بأثر

 ويخُصص لمجموعة من العقود بناءً على سياسة التخصيص المحددة للشركة وتقُدم كجزء من الالتزام المتعلق بالمطالبات المتكبدة.
 

ة المركز قائم بالنسبة للانتقال، تقضي وثيقة تأمين الشركة بتخصيص فائض عند الانتقال إلى حاملي وثائق التأمين الذين يحتفظون به كاحتياطي إضافي في
 المالي. ومع ذلك، في حالة الخسارة عند الانتقال، فلن يتم تخصيص الخسارة لحملة الوثائق.

 

 العرض والإفصاح  .ز
 

 العرض .1
لقائمة طريقة جديدة لعرض الدخل والنفقات المتعلقة بعقود التأمين التي تحيد عن نهج العرض القائم على الأقساط  (17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعياايقدم 

 الدخل الشامل. كما يقدم تغييرات في طريقة عرض أرصدة الحسابات المتعلقة بعقود التأمين في قائمة المركز المالي.
 

إفصاحات أكثر تفصيلًا واستفاضة لتوفير معلومات عن تكوين وتحركات المبالغ الواردة في  (17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعيااوعلاوة على ذلك، يتطلب 
عية فيما يتعلق قوائم المالية التي تنشأ عن عقود التأمين في شكل جداول مختلفة وجداول التسوية. كما يتعين أيضًا الإفصاح عن المعلومات الكمية والنوال

 لتأمين.فيما يتعلق بطبيعة ومدى المخاطر التي تنشأ عن عقود ا و (17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعياابالأحكام الصادرة عند تطبيق 
 

 يرد فيما يلي إرشادات وثيقة تأمين الشركة المتعلقة بعملية إعداد القوائم المالية والإفصاحات:
 

 أولًا: قائمة الدخل الشامل
 

. تشتمل أحد أمينيتعين على الشركة تقسيم المبالغ المثبتة في قائمة الدخل الشامل إلى إيرادات التأمين ونفقات خدمات التأمين ودخل أو نفقات تمويل الت
ا النتائج الناشئة عن المبالغ الإجمالية الفرعية الإلزامية التي يطلق عليها اسم نتيجة خدمة التأمين على إيرادات التأمين ونفقات خدمة التأمين لتشمل أيضً 

التأمين بشكل منفصل أو عرضها بشكل صافي عقود إعادة التأمين التي يوجد لها خيار في المعيار لعرض التنازلات وعمليات الاسترداد المتعلقة بإعادة 
 كبند منفرد. اختارت الشركة عرض التنازلات وعمليات الاسترداد المتعلقة بإعادة التأمين بشكل منفصل.

 

 نفصل.علاوة على ذلك، يجب أيضًا عرض دخل ونفقات تمويل التأمين المتعلقة بعقود التأمين الصادرة وعقود إعادة التأمين المحتفظ بها بشكل م
 

 إيرادات التأمين •
تثماري بالنسبة إلى نهج تخصيص الأقساط، فإن إيرادات التأمين للفترة هي مبلغ إيصالات الأقساط المتوقعة المخصصة للفترة باستثناء أي عنصر اس

نهج تخصيص الأقساط بناءً على مرور  والمعدلة حسب القيمة الزمنية للنقود وتأثير المخاطر المالية. ويجرى تخصيص إيرادات التأمين للفترة بموجب
 الوقت.

 

 نفقات خدمات التأمين •
 ستشمل نفقات خدمات التأمين الخاصة بالشركة البنود التالية: 

 )أ( المطالبات المتكبدة ونفقات خدمات التأمين الأخرى المتكبدة.
 )ب( إطفاء التدفقات النقدية لشراء وثائق التأمين.

 لخدمة السابقة، أي التغييرات في التدفقات النقدية للوفاء بالعقود المتعلقة بالالتزام المتعلق بالمطالبات المتكبدة.)ج( التغييرات المتعلقة با
 )د( التغييرات التي تتعلق بالخدمة المستقبلية، أي الخسائر الناتجة عن مجموعات العقود المثقلة بالالتزامات وعكس هذه الخسائر.

 

تقارير بالخدمة السابقة إلى التغييرات في التدفقات النقدية للوفاء بالعقود المتعلقة بالالتزام المتعلقة بالمطالبات المتكبدة. سيتم تقديم تشير التغييرات المتعلقة 
 مات التأمين.بشأن أي تطور في المطالبات المتكبدة، بما في ذلك التغييرات في التدفقات النقدية المتوقعة بالإضافة إلى تعديل المخاطر في نفقات خد
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٢٥ 

 

 دخل ونفقات تمويل التأمين  •
قياس الالتزام المتعلق بالمطالبات المتكبدة على فئة عقود التأمين في التدفقات النقدية  (17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعياايتعين على المنشأة، بموجب 

بة بتعديل التدفقات النقدية المستقبلية للقيمة الزمنية للنقود وأثر المخاطر المالية في للوفاء بالعقود المتعلقة بالمطالبات المتكبدة. إلا أن المنشأة غير مطال
 حال توقع سداد أو تحصيل هذه التدفقات النقدية خلال عام واحد أو أقل من تاريخ تكبد المطالبات بموجب نهج تخصيص الأقساط.

 

 تأمين من النفقات للفترة في حالات الربح أو الخسارة.لأغراض العرض، اختارت الشركة إدراج جميع مصادر دخل تمويل ال
 

ذلك، يتعين على الشركة عرض دخل ونفقات تمويل التأمين المتعلقة بعقود التأمين الصادرة وعقود التأمين المحتفظ بها في صدارة قائمة  وعلاوة على
 الدخل الشامل.

 
 قائمة المركز المالي ثانياً:

 :(17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعياابشكل منفصل في قائمة المركز المالي كما هو مطلوب في  ستعرض الشركة البنود التالية
 

 عقود التأمين التي تمُثل أصولًا. •
 عقود التأمين التي تمُثل التزامات. •
 عقود إعادة التأمين المحتفظ بها والتي تمُثل أصولًا. •
 ات منفصلة. عقود إعادة التأمين المحتفظ بها والتي تمُثل التزام •

 
بدة؛ حيث تتألف من التدفقات تتمثل القيمة الدفترية لأصل/ التزام عقد التأمين في مجموع الالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية والالتزام المتعلق بالمطالبات المتك

محافظ عقود إعادة التأمين المحتفظ بها، والتي تكون إما النقدية للوفاء بالعقد المتعلقة بالخدمة السابقة المخصصة لمحفظة العقود في ذلك التاريخ. وتشمل 
 ها.أصول أو التزامات، الالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية والالتزام المتعلق بالمطالبات المتكبدة التي تتوافق مع الأعمال المتنازل عن

 
 الإفصاحات .2

 
النطاق عن المبالغ المقيدة في القوائم المالية، بما في ذلك التسويات التفصيلية للعقود  إفصاحات جديدة واسعة (17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعياايتطلب 

بأهم الأحكام  وتأثير العقود الجديدة التي تم إقرارها والمعلومات الخاصة بنمط ظهور هامش الخدمة التعاقدية المتوقعة، فضلًا عن الإفصاحات المتعلقة
. كما سيكون هناك إفصاحات موسعة عن طبيعة وحجم المخاطر الناجمة عن عقود التأمين وعقود (17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعيااالصادرة عند تطبيق 

 ريارللتق ليدولا رلمعيااإعادة التأمين وعقود الاستثمار مع مزايا المشاركة التقديرية، وسيتم الإفصاح بشكل عام على مستوى أكثر دقة مما هو عليه في 
التي  (17المالية ) ريارللتق ليدولا رلمعياامما يوفر معلومات أكثر شفافية لتقييم تأثير العقود على القوائم المالية. وفيما يلي قائمة إفصاحات  ،(4المالية )

 ستعرضها الشركة في القوائم المالية:
 

 المتكبدة وعناصر الخسارة تسوية التغييرات في الالتزام المتعلق بالتغطية المتبقية والالتزام المتعلق بالمطالبات  .1
 تفصح الشركة عن التسويات من الأرصدة الافتتاحية إلى الأرصدة الختامية بشكل منفصل لكل من: 

 صافي الالتزامات )أو الأصول( لعناصر التغطية المتبقية باستثناء أي عنصر خسارة. •
 أي عنصر خسارة •
التأمين التي طبق عليها نهج تخصيص الأقساط، تفصح المنشأة عن التسويات المنفصلة لما  الالتزامات المتعلقة بالمطالبات المتكبدة. بالنسبة لعقود •

 يلي:
 تقديرات القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية؛ و 
 تعديل المخاطر المتعلقة بالمخاطر غير المالية 

 
 لقياس العام/نهج الرسوم المتغيرة فقط(تسوية عناصر قياس أرصدة عقود التأمين/ إعادة التأمين المحتفظ بها )نموذج ا .2

 تفصح الشركة عن التسويات من الأرصدة الافتتاحية إلى الأرصدة الختامية بشكل منفصل لكل من:
 

 القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية 
 تعديل المخاطر المتعلقة بالمخاطر غير المالية 
 .هامش الخدمة التعاقدية 

 
 تحليل ايرادات التأمين .3

هج تخصيص تقدم الشركة إفصاحًا عن تسوية إيرادات خدمة التأمين للعقود التي تم قياسها وفقًا لنهج تخصيص الأقساط والتي لم يتم قياسها وفقًا لن 
 الأقساط إن وجدت.

 
 تأثير الأعمال الجديدة على القوائم المالية فيما يتعلق بعقود التأمين وإعادة التأمين المحتفظ بها  .4

تعلق بعقود التأمين بخلاف العقود التي تم تطبيق نهج تخصيص الأقساط عليها، تفصح المنشأة عن التأثير على قائمة المركز المالي بشكل فيما ي 
لإقرار ا عند امنفصل بالنسبة لعقود التأمين الصادرة وعقود إعادة التأمين المحتفظ بها والتي تم إقرارها بشكل أولي في تلك الفترة، مع توضيح تأثيره

 الأولي على:
 تقديرات القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية، مع توضيح مبلغ التدفقات النقدية لشراء التأمين؛ 
 تقديرات القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية؛ 
 تعديل المخاطر المتعلقة بالمخاطر غير المالية; و 
 هوامش الخدمة التعاقدية 
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٢٦ 

 

 إطار المخاطر .5
، بما في ذلك وصف كيفية (IFRS 17صح أي منشأة عن المعلومات المتعلقة بتركزات المخاطر الناشئة عن العقود الواردة في نطاق المعيار )تف 

لفة. تحديد المنشأة للتركزات ووصف الخصائص المشتركة التي تحدد كل تركز. وتمتلك الشركة حالياً إطارًا مفصلًا لتحديد طبيعة المخاطر المخت
لمخاطر التي وة على ذلك، تفصح الشركة أيضًا عن مخاطر التأمين والمخاطر المالية المختلفة الناشئة عن عقود التأمين وكيفية إدارتها. وفيما يلي اعلا

 حددتها الشركة فيما يتعلق بإدارة المخاطر:
 

 مخاطر التأمين 
 تكرار المطالبات وشدتها 
 تركز مخاطر التأمين 
 قدير مدفوعات المطالبات المستقبليةمصادر عدم اليقين في ت 
 العملية المستخدمة لتحديد الافتراضات 

 تحليل الحساسية 
 مخاطر إعادة التأمين 
 مخاطر السوق 

 مخاطر العملة 
 مخاطر معدل العمولة 
 مخاطر الأسعار الأخرى 

  مخاطر الائتمان 
 مخاطر السيولة 
 المخاطر التشغيلية 

 
 تحليل الحساسية .6

( على IFRS 17لحساسية لإظهار تأثير التغييرات في متغيرات المخاطر الناشئة عن العقود الواردة في نطاق المعيار )تفصح الشركة عن تحليل ا
 الأرباح والخسائر وحقوق الملكية. ومن أجل الامتثال لهذا المطلب، تفصح المنشأة عما يلي:

 ة بالتغييرات في متغيرات المخاطر التي كانت ممكنة بشكل معقول تحليل الحساسية الذي يوضح كيف تأثرت الأرباح أو الخسائر وحقوق الملكي
 في نهاية فترة التقرير:

 

 .مخاطر التأمين التي توضح تأثير عقود التأمين الصادرة قبل وبعد الحد من المخاطر من خلال عقود إعادة التأمين المحتفظ بها 
 تغيرات في التعرض للمخاطر الناشئة عن عقود التأمين وتلك الناشئة كل نوع من مخاطر السوق بطريقة توضح العلاقة بين الحساسية لل

 عن الأصول المالية التي تحتفظ بها الشركة.
 الطرق والافتراضات المستخدمة في إعداد تحليل الحساسية؛ و 
 غييرات.التغييرات عن الفترة السابقة في الطرق والافتراضات المستخدمة في إعداد تحليل الحساسية، وأسباب هذه الت 

 
 كما يتضمن إطار المخاطر المفصل للشركة تحليل الحساسية ويفصح عن تحليل الحساسية لمخاطر التأمين ومخاطر السوق في قوائمها المالية.

 
 الانتقال .ح

 
      اختيار الطريقة )نهج الأثر الرجعي الكامل، نهج الأثر الرجعي المعدل، القيمة العادلة( .1

  
( باستخدام نهج الأثر الرجعي الكامل إلى الحد الذي ينطبق. ومع IFRS 17السياسات المحاسبية الناتجة عن تطبيق المعيار ) سيتم تطبيق التغييرات في

امل أو نهج ذلك، في حال أن تطبيق الأثر الرجعي الكامل على مجموعة عقود التأمين غير ممكن عمليًا، عندئذ تختار الشركة إما نهج الأثر الرجعي الك
هج القيمة العادلة. إذا لم تتمكن الشركة من الحصول على المعلومات المعقولة والداعمة واللازمة لتطبيق نهج الأثر الرجعي المعدل، فسيتم تطبيق نالقيمة 

 العادلة. ولقد طبقت الشركة نهج الأثر الرجعي الكامل.
 

 مدة المقارنات .2
ترة قبل بدء فترة التقرير السنوي التي تسبق مباشرة تاريخ بدء التطبيق الأولي. ومع ذلك، يمكن أن تختار الشركة عرض معلومات المقارنة المعدلة لأي ف

 لا تكون الشركة مطالبة بالقيام بذلك.
 

 .‘بداية أقرب فترة للمقارنة المعدلة تقديم’ التاليإذا قدمت الشركة معلومات المقارنة المعدلة لأي فترات سابقة، عندئذ يتم قراءة ذلك على النحو 
 

 ولي.لقد قررت الشركة عدم تقديم معلومات المقارنة المعدلة لأي فترة قبل بدء فترة التقرير السنوي التي تسبق مباشرة تاريخ بدء التطبيق الأ
 

 سنوات فقط. 3مدة المقارنات الحالية المستخدمة  
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٢٧ 

 

 تأثير الانتقال  .3
 

، يكون تأثير هذه التغييرات )قبل الضريبة( هو انخفاض في إجمالي حقوق الملكية للشركة قدره (17مالية )ال ريارللتق ليدولا رلمعيااتقدر الشركة أنه عند تطبيق 
 31إلى  2023يناير  1ويتم الإفصاح عنه في التقرير المالي للفترة من  2023يناير  1. يتم حالياً تقدير التأثير على حقوق الملكية في 2022يناير  1في  5,332
 .2023مارس 

 

 افع التغييرات في حقوق الملكيةدو
 

 ليدولا رلمعيااإلى  الانتقالعلى  الأثر
 .2022يناير  1في  (17المالية ) ريارللتق

 صافي حصة إعادة التأمين -تعديل المخاطر 
 

 (3,924) 
 صافي حصة إعادة التأمين -عنصر الخسارة

 

 (8,559) 
 تأمينصافي حصة إعادة ال -الفرق في حساب إيرادات التأمين 

 

 (4,005) 
 لم تعد مطلوبة[ – IFRS 4الاحتياطيات الفنية الأخرى المتوقفة ] من المعيار 

 

11,250 
 الدوافع الأخرى

 

 (94) 
 إجمالي التأثير

 

(5,332) 
 

 التأثير على الالتزامات والأصول
 

 ليدولا رمعيالاإلى  الانتقال من الأثر  الالتزامات
 .2022يناير  1في  (17المالية ) ريارللتق

 (7,905)  الالتزامات المستحقة والالتزامات الأخرى
 (11,092)  أرصدة التأمين وإعادة التأمين الدائنة

 1,918  احتياطي الاقساط غير المكتسبة
 (11,250)  ىخرلأحتياطيات الفنية الاا

 8,132  تعديل المخاطر
 10,472  ةعناصر الخسار

 (9,725)  إجمالي التأثير على الالتزامات
   

   الأصول
 (19,091)  المصروفات المدفوعة مقدمًا والأصول الأخرى

 (2,087)  حصة إعادة التأمين من احتياطي الأقساط غير المكتسبة
 4,208  حصة إعادة التأمين من تعديل المخاطر
 1,913  حصة إعادة التأمين من عنصر الخسارة

 (15,057)  التأثير الكلي على الأصول
 

 مصادر عدم اليقين
 

( ويتم جمع ومعالجة المعلومات بشكل مستقل استنادًا إلى الإدخال اليدوي وفقاً IFRS 17لم يتم دمج نظام إدارة السياسة والنظام المحاسبي وحلول المعيار )
 (.IFRS 17تدفق السلس لبيانات المدخلات والمخرجات وسيتم تنفيذها بعد التحول إلى المعيار )للنماذج المحددة. ويجري حالياً النظر في خطة الدمج وال

 
إلى التدفقات  (4)في حقوق المساهمين تأثير تعديل المخاطر، ومكون الخسارة، والخصم، وتحويل الأرقام وفقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية  التغيريشمل نطاق 

. يعتبر التقييم الذي أجرته الشركة أوليًا حيث لا تتطلب جميع متطلبات العمل الانتقالي تم الانتهاء منه (17)ا للمعيار الدولي للتقارير المالية النقدية المقدرة وفقً 
نطاق المقدر إذا تم وضع مجموعة على الشركة عن هذا ال (17)وبالتالي قد يخضع للتعديل. يمكن أن يختلف التأثير الفعلي لتطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية 

 1في ( 17)مالية مختلفة من الافتراضات وخيارات السياسة. تواصل الشركة تحسين الافتراضات والمنهجيات والضوابط قبل اعتماد المعيار الدولي للتقارير ال
الجديدة والضوابط المرتبطة بها لفترة طويلة. نتيجة لذلك ، لم تنته ، لم يتم تشغيل الأنظمة  2022. على الرغم من تنفيذ العمليات التجريبية في عام 2023يناير 

رات إلى التفسير الحالي الشركة من اختبار وتقييم الضوابط على أنظمة تكنولوجيا المعلومات الجديدة والتغييرات في إطار الحوكمة الخاص بها. تستند جميع التقدي
 ، مما يعكس إرشادات الصناعة والمناقشات حتى الآن.(17)لية الدولي للتقارير الماللشركة لمتطلبات المعيار 
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٢٨ 

 

 "الأدوات المالية" ( 9المعيار الدولي للتقارير المالية ) -ب
 

يناير  1ية التي تبدأ في أو بعد الأدوات المالية: الاعتراف والقياس ويسري للفترات السنو (39)محل المعيار المحاسبي الدولي  (9)يحل المعيار الدولي للتقارير المالية 
 1للفترات السنوية قبل  (9)، مع السماح بالتطبيق المبكر. لقد استوفت الشركة المعايير ذات الصلة وطبقت الإعفاء المؤقت من المعيار الدولي للتقارير المالية  2018
 .2023يناير  1لأول مرة في  (9). وبالتالي ، ستطبق الشركة المعيار الدولي للتقارير المالية 2023يناير 

 

 ومن المتوقع أن تقدم الشركة السياسات التالية:
 

 التصنيف -الأصول المالية  .1
 

 .2021ديسمبر  31فيما يتعلق بتصنيف وقياس الأصول المالية التي تحتفظ بها الشركة في  (9)معيار الدولي للتقارير المالية للقامت الشركة بالتقييم الأولي  
 

ثلاث فئات رئيسية لتصنيف الأصول المالية: يتم القياس بالتكلفة المطفأة والقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل الشامل  (9)ار الدولي للتقارير المالية المعييتضمن 
نموذج الأعمال التي يتم فيه إدارة  الآخر والقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل. ويعتمد هذا التصنيف بشكل عام، باستثناء أدوات حقوق الملكية والمشتقات، على

قائمة الدخل، يتم تصنيف الأصل الأصل المالي وتدفقاته النقدية التعاقدية. وباستثناء الأصول المالية التي تم تحديدها عند الإقرار الأولي بالقيمة العادلة من خلال 
 المالي على أساس كل مما يلي:

 لي؛ ونموذج أعمال المنشأة لإدارة الأصل الما -أ
 خصائص التدفقات النقدية التعاقدية للأصل المالي.-ب

 

 تتكون مراجعة التصنيف والقياس من جزأين:
  تقييم نموذج الأعمالبعد ( النقطة الأولية لتصنيف وقياس الأصول المالية وفقاً لإرشادات المعيارIFRS 9 تقيم الشركة الهدف من نموذج الأعمال الذي يتم .)

صل على مستوى المحفظة. يعتمد تقييم نموذج الأعمال على سيناريوهات متوقعة بشكل معقول دون وضع سيناريوهات "الحالة الأسوأ" أو " الاحتفاظ فيه بالأ
 الحالة تحت الضغط " بعين الاعتبار؛ و

  حديد لتقديم استنتاج مؤقت عما إذا كانت الشروط التعاقدية على مراجعة شاملة لنموذج من العقود المختارة على وجه الت تقييم خصائص التدفقات النقديةيعتمد
دفع المبلغ الأصلي  التعاقدية للأصل تؤدي إلى تدفقات نقدية تمثل دفع المبلغ الأصلي والفائدة المستحقة على المبلغ الأصلي غير المسدد فقط أم لا )"تقييم

 المستحقة فقط على الأصول المالية التالية:والفائدة المستحقة فقط(. يتم إجراء تقييم دفع المبلغ الأصلي والفائدة 
 الذمم المدينة لحامل وثيقة التأمين 
 ذمم إعادة التأمين المدينة 
 الاستثمارات 

 

 انخفاض قيمة الأصول المالية .2
 

ؤكد أن النهج المطبق يجب أن يعكس النتيجة ولكنه ي (ECLالنهج المحدد المستخدم لتقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة ) (9)المعيار الدولي للتقارير المالية لا يحدد 
 .والمعلومات التطلعيةالمرجحة المحتملة والقيمة الزمنية للنقود 

 الاستثمار.وبالنظر إلى طبيعة محافظ الشركة وتكوينها، استخدمت الشركة "النهج العام" لأقساط الذمم المدينة وذمم إعادة التأمين المدينة ومحفظة 
 

على الأدوات المالية التي لم يتم قياسها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل. كما تستبعد أدوات  (9)المعيار الدولي للتقارير المالية مة في ينطبق انخفاض القي 
 حقوق الملكية التي يتم قياسها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل الشامل الآخر من نطاق انخفاض القيمة.

 

 أقساط الذمم المدينة .أ
( Vasicekيومًا. تم إعداد نموذج فاسيسك ) 365من أجل تعريف حالة التخلف عن السداد، من المفترض أن تحدث حالات التخلف بعد مرور أكثر من 

تراكب الاقتصاد لمنطقة المملكة العربية السعودية لتقدير  2022أحادي العامل لتراكب الاقتصاد الكلي. يتم تطبيق توقعات صندوق النقد الدولي لشهر أبريل 
ط الأصول، الكلي. لتطبيق تراكب الاقتصاد الكلي، استخدمت الشركة تغييرات الناتج المحلي الإجمالي كمتغير للاقتصاد الكلي. وبالنسبة لحساب ارتبا

والمحتملة، استخدمت الشركة استخدمت الشركة الصيغة المحددة في معايير بازل )"معادلة بازل"(؛ وبالنسبة لاحتمالية التخلف عن السداد المرجحة 
المتوقعة  السيناريوهات الأساسية وسيناريوهات أفضل / أسوأ الحالات إلى جانب الترجيحات ذات الصلة. وبشكل عام، تقدر مخصصات الخسائر الائتمانية

 .2022يناير  1ريال سعودي كما في  5,314,630لأقساط الذمم المدينة بمبلغ 
 

 ذمم إعادة التأمين المدينة .ب
ل التصنيفات نتقاامصفوفة استخدمت الشركة منهجية التصنيف لذمم إعادة التأمين المدينة. وللوصول إلى قيم احتمالية التخلف عن السداد، استخدمت الشركة 

، وتم +AAالسداد، أي  تم إعطاء المعدلات في نفس درجة التصنيف نفس احتماليات التخلف عن الناشئة.رز لسوق الشركات ند بور ألوكالة ستاندالعالمية 
بالإضافة إلى ذلك، ’. A‘مكافئ لاحتمالية التخلف عن السداد  -A، وتم تخصيص +Aو’ AA‘مكافئ لاحتمالية التخلف عن السداد مثل  -AAتخصيص 

٪ حيث تستند إلى 100د " كبديل للأطراف المقابلة غير المصنفة. من المفترض أن تمثل الخسارة عند التخلف عن السداBBاحتسبت الشركة التصنيف "
خارجي. تم إعداد النهج المحافظ للشركة تجاه إدارة المخاطر. بالنسبة للسندات السيادية، طبقت الشركة احتمالية التخلف عن السداد بناءً على تصنيفها ال

ت الشركة تغيير الناتج المحلي الإجمالي كمتغير ( أحادي العامل لتراكب الاقتصاد الكلي. لتطبيق تراكب الاقتصاد الكلي، استخدمVasicekنموذج فاسيسك )
استخدمت للاقتصاد الكلي. بالنسبة لحساب ارتباط الأصول، استخدمت الشركة صيغة بازل. بالنسبة لاحتمالية التخلف عن السداد المرجحة والمحتملة، 

ت ذات الصلة. وبشكل عام، تقدر مخصصات الخسائر الائتمانية الشركة السيناريوهات الأساسية وسيناريوهات أفضل / أسوأ الحالات إلى جانب الترجيحا
 .2022يناير  1ريال سعودي كما في  10,800المتوقعة لذمم إعادة التأمين المدينة بمبلغ 

 

 محفظة الاستثمار بما في ذلك النقد وما يعادله. .ج
مانية المتوقعة من محفظة الاستثمار. في حالة الأدوات المالية غير استبعدت الشركة حقوق الملكية وصناديق الاستثمار المشتركة لحساب الخسائر الائت

. للوصول إلى قيم 1صنيف شركة الإصدار بدرجة واحدة أقل كتصنيف نهائي للأداة المالية. في حالة النقد، يتم اعتبار ذلك المرحلة المصنفة، تعتبر درجة ت
رز لسوق الشركات الناشئة. تم تطبيق نموذج فاسيسك ند بور ألوكالة ستاندل التصنيفات العالمية انتقامصفوفة احتمالية التخلف عن السداد، استخدمت الشركة 

(Vasicek أحادي العامل على تراكب الاقتصاد الكلي بناءً على توقعات صندوق النقد الدولي لشهر أبريل )لمنطقة المملكة العربية السعودية.  2022
 ريال سعودي. 722,393ظة الاستثمار بمبلغ وبشكل عام، يقدر إجمالي المخصص لمحف
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 الالتزامات المالية .3

 
بالنسبة لتصنيف وقياس الالتزامات المالية. ومع  (39)المعيار المحاسبي الدولي إلى حد كبير بالمتطلبات الواردة في  (9)المعيار الدولي للتقارير المالية يحتفظ 

المعيار للالتزامات المالية المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في قائمة الدخل، وذلك بموجب ذلك ، يتم إقرار جميع تغييرات القيمة العادلة 
 ، عرض تغييرات القيمة العادلة بشكل عام على النحو التالي:(9)المعيار الدولي للتقارير المالية ، بينما سيتم، بموجب  (39)المحاسبي الدولي 

 في القيمة العادلة الذي يعود إلى التغييرات في مخاطر الائتمان للالتزامات في الدخل الشامل الآخر؛ سيتم عرض مبلغ التغيير 
 .سيتم عرض المبلغ المتبقي للتغيير في القيمة العادلة في قائمة الدخل 

 
 الانتقال .4

 
 بأثر رجعي، باستثناء ما هو موضح أدناه: (9)مالية المعيار الدولي للتقارير التم تطبيق التغييرات في السياسات المحاسبية الناتجة عن تطبيق 

 ( لم يتم إعادة إدراج الفترات موضع المقارنة. يتم إقرار الفرق في القيم الدفترية للأصول المالية الناتج عن تطبيق المعيارIFRS 9 في الأرباح )
 .2022يونيو  30المحتجزة كما في 

  ئق والظروف الموجودة في تاريخ التطبيق الأولي:تم إجراء التقييمات التالية على أساس الحقا 
 تحديد نموذج الأعمال الذي يحفظ الأصل المالي من خلاله. .1
تصنيف وإلغاء الأصول والالتزامات المالية المصنفة سابقًا كما تم قياسها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل. تتضمن هذه الفئة  .2

 ا على أنها محتفظ بها للتداول أو التي تم تصنيفها على أنها متاحة للبيع.الأصول المالية التي تم تصنيفها سابقً 
تصنيف بعض الاستثمارات في أدوات حقوق الملكية غير المحتفظ بها للتداول بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل الشامل الآخر.  .3

 ين المحتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق على هذا النحو.وبشكل عام، تم تصنيف النقد وما يعادله والودائع قصيرة الأجل وسندات الد
 

 . (9)معيار الدولي للتقارير المالية للالتغيير المقدر في إجمالي حقوق الملكية للشركة بسبب التطبيق الأولي 
 

ية. استنادًا إلى التقييمات التي أجريت حتى الآن، يقدر إجمالي على قوائمها المال (9)معيار الدولي للتقارير المالية لل( بتقييم التأثير المقدر للتطبيق الأولي ASIقامت )
يتم حالياً تقدير التأثير على  على النحو الموجز أدناه. 2022في ا يناير  10,953 التعديل )بعد الضريبة( على رصيد إجمالي حقوق الملكية للشركة بزيادة قدرها

  :2023مارس  31إلى  2023يناير  1التقرير المالي للفترة من ويتم الإفصاح عنه في  2023يناير  1حقوق الملكية في 
 

 2022يناير  1  (9)المعيار الدولي للتقارير المالية التعديلات المدخلة نتيجة تطبيق 
 6,175  صافي -أقساط الذمم المدينة

 2,739  صافي -ذمم إعادة التأمين المدينة
 2,039  الاستثمارات

 10,953  إجمالي التأثير
 

  (:9) المعيار الدولي للتقارير الماليةو  (17)المعيار الدولي للتقارير المالية إجمالي التأثير على حقوق الملكية نتيجة الانتقال إلى 
 

التغييرات )قبل الضريبة( هو زيادة في من  الأثر، يكون (9)المعيار الدولي للتقارير المالية و  (17)المعيار الدولي للتقارير المالية تطبيق أنه و عند تقدر الشركة 
ويتم الإفصاح عنه في التقرير  2023يناير  1حقوق الملكية في يتم حالياً تقدير التأثير على  .2022يناير  1ريال سعودي كما في   5,621 مبلغ إجمالي حقوق الملكية 

 :2023مارس  31إلى  2023يناير  1المالي للفترة من 
 

 الانتقال إلى
التغيير في حقوق  

يناير  1الملكية في 
2022 

 (5,332)  (17)المعيار الدولي للتقارير المالية 
 10,953  (9)المعيار الدولي للتقارير المالية 

 5,621  الي التأثيرإجم
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 السياسات المحاسبية الهامة  -4
 

 أسس الإعداد أ(
 

 31لسنوية للسنة المنتهية في تتفق السياسات والتقديرات والافتراضات المحاسبية المستخدمة في إعداد القوائم المالية مع تلك المستخدمة في إعداد القوائم المالية ا
 حتى تاريخه. 2022ركة السياسات أو المعايير المحاسبية خلال ، لم تضف أو تعدل الش 2021ديسمبر 

 

يع التي يتم على أساس مبدأ الاستمرارية باستخدام أساس الاستحقاق المحاسبي. يتم إتباع مبدأ التكلفة التاريخية بإستثناء الاستثمارات المتاحة للبالقوائم المالية أعدت 
 ([.ض) 4قياسها بالقيمة العادلة ]انظر الإيضاح 

 

المبالغ المثبتة ويكون هناك نية يتم مقابلة الموجودات والمطلوبات المالية وتقييد صافي القيمة فقط عندما يكون هناك حق قانوني واجب النفاذ لتطبيق تلك المقابلة على 
رادات والمصاريف ما لم يطُلب ذلك أو يسمح به من خلال للتسوية على الأساس الصافي أو إثبات الموجودات وتسوية المطلوبات في نفس الوقت. لا تتم مقابلة الإي

 معيار محاسبي أو تفسير كما هو مفصح عنه بشكل محدد في السياسات المحاسبية.
 

ين العربية والانجليزية و ة باللغتيتم عرض القوائم المالية بالريال السعودي، الذي يعتبر العملة الرئيسية للشركة. كما يتم استخراج جميع المبالغ من سجلات محاسبية آلي
ً لمبدأ التقريب المعياري.   إذا لم يذكر خلاف ذلك يتم تقريبها الى أقرب ألف ريال سعودي وفقا

 

وغير  مطلوبات المتداولةيتم عرض قائمة المركز المالي بناء على السيولة و ليس باستخدام التصنيف المتداول / غير المتداول. ويحدد الجدول أدناه الموجودات وال
 المتداولة:

 

 موجودات:
 غير متداولة متداولة

 نقد وما في حكمه   بالصافي -ممتلكات و معدات 
 الودائع قصيرة الأجل ذات الدخل الثابت   بالصافي -موجودات غير ملموسة 
  بالصافي -أقساط ومبالغ مستحقة من معيدي التأمين  الشهرة 
 مكتسبةحصة معيدي التأمين من إجمالي الأقساط غير ال  وديعة نظامية 
 حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات تحت التسوية  دخل مستحق من وديعة نظامية 
 المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها إجمالي حصة معيدي التأمين من  
 مصاريف فائض خسارة مؤجلة  
 تكاليف اكتتاب مؤجلة  
 ةمصاريف شركة تسوية المطالبات التأمينية المؤجل  
 ضريبة استقطاع مؤجلة  
 رسوم الجهة الرقابية المؤجلة  
 إستثمارات  
  بالصافي -مبالغ مستحقة من أطراف ذات علاقة  
  وموجودات أخرى ً   مصاريف مدفوعة مقدما
 

 مطلوبات:
 غير متداولة متداولة

 مطلوبات مستحقة ومطلوبات أخرى  مكافآت نهاية الخدمة  
 ة الدفعأرصدة معيدي تأمين مستحق   السعودي البنك المركزيإيرادات عمولات مستحقة الدفع إلى 
 إجمالي الأقساط غير المكتسبة  
 عمولات إعادة تأمين غير مكتسبة  
 إجمالي المطالبات تحت التسوية  
 إجمالي المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها  
 احتياطي عجز الأقساط  
 احتياطيات فنية أخرى  
 بالصافي -ة إلى أطراف ذات علاقة مبالغ مستحق  
 ذمم دائنة  
 مخصص ضريبة الاستقطاع  
 مخصص رسوم الجهة الرقابية  
 توزيع فائض مستحق الدفع إلى حاملي الوثائق  
 الزكاة  
 ضريبة الدخل  
 

المساهمين وتعرض المعلومات المالية وفقًا لذلك. يتم تسجيل وفقاً لما تنص عليه اللوائح، تحتفظ الشركة بسجلات محاسبية منفصلة لكل من عمليات التأمين وعمليات 
صاريف العمليات الموجودات والمطلوبات والإيرادات والمصاريف العائدة بوضوح إلى أي نشاط في الحسابات الخاصة بذلك النشاط. تحدد الإدارة أساس توزيع م

 المشتركة ويتم اعتماده من قبل مجلس الإدارة.
 

الخاصة مع تلك م المالية على مستوى الشركة وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية، يتم دمج الأرصدة والمعاملات الخاصة بعمليات التأمين وجمعها عند إعداد القوائ
بالكامل أثناء عملية الدمج. إن  بعمليات المساهمين. كما يتم حذف الأرصدة والمعاملات المتداخلة وكذلك الأرباح أو الخسائر غير المحققة والمتداخلة، إن وجدت،
 السياسات المحاسبية المطبقة لعمليات التأمين وعمليات المساهمين موحدة بالنسبة للمعاملات والأحداث المماثلة في ظل ظروف مماثلة.  

  



 

 سعودية مساهمة شركة التعاوني للتأمين العربي الدرع شركة

  المالية القوائمإيضاحات حول 
 السعودية الريـالات فبآلا المبالغ جميع 2022ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 

 

 
 

٣١ 

 

من القوائم المالية تم تقديمها  40المعروضة في الإيضاح لنقدية لعمليات التأمين وعمليات المساهمين إن القوائم للمركز المالي والدخل والدخل الشامل والتدفقات ا
الفصل الواضح بين موجودات ومطلوبات وإيرادات ومصاريف عمليات التأمين وعمليات المساهمين.  كمعلومات مالية إضافية من أجل الامتثال للائحة التي تتطلب

 المطلوبات والإيرادات والمصاريف والأرباح أو الخسائر الشاملة ذات الصلة للعمليات. وبناء على ذلك، فإن القوائم المشار إليها أعلاه تعكس الموجودات و
 

،  مةن القةوائم الماليةة 40للمركز المالي والدخل والدخل الشامل والتدفقات النقدية لعمليات التأمين وعمليات المساهمين المعروضةة فةي الإيضةاح  الماليةالقوائم وعليه، فإن 
 والدخل والمصروفات والمكاسب أو الخسائر الشاملة للعمليات ذات الصلة. لمطلوباتوا الموجوداتتعكس 

 

ت ذات الصلة حول القوائم ويمثل إدراج معلومات منفصلة لعمليات التأمين في القوائم للمركز المالي والدخل والدخل الشامل والتدفقات النقدية وكذلك بعض الإيضاحا
ً لما تنص عليه اللائحة و ليست المعايير الدولية للتقارير المالية.المالية معلومات إضافية تكميلية   وفقا

 

 الأحكام والتقديرات والافتراضات المحاسبية الهامة ب(
 

لة في تاريخ كل بات المسجيتطلب إعداد القوائم المالية من الإدارة وضع أحكام وتقديرات وافتراضات تؤثر في تطبيق السياسات المحاسبية ومبالغ الموجودات والمطلو
 لمسجلة.تقرير، وكذلك المخصصات والتغيرات في القيمة العادلة الناتجة عن ذلك ومبالغ الدخل والمصاريف ا

 

لأحداث بشكل مستمر، فإن ا بالرغم من أن تلك الأحكام و التقديرات تستند إلى أفضل ما توفر للشركة من معرفة حول الأحداث والمعاملات الحالية و التي تقيم و تحدث
 المستقبلية قد تؤدي إلى نتائج يترتب عليها إدخال تعديلات جوهرية على المبالغ في التقرير.

 

رئيسية للتقديرات غير المؤكدة بما في وفي سبيل إعداد هذه القوائم المالية ، فإن الأحكام الهامة التي أبدتها الإدارة عند تطبيق السياسات المحاسبية للمجموعة والمصادر ال
رغم ذلك، قامت الشركة باستعراض المصادر . 2021ديسمبر  31لك سياسات ادارة المخاطر كانت نفس تلك المطبقة في القوائم المالية السنوية للسنة المنتهية في ذ

. للاطلاع على مزيد من )19-المستجد )كوفيد الرئيسة لتقديرات عدم اليقين التي تم الإفصاح عنها في القوائم المالية السنوية الأخيرة على خلفية جائحة فيروس كورونا
 التفاصيل؛ لا تزال الإدارة مستمرة في تقييم الموقف وإظهار أي تغييرات مطلوبة في فترات إعداد التقارير المستقبلية.

 

 الأحكام و التقديرات التالية لها التأثير الأكبر على المبالغ المثبتة في القوائم المالية.
 

 ة الذمم المدينةخسائر انخفاض قيم
تمان مماثلة لتحري مدى تقيم الشركة الذمم المدينة التي تعتبر هامة بحد ذاتها والذمم المدينة المدرجة ضمن مجموعة من الموجودات المالية ذات خصائص مخاطر ائ

لتي تم أو لا يزال إثبات خسارة انخفاض قيمتها جارياً، لا يتم الانخفاض في قيمتها. إن الذمم المدينة التي تخضع للتقييم بشكلٍ فردي لتحري الانخفاض في قيمتها وا
وضوعي إذا كان هناك ما يدل إدراجها في التقييم الشامل لانخفاض القيمة. وهذا التقييم يتطلب إصدار أحكام. وفي سبيل الوصول إلى هذه الأحكام، تقرر الشركة بشكل م

لغ المستحقة حسب شروط التعاقد الأصلية و تقيم خصائص مخاطر الائتمان آخذة في الإعتبار حالة المستحقات على احتمالية أنه سيكون من الصعب تحصيل كل المبا
ً للشروط التعاقدية.  السابقة والتي تعتبر مؤشراً على القدرة على دفع جميع المبالغ المستحقة وفقا

 

  مطلوبات عقود التأمين
ن التكلفة النهائية المتوقعة للمطالبات المبلغ عنها في تاريخ التقرير والتكلفة النهائية المتوقعة للمطالبات المتكبدة وغير بالنسبة لعقود التأمين، يجب وضع تقديرات لكل م

 المبلغ عنها في تاريخ التقرير.
 

ً من  أكد من التكاليف النهائية للمطالبات فترات زمنية طويلة. وفي بعض وثائق التأمين، قد تشكل المطالباتقد يستغرق الت المتكبدة وغير المبلغ عنها جزءاً جوهريا
سلوب الأساسي الذي إعتمدته الشركة في تقدير تكلفة المطالبات المبلغ عنها والمطالبات المتكبدة و غير المبلغ عنها هو إستخدام المطلوبات. ومن الجدير بالذكر أن الأ

 لتسوية المطالبات. مؤشرات تسوية المطالبات السابقة للتنبؤ بالتوجهات المستقبلية
 

ً حسب قطاعات الأعمال الهامة وأنواع المطالبات.  وعادة ما يت م التعامل مع المطالبات يتم تحليل تاريخ تطور المطالبات حسب سنة الاكتتاب، سنة الحادث، و أيضا
أو عن طريق إعداد توقعات منفصلة بشأنها لبيان ما هو متوقع أنه الكبيرة بشكل منفصل، سواءً بالإحتياط لها حسب القيمة الاسمية لتقديرات خبراء تسوية الخسائر 

 ستؤول إليه المطالبة في المستقبل.
 

دم الافتراضات التي في أغلب الحالات، لا يتم وضع إفتراضات صريحة بشأن نسب تضخم المطالبات المستقبلية أو نسب الخسارة للمطالبات. و بدلاً من ذلك، تسُتخ
رات السابقة في ات التاريخية لتطور المطالبات والتي تستند التوقعات إليها. تتم الاستعانة بأحكام نوعية إضافية لتقدير مدى إمكانية عدم تطبيق المؤشتنطوي عليها البيان

لتقديم المطالبات والظروف الإقتصادية المستقبل، )على سبيل المثال، عكس الوقائع المنفردة غير المتكررة أو التغيرات الخارجية أو أي عوامل أخرى مثل ميل الجمهور 
لتأمين وإجراءات ومستوى تضخم المطالبات والقرارات والتشريعات القضائية، بالإضافة إلى عوامل داخلية مثل المزيج المكون للمحفظة وأحكام وشروط وثائق ا

رض النتيجة المرجحة من بين عدة نتائج محتملة، مع مراعاة جميع العوامل غير التعامل مع المطالبات( من أجل تحديد التكلفة النهائية التقديرية للمطالبات التي تع
 المؤكدة المتعلقة بذلك.

 

 تقديم تقييم مستقل و مراجعة دقيقة لتقديرات الشركة.يقوم إكتواريو الشركة بإستخدام عدة أساليب فنية لبالإضافة إلى ذلك 
 

 تقييم مستمرة مع تطور المطالبات. تخضع تقديرات المطالبات السابقة لمراجعة و إعادة
 

م واحد من تاريخ الابلاغ. لا يتم خصم مطلوبات عقود التأمين عن القيمة الزمنية للنقود حيث يتوقع بشكل كبير أن يتم دفع جميع هذه المطالبات بالكامل في غضون عا
 أو إلغائه. يتم إلغاء إثبات المطلوبات عند انتهاء الإلتزام بدفع المطالبة أو الوفاء به
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 انخفاض قيم الأدوات المالية
في سبيل الوصول إلى هذه  تنخفض قيمة الأدوات المالية عندما يتقرر وجود انحدار كبير أو مطول في القيمة العادلة نسبة إلى تكلفتها. وهذا يتطلب إصدار أحكام. و

 ثمر به شاملا التدفقات المالية و القطاع و حالته التقنية و تطوره.الأحكام، يتم النظر في تقلب السعر الطبيعي للسهم، الوضع المالي للمست
 

 الموسمية التغيرات في العمليات ج(
 

 لا توجد تغيرات موسمية قد تؤثر على عمليات التأمين في الشركة.
 

  العملات د(
 

 جنبية إلى الريال السعودي.تسُتخدم أسعار الصرف السائدة في تاريخ المعاملات لتحويل المعاملات المقومة بالعملات الأ
 

 ويتم تحويل الموجودات والمطلوبات النقدية المقوّمة بالعملات الأجنبية بسعر الصرف السائد في تاريخ التقرير.
 

 ويتم اثبات الأرباح أو الخسائر الناتجة، سواء كانت محققة أو غير محققة، كدخل أو مصروف.
 

 قومة بالعملات الأجنبية بسعر الصرف السائد في تاريخ المعاملة الأولي ولا يتم تعديلها لاحقاً.كما يتم تحويل الموجودات غير النقدية الم
 

 تاريخ المتاجرة المحاسبي هـ(
 

 يتم احتساب جميع مشتريات ومبيعات الأدوات المالية في تاريخ المتاجرة و هو التاريخ الذي تلتزم فيه الشركة بشراء أو بيع الأدوات.
 

 المخصصات و(
 

لتسوية الالتزام،  يتم إثبات المخصصات عندما يترتب على الشركة التزام )نظامي أو ضمني( ناتج عن حدث سابق، ويكون من المحتمل أن يتطلب الأمر خروج موارد
سوف تسترد، يتم إثبات الإسترداد فقط عندما ويكون بالإمكان وضع تقدير لمبلغ الالتزام بشكل يعتمد عليه. في حالة ما إعتقدت الشركة بأن بعض أو كل المبالغ المقدمة 

 يعتقد بأنه مؤكد.
 

 القيمة العادلة للأدوات المالية ز(
 

ات المالية المخفضة يإستخدام سعر تقاس القيمة العادلة للأدوات المالية على سعر السوق المدرج المتاح.  تقدر القيمة العادلة للبنود التي تتضمن عمولة بناء على التدفق
 يتماشى مع أدوات ذات شروط و مخاطر مماثلة. عمولة

 

يد ذلك يتم إستخدام عدة تقنيات و إذا لم يتواجد سوق نشط للأدوات المالية تقاس القيمة العادلة بالرجوع إلى القيمة السوقية لأدوات مالية شبيهة، و إذا لم يستطع تحد
 للملاحظة في السوق حين توافرها و إذا لم تتواجد يتم الإعتماد على الأحكام لتقدير القيم.أخرى للتقييم. يتم استخدام افتراضات مبنية على بيانات قابلة 

 

 انخفاض قيمة الأدوات المــالية ح(
 

نخفاض في قد تعرضت للاتقوم الشركة في تاريخ كل تقرير بإجراء تقييم لتحديد ما إذا كان هناك دليل موضوعي على أن أداة مالية أو مجموعة من الأدوات المالية 
 القيمة.

 

في المستقبل للأداة المالية أو يتقرر وجود انخفاض في القيمة في حال وجود حدث أو أكثر من أول إثبات للأداة و الذي من شأنه أن يؤثر على التدفقات المالية المتوقعة 
 مجموعة من الأدوات المالية التي يمكن تقديرها بدرجة موثوقة.

 

 الآتي:دلائل الانخفاض قد تشمل 
 

 صعوبة مالية كبيرة لدى المصدر أو المدين؛ 

 إخلال بشروط العقد كالتخلف أو التأخر عن الدفعات؛ 

 ترجح أن المصدر أو المدين سيقوم بإشهار الإفلاس أو إعادة تنظيم ماليته؛ 

 اختفاء سوق نشط للأداة المالية بسبب صعوبات مالية؛ أو 

 نحدار يمكن قياسه للتدفقات المالية المتوقعة لمجموعة من الأدوات المالية منذ أول إثبات لتلك الأدوات، حتى و إن لم وجود معلومات قابلة للملاحظة بأنه هناك ا
أو الدولة أو   شركةتؤثر بعد تلك الانحدارات على أدوات الشركة المالية المنفردة. قد تشمل هذه الانحدارات تدهور حالة الدفع للمصدرين أو المدينين في ال

 وضاع الإقتصادية المحلية في دولة المصدرين التي ترتبط بالتخلف عن الدفع.الأ
 

 في حال وجود دليل موضوعي لخسارة انخفاض قيمة الأداة المالية، يتم تحديد الانخفاض كما يلي:
 

 القيمة العادلة. بالنسبة للأدوات المسجلة بالقيمة العادلة، يتم احتساب الانخفاض إلى مدى حدوث انحدار كبير أو مطول في 

 ة، و التكلفة المطفأة.بالنسبة للأدوات المسجلة بالتكلفة المطفأة، يتم احتساب الانخفاض إلى مدى الفرق بين التدفقات المالية المستقبلية المقدرة و المخصوم 
 

التي تقاس بالفرق بين التكلفة المطفأة و القيمة العادلة الحالية ناقص أية بالنسبة لأدوات الدين المصنفة كمتاحة للبيع فإن المبلغ المسجل للتخفيض هو الخسارة المتراكمة و 
الزيادة بشكل موضوعي إلى أحداث خسارة انخفاض على ذلك الاستثمار تم اثباتها سابقا، و إذا زادت القيمة العادلة لأداة الدين في الفترات اللاحقة و كان بالإمكان نسب 

 القيمة، يتم عكس انخفاض القيمة. ائتمانية حدثت بعد تحقيق انخفاض
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أو أكثر من التكلفة الأصلية كمبلغ  %30شهر أو أكثر كفترة مطولة و انخفاض  12يحتاج تصنيف ما هو مبلغ كبير أو زمن مطول إلى إصدار أحكام.  تصنف فترة 
 كبير.

 

عوائد السندات المالية، تقييم جهات التصنيف الائتماني، قدرة الدولة للوصول إلى أسواق رأس تقوم الشركة بأخذ عوامل في الإعتبار كتقييم الجدارة الإئتمانية كما تعكسه 
هو الخسارة المتراكمة و التي المال و إحتمالية إعادة هيكلة الديون مما يؤدي إلى تكبد حامليه خسارة في صورة عفوين إختياري أو إجباري. إن المبلغ المسجل للتخفيض 

 ل الشامل.لتكلفة المطفأة و القيمة العادلة الحالية، ناقص أية خسارة انخفاض عن ذلك الاستثمار تم اثباتها سابقا في قائمة الدخل أو قائمة الدختقاس بالفرق بين ا
 

كس خسارة انخفاض القيمة من خلال يشكل انحدارا كبيرا أو مطولا عن التكلفة المسجلة في استثمارات الأسهم المتاحة للبيع دليلا موضوعيا لانخفاض القيمة. لا يمكن ع
ائمة الدخل الشامل الآخر. عند قائمة الدخل إذا استمر الاستثمار في كونه محقق، أي أنه أي زيادة في القيمة العادلة بعد تسجيل انخفاض القيمة يمكن تحقيقها فقط في ق

قائمة الدخل الشامل الآخر في قائمة الدخل تحت تصنيف أرباح / )خسائر( على استثمارات  إلغاء إثبات الاستثمار، يدرج أي ربح أو خسارة متراكمة تم تحقيقها سابقا في
 متاحة للبيع.

 

 غير المــالية  الموجوداتانخفاض قيمة  ط(
 

 ذات العمر غير المحدد للإهلاك و يتم اختبارها سنويا لانخفاض قيمتها. الموجوداتلا تخضع 
 

 ك سنويا أو أبكر إذا كان هناك أحداث أو تغييرات في الظروف تشير إلى أنه لا يمكن استرجاع القيمة المسجلة.الخاضعة للإهلا الموجوداتيتم مراجعة 
 

 يحقق انخفاض في قيمة الأصل المسجلة بفرقها عن المبلغ القابل للاسترجاع.
 

 بيع أو قيمة الاستخدام.تحتسب القيمة القابلة للاسترجاع كالأعلى من بين القيمة العادلة للأصل بعد خصم تكاليف ال
 

 على أقل مستوى يمكن فيه التعرف على حدى على الوحدات المولدة للنقد و التدفقات النقدية. الموجوداتلتقييم انخفاض القيمة، تصنف 
 

 إلغاء إثبات الأدوات المالية ي(
 

تشمل الأداة المالية، ويكون هذا عادة عند بيع الأداة أو تمرير جميع التدفقات المالية يتم إلغاء إثبات الأداة المالية عندما لا تتحكم الشركة في الحقوق التعاقدية التي 
 المنسوبة للأداة لطرف ثالث مستقل و بهذا تكون نقلت الشركة جميع المخاطر و المكافآت الجوهرية المتعلقة بالملكية.

 

 إثبات دخل الأقساط والعمولات  ك(
 

 عمولات كإيرادات عند إصدار وثيقة التأمين.يتم إثبات دخل إجمالي الأقساط وال
 

 ويتم استقطاع الأقساط المسندة من إجمالي أقساط التأمين للوصول إلى صافي الأقساط.
 

جل على أنه غير مالية ويسُتحتسب الشركة دخل إجمالي أقساط التأمين والأقساط المسندة وإجمالي العمولات والذي يتعلق بتغطية فترات تمتد لما بعد نهاية الفترة ال
 مكتسب وذلك بإستخدام الطرق التالية:

 

 مخاطر الشحن البحري:   
 آخر ثلاثة أشهرً لفترة التغطية الفعلية التي تسبق تاريخ التقرير.

 

 مخاطر الإنشاءات الهندسية التي تتجاوز مدة تغطيتها السنة الواحدة:
 فترة التغطية الفعلية.بطريقة المجاميع الخطية المتزايدة للأخطار والمطبقة على 

 

 جميع المخاطر الأخرى:
 على أساس تناسبي مع فترة التغطية الفعلية.

 
 التكاليف المؤجلة ل(
 

ً مع الدخل المثبت المتعلق بالأقساط الأساس ً كمصروف بحيث تتناسب طرديا  ية المرتبطة بها.يتم تأجيل بعض التكاليف عند الإثبات الأولي ويتم قيدها لاحقا
 

 التكاليف الخاضعة لتلك السياسة بما يلي: تتمثل
  .تكاليف الإكتتاب مستحقة الدفع إلى شركات التأمين و الوسطاء و الوكلاء والموظفين الناشئة عن إكتتاب أو تجديد عقود التأمين 
 .ضريبة الإستقطاع المفروضة على الدفعات لجهات أجنبية 
 .رسوم الجهات الرقابية 
 .مصاريف فائض الخسارة 

 ريف شركة تسوية المطالبات التأمينية الناشئة عن إجراءات المطالبات الطبية.مصا  
 

 

 يتم عقد مراجعات انخفاض القيمة بإنتظام و تعكس أي خسارة انخفاض القيمة في قائمة الدخل.
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٣٤ 

 

 عقود التأمين وإعادة التأمين م(
 

التأمين( مخاطر تأمين كبيرة من طرف آخر )حاملي الوثائق( من خلال الموافقة على تعويض حاملي عقود التأمين هي تلك العقود التي تقبل بموجبها الشركة )شركة 
 الوثائق عن حدث مستقبلي غير مؤكد ومحدد )الحدث المؤمن عليه( يؤثر سلبا عليهم.

 

  خاطر التأمين بشكل كبير خلال هذه الفترة.وبمجرد تصنيف العقد كـ "عقد تأمين" فإنه يبقى كذلك طوال الفترة المتبقية من عمره حتى لو انخفضت م
 

 تيادي.عقود إعادة التأمين هي تلك العقود التي تسند الشركة بموجبها مخاطر التأمين لمعيدي التأمين والتي تبرمها الشركة في سياق عملها الاع
 

ى أن توافق شركة إعادة التأمين على دفع عمولة عن الجزء المسند من القسط بموجب هذه العقود، توافق الشركة على إسناد جزء من الأقساط الى شركة إعادة التأمين عل
 إلى الشركة وتعويضها عن الخسائر الناتجة عن هذا العقد المحدد.

 

غ المرتبطة بعقود التأمين ذات العلاقة لالمبالغ القابلة للاسترداد المستحقة من أو إلى معيدي التأمين يتم إثباتها في قائمة المركز المالي و قائمة الدخل باستمرار مع المبا
ً لشروط وأحكام كل عقد إعادة تأمين على حدة.  ووفقا

 

الإنخفاض، تضع الشركة تقوم الشركة في تاريخ كل تقرير بتقييم ما إذا كان هناك مؤشر على تعرض أصل إعادة التأمين للانخفاض في القيمة. وعند وجود مؤشر لذلك 
ً للمبلغ ال لتساوي قابل للإسترداد. عندما تتجاوز القيمة الدفترية لأصل إعادة التأمين مبلغه القابل للإسترداد، يعتبر الأصل منخفض القيمة وتخفض قيمته تقديراً رسميا

 القيمة القابلة للإسترداد.
 

 آخر. يتم إلغاء إثبات موجودات ومطلوبات إعادة التأمين عند انقضاء الحقوق التعاقدية أو تحويل العقد إلى طرف
 

 لا تعفي عقود إعادة التأمين الشركة من إلتزاماتها تجاه حاملي الوثائق.
 

 التقارير القطاعية ن(
 

ً من الشركة بحيث يشترك في تقديم منتجات أو خدمات معينة )قطاع أعمال( أو تقديم منتجات أو خدمات في بيئة ا قتصادية معينة )قطاع يعتبر القطاع جزءً أساسيا
 لمخاطر وعوائد تختلف عن نظيرتها في القطاعات الأخرى. جغرافي( ويخضع

 

يلية. يعد مجلس الإدارة المسؤول يتم رفع التقارير عن القطاعات التشغيلية على نحو يتفق مع آلية رفع التقارير الداخلية إلى المسؤول الرئيسي عن اتخاذ القرارات التشغ
 زيع الموارد وتقييم أداء القطاعات التشغيلية.الرئيسي عن اتخاذ القرارات التشغيلية وكذلك عن تو

 

 أحداث لاحقة لتاريخ التقرير ص(
 

ي كانت موجودة في تاريخ التقرير. يتم تعديل القوائم المالية لتعكس تأثير الأحداث الواقعة بين تاريخ التقرير وتاريخ إعتماد إصدارها شريطة تقديم أدلة على الظروف الت
 الدالة على الظروف الناشئة بعد تاريخ التقرير، إلاّ أن القوائم المالية ذاتها لا يتم تعديلها لتعكس التأثير. ويتم الإفصاح عن الأحداث

 

 النقد وما في حكمه ع(
 

ولة العالية( والتي تستحق سييشتمل النقد وما في حكمه على النقد في الصندوق والحسابات الجارية لدى البنوك والودائع )بما في ذلك الاستثمارات قصيرة الأجل ذات ال
 خلال ثلاثة أشهر أو أقل.

 

 الودائع ذات الدخل الثابت  ف(
 

 شهرا من تاريخ الإيداع. 12أشهر و لكن ليس أكثر من  3الودائع قصيرة الأجل ذات الدخل الثابت هي تلك الودائع التي يزيد موعد إستحقاقها الأصلي عن 
 

 شهرا من تاريخ الإيداع. 12هي تلك الودائع التي يزيد موعد إستحقاقها الأصلي عن  الودائع طويلة الأجل ذات الدخل الثابت
 

 الاستثمارات ض(
 

 لا تستثمر الشركة في المشتقات.
 

يث تصنف هذه ئها، حتصنف الشركة إستثماراتها غير المشتقة إلى ثلاث فئات عند الإثبات الأولي اعتماداً على الغرض من الحصول على تلك الإستثمارات أو إنشا
 الاستثمارات إما كمقتناة حتى تاريخ الإستحقاق أو بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل أو كمتاحة للبيع.

 

 يتم إثبات توزيعات الدخل للفئات الثلاث عندما يتقرر الحق في الحصول على الدخل. يتم تسجيل الدخل في قائمة الدخل.
 

 قضاء الحق في استلام التدفقات النقدية منها و/أو انتهاء أو تحويل جميع المخاطر والفوائد الناتجة عن ملكيتها.يتم إلغاء إثبات الإستثمارات عند ان
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 مقتناة حتى تاريخ الاستحقاق
الثابتة عندما يكون لدى الشركة النية الاستثمارات المقتناة حتى تاريخ الاستحقاق هي عبارة عن تلك الاستثمارات ذات الدخل الثابت أو القابل للتحديد وتواريخ الاستحقاق 

 الأكيدة والقدرة على الاحتفاظ بها لحين موعد استحقاقها.
 

ً بالتكلفة شاملة تكاليف المعاملات ذات الصلة العائدة مباشرة إلى الاستحواذ.  يتم إثبات هذه الاستثمارات مبدئيا
 

 ريقة سعر الفائدة الفعلي.ويعاد قياسها في تاريخ كل تقرير بالتكلفة المطفأة باستخدام ط
 

 يتم تسجيل انخفاض القيمة الناجم عن التقييم في قائمة الدخل.  
 

 ويتم تقييد الأرباح الناجمة عن التقييم في قائمة الدخل بحد أقصى يعادل الإنخفاضات التراكمية التي تم إثباتها سابقاً.
 

 الإثبات في قائمة الدخل. كما يتم تسجيل الأرباح والخسائر المحققة الناشئة عن إلغاء
 

 القيمة العادلة من خلال قائمة الدخل
 تتمثل الاستثمارات المصنفة بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل بالإستثمارات المستحوذ عليها لأغراض المتاجرة على المدى القريب.

 

ً بالقيمة العادلة زائداً أي تكاليف معا  ملات متعلقة بها عائدة بشكل مباشر إلى الإستحواذ المحمل على قائمة الدخل في وقت الإستحواذ.يتم إثبات هذه الإستثمارات مبدئيا
 

 قائمة الدخل.في تاريخ كل تقرير، يعاد قياسها بالقيمة العادلة زائداً أي أرباح أو خسائر غير محققة ناتجة وأي تكاليف انخفاض في القيمة مسجلة في 
 

 ئر المحققة الناشئة عن إلغاء الإثبات في قائمة الدخل.كما يتم تسجيل الأرباح والخسا
 

 المتاحة للبيع
قائمة الدخل وتم اقتناؤها بغرض الإستثمارات المصنفة كإستثمارات متاحة للبيع هي تلك التي لا يتم تصنيفها كمقتناة حتى تاريخ الاستحقاق أو بالقيمة العادلة من خلال 

 زمن ولكنها قد تتطلب أن يتم المتاجرة بها خلال فترة أقصر استجابة لضرورة توفر سيولة أو نتيجة لتغيرات السوق.الإحتفاظ بها لفترة غير محددة من ال
 

ً بالتكلفة شاملة تكاليف المعاملات ذات الصلة العائدة مباشرة إلى الاستحواذ.  يتم إثبات هذه الاستثمارات مبدئيا
 

ات بالقيمة العادلة. وفي حالة لم يتوفر لها سعر سوق مدرج أو لم يكن هناك طريقة أخرى مناسبة يمكن بها الحصول على في تاريخ كل تقرير، يعاد تقييم هذه الاستثمار
ً أي إنخفاض في القيمة.  قيمة عادلة موثوقة، فسوف يستمر إحتسابها على أساس التكلفة ناقصا

 

 الملكيةالقيمة العادلة ضمن الدخل الشامل الآخر ويتم الإحتفاظ بها تراكميا في احتياطي حقوق يتم تسجيل الأرباح والخسائر غير المحققة والناشئة عن إعادة تقييم 
 منفصل ما لم تنخفض قيمة الإستثمار.

 

 ً دخل الشامل الآخر  ضمن الوفي حال إلغاء إثبات الاستثمارات التي لم تتعرض للانخفاض في القيمة، فإن الأرباح أو الخسائر غير المحققة المتراكمة والمسجلة سابقا
 منفصل يتم تحويلها إلى قائمة الدخل. ويتم تسجيل الأرباح والخسائر المحققة الناشئة عن إلغاء الإثبات في قائمة الدخل. الملكيةوالمحتفظ بها في احتياطي حقوق 

 

ً  في حال تعرض الاستثمار للانخفاض في القيمة، فإن تكاليف الإنخفاض تسجل في قائمة الدخل، كما أن الأرباح أو الخسائر غير المحققة المتراكمة والمسجلة سابقا
 منفصل يتم تحويلها وتسجيلها ضمن قائمة الدخل. الملكيةضمن الدخل الشامل الآخر والمحتفظ بها في احتياطي حقوق 

 

 و يتم تسجيل الأرباح والخسائر المحققة الناشئة عن إلغاء الإثبات في قائمة الدخل.
 

 ستثمارات المتاحة للبيعإعادة تصنيف الإ
ة ببعض الاستثمارات لغياب أسواق تقوم الشركة بتقييم إذا ما كانت قدرة و نية بيع الاستثمارات المتاحة للبيع في المستقبل القريب مناسبة. إذا لم يمكن للشركة المتاجر

 ء على الاستثمارات للمستقبل القريب المتوقع أو حتى تاريخ الاستحقاق.نشطة، يمكن للشركة أن تختار إعادة التصنيف إذا كان لديها القدرة و النية للإبقا
 

و النية للإبقاء على  يسمح بإعادة التصنيف إلى ديون و ذمم مدينة إذا كانت الاستثمارات تستكمل تعريف الديون و الذمم المدينة و إذا كان لدى الشركة القدرة
تاريخ الاستحقاق. يسمح بإعادة التصنيف إلى مقتناة حتى تاريخ الاستحقاق إذا كان لدى الشركة القدرة و النية للإبقاء على الاستثمارات للمستقبل القريب المتوقع أو حتى 

 الاستثمارات حتى تاريخ الاستحقاق.
 

عادة التصنيف و أي ربح أو خسارة محققة حين يتم إعادة تصنيف استثمار إلى خارج تصنيف متاحة للبيع، تكون التكلفة المطفأة الجديدة هي القيمة العادلة عند إ
ء أي فروقات بين القيمة المطفأة للاستثمار في الحقوق يتم إطفاؤها في قائمة الدخل في المدة المتبقية من عمر الاستثمار باستخدام طريقة سعر الفائدة الفعلي. يتم إطفا

 تخدام طريقة سعر الفائدة الفعلي.الجديدة و قيمة الاستحقاق في المدة المتبقية من عمر الاستثمار باس
 

 إذا تم تسجيل انخفاض في القيمة لاحقا، يتم إعادة تصنيف المبلغ المسجل من الحقوق إلى قائمة الدخل.
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٣٦ 

 

 أقساط و معيدي التأمين مدينون ق(
 

ل للتحصيل. يتم إثبات الأقساط و معيدي التأمين المدينون عند بدء عقد تدرج الأقساط المدينة كإجمالي الأقساط المكتتبة المدينة من عقود التأمين بعد خصم مبلغ غير قاب
ان هناك أحداث أو ظروف تشير إلى التأمين ذي العلاقة حيث يتم قياس القيمة العادلة للتعويض المالي المدين. يتم مراجعة القيم المدينة المسجلة لانخفاض القيمة و إذا ك

يتم إثبات خسارة انخفاض القيمة في قائمة الدخل. يتم إلغاء إثبات الأرصدة المدينة عندما لا تتحكم الشركة في الحقوق التعاقدية  أن القيمة المسجلة لا يمكن تحصيلها،
م المدينة المذكورة تخضع الذم التي تشمل الرصيد المدين، ويكون هذا عادة عند بيع الرصيد المدين أو تمرير جميع التدفقات المالية المنسوبة للأداة لطرف ثالث مستقل.

 عقود التأمين. – 4لنطاق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  9في الإيضاح 
 

الإئتمانية الممنوحة  تعرف اللائحة أسس حساب مخصص الذمم المدينة المشكوك في تحصيلها طبقا لتقادمها من تاريخ الإصدار لعقود التأمين دون النظر إلى الشروط
 التأمين. للمؤمن له أو معيد

 

 الممتلكات و المعدات و الموجودات غير الملموسة (ر
 

ً الإستهلاك المتراكم وأي إنخفاض متراكم في القيمة. ويت م رسملة تكاليف أعمال الاستبدال تدرج الممتلكات و المعدات بالتكلفة، بإستثناء تكاليف الخدمات اليومية ناقصا
ا يكون من المحتمل أن تنشأ منافع اقتصادية مستقبلية ناتجة عن تكبد هذه التكاليف ويكون بالإمكان قياس التكلفة بشكل يعتمد أو الترميم الرئيسية عند تكبدها وذلك عندم

 عليه. تسجل جميع تكاليف الإصلاح و الصيانة الأخرى في قائمة الدخل حين تكبدها.
 

ً للمعدلات التالية:يحُتسب الاستهلاك على أساس القسط الثابت على مدار الأعمار الإنتاجي  ة للموجودات وفقا
 

 العمر الإنتاجي بالسنوات موجودات ثابتة
 6 تجهيزات عقارات مستأجرة

 5 أثاث مكتبي
 4 معدات مكتبية

 5 مركبات
 4 - 3 معدات تقنية المعلومات

 

 

 العمر الإنتاجي بالسنوات موجودات غير ملموسة
 5 أنظمة تقنية المعلومات

 13 تأمين الحياة للمجموعات  –علاقة العملاء 
 12  لللأفرادتأمين الحياة  –علاقة العملاء 

 

 تخضع القيم المتبقية للموجودات وأعمارها الإنتاجية للمراجعة المستمرة وتعدّل عند الضرورة.
 

 ويتم إثبات خسائر انخفاض القيمة كمصروف.
 

معدات بمجرد استبعاده أو عندما لا يتوقع تدفق منافع اقتصادية مستقبلية من استخدامه أو استبعاده. كما يتم يتم إلغاء إثبات أي بند من بنود الممتلكات والمركبات وال
 إثبات أي ربح أو خسارة تنشأ عن إلغاء إثبات هذه الموجودات كدخل أو مصروف.

 

، يتم الموجوداتام في المستقبل و لا يتم إهلاكها. عندما يبدأ استخدام ملموسة و غير ملموسة يتم تطويرها للإستخد موجوداتتشمل الأعمال الرأسمالية قيد الإنشاء 
 تحويل المبلغ قيد الإنشاء إلى تصنيف الأصل المناسب و يتم إهلاكه كما هو موضح أعلاه لاحقا من تاريخ بدء الإستخدام.

 

 تقريرها في قائمة الدخل. يحدد الربح أو الخسارة من التخلص بمقارنة المبالغ المحصلة بالمبالغ المسجلة و يتم
 

 عقود الإيجار س(
 

 حق انتفاع و التي تمثل حق الانتفاع من أساس الأصل المؤجر و مطلوبات عقود الإيجار و التي تمثل التزام الشركة بدفعات الإيجار. الموجوداتتثبت الشركة 
 

يمة الحالية بإستخدام فائدة الإقتراض المتدرجة، و هي الفائدة التي ستدفعها الشركة و المطلوبات الناشئة عن عقود الإيجار مبدئيا على أساس الق الموجوداتتقاس 
 لإقتراض المالية اللازمة للحصول على أصل ذو قيمة متقاربة في ظروف اقتصادية مشابهة بأحكام و شروط مماثلة.

 

 شهرا أو أقل. 12قيمة المنخفضة. تكون عقود الإيجار قصيرة الأجل هي تلك البالغة يوجد اعفاءات اختيارية لعقود الإيجار قصيرة الأجل و لبنود عقود الإيجار ذات ال
 

 يتم إثبات دفعات عقود الإيجار قصيرة الأجل و بنود عقود الإيجار ذات القيمة المنخفضة كمصروف على أساس القسط الثابت في قوائم الدخل.
 

 الشهرة ت(
 

ً بالتكلفة ولا ً الخسائريتم إثبات قيمة الشهرة مبدئيا ً لتحري الانخفاض في قيمتها ويتم إظهارها بالتكلفة ناقصا   يتم إطفاؤها. إلاّ أنه بعد الإثبات الأولي، يتم إختبارها سنويا
 المتراكمة للانخفاض في القيمة.

 

وحدات المولدة للنقد المخصصة لها الشهرة. عندما تكون القيمة يتم تحديد انخفاض القيمة من خلال تقييم القيمة القابلة للإسترداد لكل وحدة مولدة للنقد أو مجموعة من ال
 القابلة للإسترداد للوحدات المولدة للنقد أقل من قيمتها الدفترية، يتم إثبات خسائر انخفاض القيمة.

 

 لا يتم عكس خسائر انخفاض القيمة في الفترات اللاحقة.
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٣٧ 

 

 المطالبات ث(
 

ً قيمة الحطام والإستردادات الأخرى.تتكون المطالبات من المبالغ مستحقة ال  دفع إلى أصحاب العقود والأطراف الأخرى ومصاريف تسوية الخسائر ذات الصلة، ناقصا
 

صات بعد، إلى جانب المخص بالإضافة إلى المبالغ المدفوعة، تتضمن المطالبات مخصصات مقدَرة يتم تحديد مبالغها من تقارير خسائر المطالبات المبلغ عنها ولم تسدد
ً لتقديرات الإدارة وخبرة الشركة السابقة بشأن المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها.  المجنبة وفقا

 

 ب المناسب.يتم إثبات الفرق بين المخصصات في تاريخ التقرير والتسويات أو التعديلات اللاحقة على هذه المخصصات في قائمة الدخل كدخل أو مصروف حس
 

 ض مطلوبات قيم المطالبات غير المدفوعة لأنه من المتوقع إجمالا أن تدفع جميع المطالبات خلال سنة واحدة من تاريخ الخسارة.لا تقوم الشركة بتخفي
 

 بالغ المخصصة.بالرغم من اعتقاد الشركة بأن المخصصات المقدرة كافية، فإن الالتزام النهائي المتعلق بالمطالبات تحت التسوية قد يزيد أو يقل عن الم
 

، تالفة أو حطام، تم شرائها أثناء تسوية مطالبة و قد يكون للشركة الحق في الرجوع لأطراف ثالثة لدفع جزء من أو موجوداتتسمح بعض عقود التأمين للشركة ببيع 
 كل تكاليف المطالبة. يتم تقدير إستردادات الحطام و الإحلال عند قياس المطالبات تحت التسوية.

 

 مطلوباتاختبار كفاية ال خ(
 

يف الاكتتاب المؤجلة. ويسُتخدم في تقوم الشركة في تاريخ التقرير بتقييم ما إذا كان هناك زيادة إجمالية في المطالبات المتوقعة عن الأقساط غير المكتسبة صافية من تكال
ر العائدات المتوقعة من الموجودات المتعلقة بالمخصصات الفنية التأمينية ذات هذا الحساب التقديرات الحالية للتدفقات النقدية التعاقدية المستقبلية بعد الأخذ بعين الإعتبا

ً تكاليف الاكتتاب المؤجلة(، فإن العجز يتم  إثباته بالكامل فوراً ويتم تكوين الصلة.  وإذا أظهر هذا التقييم عدم كفاية القيمة الدفترية للأقساط غير المكتسبة )ناقصا
 مخصص له.

 

 هاية الخدمةمخصص مكافآت ن ذ(
 

ً لأحكام نظام العمل والعمال السعودي.  تحُتسب المكافآت مستحقة الدفع إلى موظفي الشركة عند انتهاء خدماتهم طبقا
 

ايا ذات العلاقة ومدة تحُمل تكلفة هذه المكافآت على مدار فترة عمل الموظف ويعاد تقييم المخصصات وتعديلها بشكل مستمر، وذلك على أساس الراتب الحالي والمز
 الخدمة.

 

 ته.وعند انتهاء العمل، تدفع المستحقات على أساس الراتب النهائي للموظف والمزايا الأخرى الممنوحة له ومدة خدم
 

 سنوات، وذلك بناء على تقدير الشركة. 10يمكن الموافقة على دفعات مرحلية للموظفين الذين فاقت مدة خدمتهم في الشركة 
 

ً لمعيار المحاسبة الدولي رقم   .  19قامت الشركة بحساب التزام نهاية الخدمة وفقا
 

 

 توزيع الأرباح ظ(
 

 رة التي يتم فيها اعتماد توزيع الأرباح من قبل مساهمي الشركة.تثُبت الأرباح الموزعة ضمن المطلوبات في الفت
 
 
 الأعمال  دمج -5
 

م( 11/04/2021)الموافق  ـه29/08/1442ذكرة تفاهم غير ملزمة )"مذكرة التفاهم"( مع شركة الأهلي للتكافل )"شركة الأهلي للتكافل"( بتاريخ شركة مال وقعت
 النقاشات المتعلقةخول في كتوارية والدالأ القانونية و الشركتان ببدء عملية التحقق والفحص للنواحي الفنية والمالية و قامت ندماج الشركتين. وإوذلك لتقييم جدوى 

 .ندماج المقترحةبتفاصيل الأحكام والشروط النهائية والملزمة لعملية الإ
 

للحصول على جميع الأسهم التي  (، مع شركة الأهلي للتكافل1442حجة ذو ال 2افق )المو 2021يوليو  12 بتاريختفاقية ملزمة إعن توقيع بعد ذلك أعلنت الشركة 
هذا التبادل عن طريق زيادة رأس مال الشركة من خلال  ينُفذ نقدية،  تبادلات ةركة الأهلي للتكافل من خلال تقديم عرض لتبادل الأسهم دون أيش حملة أسهميمتلكها 

أكتوبر  29بتاريخ  فاقيةعلى إتمام الاتالبنك المركزي السعودي  عدم ممانعةتم الحصول على  في شركة الأهلي للتكافل. الأسهمحملة إصدار أسهم عادية جديدة لجميع 
 هـ(.1443ربيع الأول  23م )الموافق2021

 

ندماج المقترح للشركة ( على الإهـ1443لأولى جمادى ا 05)الموافق  2021ديسمبر  09عادية المنعقد بتاريخ الوافق المساهمون في اجتماع الجمعية العمومية غير 
 2015نوفمبر  10بتاريخ  (3)م/من قانون الشركات الصادر بموجب المرسوم الملكي رقم  193و 192و 191ندماج بموجب المادة الإالأهلي للتكافل، ليسري  وشركة

تفاقية إ شروط الأهلي للتكافل، وذلك وفق شركةالشركة لكل سهم في في سهمًا جديدًا  1.43114769137705، من خلال إصدار هـ(1437محرم  28)الموافق 
 .وأحكامها ندماجالإ
 

ندماج المتفق ( بعد استيفاء شروط الإهـ1443جمادى الثاني  09)الموافق  2022يناير  12في الشركة بتاريخ  الأهلي للتكافل شركة ندماجإ سريانأعلنت الشركة عن 
انتهاء فترة اعتراض  بما في ذلكالاندماج،  فيما يخصالشركة التي أصدرتها العرض  تعميم المساهمين ووثيقةالمذكورة في  ندماج والإ تفاقيةإعليها بين الشركتين في 

 .638,525إلى  400,000زيادة في رأس المال المدفوع من  عن الاندماج أسفرالدائنين بدون أي اعتراضات معلقة أو متنازع فيها. 
 

دمج الأعمال "المعيار" مع كون الشركة هي المستحوذ  - 3ستحواذ بموجب المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  ستخدام طريقة الإإلاندماج بتمت المحاسبة عن ا
دات المقتناة والمطلوبات للموجو الإحتياطيةوشركة الأهلي للتكافل هي الشركة التي تم استحواذها. وقد قامت الشركة بحساب عملية الاستحواذ على أساس القيم العادلة 

وتأثيرها على الشهرة  الإحتياطيةم لما يقتضيه المعيار الدولي للتقارير المالية "تاريخ الاستحواذ". سيتم الإنتهاء من تعديل القيم 2022يناير  12المفترضة كما في 
 .لنحو الذي يسمح به المعياروصافي الموجودات المقتناة للشركة في غضون اثني عشر شهًرا من تاريخ الاستحواذ على ا
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٣٨ 

 

 مقابل الشراء

 
 .سهم جديد لمساهمي شركة الأهلي للتكافل 23,852,462والذي يتكون من إصدار  594,404تم تحديد مقابل الشراء بمبلغ 

 

ريال سعودي للسهم الواحد في تداول بتاريخ  24.92تم تحديد القيمة العادلة للأسهم الجديدة المصدرة للشركة على أساس سعر السوق الختامي للأسهم العادية البالغة 
إصدار الأسهم لم تكن جوهرية. ونتيجة لذلك، كانت هناك زيادة في رأس بمباشرة  المرتبطةم. تكاليف الإصدار 2022يناير  12آخر تداول قبل تاريخ الأستحواذ في 
 .على التوالي 355,879و  238,525المال وعلاوة إصدار للأسهم بمبلغ 

 
. بعد تطبيق منهجية تخصيص سعر الشراء، تم تقسيم الشهرة المخصصةلتخصيص سعر الشراء حيث يمكن الانتهاء من المبالغ  بإجراء تقييم شاملت الإدارة قام

ضمن فترة القياس هي رة على التوالي. المراجعات المذكو 318,154و  34,244الشهرة بمبلغ  بين الأصول غير الملموسة و 352,398المعترف بها سابقاً والبالغة 
 المذكورة أعلاه.

 
 الموجودات المقتناة المحددة والمطلوبات المفترضة

 
 م2022يناير  12يلخص الجدول التالي القيمة العادلة للموجودات المقتناة والمطلوبات المفترضة كما في 

 
  

  الموجودات
  

 63,476 نقد وما في حكمه
 31,571 بالصافي -تأمين لغ مستحقة من معيدي الأقساط ومبا

 1,384 حصة معيدي التأمين من إجمالي الأقساط غير المكتسبة
 57,801 حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات تحت التسوية

 25,751 حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها
 676,132 إستثمارات مرتبطة بالوحدات  

 270,688 إستثمارات

ً وموجودات أخرىمص  13,417 اريف مدفوعة مقدما

 3,354 بالصافي -ممتلكات ومعدات 

 830 بالصافي -موجودات غير ملموسة 

 16,667 وديعة نظامية

 2,295 دخل مستحق من وديعة نظامية

 1,163,366 مجموع الموجودات

 
  المطلوبات

  

 31,813 مصاريف مستحقة ومطلوبات أخرى
 37,289 ة معيدي تأمين مستحقة الدفعأرصد

 2,085 إجمالي الأقساط غير المكتسبة
 83,972 إجمالي المطالبات تحت التسوية

 32,718 إجمالي مطالبات متكبدة وغير مبلغ عنها
 691,338   بالوحدات مرتبطالفني ال حتياطيالإ

 437 الاحتياطي الفني لعمليات التأمين

 229 إلى أطراف ذات علاقة مبالغ مستحقة

 446 ذمم دائنة

 2,779 مخصص ضريبة الاستقطاع

 3,462 مكافآت نهاية الخدمة

 22,570 توزيع فائض مستحق الدفع إلى حاملي الوثائق

 9,928 الزكاة

 2,295 إيرادات عمولات مستحقة الدفع إلى البنك المركزي السعودي

 921,360 مجموع المطلوبات
  

 
 242,006 جودات شركة الأهلي للتكافل كما في تاريخ الاقتناءصافي مو

 318,154 الشهرة كما في تاريخ الأقتناء
 34,244 من الاستحواذغير الملموسة  الموجدات

 594,404 مقابل الشراء 
  

 
 توزيع مقابل الشراء

 مفصلة أدناه:المستخدمة و الالمنهجيات  و تالية وطريقة تقييمهاالشراء وحددت الأصول غير الملموسة ال مقابلشامل لتقييم قامت الشركة بإجراء 
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٣٩ 

 

 
 318,154 الشهرة 

  الموجدات غير الملموسة المتحصل عليها من الاستحواذ
 8,348 علاقات العملاء ) تأمين الحياة للمجموعات(

 25,896 (للأفرادعلاقات العملاء ) تأمين الحياة 

 352,398 الإجمالي
  

 
 نهجيات التقييموم طرق

 أنه إذا تمكنت المنشأة من إثبات قدرتها على التحكم في المنافع الاقتصادية من العلاقات غير التعاقدية، فإن هذه العلاقات مع العملاء (38)يحدد معيار المحاسبة الدولي 
للشركة من  ةقاعدة عملاء شركة الأهلي تكافل في تدفق إيرادات ثابت يتم تحديدها على أنها قابلة للفصل ويمكن الاعتراف بها كأصل غير ملموس. تاريخياً، ساهمت

 خلال اتفاقيات التأمين المختلفة. ومن ثم، فقد تم اعتبار العلاقة على أنها تمثل علاقة عميل غير ملموسة.
 
المستقبلية المتوقعة من عقود التأمين مع قاعدة العملاء الحالية. وقد تم تصنيف العملاء إلى عملاء  أقساط التأمينعكس علاقات العملاء القيمة المستمدة من مدفوعات ت

ستخدمت الإدارة إلكل عميل وهامش ربح المحافظ.  الأقساط المكتتبةوأفراد على مدى الحياة بسبب الاختلافات في معدلات الاستنزاف، وإجمالي الناتج  جماعيين
 "طريقة الأرباح الزائدة متعددة الفترات" لتقييم العلاقة مع العميل وتعتبر ذات عمر مفيد:

 
 ياة للمجموعاتلتأمين الح( سنة 13ثلاثة عشر ) -   
 لتأمين الحياة للأفراد( سنة 12عشر ) إثنا -   

 
 
 الناجمة عن إندماج الأعمالإختبار إنخفاض قيمة الشهرة   -6
 

، وتقييم المبلغ القابل للاسترداد لوحدة توليد النقد )أو مجموعة بشكل سنوي 5 ستتم مراجعة الشهرة المكتسبة من خلال دمج الأعمال كما هو مشار إليه في الإيضاح
 .وحدات توليد النقد( التي تتعلق بها الشهرة

 
ترداد، وهو أعلى من المبلغ القابل للاس ، يحدث انخفاض في القيمة عندما تتجاوز القيمة الدفترية للأصل أو الوحدة المولدة للنقد (36)وفقاً لمعيار المحاسبة الدولي رقم 

 .قيمتها العادلة ناقصًا تكاليف البيع وقيمتها في الاستخدام
 

وحدة توليد النقد للأصل على أنها أصغر مجموعة من الأصول التي تولد تدفقات نقدية داخلة مستقلة إلى حد كبير عن التدفقات  (36)يعرّف معيار المحاسبة الدولي 
( أن 1أو مجموعات الأصول. يجب على كل وحدة منتجة للنقد أو مجموعة من وحدات إنتاج النقد التي يتم تخصيص الشهرة لها: ) النقدية الداخلة من الأصول الأخرى

المالية ( ألا يكون أكبر من قطاع تشغيلي )المعيار الدولي لإعداد التقارير 2تمثل أدنى مستوى داخل الكيان يتم فيه مراقبة الشهرة لأغراض الإدارة الداخلية ؛ و )
8.5). 

 
( قطاعات تشغيلية: السيارات ، والخدمات الطبية 4على هذا النحو لغرض تقييم انخفاض القيمة الذي تم إجراؤه ، يتم تحديد وحدات إنتاج النقد للشركة على أنها أربعة )

 ، والممتلكات والحوادث ، والحماية والادخار.
 

 ومنهجيات التقييمطرق 
( 3ات )للاسترداد للوحدات المولدة للنقد على أساس حساب القيمة قيد الاستخدام ، باستخدام توقعات التدفقات النقدية التي تغطي فترة ثلاث سنوم تحديد المبلغ القابل ت

 :ةومن خلال تطبيق معدل نمو نهائي بعد ذلك. حساب القيمة قيد الاستخدام في الوحدات المولدة للنقد هي الأكثر حساسية للافتراضات التالي
 

 تدفقات النقدية المستقبلية المتاحة من العمليات. -

 ٪13.50متوسط التكلفة المرجح لرأس المال بنسبة  -

 ٪3معدل نمو نهائي بنسبة  -
 

 .2022ديسمبر  31بناءً على تقييم انخفاض القيمة الحالي ، لم تنخفض قيمة الشهرة كما في 
 

بالتدفقات النقدية  اً . ويتضمن هذا تنبؤ2023مارس  19تاريخ المستلم في قبل الشركة في مسودة التقرير  مستقل تم تعيينه من مقيمتم إجراء هذا التقييم من قبل 
جة قيمة القابلة للاسترداد للوحدة المنتالمخصومة باستخدام )"المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال"( في الولاية القضائية التي تعمل فيها الشركة. وفقًا لهذا التقييم ، تبلغ ال

ى ريال سعودي. إن تغيير نصف نقطة مئوية في معدل الخصم أو معدل النمو النهائي مع الحفاظ على العوامل الأخرى ثابتة من شأنه أن يؤثر عل 1،454،467للنقد 
 المبلغ القابل للاسترداد لوحدات إنتاج النقد كما هو مذكور في الجدول أدناه:

 
 التغير في معدل النمو النهائي  المالالمتوسط المرجح لتكلفة رأس التغير في 

  2.5% 3.0% 3.5% 
13.00%  1,405,269 1,424,482 1,445,523 
13.5%  1,433,145 1,454,467 1,477,921 

14.00%  1,463,544 1,487,311 1,513,580 
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 النقد وما في حكمه  -7
 

 يتكون النقد وما في حكمه مما يلي:
  

 2022 2021 
   

   لتأمينعمليات ا
   

 50,146 41,081 أرصدة لدى البنوك ونقد في الصندوق
 180,916 65,000 أشهر من تاريخ الاستحواذ 3ودائع تستحق خلال 

 231,062 106,081 المجموع
   

 
 

   عمليات المساهمين
   

 326 13 أرصدة لدى البنوك ونقد في الصندوق
 134,167 40,000 واذأشهر من تاريخ الاستح 3ودائع تستحق خلال 

 134,493 40,013 المجموع
   

 
 

   الأرصدة المجمعة
   

 50,472 41,094 أرصدة لدى البنوك ونقد في الصندوق
 315,083 105,000 أشهر من تاريخ الاستحواذ 3ودائع تستحق خلال 

 365,555 146,094 المجموع
   

 
المحلية ذات التصنيف الائتماني السليم المعتمدة من قبل البنك المركزي السعودي بموجب منهجية التصنيف ستاندرد آند تودع جميع الأرصدة والودائع البنكية في البنوك 

 (.%2.81: 2021) 2022ديسمبر  31سنويا في  %4.00مودي. تحصل عمولة على الودائع بعدل  بورز و
 
 الودائع قصيرة الأجل ذات الدخل الثابت  -8
 

 شهر، من الآتي: 12شهور و قبل  3الأجل ذات الدخل الثابت من الودائع، التي تستحق بعد  تتكون الودائع قصيرة
  

 2022 2021 
   

 0 227,815 عمليات التأمين
 0 115,000 عمليات المساهمين

 0 342,815 المجموع
   

 
سليم المعتمدة من قبل البنك المركزي السعودي بموجب منهجية التصنيف ستاندرد آند تودع جميع الأرصدة والودائع البنكية في البنوك المحلية ذات التصنيف الائتماني ال

 (.لا شي: 2021) 2022ديسمبر  31سنويا في  %5.60مودي. تحصل عمولة على الودائع بعدل  بورز و
 
 الوديعة النظامية - 9
 

ريال سعودي( في حساب وديعة لدى البنك السعودي  40,000: 2021ديسمبر  31ودي )ريال سع 63,852تحتفظ الشركة بوديعة قيمتها إمتثالاً للائحة نظام التأمين، 
خلال الفترة الشركة  ، كما أن الشركة لا تحصل على أي عمولات من هذه الوديعة.السعودي المركزي البنكلا يمكن سحب هذه الوديعة دون موافقة  ساب. –البريطاني 

لا يمكن سحب هذه الوديعة دون  (26. )إيضاح لتلبية متطلبات البنك المركزي السعودي نتيجة لإصدار أسهم إضافية 63,852الى  40,000زادت الوديعة النظامية من 
 ، كما أن الشركة لا تحصل على أي عمولات من هذه الوديعة. موافقة البنك المركزي السعودي

 
" دخل مستحق من وديعة نظامية( وقد تم الإفصاح عنها بوصفها "3,134: 2021مبر ديس 31) 6,781 2022ديسمبر  31تبلغ الفائدة المستحقة على الوديعة في 

 ".السعودي المركزي البنك إيرادات عمولات مستحقة الدفع إلىوالعمولة المناظرة الواردة في الالتزامات بوصفها "
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 بالصافي -أقساط ومبالغ مستحقة من معيدي التأمين   -10
 

 مبالغ المستحقة من الجهات التالية:تتكون الذمم المدينة من ال
 

 2021 2022 ذات علاقة أطراف ليست
   

 40,954 65,727 حاملو وثائق التأمين
 85,658 109,697 وسطاء ووكلاء

 36,486 16,450 ذمم مدينة من معيدي التأمين
 163,098 191,874 إجمالي –أقساط ومبالغ مستحقة من معيدي التأمين 

 (13,633) (9,775) شكوك في تحصيلهامخصص ذمم مدينة م
 149,465 182,099 بالصافي -أقساط ومبالغ مستحقة من معيدي التأمين 

   

 

   أطراف ذات العلاقة
   

 13,554 24,697 حاملو وثائق التأمين
 (605) (2,725_) مخصص ذمم مدينة مشكوك في تحصيلها

 12,949 ,97221 بالصافي -مبالغ مستحقة من أطراف ذات علاقة 
   

 
   الحركة في المخصص المجمع

   

 8,360 14,238 الرصيد في بداية السنة
 0 1,128 الأعمالاندماج  خلالمستحوذ عليها من 

 5,878 (2,866) مجنب 

 14,238 12,500 الرصيد في نهاية السنة
   

 
 

 تقادم الذمم المدينة:
 

غير مستحق أو  2022
 مخفض القيمة

 المجموع مستحق و مخفض القيمة غير مخفض القيمة مستحق و لكن
 يوم 365أكثر من  يوم 365 - 181 يوم 180 - 91 يوم 90 - 31 يوم 30 - 0

        ذات علاقة ليستأطراف 
 65,727 4,071 4,251 2,696 8,099 14,617 ,99331 حاملو وثائق التأمين

 109,697 1,872 2,794 7,811 16,136 7,742 73,342 وسطاء ووكلاء
 16,450 1,245 7,293 5,509 2,403 0 0 معيدو التأمين

 191,874 7,188 14,338 16,016 26,638 22,359 105,335 المجموع
        

 24,697 942 1,384 3,465 8,892 3,741 6,273 أطراف ذات العلاقة
        

 
 

غير مستحق أو  2021
 مخفض القيمة

 المجموع مستحق و مخفض القيمة لقيمةمستحق و لكن غير مخفض ا
 يوم 365أكثر من  يوم 365 - 181 يوم 180 - 91 يوم 90 - 31 يوم 30 - 0

        ذات علاقة أطراف ليست
 40,954 3,578 1,849 3,423 5,731 7,771 18,602 حاملو وثائق التأمين

 85,658 1,398 2,095 2,879 9,521 16,694 53,071 وسطاء ووكلاء
 36,486 615 613 10,141 0 25,117 0 معيدو التأمين

 163,098 5,591 4,557 16,443 15,252 49,582 71,673 المجموع
        

 13,554 383 476 1,323 1,875 3,766 5,731 أطراف ذات العلاقة
        

 
 
 

نيةة موثوقةة.  يخضةع جميةع العمةلاء الراغبةون فةي التعامةل بشةروط إئتمانيةة إلةى إجةراءات تتعامل الشركة في عقود التأمين و إعادة التأمين مع أطةراف ذوي جةدارة إئتما
ديسةمبر  31) %43 :2022ديسةمبر  31التحقق الإئتمانية.  يتم مراقبة جميع الذمم المدينة بشكل مستمر لحد التعرض لديون معدومة.  يشكل أكبر خمس ذمةم مدينةة فةي 

2021 :54%.) 
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 تبطة بالوحدات  إستثمارات مر -11
 

 عمليات التأمين 
 

 المملكة في ومقرها الأهلي كابيتال من وتدار الأمريكي بالدولار مقومة الاستثمار صناديق في وحدات من بالوحدات المرتبطة الاستثمارات تتكون
 . السعودية العربية

 

 2022 2021 
   

   : استثمارات محتفظ بها لتغطية الالتزامات المرتبطة بالوحدات
   

 0 285,863 صندوق الأهلي متعدد الأصول المتحفظ
 0 150,656 صندوق الأهلي متعدد الأصول المتوازن

 0 118,342 صندوق الأهلي متعدد الأصول للنمو
 0 554,861 المجموع

   

 
 

  2022 2021 
   

   :حركة إستثمارات مرتبطة بالوحدات خلال الفترة كما يلي
   

 0 0 داية الفترة الرصيد في ب
 0 676,132 الأعمالاندماج  خلالمستحوذ عليها من 

 0 0 خلال الفترة مشتريات
 0 (80,730) إستردادات خلال الفترة

 0 (40,541) التغير في القيمة العادلة خلال الفترة 
 0 554,861 الرصيد في نهاية الفترة 

   

 

 

 الإحتياطيات المحتفظ بها و القيمة العادلة
 

 .2 ضمن التسلسل الهرمي للقيمة العادلة من المستوى اتيتم تصنيف جميع الاستثمارات المرتبطة بالوحد
 
 

 الاستثمارات -12
 

 يتم تصنيف الإستثمارات كما يلي:
 

 2022 2021 
   

   عمليات التأمين
 0 0 القيمة العادلة من خلال قائمة الدخل

   
   عمليات المساهمين

 0 274,434 ة من خلال قائمة الدخلالقيمة العادل
 325,638 362,178 متاحة للبيع

 325,638 636,612 مجموع الاستثمارات
   

 
 عمليات التأمين 12-1

 

 2021 2022 الحركة في الاستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة في قائمة الدخل
   

 0 0 الرصيد في بداية الفترة
 0 021,89 مالإستحوذ عليها من خلال دمج الأع

 0 0 مشتريات
 0 (21,971) إستبعادات

 0 81 أرباح غير متحققة خلال الفترة
 0 0 الرصيد في نهاية الفترة
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 عمليات المساهمين 12-2
 

 2021 2022 الحركة في الاستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة في قائمة الدخل
   

 0 0 الرصيد في بداية الفترة
 0 248,798 تحوذ عليها من خلال دمج الأعمالإس

 0 16,667 مشتريات
 0 2,295 معاد تصنيفها  /إستبعادات

 0 6,674 أرباح غير متحققة خلال الفترة
 0 274,434 الرصيد في نهاية الفترة

   

 
 

 2021 2022 المتاحة للبيع الحركة في الإستثمارات
   

 1248,98 324,648 إستثمارات بالتكلفة
 (2,426) 990 المكاسب المتراكمة غير المحققة
 246,555 325,638 محموع الرصيد في بداية الفترة

   

 215,000 99,533 مشتريات بالتكلفة
 (139,333) (63,500) إستبعادات بالتكلفة

 75,667 36,033 صافي التغير بالتكلفة
   

 16,596 5,783 القيمة العادلة للإستثمارات صافي التغير في
 (13,180) (5,276) صافي المبالغ المتحققة و المحولة لقائمة الدخل

 3,416 507 صافي التغير في الأرباح غير المحققة في القيمة العادلة للإستثمارات
   

 324,648 360,681 إستثمارات بالتكلفة
 990 1,497 أرباح غير متحققة متراكمة

 325,638 362,178 الفترة نهايةمحموع الرصيد في 
   

 2021 2022 محولة لقائمة الدخل أرباح محققة و
   

   
   

 152,513 68,776 عوائد من استثمارات مبيعة
 (139,333) (63,500) تكاليف استثمارات مبيعة

 13,180 5,276 أرباح محققة
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٤٤ 

 

 القيمة العادلة للأدوات المالية 12-3
 

 حديد القيمة العادلةت

ية ولديهم الرغبة في ذلك في تمثل القيمة العادلة السعر الذي سوف يتم استلامه من بيع أصل أو دفعه لتحويل التزام في معاملة نظامية بين مشاركين في السوق ذوي درا
 تاريخ القياس.

 

منشأة عاملة بدون وجود أي نية أو ضرورة لتصفيتها أو تقليص حجم عملياتها بشكل جوهري يسُتمد تعريف القيمة العادلة من فرضية أن المنشأة قادرة على الاستمرار ك
 أو إتمام معاملاتها بناءً على شروط غير مرغوبة ومن فرضية أن المعاملة يتم تنفيذها إما:

 في سوق أساسية متاحة للموجودات أو المطلوبات. -
 المطلوبات في حال عدم وجود سوق أساسية.في أفضل الأسواق الأخرى المتاحة للموجودات أو  -
 

ات المالية المخفضة يإستخدام سعر تقاس القيمة العادلة للأدوات المالية على سعر السوق المدرج المتاح.  تقدر القيمة العادلة للبنود التي تتضمن عمولة بناء على التدفق
 عمولة يتماشى مع أدوات ذات شروط و مخاطر مماثلة.

 

ستخدام عدة تقنيات اجد سوق نشط للأدوات المالية تقاس القيمة العادلة بالرجوع إلى القيمة السوقية لأدوات مالية شبيهة، و إذا لم يستطع تحديد ذلك يتم إو إذا لم يتو
 ماد على الأحكام لتقدير القيم.أخرى للتقييم. يتم استخدام افتراضات مبنية على بيانات قابلة للملاحظة في السوق حين توافرها و إذا لم تتواجد يتم الإعت

 

 التسلسل الهرمي للقيمة العادلة
 تستخدم الشركة التسلسل الهرمي التالي لتحديد القيمة العادلة للأدوات المالية والإفصاح عنها:

 

 القياس.أسعار متداولة في أسواق مالية نشطة لأدوات مشابهة أو مماثلة يمكن للمنشأة الوصول إليها في تاريخ  : 1المستوى 
للملاحظة في أسعار متداولة في أسواق مالية نشطة لموجودات ومطلوبات مماثلة أو طرق تقييم أخرى يتم تحديد كافة مدخلاتها الهامة وفق بيانات قابلة  : 2المستوى 

 السوق.
 طرق تقييم لا تستند أي من مدخلاتها الهامة على بيانات قابلة للملاحظة في السوق. : 3المستوى 

 

 القيم العادلة للأدوات المالية المدرجة في قائمة المركز المالي لا تختلف بشكل كبير عن قيمها الدفترية المدرجة في القوائم المالية. إن
 

 القيم الدفترية و القيمة العادلة
تها في التسلسل الهرمي للقيمة العادلة بالنسبة للأدوات المالية يوضح الجدول التالي القيم الدفترية والقيم العادلة للموجودات والمطلوبات المالية، بما في ذلك مستويا

ً المقاسة بالقيمة العادلة.  ولا يشتمل الجدول على معلومات القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية التي لا تقاس بالقيمة العاد لة إذا كانت القيمة الدفترية تمثل تقريبا
 معقولاً للقيمة العادلة.

 

 

 

 القيمة الدفترية 3المستوى  2المستوى  1المستوى  ستثمارات المتاحة للبيعالا
     

 443,420 0 421,414 22,006 صناديق الاستثمار
 178,880 0 179,880 0 صكوك

 13,312 1,923 0 11,389 أسهم
 636,612 1,923 601,294 33,395 2022ديسمبر  31المجموع في 

    

 
 
 
 

 154,667 0 154,667 0 صناديق الاستثمار
 156,346 0 156,346 0 صكوك

 14,625 1,923 0 12,702 أسهم
 325,638 1,923 311,013 12,702 2021ديسمبر  31المجموع في 

    

 
 لا شيء(.:   2021ديسمبر  31) 2022ديسمبر  31في  شهر للفترة المنتهية 12بين المستويات خلال  أو إعادة تصنيف لم يكن هناك أي تحويلات
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 السعودية الريـالات فبآلا المبالغ جميع 2022ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 

 

 
 

٤٥ 

 

 الممتلكات والمعدات، بالصافي  -13
 

        

 

تجهيزات 
عقارات 
 مستأجرة

معدات تقنية  مركبات معدات مكتبية أثاث مكتبي
 المعلومات

أعمال 
رأسمالية قيد 

 الإنشاء
 المجموع

        التكلفة
 19,982 138 9,428 173 3,430 1,519 5,294 2020ديسمبر  31الرصيد كما في 

 1,107 263 615 201 7 21 0 إضافات
 0 (211) 0 0 211 0 0 تحويل 

 0 0 0 0 0 0 0 استبعادات
 21,089 190 10,043 374 3,648 1,540 5,294  2021ديسمبر  31الرصيد كما في 

        

 21,089 190 10,043 374 3,648 1,540 5,294 2021ديسمبر  31الرصيد كما في 
 14,418 0 10,444 0 771 1,230 1,973 خلال اندماج الأعمال مستحوذ عليها من

 2,260 172 1,498 326 175 2 87 إضافات
 0 (245) 0 0 245 0 0 تحويل 

 (474) 0 0 (173) 0 (100) (201) استبعادات
 37,293 117 21,985 527 4,839 2,672 7,153 2022ديسمبر  31الرصيد كما في  

        

 

 
        

        الاستهلاكع مجم
 16,933 0 7,682 165 3,189 1,388 4,509 2020ديسمبر  31الرصيد كما في 

 1,443 0 700 10 290 94 349 إضافات
 0 0 0 0 0 0 0 تحويل 

 0 0 0 0 0 0 0 استبعادات
 18,376 0 8,382 175 3,479 1,482 4,858 2021ديسمبر  31الرصيد كما في 

        

 18,376 0 8,382 175 3,479 1,482 4,858 2021ديسمبر  31ي الرصيد كما ف
 11,063 0 8,095 0 591 779 1,598 مستحوذ عليها من خلال اندماج الأعمال

 2,347 0 1,560 74 191 96 426 إضافات
 0 0 0 0 0 0 0 تحويل 

 (471) 0 0 (173) 0 (100) (198) استبعادات
 31,315 0 18,037 76 4,261 2,257 6,684 2022ديسمبر  31الرصيد كما في  

        

        

 2,713 190 1,661 199 169 58 436 2021ديسمبر    31صافي القيمة الدفترية في  
 5,978 117 3,948 451 578 415 469 2022ديسمبر    31صافي القيمة الدفترية في  
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  المالية القوائمإيضاحات حول 
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٤٦ 

 

 بالصافي -الموجودات غير الملموسة  -14
 

         

 
أنظمة تقنية  علاقة العملاء   

 المعلومات
أعمال رأسمالية 

 المجموع قيد الإنشاء

        التكلفة
 24,839 206 24,633 0    2020ديسمبر  31الرصيد كما في 

 3,603 1,899 1,704 0    إضافات
 0 (406) 406 0      من/الى تحويل 

 0 0 0 0    استبعادات
 28,442 1,699 26,743 0     2021ديسمبر  31ي الرصيد كما ف

        

 28,442 1,699 26,743 0    2021ديسمبر  31الرصيد كما في 
 44,650 110 10,296 34,244    مستحوذ عليها من خلال اندماج الأعمال

 4,509 794 3,715 0    إضافات
 0 (2,155) 2,155 0      من/الى تحويل 

 0 0 0 0    استبعادات
 77,601 448 42,909 34,244    2022ديسمبر  31الرصيد كما في 

        

 

 
        

        الاستهلاك
 14,836 0 14,836 0    2020ديسمبر  31الرصيد كما في 

 2,939 0 2,939 0    إضافات
 0 0 0 0      من/الى تحويل 

 0 0 0 0    استبعادات
 17,775 0 17,775 0    2021ديسمبر  31الرصيد كما في 

        

 17,775 0 17,775 0    2021ديسمبر  31الرصيد كما في 
 9,576 0 9,576 0    مستحوذ عليها من خلال اندماج الأعمال

 6,539 0 3,739 2,800    إضافات
 0 0 0 0      من/الى تحويل 

 0 0 0 0    استبعادات
 33,890 0 31,090 2,800    2022 ديسمبر 31الرصيد كما في  

        

        

 10,667 1,699 8,968 0     2021ديسمبر  31صافي القيمة الدفترية في 
 43,711 448 11,819 31,444    2022ديسمبر  31صافي القيمة الدفترية في 
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٤٧ 

 

 
 ECلشركة الدرع العربي للتأمين شراء المحفظة التأمينية والأعمال المتعلقة بها والموجودات والمطلوبات  -15

 
بمقابل شراء تمت الموافقة  2009يناير  1إعتباراً من تاريخ  ECتم الإستحواذ على المحفظة التأمينية والأعمال المتعلقة بها والخاصة بشركة الدرع العربي للتأمين 

 .49,100نجم عنها قيمة شهرة مقدارها  البنك المركزي السعوديعليه من قبل 
 

ً على كافة الموجودات والمطلوبات لشركة الدرع العربي للتأمين وتم  ً للقوائم المالية المراجعة لشركة الدرع  20,826بقيمة دفترية قدرها  ECالإستحواذ أيضا وفقا
 .2008ديسمبر  31كما في  ECالعربي للتأمين 

 
 .69,926رة وصافي الموجودات المستحوذ عليها عن قيمة الشه ECيبلغ إجمالي المبلغ المستحق لشركة الدرع العربي للتأمين 

 
ً لمعايير متعلقة بأرباح الشركة حتى تاريخ  . هذا بدوره أدى إلى إنخفاض المبلغ 46,794لتصبح  2,306، تم تخفيض قيمة الشهرة بمبلغ مقداره 2015ديسمبر  31وفقا

 ، حيث تم دفعه بالكامل ولا يوجد أي مبالغ أخرى مستحقة.67,619إلى  69,926من  ECالإجمالي المستحق لشركة الدرع العربي للتأمين 
 

وخلصت سنويًا إلى تطبيق نهج القيم العادلة مخصوما منها تكاليف البيع لتحديد القيم المعقولة، بناء على التقييم، لا تعد الشهرة أجرت الشركة تقييم لانخفاض القيمة 
 منخفضة القيمة.

 
 

 ذمم دائنة -16

 2022 2021 
   

 8,520 13,502 تكاليف اكتتاب مستحقة الدفع
 35,344 24,332 ذمم دائنة أخرى والمطالبات 
 43,864 37,834 المجموع

   

 
 
 
 

 تحليل الأقساط المكتتبة والأقساط المكتسبة -17
 

 2021 2022    الأقساط المكتتبة
      

 558,166 1,106,285    إجمالي الأقساط المكتتبة
 (163,576) (345,081)    ندة المكتتبةالأقساط المس

 394,590 761,204    الصافي
 (3,780) (4,136)    مصاريف فائض الخسارة المتكبدة

 390,810 757,068    صافي الأقساط المكتتبة
      

 
 
 

 2021 2022    الأقساط المكتسبة
      

 558,709 1,027,906    إجمالي الأقساط المكتسبة
 (193,735) (344,765)    المسندة المكتسبة الأقساط
 364,974 683,141    الصافي

 (3,780) (4,136)    مصاريف فائض الخسارة المتكبدة
 361,194 679,005    صافي الأقساط المكتسبة
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٤٨ 

 

 
 الحركة في الأقساط غير المكتسبة -18

 
    

 الصافي دة التأمينإعا الإجمالي 2022ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
    

 148,537 (41,373) 189,910 الرصيد في بداية السنة
 701 (1,384) 2,085 مستحوذ عليها من خلال اندماج الأعمال

 757,068 (349,217) 1,106,285 أقساط مكتتبة خلال السنة
 (679,005) 348,901 (1,027,906) أقساط مكتسبة خلال السنة

 227,301 (43,073) 270,374 الرصيد في نهاية السنة
 78,063 (316) 78,379 التغيّر في الأقساط غير المكتسبة

    

 
 
 

 الصافي إعادة التأمين الإجمالي 2021ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
    

 118,921 (71,532) 190,453 الرصيد في بداية السنة
 390,810 (167,356) 558,166 أقساط مكتتبة خلال السنة
 (361,194) 197,515 (558,709) أقساط مكتسبة خلال السنة

 148,537 (41,373) 189,910 الرصيد في نهاية السنة
 29,616 30,159 (543) التغيّر في الأقساط غير المكتسبة

    

 

 تحليل عمولات إعادة التأمين المكتتبة والمكتسبة -19
 

 2021 2022    عمولات مكتتبة
      

 28,329 32,274    يادية مكتتبةعمولات اعت
 2,262 2,605    عمولات أرباح مكتتبة

 30,591 34,879    مجموع العمولات المكتتبة
      

 

 2021 2022    عمولات مكتسبة
      

 33,685 32,465    عمولات اعتيادية مكتسبة
 2,262 2,605    عمولات أرباح مكتسبة

 35,947 35,070    مجموع العمولات المكتسبة
      

 
 

 الحركة في عمولات إعادة تأمين غير مكتسبة -20
    

    

 مجموع العمولات عمولات أرباح عمولات اعتيادية 2022ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
    

 8,792 0 8,792 الرصيد في بداية السنة
 34,879 2,605 32,274 عمولات مكتتبة خلال السنة

 (35,070) (2,605) (32,465) ة خلال السنةعمولات مكتسب
 8,601 0 8,601 الرصيد في نهاية السنة

 (191) 0 (191) التغيّر في العمولات غير المكتسبة
    

 
 مجموع العمولات عمولات أرباح عمولات اعتيادية 2021ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

    

 14,148 0 14,148 الرصيد في بداية السنة
 30,591 2,262 28,329 لات مكتتبة خلال السنةعمو

 (35,947) (2,262) (33,685) عمولات مكتسبة خلال السنة
 8,792 0 8,792 الرصيد في نهاية السنة

 (5,356) 0 (5,356) التغيّر في العمولات غير المكتسبة
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٤٩ 

 

 الفنية صافي المطالبات تحت التسوية والاحتياطيات -21
 

  

  2022 2021 
    

 87,531 230,080  إجمالي مطالبات تحت التسوية

 160,342 214,139  إجمالي مطالبات متكبدة وغير مبلغ عنها
 11,250 13,525  احتياطي عجز الأقساط

 0 8557,96  الوحداتاحتياطي 
 6,700 185,3  احتياطيات فنية أخرى

 265,823 1,021,030  إجمالي المطالبات تحت التسوية والاحتياطيات الفنية
 (57,553) (149,381)  ناقصاً حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات تحت التسوية

 (41,599) (63,670)  ناقصاً حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها
 166,671 807,979  بالصافي –ت تحت التسوية والاحتياطيات الفنية المطالبا

. 
 
 
 
 
 

   

 الحركة في المطالبات تحت التسوية والاحتياطيات الفنية -22
 

 الصافي معيدو التأمين الإجمالي 2022ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
    

 29,978 (57,553) 87,531 مطالبات تحت التسوية
 118,743 (41,599) 160,342 ات متكبدة وغير مبلغ عنهااحتياطي مطالب

 11,250 0 11,250 احتياطي عجز الأقساط
 6,700 0 6,700 احتياطيات فنية أخرى

 166,671 (99,152) 265,823 المجموع في بداية السنة
    

 26,171 (57,801) 83,972 مطالبات تحت التسوية
 6,967 (25,751) 32,718 هااحتياطي مطالبات متكبدة وغير مبلغ عن

 0 0 0 احتياطي عجز الأقساط
 437 0 437 احتياطيات فنية أخرى

 691,337 0 691,337 الاحتياطيات الفنية الرياضية
 724,912 (83,552) 808,464 الإندماجمستحوذ عليها من خلال مجموع ال

    
 446,955 (207,740) 654,695 مطالبات مجنّبة

 24,759 3,680 21,079 احتياطي مطالبات متكبدة وغير مبلغ عنها مجنبة

 2,275 0 2,275 احتياطي عجز الأقساط مجنب

 (1,819) 0 (1,819) احتياطيات فنية أخرى مجنب
 (133,369) 0 (133,369) مجنبة الاحتياطيات الفنية الرياضية

 1338,80 (204,060) 542,861 الفترةمجموع المجنّب خلال 
    

 (422,405) 173,713 (596,118) فترةالمطالبات المدفوعة خلال ال
    

 80,699 (149,381) 230,080 مطالبات تحت التسوية
 150,469 (63,670) 214,139 احتياطي مطالبات متكبدة وغير مبلغ عنها

 13,525 0 13,525 احتياطي عجز الأقساط
 3,056 0 3,056 احتياطيات فنية أخرى

 2,262 0 2,262 صندوق التكافل لحاملي الوثائق – حتياطيات فنية أخرىا
 557,968 0 557,968 الاحتياطيات الفنية الرياضية

 807,979 (213,051) 1,021,030 الفترةالمجموع في نهاية 
    

 24,550 (34,027) 58,577 التغير في المطالبات تحت التسوية
 24,759 3,680 21,079 ات المتكبدة وغير المبلغ عنهاالتغير في احتياطي المطالب

 2,275 0 2,275 التغير في احتياطي عجز الأقساط
 (4,081) 0 (1,819) التغير في الاحتياطيات الفنية الأخرى

 (133,369) 0 (133,369) الاحتياطيات الفنية الرياضيةالتغير في 
    

 
 الصافي  معيدو التأمين اليالإجم 2021ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

    

 30,094 (96,840) 126,934 مطالبات تحت التسوية
 116,253 (54,631) 170,884 احتياطي مطالبات متكبدة وغير مبلغ عنها

 15,500 0 15,500 احتياطي عجز الأقساط
 13,000 0 13,000 احتياطيات فنية أخرى
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٥٠ 

 

 174,847 (151,471) 326,318 المجموع في بداية السنة

    

 281,483 (58,085) 339,568 مطالبات مجنّبة
 2,490 13,032 (10,542) احتياطي مطالبات متكبدة وغير مبلغ عنها مجنبة

 (4,250) 0 (4,250) احتياطي عجز الأقساط مجنب

 (6,300) 0 (6,300) احتياطيات فنية أخرى مجنب
 ,423273 (45,053) 318,476 مجموع المجنّب خلال السنة

    

 (281,599) 97,372 (378,971) المطالبات المدفوعة خلال السنة
    

 29,978 (57,553) 87,531 مطالبات تحت التسوية
 118,743 (41,599) 160,342 احتياطي مطالبات متكبدة وغير مبلغ عنها

 11,250 0 11,250 احتياطي عجز الأقساط
 6,700 0 6,700 احتياطيات فنية أخرى

 166,671 (99,152) 265,823 جموع في نهاية السنةالم
    

 (116) 39,287 (39,403) التغير في المطالبات تحت التسوية

 2,490 13,032 (10,542) التغير في احتياطي المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها

 (4,250) 0 (4,250) التغير في احتياطي عجز الأقساط

 (6,300) 0 (6,300) فنية الأخرىالتغير في الاحتياطيات ال
    

 
 تطور المطالبات -23

 
 تسعى الشركة للحفاظ على احتياطات كافية لمقابلة عقود التأمين كي تحميها من التطورات السلبية المستقبلية.

 
تقرير لاحقة. يتم عرض المطالبات المتراكمة المدفوعة مقابل تظهر الجداول و التحاليل المثلثة أدناه، بسنة الحادث، التطور التراكمي للمطالبات المبلغة حتى كل سنة 

ر المبلغ عنها كي يكتمل تقييم المطالبات المبلغة و يتم خصم الأول من الثاني كي يعرض احتياطي المطالبات المبلغة تحت التسوية.  يتم إضافة المطالبات المتكبدة و غي
 .2022ديسمبر  31حتى تاريخ التقرير سواءا كانت مبلغة أم لا. يتم عرض جداول المقارنة بتاريخ  احتياطي المطالبات المتراكمة النهائي التي تكبدت

 
 النهائية على نحو مناسب تظهر تقنيات التقييم الربع سنوية كفاية احتياطيات المطالبات المتكبدة و غير المبلغ عنها و قدرة الشركة على توقع مطلوبات المطالبات
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  المالية القوائمإيضاحات حول 
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        المطالبات لي إجماجدول تطور 

 2017 سنة الحادث
 المجموع 2022 2021 2020 2019 2018 و ما قبلها

        

2022        
        

        التكلفة النهائية التقديرية للمطالبات
        

  562,029 311,432 256,313 410,537 337,050 3,059,638 في نهاية سنة المعالجة 
   502,402 315,117 449,867 396,610 3,096,022  بعد سنة واحدة

    312,497 437,475 395,357 3,095,582 بعد سنتين 
     434,191 386,304 3,094,642 بعد ثلاثة سنوات 
      379,094 3,085,421 بعد أربعة سنوات 
       3,084,204 بعد خمسة سنوات 

        

 5,274,417 562,029 502,402 312,497 434,191 379,094 3,084,204 راكمةالتقدير الحالي للمطالبات المت
 (5,044,336) (450,807) (428,252) (308,271) (427,056) (373,658) (3,056,292) المدفوعات المتراكمة حتى تاريخة 

        

 230,081 111,223 74,149 4,226 7,136 5,436 27,912 المطالبات المدرجة في قائمة المركز المالي 
 214,139       المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها

 13,525       احتياطي عجز الأقساط
 5,318       احتياطيات فنية أخرى

        

 463,063       المطالبات تحت التسوية والاحتياطيات
 
 

 2016 سنة الحادث
 المجموع 2021 2020 2019 2018 2017 و ما قبلها

        

2021        
        

        التكلفة النهائية التقديرية للمطالبات
        

  311,432 256,313 410,537 337,050 345,326 2,676,911 في نهاية سنة المعالجة 
   315,117 449,867 396,610 373,654 2,714,312 بعد سنة واحدة 

    437,475 395,357 374,951 2,722,368 بعد سنتين 
     386,304 374,280 2,720,631 بعد ثلاثة سنوات 
      367,199 2,720,362 بعد أربعة سنوات 
       2,718,222 بعد خمسة سنوات 

        

 4,535,749 311,432 315,117 437,475 386,304 367,199 2,718,222 التقدير الحالي للمطالبات المتراكمة
 (4,448,218) (284,916) (308,449) (427,092) (373,601) (359,312) (2,694,848) راكمة حتى تاريخة المدفوعات المت

        

 87,531 26,516 6,668 10,383 12,703 7,887 23,374 المطالبات المدرجة في قائمة المركز المالي 
 160,342       المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها

 11,250       لأقساطاحتياطي عجز ا
 6,700       احتياطيات فنية أخرى

        

 265,823       المطالبات تحت التسوية والاحتياطيات
 



 

 سعودية مساهمة شركة التعاوني للتأمين العربي الدرع شركة

  المالية القوائمإيضاحات حول 
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        المطالبات  صافيجدول تطور 

 2017 سنة الحادث
 المجموع 2022 2021 2020 2019 2018 و ما قبلها

        

2022        
        

        ية التقديرية للمطالباتالتكلفة النهائ
        

  360,959 283,367 187,818 334,481 253,177 1,510,442 في نهاية سنة المعالجة 
   396,869 189,535 372,820 309,369 1,535,052 بعد سنة واحدة 

    189,278 371,482 308,957 1,535,425 بعد سنتين 
     371,193 308,765 1,536,281 بعد ثلاثة سنوات 
      308,533 1,534,210 بعد أربعة سنوات 
       1,533,654 بعد خمسة سنوات 

        

 3,160,486 360,959 396,869 189,278 371,193 308,533 1,533,654 التقدير الحالي للمطالبات المتراكمة
 (3,079,786) (319,670) (370,602) (187,604) (368,962) (306,924) (1,526,025) المدفوعات المتراكمة حتى تاريخة 

        

 80,700 41,289 26,267 1,674 2,232 1,608 7,629 المطالبات المدرجة في قائمة المركز المالي 
 150,469       المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها

 13,525       احتياطي عجز الأقساط
 5,318       احتياطيات فنية أخرى

        

 250,012       المطالبات تحت التسوية والاحتياطيات
 
 

 2016 سنة الحادث
 المجموع 2021 2020 2019 2018 2017 و ما قبلها

        

2021        
        

        التكلفة النهائية التقديرية للمطالبات
        

  283,367 187,818 334,481 253,177 229,420 1,249,458 في نهاية سنة المعالجة 
   189,535 372,820 309,369 247,866 1,281,022 بعد سنة واحدة 

    371,482 308,957 248,941 1,287,186 بعد سنتين 
     308,765 248,760 1,286,484 بعد ثلاثة سنوات 
      247,872 1,287,521 بعد أربعة سنوات 
       1,286,338 بعد خمسة سنوات 

        

 2,687,359 283,367 189,535 371,482 308,765 247,872 1,286,338 التقدير الحالي للمطالبات المتراكمة
 (2,657,381) (269,376) (187,146) (369,005) (306,923) (245,547) (1,279,384) المدفوعات المتراكمة حتى تاريخة 

        

 29,978 13,991 2,389 2,477 1,842 2,325 6,954 مركز المالي المطالبات المدرجة في قائمة ال
 118,743       المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها

 11,250       احتياطي عجز الأقساط
 6,700       احتياطيات فنية أخرى

        

 166,671       المطالبات تحت التسوية والاحتياطيات
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 ص الزكاة وضريبة الدخلمخص -24
 

ً في المملكة العربية السعودية.    تم إحتساب ً للأنظمة المعمول بها حاليا  مخصص للزكاة وضريبة الدخل وفقا
 

بنود أخرى وفقا  خصصات ونشأت الفروق المؤقتة و الدائمة بين النتائج المالية والنتائج الخاضعة للضريبة المعدلة بصورة أساسية نتيجة لتعديلات الاستهلاك، الم
 لأنظمة ضريبة الدخل. لا تشكل الضريبة المؤجلة الناشئة عن هذه الاختلافات قيمة جوهرية و لذلك لم يتم وضع مخصص لها.

 
المعدل. تخضع  لربحتحُسب الزكاة على أساس الحصة المعدلة من حقوق المساهمين السعوديين والتي تخضع لمبدأ الحد الأدنى المساوي للحصة المتعلقة من صافي ا

 حصة المساهمين الأجانب لضريبة الدخل المحسوبة على أساس الحصة المتعلقة من صافي الربح المعدل.
 
 2022 2021 

   النسب الخاضعة للزكاة و ضريبة الدخل

 ٪94 %99 نسبة المساهمين الخاضعين للزكاة
 ٪6 ٪1 نسبة المساهمين الخاضعين لضريبة الدخل

 
 

    الزكاةالتغير في حساب 

 36,483 39,216  الرصيد في بداية السنة
 0 9,928  مستحوذ عليها من خلال اندماج الأعمال

 9,713 18,492  المجنب
 (6,980) (17,741)  المدفوع

 39,216 49,895  الرصيد في نهاية السنة
   

 
 

    التغير في حساب ضريبة الدخل

 1,752 1,500  الرصيد في بداية السنة
 741 139  المجنب
 (993) (820)  المدفوع

 1,500 819  الرصيد في نهاية السنة

   

 
 

 وضع الربوطات الزكوية والضريبية
 

 31و حتى  2009ديسمبر  31و عن السنوات المالية المنتهية في  2008ديسمبر  31قدمت الشركة إقراراتها الزكوية والضريبية عن الفترة منذ بداية التأسيس و حتى 
 . 2021ديسمبر 

 
وتم دفع إلتزامات الزكاة  الضريبة والجماركزكاة والوتم الإنتهاء منها مع هيئة  2014ديسمبر  31تمت التسوية على الإقرارات المقدمة التي تغطي الفترات إلى  

 للسنوات المتبقية.  وضريبة الدخل الناتجة عنها بالكامل. في إنتظار التسوية النهائية للربوطات الزكوية والضريبية
 

 

 ضريبة القيمة المضافة -25
 

ديسمبر  31إلى  2018ديسمبر  31استلمت الشركة تقييمًا أولياً لضريبة القيمة المضافة من هيئة الزكاة والضريبة والجمارك فيما يخص السنوات المنتهية بداية من 
 .2022ديسمبر  31ئم المالية. وما تزال النتيجة النهائية للتقييمات قيد النظر كما في . بناءً عليه خصصت الشركة حسابات التسوية اللازمة في القوا2020

 
 

 رأس المال -26
 

 .حملة الاسهممجلس الإدارة زيادة رأس مال الشركة وهذه الزيادة مشروطة بتلقي الموافقات المطلوبة من الجهات المعنية وبعد ذلك موافقة  قرر، 2021يناير  12في 
 

 40,000,000إلى  30,000,000عن طريق منح حصة واحدة لكل ثلاثة أسهم لزيادة عدد الأسهم من  400,000إلى  300,000ة رأس مال الشركة من زياد قرار
 .النظاميمن الاحتياطي  20,000من الأرباح المحتجزة و  80,000 رسملةطريق  عنسهم  100,000مع رأس المال الإضافي  سهم

 

على التوالي، تم الحصول على موافقة حملة  2021مايو  06و  2021أبريل  08لبنك المركزي السعودي وهيئة السوق المالية بتاريخ تم الحصول على موافقة ا
سهم  إجمالي تكاليف المعاملات المتعلقة بإصدار أ .2021يونيو  10وصدرت أسهم المنحة في  2021يونيو  09الاسهم  في اجتماع الجمعية العامة الذي عقد بتاريخ 

 .35المنحة بلغ 
هـ( على زيادة رأس مال 1443جمادى الأولى  05)الموافق  2021ديسمبر  09وافق المساهمون في اجتماع الجمعية العمومية غير العادية المنعقد بتاريخ 

)الموافق  2022يناير  12افل في الشركة بتاريخ أعلنت الشركة عن سريان إندماج شركة الأهلي للتك .شركة الأهلي التكافلجميع أسهم على  بغرض الإستحواذالشركة
هـ( بعد استيفاء شروط الإندماج المتفق عليها بين الشركتين في إتفاقية الإندماج و المذكورة في تعميم المساهمين ووثيقة العرض التي 1443جمادى الثاني  09

ئنين بدون أي اعتراضات معلقة أو متنازع فيها. أسفر الاندماج عن زيادة في رأس المال أصدرتها الشركة فيما يخص الاندماج، بما في ذلك انتهاء فترة اعتراض الدا
  .638,525إلى  400,000المدفوع من 
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٥٤ 

 

 الاحتياطي النظامي -27
 

سنة لى الإحتياطي النظامي في نهاية كل ٪ من صافي أرباح المساهمين )كما هو معرف أدناه( إ20إمتثالاً لنظام التأمين التعاوني و اللائحة والنظام, يتم تحويل ما نسبته 
 .٪ من رأس المال المدفوع 100مالية حتى يصل رصيده إلى 

 
 ة.عند إحتساب الاحتياطي النظامي, يدرج صافي أرباح المساهمين بعد مخصص رسوم الزكاة و ضريبة الدخل وبدون أرباح الإستثمارات غير المحقق

 
 لكن يمكن تحويله إلى مساهمة في رأس المال لتمويل إصدار أسهم مجانية.الاحتياطي النظامي غير متاح للتوزيع و 

 

 

  معاد تصنيفها – العائد للسهم الواحد -28
 

 يتم حساب العائد للسهم الواحد بقسمة صافي الربح )كما هو معرف أدناه( على المتوسط المرجح لعدد الأسهم المصدرة خلال السنة.
 

 د, يدرج صافي أرباح المساهمين بعد مخصص رسوم الزكاة و ضريبة الدخل وبدون أرباح الإستثمارات غير المحققة.عند إحتساب العائد للسهم الواح
 

وفقاً لذلك. بلغ  تقييم المفارنات السابقةتم إعادة  و 2022يناير  12ندماج الأعمال في إحتساب ربحية السهم على أساس العدد المعدل للأسهم بعد إصدار أسهم إيتم 
 (.40,000,000: 2021 ديسمبر 31) 63,133,621  2022 ديسمبر 31في كما وسط المرجح لعدد الأسهم المصدرة المت
 

 نظراً لعدم وجود أي تأثيرات مخفضة, فإن العائد الأساسي والعائد المخفض للسهم الواحد هو نفسه.
 

   
 توزيع فائض مستحق الدفع إلى حاملي الوثائق -29

 2022 2021 
   

 4,570 5,120 د في بداية السنة الرصي
  22,570 مستحوذ عليه من خلال دمج الأعمال

 2,869 2,881 الفائض المكتسب خلال السنة
 (2,319) (1,677) الفائض المدفوع خلال السنة

 5,120 28,894 الرصيد في نهاية السنة
   

 
 

 إدارة رأس المال -30
 

في الاستفادة القصوى من هيكل وموارد رأس المال وضمان الحفاظ على معدلات رأسمالية سليمة من أجل دعم أعمال تتمثل أهداف الشركة عند إدارة رأس المال 
 الشركة وتحقيق العوائد القصوى للمساهمين و حاملي الوثائق.

 
ت العجز بين مستويات رأس المال المسجلة والمطلوبة يتضمن منهج الشركة في إدارة رأس المال إدارة الموجودات والمطلوبات والمخاطر بطريقة متناسقة وتقييم حالا

 بصفة منتظمة واتخاذ الإجراءات المناسبة للتأثير على مركز رأس المال بالشركة في ضوء التغيرات في الظروف الاقتصادية وخصائص المخاطر.
 

ظ على هيكل رأس المال أو تعديله, فقد تقوم الشركة بتعديل مبالغ توزيعات والمصدر الرئيسي لرأس المال الذي تستخدمه الشركة هو أموال المساهمين.  من أجل الحفا
 الأرباح المدفوعة إلى المساهمين أو إصدار أسهم جديدة.

 
وائد لأصحاب صى من العتدير إدارة الشركة رأس المال لضمان استمراريتها و التزامها بمتطلبات الجهات الرقابية لرأس المال في أسواق العمل و تحقيق الحد الأق

 لقيمة العادلة للاستثمارات.المصلحة. يتكون رأس مال الشركة من حقوق تابعة للمساهمين و منها رأس المال المدفوع, الوديعة النظامية, الأرباح المبقاة و احتياطي ا
 

 تنص اللائحة على احتساب هامش الملاءة المالية بناءا على الأعلى من الآتي:
 تحتسب بعد التعديل بعوامل القبول –ريال سعودي  100,000ت بحد أدنى صافي موجودا 

 حساب هامش ملاءة الأقساط 

 حساب هامش ملاءة المطالبات  
 

من المبالغ مجموعها  2022ديسمبر  31تلتزم الشركة بجميع إحتياجات رأس المال المفروضة من الخارج. يتضح رأس المال في قائمة المركز المالي في 
و  86,722أرباح مبقاة قيمتها و  31,681, وديعة نظامية و قيمتها 355,879 و علاوة إصدار مقدارها 638,525من رأس مال مدفوع و قيمته يتكون  1,112,886

مبالغ مجموعها من ال 2022ديسمبر  31)مجموع في  (1,418و خسائر اكتوارية في تعويضات نهاية الخدمة ) 1,497احتياطي القيمة العادلة للاستثمارات قيمتها 
و احتياطي القيمة العادلة للاستثمارات  64,386أرباح مبقاة قيمتها و  26,097, وديعة نظامية و قيمتها 400,000يتكون من رأس مال مدفوع و قيمته  488,713

 (2,760و خسائر اكتوارية في تعويضات نهاية الخدمة ) 990قيمتها 

 لكامل لجميع متطلبات رأس المال الخارجية خلال الفترة المالية المعنية.ويرى مجلس الإدارة أن الشركة قد امتثلت با
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 المعاملات و الأرصدة مع الأطراف ذات العلاقة   -31
 

 التعريفات و التفسيرات
 

فيذية والاستثمار والمخاطر والترشيحات تمثل الأطراف ذات العلاقة المساهمين, سواءً كانوا أفراداً أو شركات, وأعضاء مجلس الإدارة وأعضاء لجان المراجعة والتن
تي يمارسون عليها نفوذاً فعالاً. والمكافآت و سكرتير مجلس الإدارة وكبار المديرين التنفيذيين والمنشآت الخاضعة للسيطرة الكاملة )أو المشتركة( من تلك الأطراف أو ال

ً ذات   علاقة.تعتبر العائلات التي لها صلة مباشرة بالأطراف أعلاه أطرافا
 

السنة التالية أسماء مناصبهم ) الخمسةالأشخاص  2022 ديسمبر 31المنتهية في لسنة يقُصد بكبار المديرين التنفيذيين, في سياق التعريف بالأطراف ذات العلاقة, ل
مديرين أربعة  :2021ديسمبر  31السنة المنتهية في  مديرين تنفيذيين آخرين ) ثلاثةأشخاص(: الرئيس التنفيذي والمدير المالي ستة : 2021ديسمبر  31المنتهية في 

 تنفيذيين آخرين( ممن يتلقون أعلى الأجور والمكافآت.  
 

 ديسمبر 31المنتهية في  السنةتتم جميع المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة على أساس تجاري بحت ولم يتم تحديد أي حالة تعارض مصالح قائمة أو محتملة خلال 
نها. الأرصدة . لا تشتمل المبالغ المستحقة إلى أطراف ذات علاقة على المبالغ المخصصة للمطالبات تحت التسوية أو المطالبات المتكبدة وغير المبلغ ع2021 و 2022

أو مستلمة عن معاملات أو أرصدة المستحقة إلى أطراف ذات علاقة أو منها غير مضمونة ولا يترتب عليها فوائد ويتم تسويتها نقداً ولم تكن هناك أي ضمانات مقدمة 
 مع أطراف ذات علاقة.

 

أي  2022 ديسمبر 31المنتهية في للسنة يجري تقييم إنخفاض القيمة من خلال دراسة الوضع المالي لكل طرف ذي علاقة والسوق الذي يعمل به. لم تسجل الشركة 
 لا شيء(.  :2021ديسمبر  31السنة المنتهية في  اف ذات علاقة )انخفاض قي قيمة الذمم المدينة فيما يتعلق بالمبالغ المستحقة من أطر

 

 التأمين السنوية. المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة هي في نطاق شراء المحفظة التأمينية والأعمال المتعلقة بها والاستثمارات والأجور والمكافآت وعقود
 
 

 2022ديسمبر  31هية في مكافآت أعضاء مجلس الإدارة وأعضاء اللجان للسنة المنت
 

فيما يتعلق بأتعاب مجلس الإدارة و بدلات الحضةور و تسةديد نفقةات المجلةس وأعضةاء  2022 ديسمبر 31في القوائم المالية للسنة المنتهية في  2,340تم تخصيص مبلغ 
 .2023ى دفع هذا المبلغ في إجتماع الجمعية العامة الذي سيعقد في سيتم طلب الموافقة عللجان المراجعة والتنفيذية والإستثمار والمخاطر والترشيحات والمكافأت. 

 
 

 2022ديسمبر  31في و اللجان سكرتير مجلس الإدارة  مكافآت
 

إجتمةاع سةيتم طلةب الموافقةة علةى دفةع هةذا المبلةغ فةي ، فيمةا يتعلةق بأتعةاب سةكرتير مجلةس الإدارة. 2022ديسةمبر  31للسنة المنتهيةة فةي   160تم تخصيص مبلغ قدره 
  .2023الجمعية العامة الذي سيعقد في 
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 رواتب و بدلات كبار المديرين التنفيذيين 
 

 تشتمل الرواتب والبدلات على جميع عناصر التعويضات بما في ذلك مخصص مكافآت نهاية الخدمة.
 

 2021 2022    رواتب وبدلات
      

 7,263 76,99    مخصص ومدفوع لكبار المديرين التنفيذيين  
      

 
 

 معاملات مع و أرصدة مستحقة من أو إلى أطراف ذات علاقة
 

 2021 2022    معاملات مع أطراف ذات علاقة
      

     إجمالي الأقساط المكتتبة من أطراف ذات علاقة

 231 254,306    المساهمون 
 42 17    لجان و سكرتير مجلس الإدارة وكبار المديرين التنفيذيين 
 219,158 211,183    المنشآت الخاضعة للسيطرة أو التي يمارس عليها نفوذاً فعالاً  

      

      الأقساط المسندة المكتتبة إلى أطراف ذات علاقة

 87 128    المنشآت الخاضعة للسيطرة أو التي يمارس عليها نفوذاً فعالاً  
      

      العمولات من أطراف ذات علاقة

 17 13    شآت الخاضعة للسيطرة أو التي يمارس عليها نفوذاً فعالاً المن 
      

      العمولات إلى أطراف ذات علاقة

 0 0    المنشآت الخاضعة للسيطرة أو التي يمارس عليها نفوذاً فعالاً  
      

      إجمالي المطالبات المتكبدة من قبل أطراف ذات علاقة

 73 104,980    المساهمون 
 124,683 137,775    المنشآت الخاضعة للسيطرة أو التي يمارس عليها نفوذاً فعالاً  

      

      المطالبات المسندة المتكبدة إلى أطراف ذات علاقة

 0 3    المنشآت الخاضعة للسيطرة أو التي يمارس عليها نفوذاً فعالاً  
      

      إستثمارات مرتبطة بالوحدات  
 0 554,861    نشآت الخاضعة للسيطرة أو التي يمارس عليها نفوذاً فعالاً الم 
      

      )مرتجعة(إستثمارات مرتبطة بالوحدات رسوم 
 0 4,204    المنشآت الخاضعة للسيطرة أو التي يمارس عليها نفوذاً فعالاً  
      

      المساهمين -محفظة إستثمارية 
 0 274,434    رة أو التي يمارس عليها نفوذاً فعالاً المنشآت الخاضعة للسيط 
      

      المساهمين -عوائد محفظة إستثمارية 
 0 6,749    المنشآت الخاضعة للسيطرة أو التي يمارس عليها نفوذاً فعالاً  
      

      عمولات وكالة تسويق
 0 110    لاً المنشآت الخاضعة للسيطرة أو التي يمارس عليها نفوذاً فعا 

      

 
 

 2021 2022 أرصدة مستحقة من أو إلى أطراف ذات علاقة
   

   مبالغ مستحقة من أطراف ذات علاقة

 0 12,927 المساهمون 
 13,554 11,770 المنشآت الخاضعة للسيطرة أو التي يمارس عليها نفوذاً فعالاً  
 (605) (2,725) مخصص   
 12,949 21,972 أطراف ذات علاقة، بالصافي مجموع المبالغ المستحقة من 

   

   مبالغ مستحقة إلى أطراف ذات علاقة

 0 0 المساهمون 
 566 1,994 المنشآت الخاضعة للسيطرة أو التي يمارس عليها نفوذاً فعالاً  
 566 1,994 مجموع المبالغ المستحقة إلى أطراف ذات علاقة 
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 التقارير القطاعية -32
 

 ق التقارير القطاعية على عمليات المساهمين والموجودات والمطلوبات المتعلقة بها.لا تطب
 
 

 القطاعات الجغرافية: -عمليات التأمين 
 

 تعمل الشركة منذ تأسيسها بشكل أساسي في المملكة العربية السعودية.
 
 

 القطاعات التشغيلية: -عمليات التأمين 
 

اس التقارير الداخلية حول مكونات الشركة التي تتم مراجعتها بانتظام من قبل مجلس إدارة الشركة بصفته كمسؤول رئيسي عن يتم تحديد القطاعات التشغيلية على أس
 اتخاذ القرارات التشغيلية من أجل توزيع الموارد على القطاعات وتقييم أدائها.

 
 لعادية.تتم المعاملات بين القطاعات التشغيلية وفقاً للشروط والأحكام التجارية ا

 
 ويتم قياس الإيرادات من الأطراف الخارجية المقدمة إلى مجلس الإدارة بطريقة تتفق مع تلك المستخدمة في قائمة الدخل.

 
 .2021ديسمبر  31لم تطرأ أي تغييرات على أساس تصنيف القطاعات أو قياس أرباح أو خسائر القطاع منذ 

 
تصنيف القطاعات في النقد وما في حكمه، والودائع قصيرة الأجل ذات الدخل الثابت، والأقساط والمبالغ المستحقة من تتمثل الموجودات غير المصنفة وغير الخاضعة ل

بالصافي، والمصاريف المدفوعة مقدمًا والموجودات الأخرى، والودائع طويلة  -بالصافي، والاستثمارات، والمبالغ المستحقة من أطراف ذات علاقة  -معيدي التأمين 
بالصافي، والشهرة، والودائع النظامية، والدخل المستحق من  -بالصافي، والموجودات غير الملموسة  -جل ذات الدخل الثابت، والممتلكات والمركبات والمعدات الأ

 الودائع النظامية.
 

الدفع، والمصاريف المستحقة والمطلوبات الأخرى،  بينما تتمثل المطلوبات غير المصنفة وغير الخاضعة لتصنيف القطاعات في مطالبات حاملي الوثائق مستحقة
لجهة الرقابية، وأرصدة معيدي التأمين مستحقة الدفع، والمبالغ المستحقة إلى أطراف ذات علاقة، والذمم الدائنة، ومخصص ضريبة الاستقطاع، ومخصص رسوم ا

اطي ربح / )خسارة( القيمة العادلة من الاستثمارات، والزكاة، وضريبة الدخل، والأرباح ومكافآت نهاية الخدمة، وتوزيع فائض مستحق الدفع إلى حاملي الوثائق، واحتي
 السعودي. البنك المركزيالموزعة مستحقة الدفع، وإيرادات العمولات مستحقة الدفع إلى 

 
ومراجعتها قبتها رامم يت، ولصلةت ذات ااعاطلقلية ضمن اصنفة إلى المسؤول الرئيسي عن اتخاذ القرارات التشغيلمر اغيت باولطلمودات واجولمم الإفصاح عن الا يت

 مركزياً.
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 31و 2022 ديسةمبر 31 فيما يلي المعلومات القطاعية المقدمة إلى مجلس إدارة الشركة للقطاعات المدرجة في التقارير عن إجمالي موجةودات ومطلوبةات الشةركة فةي
 المنتهية في ذلك التاريخ: للسنواتداتها وإجمالي إيراداتها ومصاريفها وصافي إيرا 2021ديسمبر 

 
  

الممتلكات و  التأمين الطبي المركبات 2022ديسيمبر  31القطاعات التشغيلية كما في
 الحوادث

 الحماية 
 والادخار

مجموع عمليات 
 التأمين

مجموع عمليات 
 المجموع المساهمين

        

        الموجودات
        

        موجودات موزعة:
 43,073 0 43,073 6,280 13,475 0 23,318 حصة معيدي التأمين من إجمالي الأقساط غير المكتسبة

 149,381 0 149,381 96,302 18,210 0 34,869 حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات تحت التسوية
 63,670 0 63,670 31,080 ,0905 0 27,500 حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها

 16,074 0 16,074 380 571 11,478 3,645 مصاريف شركة تسوية المطالبات التأمينية المؤجلة
 1,458 0 1,458 74 510 0 874 ضريبة استقطاع مؤجلة

 554,861 0 554,861 554,861 0 0 0 رسوم الجهة الرقابية المؤجلة
 828,517 0 828,517 688,977 37,856 7811,4 90,206 مجموع الموجودات الموزعة

        
        موجودات غير موزعة:

 146,094 40,013 106,081     نقد وما في حكمه
 342,815 115,000 227,815     الودائع قصيرة الأجل ذات الدخل الثابت

 182,099 0 182,099     بالصافي –أقساط ومبالغ مستحقة من معيدي التأمين 
 636,612 636,612 0     ثماراتإست

 21,972 0 21,972     بالصافي –مبالغ مستحقة من أطراف ذات علاقة 
ً وموجودات أخرى  35,256 10,558 24,698     مصاريف مدفوعة مقدما

 5,978 0 5,978     بالصافي –ممتلكات ومعدات 
 43,711 31,444 12,267     بالصافي –موجودات غير ملموسة 

 948,364 364,948 0     هرةالش
 63,852 63,852 0     وديعة نظامية

 6,781 6,781 0     دخل مستحق من وديعة نظامية
 ,118,8501 ,208,2691 580,910     مجموع الموجودات الموزعة

        
 2,678,635 1,269,208 1,409,427     مجموع الموجودات

        
        

        المطلوبات
        

        مطلوبات موزعة:
 40,887 0 40,887 29,208 9,086 0 2,593 أرصدة معيدي تأمين مستحقة الدفع

 270,374 0 270,374 8,363 15,742 187,267 59,002 إجمالي الأقساط غير المكتسبة
 8,601 0 8,601 1,051 2,945 0 4,605 عمولات إعادة تأمين غير مكتسبة

 230,080 0 230,080 131,064 26,481 9,617 62,918 لبات تحت التسويةإجمالي المطا
 214,139 0 214,139 39,352 6,787 113,000 55,000 إجمالي المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها

 13,525 0 13,525 0 175 13,350 0 احتياطي عجز الأقساط
 557,698 0 698557, 557,968 0 0 0 المرتبط بالوحداتحتياطي الفني الإ

 5,318 0 5,318 2,673 345 1,175 1,125 احتياطيات فنية أخرى
 1,340,892 0 1,340,892 769,679 61,561 324,409 185,243 مجموع المطلوبات الموزعة

        
        مطلوبات غير موزعة:

 83,523 3,660 79,863     مصاريف مستحقة ومطلوبات أخرى
 994,1 0 994,1     أطراف ذات علاقة مبالغ مستحقة إلى

 37,834 0 37,834     ذمم دائنة
 2,952 0 2,952     مخصص ضريبة الاستقطاع

 0 0 0     مخصص رسوم الجهة الرقابية
 12,165 0 12,165      مكافآت نهاية الخدمة

 28,894 0 28,894     توزيع فائض مستحق الدفع إلى حاملي الوثائق
 49,895 895,94 0     الزكاة

 819 819 0     ضريبة الدخل
 6,781 6,781 0     السعودي البنك المركزيإيرادات عمولات مستحقة الدفع إلى 

 857,422 61,155 163,702     مجموع المطلوبات غير الموزعة
        

 1,565,749 61,155 1,504,594     مجموع المطلوبات
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الممتلكات و  التأمين الطبي المركبات 2021ديسمبر  31طاعات التشغيلية كما في الق
 الحوادث

 الحماية
 والادخار

مجموع عمليات 
 التأمين

مجموع عمليات 
 المجموع المساهمين

        

        الموجودات
        

        موجودات موزعة:
 41,373 0 41,373 5,229 17,273 0 18,871 بةحصة معيدي التأمين من إجمالي الأقساط غير المكتس

 57,553 0 57,553 4,359 30,054 0 23,140 حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات تحت التسوية
 41,599 0 41,599 872 5,726 0 35,001 حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها

 10,126 0 10,126 468 733 6,830 2,095 تكاليف اكتتاب مؤجلة
 1,973 0 1,973 261 767 0 945 ضريبة استقطاع مؤجلة

 2,199 0 2,199 34 86 1,888 191 رسوم الجهة الرقابية المؤجلة
 154,823 0 154,823 11,223 54,639 8,718 80,243 مجموع الموجودات الموزعة

        
        موجودات غير موزعة:

 365,555 134,493 231,062     حكمه نقد وما في
 149,465 0 149,465     بالصافي –أقساط ومبالغ مستحقة من معيدي التأمين 

 325,638 325,638 0     إستثمارات
 12,949 0 12,949     بالصافي –مبالغ مستحقة من أطراف ذات علاقة 

 ,88436 2,366 34,518     مصاريف مدفوعة مقدماً وموجودات أخرى
 2,713 0 2,713     بالصافي -ممتلكات ومعدات 

 10,667 0 10,667     بالصافي -موجودات غير ملموسة 
 46,794 46,794 0     الشهرة

 40,000 40,000 0     وديعة نظامية
 3,134 3,134 0     دخل مستحق من وديعة نظامية
 979,993 552,425 374,441     مجموع الموجودات الموزعة

        
 1,148,622 552,425 596,197     مجموع الموجودات

        
        

        المطلوبات
        

        مطلوبات موزعة:
 13,874 0 13,874 4,491 8,971 0 412 أرصدة معيدي تأمين مستحقة الدفع

 189,910 0 189,910 6,813 19,194 125,854 38,049 إجمالي الأقساط غير المكتسبة
 8,792 0 8,792 1,148 3,870 0 3,774 عمولات إعادة تأمين غير مكتسبة

 87,531 0 87,531 4,773 37,678 4,420 40,660 إجمالي المطالبات تحت التسوية
 160,342 0 160,342 1,191 7,401 81,750 70,000 إجمالي المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها

 11,250 0 11,250 0 0 9,650 1,600 احتياطي عجز الأقساط
 6,700 0 6,700 180 920 2,600 3,000 احتياطيات فنية أخرى

 478,399 0 478,399 18,596 78,034 224,274 157,495 مجموع المطلوبات الموزعة
        

        مطلوبات غير موزعة:
 72,385 2,512 69,873     مصاريف مستحقة ومطلوبات أخرى

 566 0 566     مستحقة إلى أطراف ذات علاقة مبالغ
 43,864 0 43,864     ذمم دائنة

 3,863 0 3,863     مخصص ضريبة الاستقطاع
 1,655 0 1,655     مخصص رسوم الجهة الرقابية

 10,207 0 10,207      مكافآت نهاية الخدمة
 205,1 0 5,120     توزيع فائض مستحق الدفع إلى حاملي الوثائق

 39,216 39,216 0     الزكاة
 1,500 1,500 0     ضريبة الدخل

 3,134 3,134 0     السعودي البنك المركزيإيرادات عمولات مستحقة الدفع إلى 
 181,510 46,362 135,148     مجموع المطلوبات غير الموزعة

        
 659,909 46,362 613,547     مجموع المطلوبات
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الممتلكات و  الطبي المركبات 2022ديسمبر  31 في  للسنة المنتهية   القطاعات التشغيلية
 عمليات التأمين الحماية والادخار الحوادث

      

      الإيرادات
      إجمالي الأقساط المكتتبة:

 243,256 150,061 5,934 42,993 44,568 الأفراد 

 45,971 0 225 2544,2 1,521 منشآت متناهية الصغر 

 41,128 (38) 3,849 21,999 15,318 منشآت صغيرة 

 76,834 10 7,438 56,228 13,158 منشآت متوسطة 

 699,096 272,067 79,000 294,023 54,006 منشآت كبيرة 

 1,106,285 422,100 96,146 459,468 128,571 المجموع -إجمالي الأقساط المكتتبة 
 (115,118) (94,252) (7,821) 0 (,04513) محلي –أقساط مسندة 
 (229,963) (112,965) (78,917) 0 (38,081) أجنبي –أقساط مسندة 

 (4,136) (803) (1,973) 0 (1,360) مصاريف فائض الخسارة
 757,068 214,080 7,435 459,468 76,085 صافي الأقساط المكتتبة

 (78,379) 535 3,452 (61,413) (20,953) التغيرات في إجمالي الأقساط غير المكتسبة
 316 (333) (3,797) 0 4,446 التغيرات في حصة معيدي التأمين من إجمالي الأقساط غير المكتسبة

 679,005 214,282 7,090 398,055 59,578 صافي الأقساط المكتسبة
 35,070 4,287 21,516 0 9,267 عمولات إعادة التأمين

 29,300 4,204 0 23,618 1,478 دخل اكتتاب آخر
 743,375 222,773 28,606 421,673 70,323 مجموع الإيرادات

      

      تكاليف ومصاريف اكتتاب
 (596,118) (163,933) (485) (334,212) (97,488) إجمالي المطالبات المدفوعة

 173,713 129,345 158 0 44,210 حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات المدفوعة
 (422,405) (34,558) (327) (334,212) (53,278) صافي المطالبات المدفوعة

 (58,577) (42,318) 11,198 (5,198) (22,259) التغيرات في إجمالي المطالبات تحت التسوية
 34,027 34,142 (11,843) 0 11,728 التغيرات في حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات تحت التسوية

 (21,079) (5,443) 614 (31,250) 15,000 في إجمالي المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها التغيرات
 (3,680) 4,457 (637) 0 (7,500) التغيرات في حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها

 (14471,7) (43,750) (995) (370,660) (56,309) صافي المطالبات المتكبدة
 (114,273) (114,273) 0 0 0 بالصافي -إشتراكات قابلة للإستثمار 

 (2,275) 0 (175) (3,700) 1,600 احتياطي عجز الأقساط
 1,819 (2,056) 575 1,425 1,875 احتياطيات فنية أخرى

 (26,060) (4,267) (1,089) (15,176) (5,528) تكاليف اكتتاب
 (8,090) (2,457) (3,592) 0 (2,041) ضريبة الاستقطاع

 (2,198) (34) (86) (1,888) (190) رسوم الجهة الرقابية
 (23,076) (2,268) (2,902) (14,717) (3,189) مصاريف اكتتاب أخرى

 (645,867) (169,105) (8,264) (404,716) (3,7826) مجموع تكاليف ومصاريف الاكتتاب
      

 97,508 53,668 20,342 16,957 6,541 صافي دخل / )خسارة( الاكتتاب
      

      إيرادات / )مصاريف( عمليات أخرى
 2,866     )مخصص( / عكس ديون مشكوك في تحصيلها

 (74,284)     مصاريف عمومية وإدارية
 (6,085)     استهلاك وإطفاء

 8,724     إيرادات عمولات على الودائع
 81     أرباح محققة من استثمارات بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل

 (68,698)     مجموع إيرادات / )مصاريف( العمليات الأخرى
      

 28,810     صافي الفائض / )العجز( من عمليات التأمين
 (25,929)     / تحويل الفائض إلى المساهمين تغطية المساهمين للعجز

صافي النتائج من عمليات التأمين بعد تغطية المساهمين للعجز / تحويل 
 2,881     الفائض إلى المساهمين
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الممتلكات و  الطبي المركبات 2021ديسمبر  31للسنة المنتهية  في   القطاعات التشغيلية
 عمليات التأمين دخارالحماية والا الحوادث

      

      الإيرادات
      إجمالي الأقساط المكتتبة:

 91,931 0 4,811 21,292 65,828 الأفراد 

 13,562 0 1,027 6,217 6,318 منشآت متناهية الصغر 

 24,095 0 9,667 8,401 6,027 منشآت صغيرة 

 18,750 0 5,052 6,760 6,938 منشآت متوسطة 

 409,828 25,425 86,448 273,173 78224, منشآت كبيرة 

 558,166 25,425 107,005 315,843 109,893 المجموع -إجمالي الأقساط المكتتبة 
 (20,094) (241) (8,865) 0 (10,988) محلي –أقساط مسندة 
 (143,482) (18,777) (81,229) 0 (43,476) أجنبي –أقساط مسندة 

 (3,780) (564) (7791,) 0 (1,437) مصاريف فائض الخسارة
 390,810 5,843 15,132 315,843 53,992 صافي الأقساط المكتتبة

 543 (631) 173 (43,900) 44,901 التغيرات في إجمالي الأقساط غير المكتسبة
 (30,159) (364) 413 0 (30,208) التغيرات في حصة معيدي التأمين من إجمالي الأقساط غير المكتسبة

 361,194 4,848 15,718 271,943 68,685 المكتسبةصافي الأقساط 
 35,947 4,286 15,127 0 16,534 عمولات إعادة التأمين

 14,580 0 6 8,763 5,811 دخل اكتتاب آخر
 411,721 9,134 30,851 280,706 91,030 مجموع الإيرادات

      
      تكاليف ومصاريف اكتتاب

 (378,971) (11,744) (9,634) (215,519) (74142,0) إجمالي المطالبات المدفوعة
 97,372 9,583 8,268 0 79,521 حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات المدفوعة

 (281,599) (2,161) (1,366) (215,519) (62,553) صافي المطالبات المدفوعة
 39,403 27,089 14,523 (1,380) (829) التغيرات في إجمالي المطالبات تحت التسوية

 (39,287) (25,865) (13,440) 0 18 التغيرات في حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات تحت التسوية
 10,542 5,184 2,408 (8,250) 11,200 التغيرات في إجمالي المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها

 (13,032) (5,173) (2,262) 0 (5,597) ر المبلغ عنهاالتغيرات في حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات المتكبدة وغي
 (283,973) (926) (137) (225,149) (57,761) صافي المطالبات المتكبدة

 4,250 0 0 2,600 1,650 احتياطي عجز الأقساط
 6,300 800 370 1,280 3,850 احتياطيات فنية أخرى

 (,29515) (2,188) (1,394) (7,078) (4,635) تكاليف اكتتاب
 (8,350) (985) (3,619) 0 (3,746) ضريبة الاستقطاع

 (3,824) 25 (85) (3,345) (419) رسوم الجهة الرقابية
 (8,8402) (1,670) (4,799) (5,484) (,88716) مصاريف اكتتاب أخرى

 (329,732) (4,944) (9,664) (237,176) (77,948) مجموع تكاليف ومصاريف الاكتتاب
      

 81,989 4,190 21,187 43,530 13,082 دخل / )خسارة( الاكتتابصافي 
      

      إيرادات / )مصاريف( عمليات أخرى
 (5,878)     ديون مشكوك في تحصيلها)مخصص( 

 (46,584)     مصاريف عمومية وإدارية
 (4,382)     استهلاك وإطفاء

 3,547     إيرادات عمولات على الودائع
 (53,297)     ع إيرادات / )مصاريف( العمليات الأخرىمجمو

      

 28,692     صافي الفائض / )العجز( من عمليات التأمين
 (25,823)     تغطية المساهمين للعجز / تحويل الفائض إلى المساهمين

صافي النتائج من عمليات التأمين بعد تغطية المساهمين للعجز / تحويل 
 2,869     همينالفائض إلى المسا
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 إدارة المخاطر  -33
 

 حوكمة المخاطر
 

ل التنظيمي الحالي من أجل تتضح آلية حوكمة المخاطر المتبعة من قبل الشركة بمجموعة من السياسات والإجراءات والضوابط الرقابية المعتمدة والتي تعتمد على الهيك
ركة في الاستعداد والرغبة في تقبّل المخاطر المعلومة لدى الشركة بما يتناسب مع القدرة على تحمّل المخاطر الوفاء بالأهداف الاستراتيجية. وتتجسد فلسفة الش

 والأهداف الاستراتيجية المعتمدة من قبل مجلس الإدارة. 
 

 هيكل إدارة المخاطر
 طرة عليها.لدى الشركة هيكل تنظيمي قوي ومتماسك يهدف إلى تحديد المخاطر وتقييمها ومراقبتها والسي

 

 مجلس الإدارة
الاستراتيجيات  إن الرقابة المركزية من قبل مجلس الإدارة تمثل أعلى مستويات حوكمة المخاطر حيث يضطلع المجلس بالتوجيه ومنح الموافقات اللازمة بشأن

 والسياسات بما يحقق أهداف الشركة المقررة.
 

 الإدارة العليا
ً للشركة.تتولى الإدارة العليا المسؤولية عن   العمليات اليومية بهدف تحقيق الأهداف الاستراتيجية وذلك ضمن الحجم المقبول من المخاطر المحددة مسبقا

 

 المخاطر التي تواجهها الشركة
 

ً بالطرق تتعرض الشركة لمخاطر التأمين وإعادة التأمين  والإئتمان والعملات وأسعار الفائدة والسيولة والمتطلبات النظامية والتركيز الجغ رافي. وفيما يلي ملخصا
 المتبعة لتقليل هذه المخاطر. 

 

 مخاطر التأمين أ(
 

الدفترية لمطلوبات التأمين. مخاطر التأمين هي المخاطر المتمثلة بزيادة المطالبات الفعلية مستحقة الدفع إلى أصحاب العقود بشأن الحوادث المؤمن عليها عن القيمة 
 تكرار المطالبات, قيمتها أو قيمتها الكلية أكثر مما هو متوقع.ويمكن أن يحدث ذلك بسبب أن 

 

 تتم رقابة مخاطر التأمين بانتظام من قبل الشركة لترى فيما إذا كان مستوى المخاطر يقع ضمن حدود التكرار المتوقع.
 

 تنشأ مخاطر التأمين عن عقود التأمين وتتركز في المملكة العربية السعودية.
 

التأمين يقلل  تأمين بتكرار المطالبات, قيمها و قيمها الكلية. إن التقييم الدقيق للمخاطر من خلال تطبيق إستراتيجية اكتتاب واستخدام عمليات إعادةتتأثر مخاطر ال
 المخاطر.

 

أمين البحري و تأمين الحماية و الادخار تقوم الشركة بشكل رئيسي بالتأمين على الممتلكات والتأمين ضد الحوادث والتأمين على المركبات والتأمين الطبي والت
ع الحادث المؤمن عليه. وهذا للمجموعات.  تعتبر هذه العمليات كعقود تأمين قصيرة الأجل لأنه يتم في العادة الإبلاغ عن المطالبات وتسويتها خلال سنة واحدة من وقو

 مخاطر.التنوع والطبيعة قصيرة الأجل للعقود من شأنه أن  يساعد في الحد من ال
 

 الحوادثوالتأمين على الممتلكات 
 بالنسبة لعقود الممتلكات، تتمثل المخاطر الرئيسية في وقوع الحرائق والتوقف عن العمل. 

 

ات واستبدال المحتويات الممتلك يتم إصدار هذه العقود بالرجوع لقيمة الإستبدال للممتلكات ومحتوياتها المؤمن عليها والأرباح المحتملة منها. تعتبر تكلفة إعادة بناء
 والوقت المطلوب لإعادة بدء العمليات بعد التوقف عن العمل بمثابة العوامل الرئيسية التي تؤثر على حجم المطالبات.

 

 التأمين على المركبات
 إصلاح المركبات. بالنسبة لعقود المركبات، تتمثل المخاطر الرئيسية في المطالبات المتعلقة بالوفاة والإصابات الجسدية وتبديل أو

 

ي تؤثر على حجم إن مبالغ التعويض الصادرة بموجب قرارات المحاكم بشأن الوفيات والإصابات الجسدية وتكاليف تبديل المركبات تمثل العوامل الرئيسية الت
 المطالبات.

 

 التأمين الطبــي
 ج والأمراض.تتمثل المخاطر الرئيسية في العقود الطبية في المصاريف المتكبدة بشأن العلا

 

 التأمين البحري
ها فقدان كلي أو جزئي للبضائع بالنسبة لتأمين النقل البحري، فإن المخاطر الرئيسية تتمثل في الخسارة أو الضرر الذي يحصُل للناقلات البحرية والحوادث التي ينتج عن

 المشحونة.
 

 الحماية والادخار
ً وأ الحماية والإدخارقامت الشركة باكتتاب تأمين  الحياة للمجموعات بما في ذلك وثائق تأمين الإئتمان للمجموعات والتأمين الصحي المستدام والتي تصنف تحت  يضا

 بند الحماية والادخار للمجموعات على الرغم من غياب عنصر الإدخار.
 

 يتمثل في الوفاة أو المرض للمؤمن عليه لوثائق الحماية والادخار الخطر الرئيسي
 

. وتنفذ ق المجموعات، فإن الخطر الرئيسي يتمثل في الوفاة أو المرض للمؤمن عليه و يعتبر خطر الوفاة مركب بسبب الأعداد المركزة للمؤمن عليهمبالنسبة لوثائ
بية الشاملة متى ما استدعي الشركة الاكتتابات على مستويات مختلفة، من ضمنها الاقرار بالحالة الصحية والإستبيان الطبي والتقارير من المتخصصين والفحوصات الط

 الأمر ذلك. يتم تحليل حجم المجموعة وطبيعة النشاط الذي تقوم به والمزيج الجغرافي والخلفية الثقافية لها.
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التعرض لخسارة كبيرة ناجمة و تتم حماية الأعمال من خلال إتفاقيات إعادة تأمين شاملة مع الإحتفاظ بنسبة منخفضة توفر الحماية اللازمة من نتائج الأعمال السلبية أ
 عن مطالبة واحدة أو عدة مطالبات أو في حالات مخاطر التأمين المركزة.

 
 مصادر عدم التأكد في توقع دفع المطالبات في المستقبل

لغة و غير المبلغة, و تشمل تكاليف تسوية يعتبر أهم مصدر يدعو إلى عدم التأكد في التوقع المنعكس في قائمة المركز المالي هو تقييم المطالبات تحت التسوية, المب
المطالبات السابقة. يشتمل هذا على لتطور المطالبات المتوقعة. تكون الفرضية الأساسية في توقعات المطلوبات هو أنه تطور المطالبات في المستقبل سيتبع نمطا مشابها 

تضخم المطالبات و عدد المطالبات لكل سنة خسارة. يتم إستعمال أحكام نوعية لتحديد مدى  افتراضات منها متوسط تكلفة المطالبة, تكلفة إدارة المطالبات, عوامل
, تغيرات في عوامل السوق مثل  عكس الوقائع المنفردة غير المتكررةالإعتماد على التوجهات السابقة و عدم مطابقتها لما قد يحدث في المستقبل, و على سبيل المثال: 

كام مطالبات, الظروف الإقتصادية: و أيضا عوامل داخلية مثل تكوين المحفظة, شروط الوثيقة و إجراءات إدارة المطالبات. و يتم استخدام الأحسلوك العامة في تقديم ال
الأحكام لتوقع المبالغ  ارأيضا لتقدير مدى تأثير العوامل الخارجية مثل الأحكام القضائية و التشريع الحكومي على التوقعات. تحتاج الإدارة إلى قدر كبير من إصد

التي تشمل درجات  المستحقة لحاملي الوثائق الناشئة عن مطالبات متضمنة تحت عقود التأمين. تعتمد هذه التوقعات بشكل ضروري على افتراضات بشأن عدة عوامل
 قعات الإدارة مما يؤدي إلى تغيير توقعات المطلوبات في المستقبل.من الأحكام و عدم التأكد التي تتراوح, من المحتمل بشكل كبير, و قد تختلف النتائج الفعلية عن تو

 
 النهج المستخدم لتحديد الإفتراضات

حتملة و متوقعة. تصعب إن النهج المستخدم لتحديد الإفتراضات لحساب احتياطي المطالبات تحت التسوية يهدف إلى الوصول لنتيجة متوازنة و منطقية لأكثر حصيلة م
البة, المعلومات قع الحصيلة المحتملة لأي مطالبة و القيمة النهائية للمطالبات المبلغة. يتم تقييم كل مطالبة على حدة مع الأخذ بالإعتبار لظروف المططبيعة العمل تو

 معلومات جديدة.المتوفرة من مباشري الخسارة و الأدلة السابقة لحجم مطالبات شبيهة. يتم مراجعة التوقعات بشكل منتظم و تحديثها عند توافر 
 

التي يكون فيها معلومات عن حدث يخضع توقع المطالبات المتكبدة و غير المبلغ عنها لقدر أكبر من عدم التأكد مقارنة بتوقع تكاليف تسوية المطالبات المبلغة للشركة, و 
 خطط إعادة التأمين. المطالبة. يؤخذ بعين الإعتبار في النهج المستخدم للتوقع نمط المطالبات المبلغة السابقة و

 
 فيرغسون.-يتم استخدام عدة تقنيات أساسية اكتوارية لتوقع التكلفة النهائية للمطالبات تحت التسوية, مثل طرق التسلسل المتدرج و بورنهوتر

 
لمطالبات في المستقبل و بالتالي التكلفة الإفتراض الأساسي المتضمن في هذه الطرق هو أنه يمكن استخدام تطور مطالبات الشركة في السابق للوصول إلى تطور ا

على تطور السنين السابقة و نسب  النهائية للمطالبات. و لهذا نستنتج من هذه الطرق تطور المطالبات المدفوعة و المتكبدة, متوسط تكلفة المطالبة و عدد المطالبات بناءا
ً حسب قطاعات الأعمال الهامة وأنواع المطالبات. وعادة ما يتم التعامل مع الخسارة. يتم تحليل تاريخ تطور المطالبات حسب سنة الحادث, المنط قة الجغرافية و أيضا

صلة بشأنها لبيان ما هو المطالبات الكبيرة بشكل منفصل, سواءً بالإحتياط لها حسب القيمة الاسمية لتقديرات خبراء تسوية الخسائر أو عن طريق إعداد توقعات منف
ت. و ه المطالبة في المستقبل. في أغلب الحالات, لا يتم وضع إفتراضات صريحة بشأن نسب تضخم المطالبات المستقبلية أو نسب الخسارة للمطالبامتوقع أنه ستؤول إلي

بأحكام نوعية إضافية لتقدير مدى  ةبدلاً من ذلك, تسُتخدم الافتراضات التي تنطوي عليها البيانات التاريخية لتطور المطالبات والتي تستند التوقعات إليها. تتم الاستعان
ي عوامل أخرى مثل ميل إمكانية عدم تطبيق المؤشرات السابقة في المستقبل, )على سبيل المثال, عكس الوقائع المنفردة غير المتكررة أو التغيرات الخارجية أو أ

لتشريعات القضائية, بالإضافة إلى عوامل داخلية مثل المزيج المكون للمحفظة الجمهور لتقديم المطالبات والظروف الإقتصادية ومستوى تضخم المطالبات والقرارات وا
المرجحة من بين عدة نتائج  وأحكام وشروط وثائق التأمين وإجراءات التعامل مع المطالبات( من أجل تحديد التكلفة النهائية التقديرية للمطالبات التي تعرض النتيجة

 المؤكدة المتعلقة بذلك. محتملة, مع مراعاة جميع العوامل غير
 

المطالبات و تم تحديد مطلوبات الأقساط كي يكون مجموع مخصص مطلوبات الأقساط )احتياطي الأقساط غير المكتسبة و احتياطي عجز الأقساط( كافي لتغطية 
متوقعة في المستقبل على استخدام تقديرات و افتراضات تعتمد على التكاليف المحتمل وقوعها بالنسبة للوثائق غير المكتسبة في تاريخ المركز المالي. تحدد المطلوبات ال

 ما حدث في الفترة المنتهية من العقود و توقعات مناسبة للأحداث المستقبلية.
 

 تحليل الحساسية
ً المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها بالأساس الذي تم  من خلاله وضع الأحكام والتقديرات كما هو مبين يتأثر المبلغ المخصص لصافي المطالبات تحت التسوية متضمنا

حو أقل أو )ب(. كنتيجة لهذه العملية، سوف يتأثر صافي نتائج الاكتتاب الموضح في قائمة عمليات التأمين بشكل مباشر بالمبلغ الذي تم بيانه على ن4في الإيضاح رقم 
 متكبدة وغير المبلغ عنها.أكثر من مخصص صافي المطالبات تحت التسوية بما فيها المطالبات ال

 
 بقاء جميع الافتراضات الأخرى ثابتة مبين أدناه.مع ٪ في صافي المطالبات المتكبدة 5دخل الذي قد ينتج عنه زيادة أو انخفاض بنسبة لصافي اعلى إن الأثر 
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      التأثير على صافي الدخل
 5% 

 التغيير
 صافي المطالبات المتكبدة   

    2022 2021 الزيادة / النقص

 المركبات    5% (2,815) (2,888)
 التأمين الطبي    5% (18,533) (11,257)
 الممتلكات و الحوادث    5% (50) (7)
 الحماية و الإدخار    5% (2,188) (46)
 المجموع     (23,586) (14,198)

       
 المركبات    5%- 2,815 2,888

 الطبي التأمين    5%- 18,533 11,257
 الممتلكات و الحوادث    5%- 50 7

 الحماية و الإدخار    5%- 2,188 46

 المجموع     23,586 14,198
       

 
 مخاطر إعادة التأمين ب(
 

بات التأمين الكبيرة. وتتم عمليات تقوم الشركة في سياق عملها الاعتيادي بإعادة التأمين لدى جهات أخرى وذلك لتقليل تعرضها للخسائر المالية التي قد تنشأ عن مطال
 إعادة التأمين بموجب إتفاقيات وعقود إعادة تأمين إختيارية وإعادة تأمين فائض الخسارة.

 
مخاطر  مراقبة تركيزاتوللحد من تعرّض الشركة لأي خسائر كبيرة نتيجة إعسار شركات إعادة التأمين، تقوم الشركة بتقييم الوضع المالي لشركات إعادة التأمين و

 الائتمان الناشئة في المناطق الجغرافية أو الأنشطة أو السمات الاقتصادية المشابهة لشركات إعادة التأمين.
 

ً لمعايير معينة مثل الحد الأدنى للتصنيف الإئتماني والسمعة والأداء السابق.  يقبل التعامل مع الشرك ً ات المحلية التي ليس لديتم اختيار معيدي التأمين طبقا يها تصنيفا
ً بدرجة محدودة شريطة أن تكون مسجلة ومرخصة من الهيئات الرقابية المحلية. ً رسميا  ائتمانيا

 
 التأمين في الوفاء بالتزاماتها. على الرغم من أن لدى الشركة إتفاقيات إعادة تأمين، فإنها لا تعُفى من التزاماتها المباشرة لحاملي الوثائق في حالة فشل شركات إعادة

 
 مخاطر الائتمان ج(
 

 مالية.مخاطر الائتمان هي المخاطر المتعلقة بعدم قدرة طرف ما في أداة مالية على الوفاء بالتزاماته مما يؤدي إلى تكبد الطرف الآخر لخسارة 
 

 ه الموجودات المالية.وتمثل مخاطر الإئتمان القصوى بالنسبة للشركة حدوث تأخير في الدفع من الطرف الآخر يعادل القيمة الدفترية لهذ
 

 تعمل الشركة على الحد من مخاطر الائتمان فيما يتعلق بعملائها عن طريق المراقبة الدائمة للذمم المدينة القائمة.
 

ظ بودائع نقدية لدى اوتعمل الشركة أيضاً على الحد من مخاطر الائتمان فيما يتعلق بوكلائها ووسطائها على أساس انتقائي عن طريق وضع سقوف ائتمانية والاحتف
 الشركة ومراقبة الذمم المدينة القائمة.

 
ئعها بشكل عام لمدة لا تزيد كما تقوم الشركة بالحد من مخاطر الائتمان فيما يتعلق بالودائع لأجل لدى البنوك وذلك بالتعامل فقط مع بنوك ذات سمعة جيدة وبوضع ودا

 عن إثني عشر شهرا.
 

رى الناجمة عن إعسار شركات إعادة التأمين، فيجب أن تصنف الجهات، التي تتم إعادة التأمين معها، بالحد الأدنى المقبول من حيث ولتقليل تعرضها للخسائر الكب
 مستوى الأمان والذي يؤكد متانة وضعها المالي.

 
ً من نها ية ربع السنة الذي يتم فيه سداد المطالبات بموجب إتفاقيات إعادة إن المبالغ المستحقة من معيدي التأمين تستحق بموجب عقود خلال فترة لا تزيد عن ستين يوما

ً بالنسبة لعمليات إعادة التأمين الإختيارية.  التأمين واتفاقيات فائض الخسارة، وخلال تسعين يوما
 

 يعرض الجدول أدناه أقصى حد للتعرض لخطر الائتمان على حسب تصنيف قائمة المركز المالي:
 
  2022 2021 

 163,098 191,874  إجمالي –ومبالغ مستحقة من معيدي التأمين  أقساط
 13,554 24,697  مبالغ مستحقة من أطراف ذات علاقة 

 57,553 149,381  حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات تحت التسوية
 234,205 365,952  المجموع
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 مخاطر العملات د(
 

 لقة بالتقلب في قيمة الأدوات المالية نتيجة للتغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية.مخاطر العملات هي المخاطر المتع
 

ة بأن هناك مخاطر تتعامل الشركة بشكل رئيسي بالريال السعودي. وأي أرصدة يحتفظ بها بعملات أخرى في أي وقت فمبالغها غير جوهرية، وبالتالي تعتقد الشرك
 قلبات أسعار الصرف.متدنية لوقوع خسائر كبيرة بسبب ت

 
 مخاطر أسعار الفائدة هـ(
 

 .تنشأ مخاطر أسعار الفائدة من إمكانية أن تؤثر التغيرات في أسعار الفائدة على الربحية المستقبلية أو القيم العادلة للأدوات المالية
 

 تودع الودائع إجمالا لأجل فترات لا تزيد عن إثني عشر شهرا.
 

:  تأثير على الأرباح السنوية 2021ديسمبر  31السنة المنتهية في ) 4,478ئد الفائدة سوف يكون له تأثير على الأرباح السنوية مقداره في عوا %1إن زيادة أو نقص 
 (.3,151مقداره 

 
 كالآتي: هي 2021ديسمبر  31و  2022 ديسمبر 31إن الودائع ذات العوائد و غيرها و الاستثمارات التابعة للشركة و استحقاقاتهم في 

 
 المجموع بدون عائد ودائع أكثر من سنة أقل من سنة 

     عمليات التأمين
 847,676 554,861 0 292,815 2022ديسمبر  31
 180,916 0 0 180,916 2021ديسمبر  31
     

     عمليات المساهمين
 791,612 636,612 0 155,000 2022ديسمبر  31
 459,805 325,638 0 134,167 2021ديسمبر  31
 
 مخاطر السيولة و(
 

 تتمثل مخاطر السيولة في المخاطر المتعلقة بعدم قدرة الشركة على الوفاء بتعهداتها المرتبطة بالمطلوبات المالية عند استحقاقها.
 

 وفاء بأي التزامات عند ظهورها.  تتم مراقبة متطلبات السيولة على أساس شهري وتتأكد الشركة من توفر السيولة الكافية لل
 
 المخاطر المتعلقة بالمتطلبات النظامية ز(
 

ة فحسب، بل وتفرض تخضع عمليات الشركة لمتطلبات الأنظمة في المملكة العربية السعودية.  إن هذه الأنظمة لا تتطلب الحصول على الموافقات ومراقبة الأنشط
اطر التأخير عن السداد وعدم الملاءة لدى شركات التأمين، وذلك لكي تتمكن تلك الشركات من تلبية الالتزامات غير بعض القيود مثل كفاية رأس المال لتقليل مخ

 المتوقعة عند  نشوئها.
 

 التركيز الجغرافي للمخاطر ح(
 

 تتعلق وثائق التأمين الخاصة بالشركة بشكل أساسي بالمخاطر المغطاة في المملكة العربية السعودية.
 

 طر أسعار سوق الاستثمارمخا ط(
 

ق )عدا عن تلك التغيرات يعرف خطر سعر سوق الاستثمار بأنه تقلب القيمة العادلة أو التدفقات المالية في المستقبل للأدوات المالية بسبب تغيرات في أسعار السو
لأداة مالية محددة أو مصدرها أو عوامل تؤثر على جميع الأدوات  الناجمة عن خطر عائد الودائع أو خطر العملات(, سواء كانت تلك التغيرات سببها عوامل خاصة

 المالية المشابهة المتداولة في السوق.
 

( و هي عرضة لخطرسعر السوق الناشئة عن عدم التأكد من القيمة المستقبلية للسندات و 325,638: 2021ديسمبر  31) 636,612بلغت استثمارات الشركة 
 ركة من طبيعة هذا الخطر بتنويع المحفظة المستثمرة و المتابعة الفعالة لتطورات الأسواق.الصكوك المستثمرة. تحد الش
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 في أسعار أسواق الاستثمار سيؤثر على ربحية الشركة السنوية على النحو الآتي: %10 نخفاضوالا %10 إن تغير افتراضي بالزيادة
 

 الأثر على ربح الشركة القيمة العادلة %5تغير 
 (63,661) %10 - 2022ر ديسمب 31
 63,661 %10+  2022 ديسمبر 31
 (32,564) %10 - 2021ديسمبر  31
 32,564 %10+  2021ديسمبر  31

 
. و عليه, فإن تحليل الحساسية الموضح لا يعكس بالضرورة تأثير 2021ديسمبر  31و  2022 ديسمبر 31يعتمد تحليل الحساسية الموضح  على المحفظة في تاريخ 

 كات المستقبل على قيمة الاستثمارات المملوكة للشركة و تأثيرها على موجودات الشركة.تحر
 

 مخاطر التشغيل الأخرى ي(
 

اخليا لتي تدعم تشغيلات الشركة ديتمثل الخطر التشغيلي في الخسارة المباشرة أو غير المباشرة الناشئة عن عدة أسباب متعلقة بسير الأعمال, التقنية و البنية التحتية ا
لبات القانونية و الرقابية أو خارجيا عند مقدمي خدمات الشركة و عوامل خارجية بخلاف مخاطر الائتمان, السوق و السيولة )المشار إليهم أعلاه( التي تنشأ عن المتط

 و السلوكيات العامة المقبولة.
 

 تنشأ المخاطر التشغيلية عن جميع أنشطة الشركة.
 

 ئق.رة الخطر التشغيلي للموازنة بين الحد من الخسارة المالية و تضرر الشهرة و تحقيق هدف توليد عوائد للمستثمرين و الأمان لحاملي الوثايتمثل هدف الشركة في إدا
 

 المسؤول الرئيسي لتطوير و تطبيق ضوابط على المخاطر التشغيلية هو مجلس الإدارة و هو مسؤول عن الضوابط الآتية:
 
 ب في توزيع المهام بين الوحدات, الأدوار و المسؤوليات؛متطلبات الفصل المناس 

 متطلبات مطابقة و مراقبة العمليات التجارية؛ 

 الالتزام بالمتطلبات الرقابية و القانونية الأخرى؛ 

 توثيق الضوابط و الإجراءات؛ 

 معايير الأخلاقيات و الأعمال؛ 

 سياسات و إجراءات تخفيف المخاطر؛ و 

 مخاطر التشغيلية التي تواجه الشركة و كفاية الضوابط و الإجراءات لمعالجة المخاطر المحددة.متطلبات تقييم دوري لل 
 

 تؤكد الإدارة العليا بأن موظفي الشركة حاصلين على تدريب و خبرة كافية و ترعى التواصل الفعال المتعلق بإدارة المخاطر التشغيلية.
 
 

 تواريخ الاستحقاق -34
 

 ريخ استحقاق الموجودات والمطلوبات المالية للشركة على أساس الالتزامات التعاقدية غير المخصومة المتوقعة المتبقية.يلخص الجدول أدناه توا
 

أو لأنها و مطلوبات غير مالية تم إستبعاد الموجودات والمطلوبات التالية والموجودة في قائمة المركز المالي من الجدول أدناه إما لأنها مصنفة كموجودات غير مالية أ
 ممتلكات ومعدات بالصافيوالإجمالي وحصة معيدي التأمين من الأقساط غير المكتسبة والتكاليف المؤجلة  –ليست ممثلة في الالتزامات التعاقدية المترتبة عليها 

حتياطي عجز الأقساط, الاحتياطيات الفنية الأخرى عمولات إعادة التأمين غير المكتسبة، او و الأقساط الغير مكتسبةوالموجودات غير الملموسة، بالصافي والشهرة 
 وتوزيع الفائض مستحق الدفع إلى حاملي الوثائق.
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 حتى   
 سنة واحدة

أكثر من سنة 
 المجموع واحدة

      2022ديسمبر  31كما في 
    

      الموجودات المالية 
    

 146,094 0 146,094   نقد وما في حكمه
 342,815 0 342,815   ع قصيرة الأجل ذات الدخل الثابتالودائ

 182,099 0 182,099   بالصافي -أقساط ومبالغ مستحقة من معيدي التأمين 
 149,381 0 149,381   حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات تحت التسوية

 63,670 0 63,670   حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها
 554,861 0 554,861     إستثمارات مرتبطة بالوحدات

 636,612 0 636,612   استثمارات
 21,972 0 21,972   بالصافي -مبالغ مستحقة من أطراف ذات علاقة 

ً وموجودات أخرى  35,256 0 35,256   مصاريف مدفوعة مقدما
 63,852 63,852 0   وديعة نظامية

 6,781 6,781 0   ن وديعة نظاميةدخل مستحق م
 2,203,393 70,633 2,132,760   المجموع

      

      المطلوبات المالية 
    

 83,515 0 83,515   مصاريف مستحقة ومطلوبات أخرى
 40,887 0 40,887   أرصدة معيدي تأمين مستحقة الدفع

 230,080 0 230,080   إجمالي المطالبات تحت التسوية
 214,139 0 214,139   إجمالي مطالبات متكبدة وغير مبلغ عنها

 1,994 0 1,994   مبالغ مستحقة إلى أطراف ذات علاقة
 37,834 0 37,834   ذمم دائنة

 2,952 0 2,952   مخصص ضريبة الاستقطاع
 12,165 12,165 0    مكافآت نهاية الخدمة

 49,895 0 49,895   الزكاة
 819 0 198   ضريبة الدخل

 6,781 6,781 0   السعودي البنك المركزيإيرادات عمولات مستحقة الدفع إلى 
 061,681 18,946 115,626   المجموع

     

 
 

      2021ديسمبر  31كما في 

    

      الموجودات المالية 
    

 365,555 0 365,555   نقد وما في حكمه
 149,465 0 149,465   بالصافي -التأمين  أقساط ومبالغ مستحقة من معيدي

 57,553 0 57,553   حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات تحت التسوية
 41,599 0 41,599   حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها

 325,638 0 325,638   استثمارات
 12,949 0 12,949   بالصافي -مبالغ مستحقة من أطراف ذات علاقة 

ً وموجودات أخرى  884,63 0 36,884   مصاريف مدفوعة مقدما
 40,000 40,000 0   وديعة نظامية

 3,134 3,134 0   دخل مستحق من وديعة نظامية
 777,321,0 43,134 643,989   المجموع

      

      المطلوبات المالية 
    

 72,385 0 72,385   خرىمصاريف مستحقة ومطلوبات أ
 13,874 0 13,874   أرصدة معيدي تأمين مستحقة الدفع

 87,531 0 87,531   إجمالي المطالبات تحت التسوية
 160,342 0 160,342   إجمالي مطالبات متكبدة وغير مبلغ عنها

 566 0 566   مبالغ مستحقة إلى أطراف ذات علاقة
 43,864 0 43,864   ذمم دائنة

 3,863 0 3,863   صص ضريبة الاستقطاعمخ
 1,655 0 1,655   مخصص رسوم الجهة الرقابية

 10,207 10,207 0    مكافآت نهاية الخدمة
 39,216 0 39,216   الزكاة

 1,500 0 1,500   ضريبة الدخل
 3,134 3,134 0   السعودي البنك المركزيإيرادات عمولات مستحقة الدفع إلى 

 438,137 13,341 4,79642   المجموع
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٦٨ 

 

 التعهدات والالتزامات المحتملة -35
 

 ، كانت هناك خطابات ضمان قائمة لصالح عدة مستفيدين كما يلي:2022 ديسمبر 31كما في 
 

 2022 2021 
   

 1,000 801 / ورش خدمات طبية امقدمو
 1,884 295 التزامات رأسمالية بشراء أنظمة وبرمجيات

 2,884 1,096 المجموع
  

 

 تخضع الشركة إلى إجراءات قضائية في سياق العمل العادي.
 

 ، لم يترتب على الشركة أي تعهدات أو التزامات محتملة أو إجراءات أو نزاعات قانونية ذات طبيعة جوهرية.2022 ديسمبر 31كما في 
 

 
 مخصص مكافأة نهاية الخدمة  -36

 

قيدت مكافآت نهاية خدمة الموظفين في قائمة الدخل وقائمة الدخل الشامل . 2022ديسمبر  31مات مكافآت نهاية الخدمة كما في أجرت الشركة تقييم اكتواري لالتزا
 .وقائمة المركز المالي

 

 المبالغ المقيدة في قائمة المركز المالي
 

 2022 2021 
   

 10,207 12,165 القيمة الحالية لمكافآت نهاية الخدمة
  

 

 
 القيمة الحالية لمكافآت نهاية الخدمةر في تغييال
 

  
   

 7,917 10,207  السنهمكافآت نهاية الخدمة في بداية 
 0 3,462 الأعمالاندماج  خلالمستحوذ عليها من 

 1,066 2,734 الخدمات الحالية وتكاليف الفوائد
 2,760 (1,342) خسائر اكتوارية في تعويضات نهاية الخدمة

 (1,536) (2,896) دفوعةالمستحقات الم
 10,207 12,165 السنهالقيمة الحالية لمكافآت نهاية الخدمة في نهاية 

  

 
 الافتراضات الاكتوارية الرئيسية

 
 وضعت الشركة المجموعة التالية من الافتراضات الاكتوارية الهامة لتقييم مكافآت نهاية الخدمة

 
 2022 2021 

   

 %8 %4 معدل الخصم
 %3.5 %3.5 ادة الراتبمعدل زي

 60 60 سن التقاعد الطبيعي
 
 

 تحليل حساسية الافتراضات الاكتوارية
 

 فيما يلي أثر التغيرات في الجوانب الحساسة ذات الصلة بالقيم الحالية لمكافآت نهاية الخدمة
 
 

 2022 2021 
   

   معدل الخصم في التقييم
 (290) (740) %1زيادة بنسبة  -
 318 840 %1نسبة انخفاض ب -

   معدل الزيادة المتوقع في مستوى المرتبات في مختلف الفئات العمرية
 418 941 %1زيادة بنسبة  -
 (380) (848) %1انخفاض بنسبة  -
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٦٩ 

 

 الأحداث اللاحقة -37
 

 19للتأمين بتاريخ مارين كرة التفاهم"( مع شركة الإنماء طوكيو شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني )"الشركة"( عن توقيع مذكرة تفاهم غير ملزمة )"مذ أعلنت
م لتقييم إمكانية الاندماج بين الشركتين. ستجري كلتا الشركتين العناية الواجبة التشغيلية والفنية والمالية والقانونية  2022ديسمبر  13هـ الموافق  1444جمادى الأولى 

 .لزمة حول شروط وأحكام الاندماج المحتملوالاكتوارية والمشاركة في مناقشات غير م
 
تنظيمية والمساهمين، سيتم إتمام تفقت الشركة وشركة الإنماء طوكيو مارين على أنه في حالة توقيع اتفاقية الاندماج الملزمة، وتأمين موافقات الجمعية العامة للجهات الإ

كيان الذي يصدر أسهمًا مشتركة جديدة لمساهمي الكيان الدامج ويتحمل جميع حقوق والتزامات الاندماج المحتمل على أساس المشاركة في الأسهم، مع استمرار ال
 .الكيان الدامج

 
ميع إجراءات العناية يتم تحديد نسبة تبادل الأسهم بين مساهمي الشركة ومساهمي شركة الإنماء طوكيو مارين )"نسبة التبادل"( بعد إبرام )بما يرضي كل طرف( ج

 .زمة من قبل الشركة والإنماء. شركة طوكيو مارينالواجبة اللا
 

 .من المتوقع أن الكيان الباقي سوف يستوعب جميع موظفي الكيان المندمج ، ولن يكون هناك تسريحات قسرية
 

لاتفاقية الاندماج ، وموافقة الجهات  يخضع الاندماج المقترح لاستكمال إجراءات العناية الواجبة بما يرضي الأطراف ، والاتفاق على الشروط والأحكام النهائية
 .ين الشركتينالمختصة والجمعيات العمومية للشركة وشركة الإنماء طوكيو مارين. في مذكرة التفاهم لا يعني أنه سيتم الاتفاق على الاندماج المقترح ب

 
 الإنماء طوكيو مارين. عينت الشركة الجزيرة كابيتال كمستشار مالي لها فيما يتعلق بالاندماج المقترح مع شركة

 
 

 أرقام المقارنة -38
 

 السابقة لتتفق مع عرض الفترة الحالية. السنهتمت إعادة تبويب بعض مبالغ وأرصدة 
 

 

 اعتماد مجلس الإدارة -39
 

 .هـ( 1444 شعبان 30)الموافق  2023مارس  22تم اعتماد القوائم المالية من قبل مجلس الإدارة في تاريخ 
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٧٠ 

 

 معلومات إضافية -40
 

 2022  2021 

 عمليات قائمة المركز المالي 
 التأمين

عمليات 
عمليات   المجموع المساهمين

 التأمين
عمليات 
 المجموع المساهمين

        

        الموجودات
        

 365,555 134,493 231,062  146,094 40,013 106,081 نقد وما في حكمه
 0 0 0  342,815 115,000 227,815 ات الدخل الثابتالودائع قصيرة الأجل ذ

 149,465 0 149,465  182,099 0 182,099 بالصافي -أقساط ومبالغ مستحقة من معيدي التأمين 
 41,373 0 41,373  43,073 0 43,073 حصة معيدي التأمين من إجمالي الأقساط غير المكتسبة

 57,553 0 57,553  149,381 0 149,381 ت التسويةحصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات تح
 41,599 0 41,599  63,670 0 63,670 حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها

 10,126 0 10,126  16,074 0 16,074 تكاليف اكتتاب مؤجلة
 1,973 0 1,973  1,458 0 1,458 ضريبة استقطاع مؤجلة

 2,199 0 2,199  0 0 0 هة الرقابية المؤجلةرسوم الج
 0 0 0  554,861 0 554,861   إستثمارات مرتبطة بالوحدات

 325,638 325,638 0  636,612 636,612 0 استثمارات
 0 (14,590) 14,590  0 )93,749( 93,749 مبالغ مستحقة من عمليات التأمين / المساهمين

 12,949 0 12,949  21,972 0 21,972 بالصافي - مبالغ مستحقة من أطراف ذات علاقة
ً وموجودات أخرى  36,884 2,366 34,518  35,256 10,558 24,698 مصاريف مدفوعة مقدما

 2,713 0 2,713  5,978 0 5,978 بالصافي -ممتلكات ومعدات 
 10,667 0 10,667  43,711 31,444 12,267 بالصافي -موجودات غير ملموسة 

 46,794 46,794 0  364,948 64,9483 0 الشهرة
 40,000 40,000 0  63,852 63,852 0 وديعة نظامية

 3,134 3,134 0  6,781 6,781 0 دخل مستحق من وديعة نظامية
 1,148,622 537,835 610,787  2,678,635 1,175,459 1,503,176 مجموع الموجودات

        

 
 

        المطلوبات
        

 72,385 2,512 69,873  83,523 3,660 79,863 ستحقة ومطلوبات أخرىمصاريف م
 13,874 0 13,874  40,887 0 40,887 أرصدة معيدي تأمين مستحقة الدفع

 189,910 0 189,910  270,374 0 270,374 إجمالي الأقساط غير المكتسبة
 8,792 0 8,792  8,601 0 8,601 عمولات إعادة تأمين غير مكتسبة

 87,531 0 87,531  230,080 0 230,080 الي المطالبات تحت التسويةإجم
 160,342 0 160,342  214,139 0 214,139 إجمالي مطالبات متكبدة وغير مبلغ عنها

 11,250 0 11,250  13,525 0 13,525 احتياطي عجز الأقساط
 0 0 0  557,968 0 557,968 الإحتياطي الفني المرتبط بالوحدات

 6,700 0 6,700  5,318 0 5,318 يات فنية أخرىاحتياط
 566 0 566  1,994 0 1,994 مبالغ مستحقة إلى أطراف ذات علاقة

 43,864 0 43,864  37,834 0 37,834 ذمم دائنة
 3,863 0 3,863  2,952 0 2,952 مخصص ضريبة الاستقطاع

 1,655 0 1,655  0 0 0 مخصص رسوم الجهة الرقابية
 10,207 0 10,207  12,165 0 12,165  ة الخدمةمكافآت نهاي

 5,120 0 5,120  28,894 0 28,894 توزيع فائض مستحق الدفع إلى حاملي الوثائق
 39,216 39,216 0  49,895 49,895 0 الزكاة

 1,500 1,500 0  819 819 0 ضريبة الدخل
 3,134 3,134 0  6,781 16,78 0 السعودي البنك المركزيإيرادات عمولات مستحقة الدفع إلى 

 659,909 46,362 613,547  1,565,749 61,155 1,504,594 مجموع المطلوبات
        

        الملكيةحقوق 
 400,000 400,000 0  638,525 638,525 0 رأس المال

 0 0 0  355,879 355,879 0 علاوة الإصدار
 26,097 26,097 0  31,681 31,681 0 احتياطي نظامي

 64,386 64,386 0  86,722 86,722 0 أرباح مبقاة 
 990 990 0  1,497 1,497 0 لإستثماراتلمكاسب إحتياطي القيمة العادلة 

 491,473 491,473 0  1,114,304 1,114,304 0 الملكيةمجموع حقوق 
 (2,760) 0 (2,760)  )1,418( 0 )1,418( منافع المحددة احتياطي إعادة قياس التزام ال

 488,713 49,1473 (2,760)  1,112,886 1,114,304 )1,418( الملكية مجموع حقوق

 1,148,622 537,835 610,787  2,678,635 1,175,459 1,503,176 الملكيةمجموع المطلوبات وحقوق 
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٧١ 

 

 2022  2021 
    

 عمليات قائمة الدخل
 مينالتأ

 عمليات 
 عمليات   المجموع المساهمين

 التأمين
 عمليات 
 المجموع المساهمين

        

        الإيرادات
        

 558,166 0 558,166  1,106,285 0 1,106,285 إجمالي الأقساط المكتتبة
 (20,094) 0 (20,094)  (115,118) 0 (115,118) محلية -أقساط إعادة التأمين المسندة 
 (143,482) 0 (143,482)  (229,963) 0 (229,963) أجنبية –أقساط إعادة التأمين المسندة 

 (3,780) 0 (3,780)  (4,136) 0 (4,136) مصاريف فائض الخسارة
 390,810 0 390,810  757,068 0 757,068 صافي أقساط التأمين المكتتبة

 543 0 543  (78,379) 0 (78,379) التغيرات في إجمالي الأقساط غير المكتسبة
 (30,159) 0 (30,159)  316 0 316 التغيرات في حصة معيدي التأمين من إجمالي الأقساط غير المكتسبة

 361,194 0 361,194  679,005 0 679,005 صافي أقساط التأمين المكتسبة
 35,947 0 35,947  35,070 0 35,070 عمولات إعادة التأمين

 14,580 0 14,580  29,300 0 0029,3 دخل اكتتاب آخر
 411,721 0 411,721  743,375 0 743,375 مجموع الإيرادات

        
        تكاليف ومصاريف اكتتاب

 (378,971) 0 (378,971)  (596,118) 0 (596,118) إجمالي المطالبات المدفوعة
 97,372 0 97,372  ,713173 0 173,713 حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات المدفوعة

 (281,599) 0 (281,599)  (422,405) 0 (422,405) صافي المطالبات المدفوعة
 39,403 0 39,403  (58,577) 0 (58,577) التغيرات في إجمالي المطالبات تحت التسوية

 (39,287) 0 (739,28)  34,027 0 34,027 التغيرات في حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات تحت التسوية
 10,542 0 10,542  (21,079) 0 (21,079) التغيرات في إجمالي المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها

 (13,032) 0 (13,032)  (3,680) 0 (3,680) التغيرات في حصة معيدي التأمين من إجمالي 
 (283,973) 0 (283,973)  (471,714) 0 (471,714) صافي المطالبات المتكبدة
 0 0 0  (114,273) 0 (114,273) بالصافي  -اشتراكات قابلة للاستثمار 

 4,250 0 4,250  (2,275) 0 (2,275) احتياطي عجز الأقساط
 6,300 0 6,300  1,819 0 1,819 احتياطيات فنية أخرى

 (15,295) 0 (15,295)  (26,060) 0 (26,060) تكاليف اكتتاب
 (8,350) 0 (8,350)  (8,090) 0 (8,090) ضريبة الاستقطاع

 (3,824) 0 (3,824)  (2,198) 0 (2,198) رسوم الجهة الرقابية
 (28,840) 0 (28,840)  (23,076) 0 (23,076) مصاريف اكتتاب أخرى

 (329,732) 0 (329,732)  (645,867) 0 (645,867) مجموع تكاليف ومصاريف الاكتتاب
        

 81,989 0 81,989  97,508 0 97,508 صافي دخل الاكتتاب
        

 
        إيرادات / )مصاريف( عمليات أخرى

 (5,878) 0 (5,878)  2,866 0 2,866 )مخصص( / عكس ديون مشكوك في تحصيلها
 (56,998) (10,414) (46,584)  (82,493)  (8,209) )74,284( مصاريف عمومية وإدارية

 (4,382) 0 (4,382)  (8858,) (2,800) (6,085) استهلاك وإطفاء
 5,402 1,855 3,547  11,229 2,505 8,724 إيرادات عمولات على الودائع

 4,531 4,531 0  6,808 6,808 0 إيرادات عمولات على الصكوك
 1,632 1,632 0  10,293 10,293 0 دخل توزيعات أرباح

 0 0 0  6,674 6,674 0 الدخل  ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال قائمةإأرباح غير محققة من 
 0 0 0  156 75 81 أرباح محققة من استثمارات بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل

 13,180 13,180 0  5,276 5,276 0 أرباح محققة من الاستثمارات
 (1342,5) 10,784 (53,297)  (48,076) 20,622 (68,698) مجموع إيرادات / )مصاريف( العمليات الأخرى

        

 39,476 10,784 28,692  49,432 20,622 28,810 الدخل قبل الفائض والزكاة وضريبة الدخل
 0 25,823 (25,823)  0 25,929 (25,929) تغطية المساهمين للعجز / تحويل الفائض إلى المساهمين

 39,476 36,607 2,869  49,432 46,551 2,881 الدخل قبل الزكاة وضريبة الدخل
 (9,713) (9,713) 0  (18,492) (18,492) 0 زكاة محملة

 (741) (741) 0  (139) (139) 0 ضريبة الدخل المحملة
 29,022 26,153 2,869  ,80130 ,92027 2,881 الدخل بعد الزكاة وضريبة الدخل

        
        

  50.6    .440  العائد الأساسي والمخفض للسهم الواحد بالريال السعودي
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 2022  2021 
    

 قائمة الدخل الشامل
 

 عمليات
 التأمين

 عمليات 
 عمليات   المجموع المساهمين

 التأمين
 عمليات 
 المجموع المساهمين

        

 29,022 26,153 2,869  ,80130 ,92027 2,881 الدخل لعمليات المساهمين بعد الزكاة وضريبة الدخل
        

        لشامل الآخرالدخل/ )الخسارة( ا
        

 إلى تصنيفها إعادة أو تصنيفها التي لا يمكن البنود
 القادمة الفترات في الدخل قائمة

       

        

 (2,760) 0 (2,760) 1 1,342 0 1,342 أرباح/ )خسائر( أكتوارية في تعويضات نهاية الخدمة
        

صنيفها إلى البنود المعاد تصنيفها أو يمكن إعادة ت 
 قائمة الدخل في السنوات القادمة

       

        
        استثمارات متاحة للبيع:

 16,596 16,596 0  5,783 5,783 0 صافي التغير في القيمة العادلة للاستثمارات
 (13,180) (13,180) 0  (5,276) (5,276) 0 الأرباح المحققة المحولة إلى قائمة الدخل

 3,416 3,416 0  507 507 0 في القيمة العادلة غير المحققةصافي التغير 

        
 29,678 29,569 109  650,23 427,28 4,223 الدخل الشامل للسنة
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 2022  2021 

    

 عمليات قائمة التدفقات النقدية
 التأمين

 عمليات 
 عمليات   المجموع المساهمين

 التأمين
 عمليات 
 جموعالم المساهمين

        

        التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية
        

 39,476 36,607 2,869  49,432 46,551 2,881 الدخل قبل الزكاة وضريبة الدخل
        

        تعديلات لبنود غير نقدية:
 1,443 0 1,443  2,347 0 2,347 استهلاك ممتلكات ومعدات

 2,939 0 2,939  539,6 800,2 3,739 لموسةإطفاء موجودات غير م
 (2) 0 (2)  (85) 0 (85) ربح من استبعاد ممتلكات و معدات

 5,878 0 5,878  (2,866) 0 (2,866) ديون مشكوك في تحصيلها)عكس(  /مخصص 
 6,830 0 6,830  7,575 0 7,575 مخصص ضريبة الاستقطاع

 4,259 0 4,259  (1) 0 (1) مخصص رسوم الجهة الرقابية
 1,066 0 1,066  2,734 0 2,734 مخصص مكافآت نهاية الخدمة

 0 0 0  40,541 0 40,541 إستثمارات مرتبطة بالوحداتمن  أرباح غير محققة
 0 0 0  (81) 0 (81) أرباح محققة من استثمارات بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل

 0 0 0  (6,674) (6,674) 0 دلة من خلال قائمة الدخل أرباح غير محققة من استثمارات بالقيمة العا
 (13,180) (13,180) 0  (5,276) (5,276) 0 الاستثماراتإستبعاد أرباح محققة من 

        

        التغيرات في الموجودات والمطلوبات التشغيلية:
 (086,10) 0 (86,100)  3,923 0 3,923 أقساط ومبالغ مستحقة من معيدي التأمين

 30,159 0 30,159  (316) 0 (316) حصة معيدي التأمين من إجمالي الأقساط غير المكتسبة
 39,287 0 39,287  (34,027) 0 (34,027) حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات تحت التسوية
 13,032 0 ,03213  3,680 0 3,680 حصة معيدي التأمين من إجمالي  المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها

 0 0 0  0 0 0 تكاليف فائض الخسارة مؤجلة
 (3,094) 0 (3,094)  (5,948) 0 (5,948) تكاليف اكتتاب مؤجلة

 (4,007) 0 (4,007)  0 0 0 مصاريف شركة تسوية المطالبات التأمينية المؤجلة
 1,520 0 1,520  515 0 515 ضريبة استقطاع مؤجلة

 (435) 0 (435)  2,199 0 2,199 ةرسوم الجهة الرقابية المؤجل
 0 0 0  80,730 0 80,730 إستثمارات مرتبطة بالوحدات

 (5,532) 0 (5,532)  (11,143) 0 (11,143) مبالغ مستحقة من أطراف ذات علاقة 
 6,588 6,731 (143)  15,045 (3,642) 18,687 مصاريف مدفوعة مقدماً وموجودات أخرى

 2,310 0 2,310  (766,4) 0 (6,476) ذمم دائنة
 12,647 (446) 13,093  (20,675) (417) (20,258) مصاريف مستحقة ومطلوبات أخرى
 (4,952) 0 (4,952)  (10,276) 0 (10,276) أرصدة معيدي التأمين مستحقة الدفع

 (543) 0 (543)  78,379 0 78,379 لمكتسبةإجمالي الأقساط غير ا
 (5,356) 0 (5,356)  (191) 0 (191) عمولات إعادة التأمين غير المكتسبة

 (39,403) 0 (39,403)  58,577 0 58,577 إجمالي المطالبات تحت التسوية
 (10,542) 0 (10,542)  21,079 0 21,079 إجمالي مطالبات متكبدة وغير مبلغ عنها

 (4,250) 0 (4,250)  2,275 0 2,275 احتياطي عجز الأقساط
 0 0 0  (133,369) 0 (133,369) المرتبط بالوحداتحتياطي الفني الإ

 (6,300) 0 (6,300)  (1,819) 0 (1,819) احتياطيات فنية أخرى
 (28,829) 0 (28,829)  1,199 0 1,199 لغ مستحقة إلى أطراف ذات علاقةمبا

 0 25,999 (25,999)  0 62,630 (62,630) مستحق لعمليات المساهمين
        

        المدفوعات:
 (1,536) 0 (1,536)  (2,896) 0 (2,896) مكافآت نهاية الخدمة المدفوعة

 (12,528) 0 (12,528)  (11,265) 0 (11,265) ضريبة استقطاع مدفوعة
 (5,548) 0 (5,548)  (1,654) 0 (1,654) رسوم الجهة الرقابية المدفوعة

 (2,319) 0 (2,319)  (1,677) 0 (1,677) فائض مدفوع إلى حاملي الوثائق
 (6,980) (6,980) 0  (17,741) (17,741) 0 زكاة مدفوعة

 (993) (993) 0  (820) (820) 0 ضريبة دخل مدفوعة
 (74,995) 47,738 (122,733)  101,493 77,411  24,082 / )المستخدم في( الأنشطة التشغيلية منصافي النقد الناتج 

        

 

 



 

 سعودية مساهمة شركة التعاوني للتأمين العربي الدرع شركة

  المالية القوائمإيضاحات حول 
 السعودية الريـالات فبآلا المبالغ جميع 2022ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 

 

 
 

٧٤ 

 

 
 2022  2021 

    

 عمليات قائمة التدفقات النقدية )تتمة(
 التأمين

 عمليات 
 عمليات   المجموع المساهمين

 التأمين
 عمليات 
 عالمجمو المساهمين

        

        

        التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية
        

 0 0 0  (342,815) (115,000) (227,815) الودائع قصيرة الأجل ذات الدخل الثابتإضافات إلى 
 (215,000) (215,000) 0  (101,828) (101,828) 0 إضافات إلى استثمارات

 152,513 152,513 0  90,747 68,776 97121, عوائد من بيع استثمارات
 (1,107) 0 (1,107)  (2,260) 0 (2,260) إضافات إلى ممتلكات ومعدات

 2 0 2  87 0 87 عوائد بيع ممتلكات ومعدات
 (3,603) 0 (3,603)  (4,509) 0 (4,509) إضافات إلى موجودات غير ملموسة

 0 0 0   63,476 13 63,463 الأعمال من خلال دمج  المستحوذ عليهالنقد وما في حكمة 
 (10,000) (10,000) 0  (23,852) (23,852) 0 زيادة في وديعة نظاميه

 (77,195) (72,487) (4,708)  (320,954) (171,891) (149,063) الأنشطة الاستثمارية في المستخدمصافي النقد 
        

 
 

 
        

 (152,190) (24,749) (127,441)  (219,461) (94,480) (124,981) د وما في حكمهصافي التغير في النق
 517,745 159,242 358,503  365,555 134,493 231,062 النقد وما في حكمه في بداية السنة
 365,555 134,493 231,062  146,094 40,013 106,081 النقد وما في حكمه في نهاية للسنة

        
        غير نقديةمعلومات 

 3,416 3,416 0  507 507 0 في القيمة العادلة للاستثماراتالغير محققة صافي التغيرات 
 (2,760) 0 (2,760)  1,342 0 1,342 اكتوارية في تعويضات نهاية الخدمة (خسائرأرباح / )

 100,000 100,000 0  0 0 0 أسهم منحة مصدرة
        

 



ARABIAN SHIELD COOPERATIVE INSURANCE COMPANY

A SAUDI JOINT STOCK COMPANY 

FINANCIAL STATEMENTS 

AND

INDEPENDENT AUDITORS’ REPORT

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022



ARABIAN SHIELD COOPERATIVE INSURANCE COMPANY 

FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022

INDEX PAGE

Company Details 3

Independent Auditors’ Report 4 - 10

Financial Statements

                       Statement of Financial Position 11

                       Statement of Income 12

                       Statement of Comprehensive Income 13

                       Statement of Changes in Equity 14 - 15

                       Statement of Cash Flows 16 - 17

                       Notes to the Financial Statements 18 - 74

A SAUDI JOINT STOCK COMPANY

ALL AMOUNTS IN SAR ‘000

2



ARABIAN SHIELD COOPERATIVE INSURANCE COMPANY 

FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022

COMPANY DETAILS

Chairman

HH Prince Naif Bin Sultan Bin Saud Al Kabeer 

Vice Chairman

Mr. Sameer Al Wazzan

Board of Directors

HH Prince Naif Bin Sultan Bin Saud Al Kabeer 

Mr. Sameer Al Wazzan

Mr. Abdallah Al Obeikan

Mr. Turki Al Mutawa

Mr. Mohammed Bin Ali

Mr. Raed Al Saif

Mr. Mohammed Alkinani

Mr. Saud Bajbair 

Mr. Abdullah Al Meshal

Chief Executive Officer

Mr. Bassel Al Abdulkarim 

Board Secretary

Mr. Abdulaziz Bin Saeed 

Head Office

5
th 

Floor, Cercon Building No. 15

Olaya Street

PO Box 61352

Riyadh 11565

Saudi Arabia

Telephone + 966 11 250 5400 

Website www.der3.com

Commercial Registration

CR No. 1010234323

Principal Bankers

The Saudi British Bank (SABB) 

Riyadh, Saudi Arabia

Auditors

Al Azem, Al Sudairy, Al Shaikh & Partners For Professional Consulting Al Kharashi & Co.

Member Crowe Global Certified Accountants and Auditors

Riyadh, Saudi Arabia  Riyadh, Saudi Arabia

3

A SAUDI JOINT STOCK COMPANY

ALL AMOUNTS IN SAR ‘000



Vijay
Text Box



Vijay
Text Box



Vijay
Text Box



Vijay
Text Box



Vijay
Text Box



Vijay
Text Box



Vijay
Text Box

















ARABIAN SHIELD COOPERATIVE INSURANCE COMPANY 

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022

A SAUDI JOINT STOCK COMPANY

ALL AMOUNTS IN SAR ‘000

1.  GENERAL

2.  STATEMENT OF COMPLIANCE

3.  STANDARDS ISSUED BUT NOT YET EFFECTIVE

A. IFRS 17 Insurance Contracts

The Company will apply IFRS 17 and IFRS 9 for the first time on 1 January 2023. These standards will bring significant changes to the accounting for

insurance and reinsurance contracts and financial instruments and not expected to have a material impact on the Company’s financial statements in the

period of initial application.

IFRS 17 replaces IFRS 4 Insurance Contracts and is effective for annual periods beginning on or after 1 January 2023, with early adoption permitted. The

Company expects first to apply IFRS 17 on that date. IFRS 17 establishes principles for the recognition, measurement, presentation and disclosure of

insurance contracts, reinsurance contracts and investment contracts with direct participation features )“DPF”(. 

18

The insurance industry in Saudi Arabia is regulated by the Law on Supervision of Cooperative Insurance Companies )“Cooperative Insurance Law”(
together with the Implementing Regulations )“Implementing Regulations”( promulgated by Royal Decree No. M32 dated 22 Jumad Thani 1424

corresponding to 21 August 2003.  Supervision is under the auspices of the Saudi Central Bank ("SAMA" or "Regulator").  

Arabian Shield Cooperative Insurance Company )“Company”( is a Saudi Joint Stock Company incorporated in Riyadh, Saudi Arabia through Ministerial

Resolution issued on 19 May 2007 with Commercial Registration No. 1010234323 issued on 13 June 2007 following on from Royal Decree No. M60 dated

18 Ramadan 1427 corresponding to 11 October 2006. The Commercial Registration Certificate was amended with effect from 12 August 2021 to reflect

the increase in share capital following the bonus share issue. The Company was listed on the Saudi Stock Exchange (Tadawul) on 26 June 2007. The

registered address of the head office is as follows: 5th Floor, Cercon Building No. 15, Olaya Street, PO Box 61352, Riyadh 11565, Saudi Arabia.

• The shareholders of the Company receive 90% of the surplus from insurance operations including any surplus from investment activities

       of the policyholders’ invested funds and the policyholders retain the remaining 10%. 

The fiscal year of the Company runs from 1 January to 31 December.

Cooperative insurance operations commenced with effect from 1 January 2009 following acquisition of the insurance portfolio and related business,

assets and liabilities from Arabian Shield Insurance Company EC.

During the year, the share capital increased from 400,000 to 638,525 by issuing of 23,852,462 new shares to acquire Al Ahli Takaful Company (refer to

Note 5).

The Financial Statements have been prepared in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRS) and other standards and

pronouncements endorsed by the Saudi Organization for Chartered and Professional Accountants )“SOCPA”( (collectively referred to as “IFRS as endorsed

in KSA”(.

The financial statements have been prepared by combining the portfolios after the merger and the numbers are consolidated accordingly (refer Note 5).

A number of new standards are effective for annual periods beginning after 1 January 2022 and earlier application is permitted. However, the Company

has not early adopted the new standards in preparing these financial statements. 

The principal activities for which the Company was licensed were the conducting of insurance and reinsurance business in general and medical classes in

Saudi Arabia in accordance with License No. TMN/6/20079 issued on 11 September 2007 by SAMA and the License was renewed for three year periods on

10 August 2010, 07 July 2013, 03 June 2016 and 28 January 2020. SAMA gave approval to the Company to conduct business in the protection and savings

class on 26 April 2018. At the Company’s request, SAMA approved an amendment to the License to exclude reinsurance business with effect from 30

September 2013.

As per the Articles of Association ("Articles"), the Company may undertake all activities required to transact cooperative insurance operations and related

activities and to invest its funds. Its principal lines of business include motor, medical, marine, property, engineering, casualty and protection and savings.

In accordance with the Implementing Regulations, within six months from the date of publication of the annual financial statements each year, the Board

of Directors approve the distribution of the surplus from insurance operations as follows: 

      Any deficit arising on insurance operations is transferred to shareholders’ operations in full.  

The Company and its shareholders own and retain custody of all net assets related to both insurance operations and shareholders’ operations and funds

are allocated to insurance operations as required.  
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            • Phase 1: Gap Analysis           
            • Phase 2: Financial Impact Assessment                        
            • Phase 3: Design of Implementation Plan                        
            • Phase 4: Implementation & Dry-runs                                    

[completed within the deadline: 31 March 2019]

[completed within the deadline: 31 March 2020]

[completed within the deadline: 15 April 2021]

[all submitted within the deadlines assigned below]

                           o Engage with external auditors for feedback on the proposed design to substantiate decisions taken during the design phase.

                           o Review and approve the critical design decisions and provide an update to the Board.

                           o Review and approve decisions related to the implementation plan design to meet the requirement of IFRS17 considering the Company's

                              current and immediate future business plan.

                           o Approve and sign off on the design of the implementation plan.

                           o Provide updates to the Board of Directors on the progress of the project.

• Project Steering Committee , which is chaired by the Chief Financial Officer and has members from the various engaged departments, along

with the Appointed Consultants, Appointed Actuary, and External Auditors – if needed –. It meets monthly or as required, and has the

                      following main roles and responsibilities:

                           o Overall governance and management of the project.

                           o Exercise judgement on resolving escalations, take decisions and ratify the decisions when referred to by other authorities/committees

                              for timely corrective actions within the agreed timelines.

                           o Review critical design decisions related to the implementation plan.

                           o Recommend key design deliverables presented by the Project Management Team to Audit Committee.

                           o Escalate to the Audit Committee any issue faced during the implementation.

                           o Review and recommend the design of the implementation plan to Audit Committee for approval.

                           o Review and recommend the decisions related to the design of the implementation plan to meet the requirement of IFRS17

                  • Board Audit Committee , which meets quarterly or as needed, and has the following main roles and responsibilities:

                           o Agree and document the terms of engagement with the external auditors.

    c) Key areas remaining to be completed

To ensure the effective transition to IFRS 17, the Company has divided its implementations into distinct sub-divisions, which include both an IFRS 17

         functional implementation and IFRS 17 solution integration. 

          related UAT is yet to be completed. The Company plans to complete the integration throughout 2023. 

1. Structure and status of the implementation project

    a) Timeline of four phases, including Dry Runs

To ensure that insurance companies implement IFRS 17 to a high standard, SAMA issued circular no. 172, dated 20 December 2018, directing all

          insurance companies to execute a four phased approach, comprising:

                  o 1st Dry-run: simulating data to 31 December 2020 – successfully submitted on 30 November 2021
                  o 2nd Dry-run: simulating data to 31 December 2021 – successfully submitted on 31 May 2022
                  o 3rd Dry-run: simulating data to 30 June 2022 – successfully submitted on 15 November 2022

In addition, the Company successfully submitted to SAMA a monthly progress report on the implementation of the project throughout the last

                  phase – implementation and Dry-runs –.

The IFRS 17 Project Governance and Control Structure for the Company has been developed to ensure the correct and timely implementation of

                  • Project Governance  includes Committees governed by the Board Audit Committee, which ultimately reports to the Board of Directors.

                  • Project Planning  to achieve the overall objective of the project.

                  • Project Management , which includes defining a project management office and maintaining the process used to monitor and control project

                     scope, schedule, status reporting, matrices used to identify potential issues and perform preventative and corrective actions.

                  • Project Closure , which includes validation of all activities as per the project plan are completed; all risks, issues, and action items are closed;

                     artefacts are archived; final metrics are collected and analyzed; and a formal lesson learned session is completed.

         The Project Governance Structure of the Company comprises the following committees:

While the Company has completed the functional implementation of the operational IFRS 17 solution, its integration with the core system and

19

    b) Governance structure

new standard, and better project management and governance practices until IFRS 17 becomes Business as Usual (BAU). It comprises the following

          components:
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         Property Single GoC / Quarterly Proportional & Non-Proportional / Quarterly 

         Engineering Single GoC / Quarterly Proportional & Non-Proportional / Quarterly 

         Accident & Liability Single GoC / Quarterly Proportional & Non-Proportional / Quarterly 

         Marine Single GoC / Quarterly Proportional & Non-Proportional / Quarterly 

         Motor Two GoC / Quarterly Proportional & Non-Proportional / Quarterly 

         Medical Three GoC / Quarterly n/a

         Life – Group & Credit Single GoC / Quarterly Proportional & Non-Proportional / Quarterly 

         Life – Individual Single GoC / Quarterly Proportional & Non-Proportional / Quarterly 

         and is divided into three groups:

           • any contracts that are onerous on initial recognition;
           • any contracts that, on initial recognition, have no significant possibility of becoming onerous subsequently; and
           • any remaining contracts in the portfolio.

Contracts within a portfolio that would fall into different groups only because law or regulation explicitly constrains the Company's practical ability

          to set a different price or level of benefits for policyholders with other characteristics are included in the same group.

For reinsurance contracts, the risks that must be similar relate to those transferred from the underlying contract to the issuer of the reinsurance

contract. When deciding whether these risks are identical, reference must be made to the risk profile of underlying contracts and the nature of the

          transferred risks.

If the risks covered are not similar enough between different treaties, they will not be classified into the same portfolio. A portfolio can consist

         of a single reinsurance treaty if no other reinsurance treaties are deemed to have similar risks and are managed together. 

• A reinsurance contract held is defined as an insurance contract issued by one entity (the reinsurer), to compensate another entity for claims arising

from one or more insurance contracts issued by that other entity (underlying contracts). Even if a reinsurance contract does not expose the issuer

to the possibility of a significant loss, that contract is deemed to transfer considerable insurance risk if it transfers to the reinsurer substantially

             all the insurance risk relating to the reinsured portions of the underlying insurance contracts.

    b) Combination/Unbundling of Contracts

At inception, the Company identifies derivatives embedded in the contract whose economic characteristics and risks are not closely related to

those of the host contract, and whose terms would not meet the definition of an insurance or reinsurance contract as a stand-alone instrument;

          and Company does not underwrite any insurance contracts that contain embedded derivatives or distinct investment components.  

Distinct investment components - i.e., investment components that are not highly interrelated with the insurance components and for which

          contracts with equivalent terms are sold, or could be sold, separately in the same market or the same jurisdiction.

The Company separates any promises to transfer distinct goods or non-insurance services to policyholders and accounts for them as separate

contracts with customers (i.e., not as insurance contracts). A good or service is distinct if the policyholder can benefit from it either on its own or

with other readily available resources. A good or service is not distinct and is accounted for together with the insurance component if the cash flows

and risks associated with the good or service are highly interrelated with the cash flows and risks associated with the insurance component. The

          Company provides a significant service of integrating the good or service with the insurance component.

          Currently, the Company's Insurance portfolios do not contain non-insurance components that need to be unbundled from insurance contracts. 

    c) Level of Aggregation 

The Company identifies portfolios of insurance contracts. Each portfolio comprises contracts that are subject to similar risks and managed together,

The Company is expected to apply the following significant accounting policies in the preparation of financial statement on the effective date of this

    a) Contracts within/outside the scope of IFRS 17 

     Standard i.e., 1 January 2023:

• A contract is an insurance contract that falls under the scope of IFRS17 if it transfers significant insurance risk or is an investment contract with

Discretionary Participation Features )“DPF”(. IFRS 17 identifies insurance contracts as those under which the entity accepts significant insurance

from another party (the policyholder), by agreeing to compensate the policyholder if a specified uncertain future event (the insured event),

             adversely affects the policyholder. 

2. Significant Judgements and Accounting Policy Choices 

20

         Below are the GoCs according to Company’s portfolios:

         Portfolio Insurance Reinsurance
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                    would not differ materially from the one that would be produced applying the general requirement or 

• the coverage period of each contract in the group (including insurance contract services arising from all premiums within the contract

                    boundary determined at that date) is one year or less.

The Company has carried out the eligibility assessment for Premium Allocation Approach on business written in 2018 and concluded that all

insurance and reinsurance portfolios are PAA Eligible except for Individual Life. The PAA Eligibility test will be repeated going forward in the

event of significant external or internal changes impacting the Company’s product mix, product strategy or invalidating the assumptions used in

             the PAA eligibility test. The data required for the PAA Eligibility test are:

                 • Gross Written Premium: this will be sourced from the accounting system
                 • Loss Ratio and Expense Ratio: this will be derived using information from the accounting system and actuarial models
                 • Premium earning pattern: this will be determined based on policy-wise data
                 • Premium received pattern: this will be determined based on policy-wise data
                 • Risk adjustment factor: this will be derived in the RA tool outside the PAA Eligibility tool and inputted into the PAA eligibility tool
                 • Claims payment pattern: this will be determined using the claims triangles
                 • Acquisition costs or commissions as a percentage of GWP: this will be determined based on policy-wise data
                 • Acquisition costs or commissions earning pattern: this will be sourced from the accounting system
                 • Risk pattern: this will be derived in an excel file outside the actuarial system
                 • Yield curve for discounting: the risk-free rates, as well as the volatility adjustment )illiquidity premium( will be extracted from EIOPA’s website

VFA is a mandatory model for measuring contracts with direct participation features (also referred to as 'direct participating contracts'). This

assessment of whether the contract meets these criteria is made at the contract's inception rather than reassessed subsequently. For these

                   contracts, the CSM is also adjusted for in addition to adjustment under the general model:    

                     • changes in the entity’s share of the fair value of underlying items;
                     • changes in the effect of the time value of money and financial risks not relating to the underlying items.

             d. Premium Allocation Approach (PAA)

It is permitted to measure the liability for the remaining coverage if it provides a measurement that is not materially different from the general

model or if the coverage period for each contract in the group is one year or less. With the PAA, the liability for remaining coverage corresponds

                 to premiums received at initial recognition, less insurance acquisition cash flows. 

The general model remains applicable for the measurement of incurred claims. However, the entity is not required to adjust future cash flows

for the time value of money and the effect of financial risk if those cash flows are expected to be paid/received in one year or less from the

                 date the claims are incurred. 

    e) Significant Judgements and Estimates  

         i. PAA eligibility assessment approach

             inception of the group:

The Company may simplify the measurement of a group of insurance contracts using the premium allocation approach if, and only if, at the

• the entity reasonably expects that such simplification would produce a measurement of the liability for remaining coverage for the group that

                 • probability-weighted estimates of future cash flows;
                 • an adjustment to reflect the time value of money )i.e., discounting( and the financial risks associated with those future cash flows; and
                 • a risk adjustment for non-financial risk.

             b. Contractual Service Margin (CSM)

The CSM represents the unearned profit for a group of insurance contracts and will be recognized as the entity that provides services in the

future. The CSM cannot be negative at inception; any net negative amount of the fulfillment cash flows will be recorded immediately in profit

                 or loss. At the end of each subsequent reporting period, the carrying amount of a group of insurance contracts is remeasured to be the sum of:

                     • the liability for remaining coverage, which comprises the FCF related to future services and the CSM of the group at that date;
                     • and the liability for incurred claims, which is measured as the FCF related to past services allocated to the group at that date.

The CSM is subsequently adjusted for changes in cash flows related to future services, but the CSM cannot be negative, so future cash flows

that are greater than the remaining CSM are recognized in profit or loss. Interest is also accreted on the CSM at rates locked in at the initial

                  recognition of a contract (i.e., the discount rate used at inception to determine the present value of the estimated cash flows). 

Moreover, the CSM will be released into profit or loss based on coverage units, reflecting the quantity of the benefits provided and the

                   expected coverage duration of the remaining contracts in the group.

             c. The Variable Fee Approach (VFA):

    d( Measurement – Overview  

In contrast to the requirements in IFRS 4, which permitted insurers to continue to use the accounting policies for measurement purposes that

         existed before January 2015, IFRS 17 provides the following different measurement models:

         1( The General Measurement Model )GMM( is based on the following “building blocks”:
             a. Fulfillment cash flows (FCF), which comprise: 
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for non-financial risk is to measure the effect of uncertainty in the cashflows that arise from insurance contracts, other than uncertainty arising

bearing the uncertainty about the amount and timing of the cashflows that arises from non-financial risk. So, the purpose of the risk adjustment

            from financial risk.

The risk adjustment for non-financial risk relates to risk arising from insurance contracts other than financial risk. Financial risk is included in the

estimates of the future cash flows or the discount rate used to adjust the cash flows. The risks covered by the risk adjustment for non-financial

             risk are insurance risk and other non-financial risks such as lapse risk and expense risk.

IFRS 17 ""Insurance contracts"" prescribes that “an entity shall determine the risk adjustment for non-Financial risk so that it represents the

amount of risk being transferred by the holder of the group of reinsurance contracts to the issuer of those contracts”. Consequently, risk

mitigation effects due to reinsurance should not be taken into consideration in measuring the risk adjustment while also a separate assessment

             with reference to reinsurance held contracts should be performed.

financial position date together with related claims handling costs, whether reported by the insured or not. The fulfilment cash flows are

discounted (at current rates) unless the cash flows are expected to be paid in one year or less from the date the claims are incurred. Some

                 • Be consistent with observable current market prices )if any( for financial instruments with cash flows whose characteristics are consistent
                    with those of the insurance contracts, in terms of, for example, timing, currency and liquidity; and

                 • Exclude the effect of factors that influence observable market prices but do not affect the future cash flows of the insurance contracts."

            Discount rate for liability for Remaining Coverage

If insurance contracts in the group have a significant financing component, the Company shall adjust the carrying amount of the liability for

            remaining coverage to reflect the time value of money and the effect of financial risk using the discount rates, as determined on initial recognition. 

The Company is not required to adjust the carrying amount of the liability for remaining coverage to reflect the time value of money and the

effect of financial risk if, at initial recognition, the Company expects that the time between providing each part of the coverage and the related

            premium due date is no more than a year.

            Discount rate for Liability for Incurred Claims 

The entity has the option not to apply discounting on their LIC, if the claims are settled within one year from the date they are incurred and it

            applies PAA for measurement of their insurance contracts. This option will simplify the measurement of liability for incurred claims for entities.

            Risk Adjustment methodology, including correlations, and Confidence level selected 

The Company shall adjust the estimate of the present value of the future cashflows to reflect the compensation that the entity requires for

             financial risks are not already included in the cash flow estimates.

            Insurance contracts 

On initial recognition of each group of contracts, the carrying amount of the liability for remaining coverage is measured at the premiums

            received on initial recognition. Insurance acquisition cash flows are recognised as expenses when they are incurred.

Subsequently, the carrying amount of the liability for remaining coverage is increased by any premiums received and decreased by the amount

recognised as insurance revenue for coverage provided. On initial recognition of each group of contracts, the Company expects that the time

between providing each part of the coverage and the related premium due date is a year at maximum. Accordingly, the Company has chosen not

            to adjust the liability for remaining coverage to reflect the time value of money and the effect of financial risk.

If at any time during the coverage period, facts and circumstances indicate that a group of contracts is onerous. In that case, the Company

recognises a loss in profit or loss. It increases the liability for remaining coverage to the extent that the current estimates of the fulfilment cash

flow related to remaining coverage (including the risk adjustment for non-financial risk) exceed the carrying amount of the remaining coverage.

The fulfilment cash flows are adjusted for the time value of money and the effect of financial risk (using current estimates) if the liability for

             incurred claims is also adjusted for the time value of money and the impact of financial risk.

The Company recognises the liability for incurred claims of a group of insurance contracts at the amount of the fulfilment cash flows relating to

incurred claims. It includes gross estimated cost of claims incurred but not settled and claims incurred but not reported at the statement of

             The discount rates applied to the estimates of the future cash flows in discounting shall:

                 • Reflect the time value of money, the characteristics of the cash flows and the liquidity characteristics of the insurance contracts;

insurance contracts permit the Company to sell (usually damaged) assets acquired in settling a claim (for example, salvage). The Company may

also have the right to pursue third parties for payment of some or all costs (for example, subrogation). Estimates of salvage recoveries are

included as an allowance in the estimates of claims liability. The allowance is the amount that can reasonably be recovered from the disposal of

             the asset.    

            Reinsurance contracts

The Company applies the same accounting policies to measure a group of reinsurance contracts, adapted where necessary to reflect features

             that differ from those of insurance contracts.

         ii. Discounting methodology

Discount rates refer to the interest rates used in discounting cash flows to determine the present value of future cash flows. Discount rates are

primarily used to adjust the estimates of future cash flows to reflect the time value of money and to accrete interest on the best estimate

             liability, risk adjustment and contractual service margin.

After estimating the future cash flows arising from the insurance contracts, discounting shall be used to calculate the present value of these cash

flows, in order to reflect the time value of money and the financial risks associated with these cash flows. This is done to the extent that the
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         vii. VAT treatment

the non-financial risk, is then applied to the amount of economic capital required for each period, and the result is discounted using risk-free

               The Company includes transaction-based taxes, such as value-added taxes that arise directly from existing insurance contracts or that can be

               attributed to them reasonably and consistently as part of the cash flows within the boundary and form part of LRC. However, it is paid directly

               and excluded from insurance service results.

    f) Accounting Policy Choices 

         i. Length of Cohorts

Under the guidance of the IFRS 17, entities shall not include contracts issued more than one year apart in the same group in reference to

            grouping annual/semi-annual/quarterly/monthly cohorts of new business, since it determines a corresponding time limit.

This enables the option to further divide the groups into smaller groups based on smaller cohorts. However, having smaller cohorts would result

            in multiple groups and increase measurement requirements.

The financial reporting period for insurance companies is defined as a quarter in KSA. Hence, the Company has decided the length of cohort to be

            on an annual basis.

information on product profitability. Furthermore, the assessment shall be repeated if 'facts and circumstances' indicate significant changes in

               product pricing, design, plans, and forecasts.

If a group of contracts is deemed onerous, using the general model's fulfillment cash flow requirements will require additional data and system

               capabilities to those for profitable contracts. All relevant expenses (not just acquisition costs) will need to be allocated.

The Company has established a process for the underwriting team to capture onerous, potentially onerous, and profitable contracts by assessing

               the profitability of the different portfolios at the start of the underwriting year. The profitability of each portfolio shall be evaluated separately.

The actuarial team will provide a series of estimates for the historical combined ratio, which will be adjusted to reflect the expected combined

               ratio and enable the differentiation between onerous and profitable groups of contracts. 

Once the portfolios are classified into groups according to their profitability, a flag shall be imported into the system. Insurance groups of

contracts shall be treated differently within the system if classified as onerous. Once a group has been defined, the Company will not reassess

                the composition of the groups subsequently.  

         v. Provision for Doubtful Debts 

               The provision is calculated in accordance with the IFRS 9 methodology and incorporated within IFRS 17. 

         vi. Reinsurer Default Provision

               The provision is calculated in accordance with the IFRS 9 methodology and incorporated within IFRS 17.

             rates adjusted for illiquidity to determine the risk adjustment for non-financial risk for each group of insurance contracts.

         iii. CSM release pattern

The Company will adopt the Premium Allocation Approach to measure LRC for all the portfolios except for Individual Life. Under PAA, the

derivation of CSM and its release during the period is not required. However, for Individual Life, The Company has established the relevant

              procedures for the derivation and release of CSM. The actuarial system developed also can measure LRC under GMM as well. 

IFRS 17 determines the coverage units as the quantity of service provided by the contracts in the group, determined by considering the quantity

             of benefits provided and its expected coverage period for each contract.

The coverage units reflect the Company's risk pattern and are established by apportioning each contract's global annual limit into the various

periods, according to the days of exposure. This apportioning of the global annual limit will be done linearly for all the groups except the

Engineering insurance portfolio and Engineering proportional reinsurance portfolio. For the Engineering insurance portfolio and Engineering

proportional reinsurance portfolio, the pattern will be derived based on the current Saudi Central Bank method, which assumes that the risk will

              increase linearly over the coverage period.

         iv. Onerosity determination 

Under the PAA, the Company shall assume no contracts in the portfolio are onerous at initial recognition unless "facts and circumstances"

indicate otherwise. The Company will assess onerous contracts on an annual and underwriting year basis, in conjunction with updated

The Company adopted the PAA simplification for the calculation of liability for remaining coverage except for liability for remaining coverage

under Individual Life portfolio. Therefore, risk adjustment for liability for remaining coverage will only be estimated in case a group of contracts

             is recognized as an onerous and for liability for remaining coverage for contracts under Individual Life portfolio.

Applying a confidence level technique, the Company estimates the probability distribution of the expected present value of the future cash

flows from insurance contracts at each reporting date and calculates the risk adjustment for non-financial risk as the excess of the value at risk at

             the 75th percentile (the target confidence level) over the expected present value of the future cash flows.

Applying a cost of capital technique, the Company estimates the probability distribution of the present value of future cash flows from insurance

over the duration of the contracts. The cost-of-capital rate, which represents the additional reward that investors would require for exposure to

contracts at each reporting date and calculates the economic capital that it would require to meet its contractual obligations to pay claims arising
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IFRS 17 introduces a new way of presenting income and expenses relating to insurance contracts that moves away from a premium-based

For PAA, the insurance revenue for the period is the amount of expected premium receipts allocated to the period, excluding any investment

component and adjusted for time value of money and the effect of financial risk. The allocation of insurance revenue for the period under PAA

              will be performed based on the passage of time. 

              • Insurance Service Expenses
              The Company insurance service expenses will comprise the following items:

                 (a) Incurred claims and other incurred insurance service expenses;

                 (b) Amortization of insurance acquisition cash flows;

                 (c) Changes that relate to past service i.e., changes in fulfilment cash flows relating to the liability for incurred claims (LIC); and

                 (d) Changes that relate to future service, i.e., losses on onerous groups of contracts and reversals of such losses.

Changes that relate to past service refers to changes in fulfilment cash flows relating to the LIC. Any development to the incurred claims,

               including changes in expected cash flows as well as RA, will be reported in the insurance service expenses.

presentation approach for the Statement of Comprehensive Income. It also introduces changes in the way insurance contract-related account

            balances are presented in the Statement of Financial Position.

In addition, IFRS 17 requires more granular and detailed disclosures to provide information on the composition and movements of the amounts

recognized in the financial statements that arise from insurance contracts in the form of various roll-forward tables and reconciliation tables.

Quantitative and qualitative information are also required to be disclosed relating to the significant judgements made when applying IFRS 17 and

             on the nature and extent of the risks that arise from insurance contracts.

             The Company’s Policy Guidelines, related to Financial Statement and Disclosures Preparation Process are as follows:

            I. Statement of Comprehensive Income

The Company is required to disaggregate the amounts recognized in the Statement of Comprehensive Income into insurance revenue, insurance

service expenses and insurance finance income or expense. A mandatory subtotal called insurance service result includes insurance revenue

and insurance service expenses to also include results from reinsurance contracts for which there is an option in the standard to present

reinsurance cessions and recoveries separately or present them net as a single line item. The Company has opted to present reinsurance

               cessions and recoveries separately.

Furthermore, the insurance finance income and expenses relate to insurance contracts issued and reinsurance contracts held shall also be

               presented separately.

              • Insurance Revenue

            adjustment will be presented in the insurance service results. 

       iv. Expense Attribution

           The process of classification and allocation of expenses is in accordance with the guidelines issued by the Central Bank of Saudi Arabia.

        v. Deferral of Acquisition Cost

In reference to the recognition of acquisition costs, the Company has decided to amortize the acquisition cost over the contract period instead

           of immediately recognizing it as an expense.

       vi. Policyholder Surplus Accounting

           The Company does not make any allowance for surplus distribution when determining onerosity.

The surplus distribution is not part of the main product features but regulatory imposed. The Company treats surplus distribution outside of the

fulfilment cash flows without any allowance in the CSM under the GMM method if applicable. Currently, the amount is determined on a

            retrospective basis only, allocated to group of contracts based on the Company’s defined allocation policy and presented as part of LIC.

For transition, the Company policy is to allocate surplus on transition to policyholders holding this as an additional reserve on the statement of

            financial position. However, in case of loss on transition, the loss will not be allocated to policyholders. 

    g) Presentation and Disclosure

         i. Presentation

        ii. Use of OCI for IFIE

In reference to the presentation in statement of income – Insurance finance income or expense, the Company has decided that the entire

            insurance finance income or expense for the period will be presented in the statement of income.

       iii. Unwinding of Discount on Risk Adjustment

In reference to the presentation in statement of income - Disaggregation of risk adjustment, the Company has decided that the entire risk
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           1. Reconciliation for changes in Liability for Remaining Coverage (LRC), Liability for Incurred Claims (LIC), and Loss Components

              The Company shall disclose reconciliations from the opening to the closing balances separately for each of:

                 • The net liabilities )or assets( for the remaining coverage component, excluding any loss component.
                 • Any loss component
                 • The liabilities for incurred claims. For insurance contracts to which the premium allocation approach has been applied, an entity shall disclose
                    separate reconciliations for:

                           o The estimates of the present value of the future cash flows; and

                           o The risk adjustment for non-financial risk

           2. Reconciliation of the measurement components of Insurance/ Reinsurance Held contract balances (for GMM/VFA only)

              The Company shall disclose reconciliations from the opening to the closing balances separately for each of:

                 • Present value of future cashflows
                 • Risk adjustment for non-financial risk
                 • Contractual Service Margin )CSM(

           3. Analysis of Insurance Revenue 

The Company shall be presenting a disclosure for the reconciliation of insurance service revenues for the contracts measured under PAA and
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               not measured under PAA if any. 

           4. Effect of new business on the financial statement for Insurance Contracts and for Reinsurance Held 

For insurance contracts other than those to which the premium allocation approach has been applied, an entity shall disclose the effect on the

statement of financial position separately for insurance contracts issued and reinsurance contracts held that are initially recognized in the

               period, showing their effect at initial recognition on:

                 • The estimates of the present value of future cash outflows, showing separately the amount of the insurance acquisition cash flows;
                 • The estimates of the present value of future cash inflows;
                 • The risk adjustment for non-financial risk; and
                 • The contractual service margins

Furthermore, the Company is required to present the IFIE related to insurance contracts issued and reinsurance contracts held on the face of

               Statement of Comprehensive Income.

            II. Statement of Financial Position

              The Company will present the following line items separately in the statement of financial position as required by IFRS 17:

                 • Insurance contracts that are assets;
                 • Insurance contracts that are liabilities;
                 • Reinsurance contracts held that are assets; and
                 • Reinsurance contracts held that are liabilities separately  

The carrying amount of an insurance contract asset/liability is the sum of the LRC and the LIC, comprising the fulfilment cash flows related to past

service allocated to the portfolio of contracts at that date. Portfolios of reinsurance contracts held that are either assets or liabilities, comprise

               liability for remaining coverage and LIC that correspond to the ceded business.

         ii. Disclosures 

IFRS 17 required extensive new disclosures about amounts recognized in the financial statements, including detailed reconciliations of contracts,

effects of newly recognized contracts and information on the expected CSM emergence pattern, as well as disclosures about significant

judgements made when applying IFRS 17. There will also be expanded disclosures about the nature and extent of risk from insurance contract,

reinsurance contracts and investment contracts with DPF, disclosures will generally be made at a more granular level than under IFRS 4, providing

more transparent information for assessing the effects of contracts on the financial statements. Following is the list of IFRS 17 disclosures that the

            Company will be presenting in the financial statements: 

              • Insurance Finance Income and Expenses (IFIE)
Under IFRS 17, an entity shall measure the liability for incurred claims for the group of insurance contracts at the fulfilment cash flows relating to

incurred claims. However, the entity is not required to adjust future cash flows for the time value of money and the effect of financial risk if

               those cash flows are expected to be paid or received in one year or less from the date the claims are incurred under PAA.

For the presentation purposes, the Company has opted to include all insurance finance income of expenses for the period in the profit or loss.
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                    possible at the end of the reporting period:

                           o Insurance risk showing the effect for insurance contracts issued, before and after risk mitigation by reinsurance contracts held.

o Each type of market risk in a way that explains the relationship between the sensitivities to changes in risk exposures arising from

                               insurance contracts and those arising from financial assets held by the Company.

                 • The methods and assumptions used in preparing the sensitivity analysis; and
• Changes from the previous period in the methods and assumptions used in preparing the sensitivity analysis, and the reasons for such changes.

The Company’s detailed risk framework also includes the sensitivity analysis and discloses the sensitivity analysis of insurance risk and market

               risk in its financial statements.

    h) Transition

         i. Choice of Method (FRA, MRA, FV)  

Changes in accounting policies resulting from the adoption of IFRS 17 will be applied using a full retrospective approach to the extent applicable.

However, if full retrospective application for a group of insurance contracts is impracticable, then the Company choose either a modified

retrospective approach or a fair value approach. If the Company cannot obtain reasonable and supportable information necessary to apply the

modified retrospective approach, then it will apply the fair value approach. The Company has adopted full retrospective approach.

        ii. Length of Comparatives

The Company can choose to present the adjusted comparative information for any period before the beginning of the annual reporting period

             immediately preceding the date of initial application. However, the Company is not required to do so.

If the Company does present adjusted comparative information for any earlier periods, then this shall be read as ‘the beginning of the earliest

            adjusted comparative period presented’.

                 • Insurance risk
                           o Frequency and Severity of Claims

The Company has decided not to present the adjusted comparative information for any period before the beginning of the annual reporting

             period immediately preceding the date of initial application. 

             The current length of comparatives utilized is for the duration of 3 years only. 
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                           o Concentration of insurance risk

                           o Sources of uncertainty in estimation of future claim payments

                           o Process used to decide on assumptions

                 • Sensitivity Analysis
                 • Reinsurance risk
                 • Market risk

                           o Commission Rate Risk

                           o Other Price risk 

                 • Credit risk
                 • Liquidity risk
                 • Operational risk

           6. Sensitivity analysis

The Company shall disclose a sensitivity analysis to demonstrate the impact of changes in risk variables arising from contracts within the scope of

              IFRS 17, on P&L and Equity. To comply with this requirement, an entity shall disclose:

• A sensitivity analysis that shows how profit or loss and equity would have been affected by changes in risk variables that were reasonably

                           o Currency Risk

           5. Risk Framework 

An entity shall disclose information about concentrations of risk arising from contracts within the scope of IFRS 17, including a description of

how the entity determines the concentrations, and a description of the shared characteristic that identifies each concentration. Currently the

Company has a detailed framework for identification of different nature of risks. Furthermore, the Company also discloses different insurance

and financial risks that arise from insurance contracts and how they are managed. Following are risks that the Company has identified in terms

              of risk management:
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    Sources of Uncertainties

The policy admin system, accounting system and IFRS 17 solution are not integrated and capturing and processing the information independently

4,208

1,913

(15,057)    Total Impact on Assets

    RI Share of Risk Adjustment

    RI Share of Loss Component

based on manual input as per the defined templates. The plan for integration and seamless flow of input and output data is already in consideration

     and will be rolled out after transitioning to IFRS 17.

    Insurance and Reinsurance Balances Payable

    Unearned Premium Reserve

    Other Technical Reserves

    Risk Adjustment

    Loss Components

    Total Impact on Liabilities

    Assets

    Prepaid Expenses and Other Assets

    RI Share of Unearned Premium Reserve

 (4,005)

11,250

 (94)

(5,332)

Impact on transition to IFRS 17 

on Jan 1, 2022

(7,905)

(11,092)

1,918

(11,250)

8,132

10,472

(9,725)

Impact on transition to IFRS 17 

on Jan 1, 2022

    Accrued and Other Liabilities

    Liabilities

(19,091)

(2,087)

    Impact on liabilities and assets

    Differences in calculating the Insurance Revenue – net of RI share
    Discontinued Other Technical Reserves [from IFRS 4 – no longer required]
    Other drivers

    Total Impact

3. Transition Impact

The Company estimates that, on adoption of IFRS 17, the impact of these changes (before tax) is a reduction in the Company’s total equity of

5,332 at 1 January 2022. The impact on equity on 1 January 2023 is currently being estimated and shall be disclosed in the financial

    Drivers of Changes in Equity

    Risk Adjustment – net of RI share
    Loss Component – net of RI share

Impact on transition to IFRS 17 

on Jan 1, 2022

 (3,924)

(8,559)

    reporting for the period 1 January 2023 to 31 March 2023.

Range of change in shareholders’ equity includes the impact of risk adjustment, loss component, discounting, and conversion of numbers as per

IFRS 4 to estimated cashflows as per IFRS 17. The assessment made by the Company is preliminary as not all transition work requirements have been

finalized and therefore may be subject to adjustment. The actual effect of the implementation of IFRS 17 on the Company could vary from this

estimated range if a different set of assumptions and policy choices are made. The Company continues to refine assumptions, methodologies and

controls in advance of IFRS 17 adoption on 1 January 2023. Although dry runs were carried out in 2022, the new systems and associated controls in

place have not been operational for an extended time. As a result, the Company has not finalized the testing and assessment of controls over its new

IT systems and changes to its governance framework. All estimates are based on the Company’s current interpretation of the requirements of IFRS 17,

     reflecting industry guidance and discussions to date.
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B. IFRS 9 Financial Instruments

1. Financial assets – Classification

2. Financial assets – Impairment

case scenarios along with respective weightages. Overall, the ECL provisions for premium receivables is estimated at 5,314,630 as at

     recognition as at FVSI, a financial asset is classified on the basis of both:

         a. the entity’s business model for managing the financial asset; and
         b. the contractual cash flow characteristics of the financial asset.

    The classification and measurement review consist of two parts:

IFRS 9 replaces IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and is effective for annual periods beginning on or after 1 January 2018, with

early adoption permitted. The Company has met the relevant criteria and has applied the temporary exemption from IFRS 9 for annual periods before 1

January 2023. Consequently, the Company will apply IFRS 9 for the first time on 1 January 2023.

The Company has deployed the rating methodology for reinsurance receivables. In arriving Probability of Default (PD) values, the Company has

used S&P Global Rating Transition Matrix for Emerging Market for Corporates. Modifiers in same rating grade were given same PDs, i.e. AA+, AA-

are assigned an equivalent PD as ‘AA’ and A+, A- are assigned an equivalent PD of ‘A’. Additionally, the Company has imputed ‘BB’ rating as a

surrogate for unrated counterparties. LGD is assumed as 100% underlying the Company’s conservative approach towards risk management. For

Sovereign bonds, the Company has applied a PD based on its external rating. Vasicek single factor model has been developed for macroeconomic

overlay. For applying Macroeconomic overlay, the Company has used GDP change as a macroeconomic variable. For asset correlation computation,

the Company has used the Basel formula. For probability weighted PD, the Company has used base and best/worst case scenarios along with

        respective weightages. Overall, the ECL provisions for reinsurance receivables is estimated at 10,800 as at 1 January 2022.

    C. Investment Portfolio including Cash and Cash Equivalents

From investment portfolio, the Company have excluded Equities and Mutual funds for ECL computation. In case of unrated instruments, rating

grade of issuer with one notch down is considered as final rating of the instrument. In case of cash the same was considered stage 1. For arriving at

Probability of Default (PD) Values, the Company have used S&P Global Rating Transition Matrix for Emerging Market for Corporates. Vasicek single

factor model is applied for macroeconomic overlay based on IMF’s April 2022 forecast for KSA region. Overall, the total provision for investment

         portfolio is estimated at 722,393.

28

The Company assessed a preliminary IFRS 9 Classification and Measurement assessment )“C&M”( for the financial assets held as at 31 December 2021.

IFRS 9 contains three principal classification categories for financial assets: measured at amortized cost )“AC”(, fair value through other comprehensive

income )“FVOCI”( and fair value through statement of income )“FVSI”(. This classification is generally based, except equity instruments and derivatives,

on the business model in which a financial asset is managed and its contractual cash flows. Except for financial assets that are designated at initial

assesses the objective of a business model in which an asset is held at a portfolio level. The business model assessment is based on reasonably

         expected scenarios without taking 'worst case' or 'stress case’ scenarios into account.; and
• A contractual cash flows characteristics assessment based on a thorough desk-based review of a sample of specifically selected contracts to

In order to define event of default, it is assumed that defaults take place at greater than 365 days ageing. Vasicek single factor model has been

developed for macroeconomic overlay. IMF April 2022 forecast for KSA region is applied for estimating macroeconomic overlay. For applying the

macroeconomic overlay, the Company has used GDP changes as a macroeconomic variable. For asset correlation computation, the Company has

used the formula prescribed under Basel norms )“Basel formula’(; and for probability weighted PD, the Company has used the base and best/worst

        1 January 2022.

    B. Reinsurance Receivables

     has used “General approach” for Premium Receivables, Reinsurance Receivables and Investment Portfolio. ฀

IFRS 9 impairment applies to financial instruments that are not measured at Fair Value through Statement of Income (FVSI). Equity instruments

     measured at Fair Value through Other Comprehensive Income (FVOCI) are also excluded from the purview of impairment.

    A. Premium Receivables

provide a provisional conclusion on whether or not the contractual terms of the asset give rise to cash flows that are solely payments of principal

         and interest on the principal amount outstanding )the “SPPI assessment”(. The SPPI assessment was conducted on the following financial assets:
               o Policy-holder receivables

               o Re-insurance receivables

               o Investments

IFRS 9 does not prescribe specific approaches used to estimate ECL but emphasizes that the approach adopted must reflect probability weighted

outcome, time value of money and forward-looking information. Considering the nature and composition of the Company’s portfolios, the Company

• A business model assessment is the initial point for classification and measurement of financial assets as per the IFRS 9 Guidance. The Company
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3. Financial liabilities

4. Transition

Estimated Change in the Company’s Total Equity due to initial application of IFRS 9

Adjustments due to adoption of IFRS 9

Overall Impact on Equity due to Transition to IFRS17 and IFRS9

(5,332)

10,953

5,621

Transition To

IFRS17

IFRS9

Total Impact

Change in Equity

@ 1 January 2022

2,739

2,039

10,953

Reinsurance Receivable – net
Investments

Total Impact

1 January 2022

Premium Receivable – net

IFRS 9 largely retains the requirements in IAS 39 for the classification and measurement of financial liabilities. However, under IAS 39 all fair value

changes of financial liabilities designated as at FVTPL are recognized in the statement of income, whereas under IFRS 9 these fair value changes will

6,175

    generally be presented as follows:

o The amount of the change in the fair value that is attributable to changes in the credit risk of the liability will be presented in Other

                   Comprehensive Income;

               o The remaining amount of the change in the fair value will be presented in the statement of income.

    Changes in accounting policies resulting from the adoption of IFRS 9 have been applied retrospectively, except as described below:

o Comparative periods have not been restated. A difference in the carrying amounts of financial assets resulting from the adoption of IFRS 9 are

                   recognized in retained earnings as at 30 June 2022.    

o The following assessments have been made on the basis of the facts and circumstances that existed at the date of initial application:

                      i. The determination of the business model within which a financial asset is held.

ii. The designation and revocation of previous designated financial assets and liabilities as measured at FVSI. This category includes financial

assets that were previously designated as held for trading or those that were classified as available for sale.

iii. The designation of certain investments in equity instruments not held for trading as FVOCI. In general, cash and cash equivalents, short

                          term deposits and debt securities held until maturity have been designated as such.

ASI has assessed the estimated impact that the initial application of IFRS 9 will have on its financial statements. Based on assessments undertaken to date,

the total adjustment (after tax) to the balance of the Company’s total equity is estimated to be an increase of 10,953 at 1 January 2022, as summarized

below. The impact on equity at 1 January 2023 is currently being estimated and shall be disclosed in the financial reporting for the period 1 January 2023

to 31 March 2023:
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The Company estimates that, on adoption of IFRS 17 and IFRS9, the impact of these changes (before tax) is an increase in the total equity of 5,621 as at 1

January 2022. The impact on equity at 1 January 2023 is currently being estimated and shall be disclosed in the financial reporting for the period 1 January

2023 to 31 March 2023.
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4.  SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

a)  Basis of Preparation 

Assets:

Current Non-current

      Cash and cash equivalents       Property and equipment – net 
      Short term fixed income deposits       Intangible assets – net 
      Premiums and reinsurers’ receivable – net       Goodwill

      Reinsurers’ share of unearned gross premiums       Statutory deposit

      Reinsurers’ share of outstanding gross claims       Accrued income on statutory deposit

      Reinsurers’ share of gross claims incurred but not reported
      Deferred excess of loss expenses

      Deferred policy acquisition costs

      Deferred withholding tax

      Deferred regulators’ levies
      Unit-linked investments

      Investments

      Due from related parties – net 
      Prepaid expenses and other assets

Liabilities:

Current Non-current

      Accrued and other liabilities       End-of-service indemnities 

      Reinsurers' balances payable       Accrued commission income payable to SAMA

      Unearned gross premiums

      Unearned reinsurance commission

      Outstanding gross claims

      Gross claims incurred but not reported

      Premium deficiency reserve

      Unit reserves

      Other technical reserves 

      Due to related parties

      Accounts payable 

      Withholding tax provision

      Regulators’ levies provision
      Policyholders’ surplus distribution payable
      Zakat 

      Income tax

Financial statements are prepared under the going concern convention using the accrual basis of accounting. The historical cost convention is followed

except for the measurement at fair value of available for sale investments - see Note 4(r).  

Financial assets and financial liabilities are offset and the net amount reported only when there is a legally enforceable right to offset the recognised

amounts and there is an intention to settle on a net basis or to realise the assets and settle the liabilities simultaneously. Income and expense are not

offset unless required or permitted by an accounting standard or interpretation as specifically disclosed in the accounting policies.

As required by the Implementing Regulations, the Company maintains separate books of account for insurance operations and shareholders’ operations

and presents the financial information accordingly. Assets, liabilities, revenues and expenses clearly attributable to either activity are recorded in the

respective accounts. The basis of allocation of expenses from joint operations is determined by management and approved by the Board of Directors.

In preparing financial statements in compliance with IFRS, balances and transactions of insurance operations are amalgamated and combined with those

of shareholders’ operations. Interoperation balances, transactions and unrealised gains or losses, if any, are eliminated in full during amalgamation. The

accounting policies adopted for insurance operations and shareholders’ operations are uniform for like transactions and events in similar circumstances.

The statement of financial position is presented in order of liquidity but is not presented using a current / non-current classification. The table below

identifies current and non-current assets and liabilities. 
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Presentation is in Saudi Riyals, the functional currency of the Company. All amounts are derived from Arabic and English computerised accounting records

and except where otherwise indicated are rounded to thousands using the standard rounding convention. 

The accounting policies, estimates and assumptions used in the preparation of the financial statements are consistent with those used in the preparation

of the annual financial statements for the year ended 31 December 2021 and no new or amended accounting policies or accounting standards were

adopted by the Company during 2022 to date. 
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b)  Critical accounting judgments, estimates and assumptions

Impairment losses on receivables

Insurance contract liabilities 

Prior claims estimates are continually reviewed and adjusted as claims develop.

Insurance contract liabilities are not discounted for the time value of money as substantially all claims are expected to be paid within one year of the

reporting date. The liabilities are derecognised when the obligation to pay a claim expires, is discharged or is cancelled.
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In most cases, no explicit assumptions are made regarding future rates of claims inflation or loss ratios. Instead, the assumptions used are those implicit in

the historic claims development data on which the projections are based. Additional qualitative judgment is used to assess the extent to which past

trends may not apply in future, (for example to reflect one-off occurrences, changes in external or other factors such as public attitudes to claiming,

economic conditions, levels of claims inflation, judicial decisions and legislation, as well as internal factors such as portfolio mix, policy conditions and

claims handling procedures) in order to arrive at the estimated ultimate cost of claims that present the likely outcome from the range of possible

outcomes, taking into account all the uncertainties involved.

These judgements and estimates are based on the Company’s best knowledge of current events and actions and are continually evaluated and updated,

however future events could result in outcomes requiring material adjustments to the reported amounts.

In preparing the financial statements significant judgments made by management in applying accounting policies and the key sources of estimation

uncertainty including the risk management policies were the same as those that applied for the year ended 31 December 2021. However, the Company

has reviewed the key sources of estimation uncertainties disclosed in the last annual financial statements against the backdrop of the COVID-19

pandemic. Management will continue to assess the situation, and reflect any required changes in future reporting periods.

The following judgments and estimates have the most significant effect on the amounts recognised.

The Company assesses impairment for receivables that are individually significant and receivables included in a group of financial assets with similar credit

risk characteristics. Receivables that are individually assessed for impairment and for which an impairment loss is or continues to be recognized are not

included in a collective assessment of impairment. This assessment of impairment requires judgment. In making this judgment, the Company establishes if

there is objective evidence that all amounts due may not be collectible in accordance with the original terms of the contract and evaluates credit risk

characteristics that consider past-due status being indicative of the ability to pay all amounts due as per contractual terms.

In addition a range of technical methods are used by the Company’s actuaries to independently assess and critically review the estimates made by the

Company.

The preparation of financial statements requires management to make judgments, estimates and assumptions that affect the application of accounting

policies, the reported amount of assets and liabilities, contingent assets and liabilities, resultant provisions, changes in fair value and the reported

amounts of income and expense.

The statement of financial position and statements of income, comprehensive income and cash flows of insurance operations and shareholders’
operations presented in Note 40 of the financial statements have been provided as supplementary financial information to comply with the Implementing

Regulations which require the clear segregation of the assets, liabilities, income and expenses of insurance operations and shareholders’ operations. 

Historical claims development is analyzed by underwriting year, accident year and further analyzed by significant business lines and claim types. Large

claims are usually separately addressed, either by being reserved at the face value of loss adjustor estimates or separately projected to reflect their future

expected development. 

Accordingly, the statement of financial position and statements of income, comprehensive income and cash flows of insurance operations and

shareholders’ operations presented in Note 40 of the financial statements reflect the assets, liabilities, income, expenses and comprehensive gains or

losses of the respective operations.

The inclusion of separate information of insurance operations and shareholders’ operations in the statement of financial position and statements of

income, comprehensive income and cash flows as well as certain relevant notes to the financial statements represent supplementary information

required by the Implementing Regulations but not required by IFRS.

For insurance contracts, estimates have to be made both for the expected ultimate cost of claims reported at the reporting date and for the expected

ultimate cost of Claims Incurred But not yet Reported (IBNR) at the reporting date. 

It can take a significant period of time before the ultimate claims cost can be established with certainty and for some type of policies IBNR claims form a

significant part of the liability. The primary technique adopted by the Company in estimating the cost of reported and IBNR claims is that of using past

claims settlement trends to predict future claims settlement trends.
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Impairment of financial instruments

c) Seasonality of operations 

d) Currencies

Resulting gains or losses, both realised and unrealised, are recognised as income or expense.

e) Trade date accounting

f) Provisions

g)  Fair value of financial instruments

h)  Impairment of financial instruments

Evidence of impairment may include:

There are no seasonal changes that may affect insurance operations of the Company.

• For instruments carried at amortized cost impairment arises to the extent discounted estimated future cash flows are significantly less than 
   amortized cost.

All purchases and sales of financial instruments are accounted for at trade date being the date the Company commits to purchase or sell.

Provisions are recognised when the Company has an obligation (legal or constructive) arising from a past event and it is probable that an outflow of

resources will be required to settle the obligation and a reliable estimate can be made of the amount of the obligation. Where the Company expects some

or all of a provided amount to be recovered, the recovery is recognised only when it is believed to be certain. 

The fair value of financial instruments is based where possible on quoted prices for marketable securities. The fair value of commission bearing items is

estimated based on discounted cash flows using commission rates for items with similar terms and risk characteristics. 

    economic conditions at the country of the issuers that correlate with defaults.

• The disappearance of an active market for that financial instrument because of financial difficulties; or

For debt instruments classified as available for sale the amount recorded for impairment is the cumulative loss measured as the difference between the

amortised cost and the current fair value, less any impairment loss on that investment previously recognised. If, in a subsequent period, the fair value of a

debt instrument increases and the increase can be objectively related to credit events occurring after the impairment loss was recognised the impairment

loss is reversed.
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since the initial recognition of those instruments, although the decrease cannot yet be identified with the individual financial instruments

in the Company. This could include adverse changes in the payment status of issuers or debtors in the Company or national or local

If there is objective evidence that an impairment loss on a financial instrument exists, the impairment is determined as follows:

• For instruments carried at fair value impairment arises to the extent significant or prolonged decline in fair value has occurred. 

• Observable data indicating that there is a measurable decrease in the estimated future cash flow from a group of financial instruments

For financial instruments where there is no active market, fair value is determined by reference to the market value of similar financial instruments or

where this cannot be determined is calculated using a variety of valuation techniques. The assumptions are taken from observable market data where

possible and where this is not possible judgment is relied upon to establish fair values.

Exchange rates prevailing at the date of transactions are used to translate transactions denominated in foreign currencies to Saudi Riyals. 

Monetary assets and liabilities denominated in foreign currencies are translated at the rate of exchange ruling at the reporting date.

Non-monetary assets and liabilities denominated in foreign currencies are translated at the rate of exchange ruling at the date of the initial transaction

and are not subsequently restated. 

Financial instruments are considered impaired when it is determined there has been a significant or prolonged decline in fair value relative to cost. This

determination requires judgement. In making this judgement factors are considered such as normal share price volatility, financial status of the investee

including cash flow and sector and technology status and development.

The Company assesses at each reporting date whether there is objective evidence that a financial instrument or a group of financial instruments is

impaired. 

An impairment exists if one or more events that has occurred since the initial recognition of the instrument has an impact on the estimated future cash

flows of the instrument or the group of instruments that can be reliably estimated. 

• Significant financial difficulty of the issuer or debtor;
• A breach of contract, such as a default or delinquency in payments;
• It becoming probable that the issuer or debtor will enter bankruptcy or other financial reorganization;
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i)   Impairment of non-financial assets

j)   Derecognition of financial instruments

k) Recognition of premium and commission income 

Gross Premiums and Gross Commission Income are recognised as revenue when the insurance policy is issued. 

Marine cargo risks:   

Last three months actual period of cover preceding the reporting date.

Engineering construction risks with period of cover greater than one year:

Linearly increasing sums at risk applied to actual period of cover.

All other risks: 

Pro-rata to actual period of cover. 

l) Deferred Costs

The costs subject to this policy are:

• Policy acquisition costs payable to insurance companies, brokers, agents and employees arising from the writing or renewing of insurance contracts.
• Withholding taxes levied on foreign payments.
• Regulators' levies.
• Excess of loss expenses.
• Third party administrator expenses arising from processing of medical claims

Impairment reviews are conducted regularly and any impairment loss is reflected in the statement of income.  

Assets that are subject to depreciation are reviewed for impairment annually or earlier if events or changes in circumstances indicate that the carrying

amount may not be recoverable. 
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For equity investments held as available for sale, a significant or prolonged decline in fair value below its carrying costs represents objective evidence of

impairment. The impairment loss cannot be reversed through statement of income as long as the investment continues to be recognised i.e. any increase

in fair value after impairment has been recorded can only be recognised in other comprehensive income. On derecognition, any cumulative gain or loss

previously recognised in other comprehensive income is included in the statement of income under realised gain / (loss) on available for sale investments.

Assets that have an indefinite useful life are not subject to depreciation and are tested annually for impairment. 

An impairment loss is recognised for the amount by which the asset’s carrying amount exceeds its recoverable amount. 

The recoverable amount is the higher of an asset’s fair value less costs to sell and value in use. 

For the purpose of assessing impairment, assets are grouped at the lowest level for which there are separately identifiable cash-generating units and cash

flows.

The derecognition of a financial instrument takes place when the Company no longer controls the contractual rights that comprise the financial

instrument, which is normally the case when the instrument is sold or all the cash flows attributable to the instrument are passed through to an

independent third party and the Company has also transferred substantially all risks and rewards of ownership.

Ceded Premiums are deducted from Gross Premiums to arrive at Net Premiums.

Gross and Ceded Premiums and Gross Commission Income which relate to cover periods beyond the end of a financial period are calculated by the

Company and reported as Unearned using the following methods:

Certain costs are deferred on initial recognition and subsequently expensed in direct proportion to income recognition of the underlying premiums to

which they relate.

The determination of what is significant or prolonged requires judgement. In making this judgement a period of 12 months or longer is considered to be

prolonged and decline of 30% from original cost is considered to be significant. 

The Company considers factors such as market’s assessment of creditworthiness as reflected in bond yields, rating agencies’ assessment, country’s ability

to access capital markets and probability of debt being restructured, resulting in holders suffering losses through voluntary or mandatory debt

forgiveness. The amount recorded for impairment is the cumulative loss measured as the difference between the amortised cost and the current fair

value, less any impairment loss on that investment previously recognised in the statement of income and statement of comprehensive income.
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m) Insurance and reinsurance contracts

n) Segmental reporting

o) Events after the reporting date

p) Cash and cash equivalents

q) Fixed income deposits

r)  Investments 

The Company does not invest in derivatives. 

Insurance contracts are those contracts where the insurer has accepted significant insurance risk from the policyholders by agreeing to compensate the

policyholders if a specified uncertain future event (the insured event) adversely affects the policyholders. 

Once a contract has been classified as an insurance contract it remains an insurance contract for the remainder of its lifetime even if the insurance risk

reduces significantly in this period. 

Reinsurance contracts, by which the Company cedes insurance risks to reinsurers, are entered into by the Company in the normal course of business.

Under such contracts the Company agrees to cede part of the underlying premium to the reinsurer and the reinsurer agrees to pay commission on the

ceded premium to the Company and to compensate the Company for losses arising on the underlying insurance contract.

Amounts recoverable from or due to reinsurers are recognised in the statement of financial position and the statement of income consistently with the

treatment of amounts associated with the underlying insurance contracts and in accordance with the terms of each reinsurance contract.

Distributions of income for all three classifications are recognised when the right to receive the income is established. The income is reported in the

statements of income. 

Investments are derecognised when the right to receive cash flows and/or substantially all risks and rewards of ownership have expired or been

transferred.
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Reinsurance assets and liabilities are derecognised when the contractual rights expire or when the contract is transferred to another party.

Reinsurance contracts do not relieve the Company from its obligations to policyholders.

A segment is a distinguishable component of the Company that is engaged either in providing products or services (a business segment) or in providing

products or services within a particular economic environment (a geographic segment), which is subject to risks and rewards that are different from those

of other segments. 

Operating segments are reported in a manner consistent with the internal reporting provided to the chief operating decision-maker. The chief operating

decision-maker, who is responsible for allocating resources and assessing performance of the operating segments, has been identified as the Board of

Directors.

Adjustments are made to reflect the impact of events occurring between the reporting and publishing dates provided they give evidence of conditions

that existed at the reporting date. Events that are indicative of conditions that arose after the reporting date are disclosed but no adjustment is made for

their impact.

Cash and cash equivalents comprise cash on hand, bank current accounts and deposits (including short term highly liquid investments) with original

maturities of three months or less.

Short term fixed income deposits are deposits maturing after 3 and before 12 months from the deposit placement date.

Long term fixed income deposits are deposits maturing more than 12 months from the deposit placement date.

At initial recognition the Company classifies it’s non derivative investments into three categories depending on the purpose for which the investments

were acquired or originated - held to maturity, fair value through income statement and available for sale.

At each reporting date, the Company assesses whether there is any indication that a reinsurance asset may be impaired. Where an indicator of

impairment exists, the Company makes a formal estimate of recoverable amount. Where the carrying amount of a reinsurance asset exceeds its

recoverable amount the asset is considered impaired and is written down to its recoverable amount.
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Held to maturity 

Valuation impairments are reported in the statements of income.  

Realised gains and losses arising on derecognition are reported in the statements of income.

Fair value through income statement

Available for sale 

Reclassification of available for sale investments

These investments are initially recognised at fair value with any related transaction costs directly attributable to the acquisition charged to the statements

of income on acquisition.

At each reporting date they are remeasured at fair value with the resulting unrealised gains or losses and any impairment charges reported in the

statements of income.

These investments are initially recognised at cost including any related transaction costs directly attributable to the acquisition. 

At each reporting date they are remeasured at fair value unless they do not have a quoted market price or there is no other appropriate method from

which to derive reliable fair value in which case they remain stated at cost less any impairment. 

Unrealised gains and losses arising from a remeasurement at fair value are reported in other comprehensive income and cumulatively held in a separate

equity reserve unless the investment is impaired.

On impairment of investments the impairment charges are reported in the statements of income and the cumulative unrealised gains or losses previously

reported in other comprehensive income and held in the separate equity reserve are transferred to and reported in the statements of income. 

On derecognition of unimpaired investments the cumulative unrealised gains or losses previously reported in other comprehensive income and held in

the separate equity reserve are transferred to and reported in the statements of income. Realised gains and losses arising on derecognition are reported

in the statements of income.

Realised gains and losses arising on derecognition are reported in the statements of income.

The Company evaluates whether the ability and intention to sell available for sale investments in the near future is still appropriate. If due to inactive

markets the Company is unable to trade such investments it may elect to reclassify if it has the ability and intention to hold the investments for the

foreseeable future or until maturity. 

Reclassification to loans and receivables is permitted when the investments meet the definition of loans and receivables and the Company has the

intention and ability to hold the investments for the foreseeable future or until maturity. Reclassification to held to maturity is permitted only when the

Company has the ability and intention to hold the investment until maturity. 

Investments classified as held to maturity are those with fixed or determinable income and fixed maturities which the Company has the positive intention

and ability to hold until maturity. 

These investments are initially recognised at cost including any related transaction costs directly attributable to the acquisition. 

At each reporting date they are remeasured at amortised cost using the effective interest rate method. 

Valuation gains are reported in the statements of income only to the extent of cumulative impairments previously recognised.

Investments classified as fair value through income statement are those acquired with the intention of trading in the near term.
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Realised gains and losses arising on derecognition are reported in the statements of income.

Investments classified as available for sale are those which are not classified as held to maturity or as fair value through income statement and are

acquired with the primary intention of holding for an indefinite period of time but which may require to be traded sooner in response to a need for

liquidity or as a result of market changes.

For an investment reclassified out of available for sale category, the fair value at the date of reclassification becomes its new amortised cost and any

previous gain or loss on that investment that has been recognised in equity is amortised to the statement of income over the remaining life of the

investment using the effective interest rate method. Any difference between the new amortised cost and the maturity amount is also amortised over the

remaining life of the investment using the effective interest rate method. 

If the investment is subsequently determined to be impaired the amount recorded in equity is reclassified to the statement of income. 
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s) Premiums and reinsurers’ receivables 

t) Property, equipment and intangible assets

Fixed assets

Leasehold fixtures

Office furniture

Office equipment

Motor vehicles

IT equipment

Intangible Assets

Software

Customer relationship - Group life

Customer relationship - Individual life

u)  Leases

v) Goodwill

The Company recognises right-of-use assets representing the right to use the underlying leased asset and a lease liability representing the obligation to

make lease payments. 

Assets and liabilities arising from a lease are initially measured on a present value basis using the incremental borrowing rate, being the rate that the

Company would have to pay to borrow the funds necessary to obtain an asset of similar value in a similar economic environment with similar terms and

conditions.

Payments associated with short-term leases and leases of low-value assets are recognised on a straight-line basis as an expense in the statement of

income. 

Goodwill is initially recognised at cost and is not amortised but subsequent to initial recognition is tested for impairment annually and carried at cost less

accumulated impairment losses. 

Impairment is determined by assessing the recoverable amount of each cash-generating unit or group of cash-generating units to which the goodwill

relates. Where the recoverable amount is less than their carrying amount, an impairment loss is recognised.

Impairment losses are not reversed in subsequent periods.

Useful life in years

6

5

4

5

3 - 4 

Useful life in years

5

13

12
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There are optional exemptions for short-term leases and leases of low-value items. Short-term leases are leases with a lease term of 12 months or less.

The assets’ residual values and remaining useful lives are continually reviewed and adjusted if appropriate.

Impairment losses are recognised as an expense.

An item of property, equipment or an intangible asset is derecognised upon disposal or when no further future economic benefits are expected from its

use. Any gain or loss arising on derecognition of the asset is recognised as income or expense.

Capital work-in-progress includes tangible and intangible assets being developed for future use and are not depreciated. When the assets are

commissioned the work-in-progress amount is transferred to the respective asset categories and thereafter depreciated as set out above with effect from

the commissioning date. 

Gains and losses on disposals are determined by comparing the proceeds with the carrying amount and are reported in the statement of income.

Property, equipment and intangible assets are stated at cost, excluding the costs of day to day servicing, less accumulated depreciation and accumulated

impairment in value. Replacement or major refurbishment costs are capitalised when incurred if it is probable that future economic benefits resulting

from incurring the cost will arise and the cost can be measured reliably. All other repair and maintenance costs are charged to the statement of income as

they are incurred.

Depreciation is provided on a straight line basis over the useful lives of the assets at the following rates:

Premiums receivables are stated at gross written premiums receivable from insurance contracts less an allowance for any uncollectible amounts.

Premiums and reinsurer receivables are initially recognised at inception of the related insurance contract measured at the fair value of the consideration

receivable. The carrying value of receivables is reviewed for impairment and whenever events or circumstances indicate that the carrying amount may

not be recoverable the impairment loss is recognised in the statement of income. Receivable balances are derecognised when the Company no longer

controls the contractual rights that comprise the receivable balance which is normally the case when the receivable balance is sold or all cash flows

attributable to the balance are passed through an independent third party. Receivables disclosed in Note 10 fall under the scope of IFRS 4 - Insurance

Contracts.

The Implementing Regulations define the basis for the provision for doubtful receivables based on ageing of receivables from date of inception of

insurance contracts regardless of any credit terms granted to the insured or reinsurer.
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w) Claims

x) Liability adequacy test

y) Provision for end-of-service indemnities

z) Dividend distribution

5.  BUSINESS COMBINATION

Dividend distribution is recognized as a liability in the period in which the dividend is approved by the shareholders.

The Company does not discount its liability for unpaid claims as substantially all reported claims are expected to be paid within one year from occurrence.

While the Company believes that the estimated provisions are adequate, nevertheless, the ultimate liability of the outstanding claims may be in excess of

or less than the provided amounts.

Some insurance contracts permit the Company to subsequently sell assets acquired in settling a claim usually damaged or salvaged goods and the

Company may also have rights to pursue third parties for payment of some or all claim costs. Estimates of salvage and subrogation recoveries are

included in the measurement of outstanding claims.

At each reporting date the Company assesses whether there is any overall excess of expected claims over unearned premiums net of deferred acquisition

costs. This calculation uses current estimates of future contractual cash flows after taking account of the return expected to arise on assets relating to the

relevant insurance technical provisions. If that assessment shows that the carrying amount of the unearned premiums (less related deferred acquisition

costs) is inadequate, the entire deficiency is immediately recognized and a provision created. 

The Company has calculated end of service liability in accordance with IAS 19.  

Claims comprise amounts payable to contract holders, third parties and related loss adjustment expenses, net of salvage and other recoveries.

In addition to amounts already paid, claims include estimated provisions determined from loss reports for claims reported but not settled together with

provisions based on the Company’s judgement and prior experience for claims incurred but not reported )IBNR(.

Any differences crystalizing between the provisions at the reporting date and subsequent settlements or adjustments to those provisions are recognised

in the statement of income as income or expense as appropriate. 

Benefits payable to Company employees at the end of their service are provided for in accordance with the labour laws of Saudi Arabia. 

The cost of this benefit for each employee is charged over their period of employment and provisions are continually re-assessed and adjusted on the

basis of current salary, related benefits and completed service. 

On cessation of employment, the entitlement will be paid based upon the employees’ final salary, related benefits and length of service.

Interim payments may be approved at the Company's discretion for employees with service in excess of 10 years.

The Company entered into a Memorandum of Understanding )“MoU”( on 11 April 2021 (corresponding to 29 Sha’ban 1442) with Al Ahli Takaful Company

)“ATC”( to begin a reciprocal due diligence process and to negotiate the final terms and conditions of the potential Merger )“Merger” or “Transaction”(
between ATC and the Company. 

Later on 12 July 2021 (corresponding to 02 Dhul Hijjah 1442), the Company announced its entry into a binding merger agreement with ATC )“Merger
Agreement”( in an effort to acquire all shares held by the shareholders of ATC through the submission of an offer to exchange shares without any cash

considerations, such exchange to be effected by way of increasing the capital of the Company through the issuance of new ordinary shares to all

shareholders in ATC. Accordingly, the Company received a no-objection from SAMA and other regulatory authorities on the merger transaction on 29

October 2021 (corresponding to 23 Rabi Al Awwal 1443). 

The shareholders in the Extraordinary General Assembly meeting )“EGAM”( held on 09 December 2021 (corresponding to 05 Jumada Al Oula 1443)

approved the proposed merger of the Company and ATC to be affected by way of a merger pursuant to Article 191, 192, and 193 of the Companies Law

issued under Royal Decree No. M3 dated 10 November 2015 (corresponding to 28 Muharram 1437), through the issuance of 1.43114769137705 new

shares in the Company for each share in ATC subject to the terms and conditions of the Merger Agreement.

The Company has announced the effectiveness of the merger of ATC into the Company on 12 January 2022 (corresponding to 09 Jumada Al-Thani 1443)

after satisfying the Merger conditions agreed between the two companies in the Merger agreement and set out in the Shareholder Circular and the Offer

Document issued by the Company with respect to the Merger, including the expiry of the creditors’ objection period with no outstanding or unsettled

objections. The merger resulted in the increase of the paid-up capital from 400,000 to 638,525.

The merger has been accounted for using the acquisition method under IFRS 3 – Business Combinations (the “Standard”( with the Company being the

acquirer and ATC being the acquiree. The Company has accounted for the acquisition based on provisional fair values of the acquired assets and assumed

liabilities as at 12 January 2022 ”acquisition date”. Adjustment to the provisional values and their impact on the goodwill and acquired net assets of the

Company will be finalised within twelve months of the date of acquisition as allowed by the Standard.
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Purchase consideration

ASSETS

Cash and cash equivalents 63,476

Premiums and reinsurers’ receivable – net 31,571

Reinsurers’ share of unearned gross premiums 1,384

Reinsurers’ share of outstanding gross claims 57,801

Reinsurers’ share of gross claims incurred but not reported 25,751

Unit-linked investments 676,132

Investments 270,688

Prepaid expenses and other assets 13,417

Property and equipment – net 3,354

Intangible assets – net 830

Statutory deposit 16,667

Accrued income on statutory deposit 2,295

TOTAL ASSETS 1,163,366

LIABILITIES

Accrued and other liabilities 31,813

Reinsurers' balances payable 37,289

Unearned gross premiums 2,085

Outstanding gross claims 83,972

Gross claims incurred but not reported 32,718

Unit reserves 691,337

Other technical reserves 437

Due to related parties 229

Accounts payable 446

Withholding tax provision 2,779

End-of-service indemnities 3,462

Policyholders’ surplus distribution payable 22,570

Zakat 9,928

Accrued commission income payable to SAMA 2,295

TOTAL LIABILITIES 921,360

ATC’s net assets as at acquisition date 242,006

Goodwill arising from the acquisition 318,154

Intangibles recognised from the acquisition 34,244

Purchase consideration 594,404

Goodwill 318,154

Intangible Assets acquired in merger

Customer relationships (Group Life) 8,348

Customer relationships (Individual Life) 25,896

Total 352,398

Purchase price allocation

The Company has undertaken a comprehensive purchase price allocation and has identified the following intangible assets and their valuation approach

and methodologies are further detailed below:
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The purchase consideration was determined to be 594,404 which consisted of the issue of 23,852,462 new shares to the shareholders of ATC.

The management has carried out a comprehensive Purchase Price Allocation undertaking wherein the provisional amounts could be finalised. Following

the application of Purchase Price Allocation Methodology, the previously recognised goodwill amounting to 352,398 has been divided between

intangibles and goodwill by 34,244 and 318,154 respectively. The said revisions are within the aforementioned measurement period.

Identifiable assets acquired and liabilities assumed

The following table summarises the fair value of assets acquired and liabilities assumed as at 12 January 2022.

The fair value of the new issued shares of the Company was determined on the basis of the closing market price of the ordinary shares of SAR 24.92 per

share on the Tadawul on the last trading date prior to the acquisition date of 12 January 2022. Issue costs which were directly attributable to the issue of

the shares were not material.  As a result, there was an increase in share capital and share premium of 238,525 and 355,879, respectively.

Valuation approach and methodologies

IAS 38 specifies that if an entity can evidence that it can control economic benefits from non-contractual relationships, those customer relationships are

identified as separable and can be recognized as an intangible asset. Alahli Takaful Company's customer base has historically contributed a consistent

revenue stream for the Company with various insurance agreements. Hence, the relationship has been regarded to represent a Customer Relationship

intangible.
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6. IMPAIRMENT TESTING OF GOODWILL ACQUIRED IN BUSINESS COMBINATION

2.5% 3.0% 3.5%

13.00%      1,405,269         1,424,482          1,445,523 

13.50%      1,433,145         1,454,467          1,477,921 

14.00%      1,463,544         1,487,311          1,513,580 

Valuation approach and methodologies

The recoverable amount of the cash-generating units has been determined based on a value in use calculation, using cash flow projections covering a

three-year (3) period and by applying a terminal growth rate thereafter. The calculation of value in use in the cash-generating units is most sensitive to

the following assumptions:

     - Future cash flows available from operations;

     - Weighted average cost of capital at 13.50%

     - Terminal growth rate at 3%

Based on the current impairment assessment, goodwill is not impaired as at 31 December 2022.

This assessment was carried out by an independent evlauator appointed by the Company in their draft report dated 19 March 2023. This includes a

forecast of cash flows discounted using the WACC ('Weighted Average Cost of Capital') in the jurisdiction where the Company operates. As per this

assessment, the recoverable value of the CGU is 1,454,467. A half-percentage point change in the discount rate or the terminal growth rate keeping other

factors constant would impact the recoverable amount of the CGUs as mentioned in the table below:

Change in WACC Change in Terminal Growth Rate

Customer relationships reflect the value derived from future GWP payments expected from underwriting insurance contracts with the existing customer

base. Customers have been categorised into group and individual life customers due to differences in attrition rates, GWP per customer and profit margin

of the portfolios. The Management has employed "Multi Period Excess Earnings Method" for valuing the customer relationship and is considered to have

a useful life of:

     - thirteen (13) years for Group Life

     - twelve (12) years for Individual Life.
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The goodwill acquired through business combinations as referred to Note 5 will be reviewed annually, and assessed the recoverable amount of the cash

generating unit (or a group of cash generating units) to which the goodwill is related. 

As per IAS 36, an impairment exists when the carrying value of an asset or cash generating unit ("CGU") exceeds its recoverable amount, which is the

higher of its fair value less costs to sell and its value in use.

IAS 36 defines an asset’s cash generating unit as the smallest group of assets that generate cash inflows largely independent of the cash inflows from

other assets or groups of assets. Each CGU or group of CGUs to which goodwill is allocated must: (1) represent the lowest level within the entity at which

the goodwill is monitored for internal management purposes; and (2) not be larger than an operating segment (IFRS 8.5).

As such for the purpose of impairment assessment performed, the Company's CGUs are identified as the four (4) operating segments: Motor, Medical,

Property & Casualty ('P&C'), and Protection & Saving ('P&S').
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7. CASH AND CASH EQUIVALENTS

Cash and cash equivalents comprise the following:

2022 2021

Insurance operations

Bank balances and cash 41,081 50,146

Deposits maturing within 3 months from the acquisition date 65,000 180,916

Total 106,081 231,062

Shareholders' operations 

Bank balances and cash 13 326

Deposits maturing within 3 months from the acquisition date 40,000 134,167

Total 40,013 134,493

Combined balances

Bank balances and cash 41,094 50,472

Deposits maturing within 3 months from the acquisition date 105,000 315,083

Total 146,094 365,555

8. SHORT TERM FIXED INCOME DEPOSIT

2022 2021

Insurance operations 227,815 0

Shareholders' operations 115,000 0

Total 342,815 0

9. STATUTORY DEPOSIT

All bank balances and deposits are placed with SAMA regulated local banks with sound credit ratings under Standard and Poor’s and Moody’s rating

methodology. The deposits earn commission at an average rate of 4.00% per annum as at 31 December 2022 (2021:  2.81%).
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Short term fixed income deposits maturing after 3 and before 12 months from the deposit placement date are as follows:

In compliance with the Insurance Implementation Regulation of SAMA, the Company maintains a deposit of 63,852 (31 December 2021: 40,000) in a

deposit account at The Saudi British Bank. During the period, the Company has increased its statutory deposit from 40,000 to 63,852 to comply with

SAMA regulation due to increase in share capital (please refer to Note 26). This deposit cannot be withdrawn without SAMA's consent and the Company

does not earn commission from the deposit.  

The accrued income on the deposit as at 31 December 2022 is 6,781 (31 December 2021: 3,134) and has been disclosed as “Accrued income on statutory

deposit” and the corresponding commission is shown in liabilities as “Accrued commission income payable to SAMA”.

All bank balances and deposits are placed with SAMA regulated local banks with sound credit ratings under Standard and Poor’s and Moody’s rating

methodology. The deposits earn commission at an average rate of 5.60% per annum as at 31 December 2022 (2021:  NIL).
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10.  PREMIUMS AND REINSURERS' RECEIVABLE – NET

Receivable comprise amounts due from the following:

2022 2021

Non related parties

Policyholders 65,727 40,954

Brokers and agents 109,697 85,658

Receivables from reinsurers 16,450 36,486

Premiums and reinsurers’ receivable – gross 191,874 163,098

Provision for doubtful receivables (9,775) (13,633)

Premiums and reinsurers’ receivable – net 182,099 149,465

Related parties

Policyholders 24,697 13,554

Provision for doubtful receivables (2,725) (605)

Due from related parties – net 21,972 12,949

Movement in the combined provision

Balance at start of year 14,238 8,360

Acquired through business combination 1,128 0

Provided (2,866) 5,878

Balance at end of year 12,500 14,238

Ageing of receivables:

0 - 30 31 - 90 91 - 180 181 - 365 > 365 Days

Non related parties

Policyholders 31,993 14,617 8,099 2,696 4,251 4,071 65,727

Brokers and agents 73,342 7,742 16,136 7,811 2,794 1,872 109,697

Receivables from reinsurers 0 0 2,403 5,509 7,293 1,245 16,450

Total 105,335 22,359 26,638 16,016 14,338 7,188 191,874

Related parties 6,273 3,741 8,892 3,465 1,384 942 24,697

0 - 30 31 - 90 91 - 180 181 - 365 > 365 Days

Non related parties

Policyholders 18,602 7,771 5,731 3,423 1,849 3,578 40,954

Brokers and agents 53,071 16,694 9,521 2,879 2,095 1,398 85,658

Receivables from reinsurers 0 25,117 0 10,141 613 615 36,486

Total 71,673 49,582 15,252 16,443 4,557 5,591 163,098

Related parties 5,731 3,766 1,875 1,323 476 383 13,554

Due and age impaired
Total

The Company only enters into insurance and reinsurance contracts with recognised credit worthy parties. All customers wishing to trade on credit terms

are subject to credit verification procedures. All receivables are continuously monitored to minimise exposure to bad debts. The five largest receivables

at 31 December 2022 account for 43% of the total (31 December 2021: 54%).
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Due and age impairedDue but not impaired
TotalNot Due2022

2021 Not Due
Due but not impaired
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11.  UNIT-LINKED INVESTMENTS

Insurance Operations

2022 2021

Investments held to cover unit-linked liabilities

AlAhli Multi-Asset Conservative Fund 285,863 0

AlAhli Multi-Asset Moderate Fund 150,656 0

AlAhli Multi-Asset Growth Fund 118,342 0

Total 554,861 0

2022 2021

The movement in unit-linked investments during the period is as follows:

Balance at start of the period 0 0

Acquired through business combination 676,132 0

Purchased during the period 0 0

Redemption during the period (80,730) 0

Change in fair value during the period (40,541) 0

Balance at end of the period 554,861 0

Carrying amounts and fair values

All Unit-linked investments are classified under Level 2 fair value hierarchy.

12. INVESTMENTS

Investments are classified as follows:

2022 2021

Insurance operations

Fair value through income statement (FVIS) 0 0

Shareholders’ operations
Fair value through income statement 274,434 0

Available for sale 362,178 325,638

Total 636,612 325,638

12.1  Insurance operations

Movement in FVIS investments 2022 2021

Balance at start of the period 0 0

Acquired through business combination 21,890 0

Purchases 0 0

Disposals (21,971) 0

Unrealised gain during the period 81 0

Balance at end of the period 0 0
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Unit-linked investments comprise units of funds, denominated in United States Dollars, which are managed by Saudi National Bank Capital and are based

in the Kingdom of Saudi Arabia.
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12.2 Shareholders’ operations

Movement in FVIS investments 2022 2021

Balance at start of the period 0 0

Acquired through business combination 248,798 0

Purchases 16,667 0

Disposals / Reclassification 2,295 0

Unrealised gain during the period 6,674 0

Balance at end of the period 274,434 0

Movement in Available for Sale investments 2022 2021

Investments at cost 324,648 248,981

Cumulative unrealised gains 990 (2,426)

Total balance at start 325,638 246,555

Purchases at cost 99,533 215,000

Disposals at cost (63,500) (139,333)

Net movement at cost 36,033 75,667

Net change in fair value of investments 5,783 16,596

Net realised amounts transferred to statement of income (5,276) (13,180)

Net change in unrealised fair value of investments 507 3,416

Investments at cost 360,681 324,648

Cumulative unrealised gains 1,497 990

Total balance at end of the period 362,178 325,638

Realised gains to Statement of Income 2022 2021

Proceeds from disposal of investments 68,776 152,513

Costs of investments sold (63,500) (139,333)

Realised gains 5,276 13,180
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12.3  Fair Values of Financial Instruments

Determination of fair value 

Fair value hierarchy

The Company uses the following hierarchy for determining and disclosing the fair value of financial instruments:

Carrying amounts and fair values

Level 1 Level 2 Level 3 Carrying Value

Mutual funds 22,006 421,414 0 443,420

Sukuk 0 179,880 0 179,880

Equities 11,389 0 1,923 13,312

Total 31 Dec 2022 33,395 601,294 1,923 636,612

Mutual funds 0 154,667 0 154,667

Sukuk 0 156,346 0 156,346

Equities 12,702 0 1,923 14,625

Total 31 Dec 2021 – Audited 12,702 311,013 1,923 325,638

There were no transfers or reclassifications between or within levels during the 12 month period ended 31 December 2022 (31 December 2021: None
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Fair value is the amount that would be received to sell an asset or paid to transfer a liability in an orderly transaction between knowledgeable and willing

market participants at the measurement date. 

Underlying the definition of fair value is a presumption that the enterprise is a going concern without any intention or need to liquidate, curtail materially

the scale of its operations or undertake a transaction on adverse terms and that the transaction takes place either:

- in the accessible principal market for the asset or liability; or

- in the absence of a principal market, in the most advantageous accessible market for the asset or liability.

Level 1:  Quoted prices in active markets for the same or identical instrument that an entity can access at the measurement date;

Level 2: Quoted prices in active markets for similar assets and liabilities or other valuation techniques for which all significant inputs are based on

observable market data; and

The fair value of financial instruments is based where possible on quoted prices for marketable securities. The fair value of commission bearing items is

estimated based on discounted cash flows using commission rates for items with similar terms and risk characteristics.

For financial instruments where there is no active market, fair value is determined by reference to the market value of similar financial instruments or

where this cannot be determined, they are calculated using a variety of valuation techniques. The assumptions are taken from observable market data

where possible and where this is not possible judgment is relied upon to establish fair values.

Level 3:  Valuation techniques for which any significant input is not based on observable market data.

The fair values of on-balance sheet financial instruments are not significantly different from their carrying amounts included in the interim condensed

financial statements.

The following table shows the carrying amounts and fair values of financial assets and liabilities, including their levels in the fair value hierarchy for

financial instruments measured at fair value. It does not include fair value information for financial assets and liabilities not measured at fair value if the

carrying amount is a reasonable approximation to fair value.
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13.  PROPERTY AND EQUIPMENT – NET 

Lease 

Fixtures

Office 

Furniture

Office 

Equip.

Motor 

Vehicles
IT Equip.

Capital Work 

in Progress
Total

Cost

Balance 31 Dec 2020 5,294 1,519 3,430 173 9,428 138 19,982

Additions 0 21 7 201 615 263 1,107

Transfer In / (Out) 0 0 211 0 0 (211) 0

Disposals 0 0 0 0 0 0 0

Balance 31 Dec 2021 5,294 1,540 3,648 374 10,043 190 21,089

Balance 31 Dec 2021 5,294 1,540 3,648 374 10,043 190 21,089

Acquired by merger 1,973 1,230 771 0 10,444 0 14,418

Additions 87 2 175 326 1,498 172 2,260

Transfer In / (Out) 0 0 245 0 0 (245) 0

Disposals (201) (100) 0 (173) 0 0 (474)

Balance 31 Dec 2022 7,153 2,672 4,839 527 21,985 117 37,293

Accumulated Depreciation

Balance 31 Dec 2020 4,509 1,388 3,189 165 7,682 0 16,933

Additions 349 94 290 10 700 0 1,443

Transfer In / (Out) 0 0 0 0 0 0 0

Disposals 0 0 0 0 0 0 0

Balance 31 Dec 2021 4,858 1,482 3,479 175 8,382 0 18,376

Balance 31 Dec 2021 4,858 1,482 3,479 175 8,382 0 18,376

Acquired by merger 1,598 779 591 0 8,095 0 11,063

Additions 426 96 191 74 1,560 0 2,347

Transfer In / (Out) 0 0 0 0 0 0 0

Disposals (198) (100) 0 (173) 0 0 (471)

Balance 31 Dec 2022 6,684 2,257 4,261 76 18,037 0 31,315

436 58 169 199 1,661 190 2,713

469 415 578 451 3,948 117 5,978

Net Book Value 31 Dec 2021

Net Book Value 31 Dec 2022
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14.  INTANGIBLE ASSETS – NET 

Customer 

Relation
Software

Capital Work 

in Progress
Total

Cost

Balance 31 Dec 2020 0 24,633 206 24,839

Additions 0 1,704 1,899 3,603

Transfer In / (Out) 0 406 (406) 0

Disposals 0 0 0 0

Balance 31 Dec 2021 0 26,743 1,699 28,442

Balance 31 Dec 2021 0 26,743 1,699 28,442

Acquired by merger 34,244 10,296 110 44,650

Additions 0 3,715 794 4,509

Transfer In / (Out) 0 2,155 (2,155) 0

Disposals 0 0 0 0

Balance 31 Dec 2022 34,244 42,909 448 77,601

Accumulated Depreciation

Balance 31 Dec 2020 0 14,836 0 14,836

Additions 0 2,939 0 2,939

Transfer In / (Out) 0 0 0 0

Disposals 0 0 0 0

Balance 31 Dec 2021 0 17,775 0 17,775

Balance 31 Dec 2021 0 17,775 0 17,775

Acquired by merger 0 9,576 0 9,576

Additions 2,800 3,739 0 6,539

Transfer In / (Out) 0 0 0 0

Disposals 0 0 0 0

Balance 31 Dec 2022 2,800 31,090 0 33,890

0 8,968 1,699 10,667

31,444 11,819 448 43,711

Net Book Value 31 Dec 2021

Net Book Value 31 Dec 2022
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15. PURCHASE OF INSURANCE PORTFOLIO AND RELATED BUSINESS, ASSETS AND LIABILITIES OF ARABIAN SHIELD INSURANCE COMPANY EC

16. ACCOUNTS PAYABLE 

2022 2021

Policy acquisition costs payable 13,502 8,520

Claims and other accounts payable 24,332 35,344

Total 37,834 43,864

17. ANALYSIS OF WRITTEN AND EARNED PREMIUMS

2022 2021

Written premiums

Gross premiums written 1,106,285 558,166

Ceded premiums written (345,081) (163,576)

Net 761,204 394,590

Excess of loss expenses incurred (4,136) (3,780)

Net premiums written 757,068 390,810

2022 2021

Earned premiums

Gross premiums written 1,027,906 558,709

Ceded premiums written (344,765) (193,735)

Net 683,141 364,974

Excess of loss expenses incurred (4,136) (3,780)

Net premiums written 679,005 361,194

The insurance portfolio and related business of Arabian Shield Insurance Company EC was acquired by the Company effective 01 January 2009 at a

purchase consideration approved by SAMA resulting in a Goodwill amount of 49,100. 

The related assets and liabilities of Arabian Shield Insurance Company EC were also acquired at book value amounting to 20,826 as per the audited

financial statements of Arabian Shield Insurance Company EC at 31 December 2008. 

The combined sum due to Arabian Shield Insurance Company EC in consideration for goodwill and net assets acquired amounted to 69,926. 

Based on criteria related to the Company’s earnings up to 31 December 2015 the Goodwill amount was subsequently reduced by 2,306 to 46,794. This in

turn resulted in a reduction in the combined sum due to Arabian Shield Insurance Company EC from 69,926 to 67,619 which has been fully paid with no

further amounts owing. 

The Company carried out an assessment of impairment, annually concluding the fair value less cost to sell approach to determine the reasonable value,

based on the assessment the goodwill is not consider to be impaired.
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18. MOVEMENT IN UNEARNED PREMIUMS

Full Year ended 31 Dec 2022 Gross Reinsurance Net

Balance at start of year 189,910 (41,373) 148,537

Acquired through business combination 2,085 (1,384) 701

Premium written during year 1,106,285 (349,217) 757,068

Premium earned during year (1,027,906) 348,901 (679,005)

Balance at end of year 270,374 (43,073) 227,301

Change in unearned premiums 78,379 (316) 78,063

Full Year ended 31 Dec 2021 Gross Reinsurance Net

Balance at start of year 190,453 (71,532) 118,921

Premium written during year 558,166 (167,356) 390,810

Premium earned during year (558,709) 197,515 (361,194)

Balance at end of year 189,910 (41,373) 148,537

Change in unearned premiums (543) 30,159 29,616

19. ANALYSIS OF WRITTEN AND EARNED REINSURANCE COMMISSION

2022 2021

Written commission

Standard commission written 32,274 28,329

Profit commission written 2,605 2,262

Total commission written 34,879 30,591

2022 2021

Earned commission

Standard commission earned 32,465 33,685

Profit commission earned 2,605 2,262

Total commission earned 35,070 35,947

20. MOVEMENT IN UNEARNED REINSURANCE COMMISSION

Standard Profit Total

Commission Commission Commission

Balance at start of year 8,792 0 8,792

Commission written during year 32,274 2,605 34,879

Commission earned during year (32,465) (2,605) (35,070)

Balance at end of year 8,601 0 8,601

Change in unearned commission (191) 0 (191)

Standard Profit Total

Commission Commission Commission

Balance at start of year 14,148 0 14,148

Commission written during year 28,329 2,262 30,591

Commission earned during year (33,685) (2,262) (35,947)

Balance at end of year 8,792 0 8,792

Change in unearned commission (5,356) 0 (5,356)

Full Year ended 31 Dec 2022
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21. NET OUTSTANDING CLAIMS AND TECHNICAL RESERVES

2022 2021

Outstanding gross claims 230,080 87,531

Gross claims incurred but not reported 214,139 160,342

Premium deficiency reserve 13,525 11,250

Unit reserves 557,968 0

Other technical reserves 5,318 6,700

Outstanding gross claims and technical reserves 1,021,030 265,823

Less reinsurers’ share of outstanding gross claims (149,381) (57,553)

Less reinsurers’ share of gross claims incurred but not reported (63,670) (41,599)

Outstanding claims and technical reserves, net 807,979 166,671

22. MOVEMENT IN OUTSTANDING CLAIMS AND OTHER TECHNICAL RESERVES 

Gross Reinsurers Net

Full Year ended 31 Dec 2022

Outstanding claims 87,531 (57,553) 29,978

IBNR reserve 160,342 (41,599) 118,743

Premium deficiency reserve 11,250 0 11,250

Other technical reserves 6,700 0 6,700

Total at start of year 265,823 (99,152) 166,671

Outstanding claims 83,972 (57,801) 26,171

IBNR reserve 32,718 (25,751) 6,967

Premium deficiency reserve 0 0 0

Other technical reserves 437 0 437

Mathematical technical reserves 691,337 0 691,337

808,464 (83,552) 724,912

Provided claims 654,695 (207,740) 446,955

Provided IBNR reserve 21,079 3,680 24,759

Provided premium deficiency reserve 2,275 0 2,275

Provided other technical reserves (1,819) 0 (1,819)

Provided mathematical reserves (133,369) 0 (133,369)

542,861 (204,060) 338,801

(596,118) 173,713 (422,405)

Outstanding claims 230,080 (149,381) 80,699

Outstanding IBNR reserve 214,139 (63,670) 150,469

Outstanding premium deficiency reserve 13,525 0 13,525

Outstanding other technical reserves 3,056 0 3,056

Other technical reserves - PTSH 2,262 0 2,262

Mathematical technical reserves 557,968 0 557,968

1,021,030 (213,051) 807,979

58,577 (34,027) 24,550

21,079 3,680 24,759

2,275 0 2,275

(1,819) 0 (4,081)

(133,369) 0 (133,369)
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Paid claims during the period

Total at end of period

Change in outstanding claims

Change in IBNR reserve

Change in premium deficiency reserve 

Change in other technical reserves

Change Mathematical technical reserves

Total acquired during merger

Total provided during the period
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Gross Reinsurers Net

Full Year ended 31 Dec 2021

Outstanding claims 126,934 (96,840) 30,094

IBNR reserve 170,884 (54,631) 116,253

Premium deficiency reserve 15,500 0 15,500

Other technical reserves 13,000 0 13,000

Total at start of year 326,318 (151,471) 174,847

Provided claims 339,568 (58,085) 281,483

Provided IBNR reserve (10,542) 13,032 2,490

Provided premium deficiency reserve (4,250) 0 (4,250)

Provided other technical reserves (6,300) 0 (6,300)

318,476 (45,053) 273,423

(378,971) 97,372 (281,599)

Outstanding claims 87,531 (57,553) 29,978

Outstanding IBNR reserve 160,342 (41,599) 118,743

Outstanding premium deficiency reserve 11,250 0 11,250

Outstanding other technical reserves 6,700 0 6,700

265,823 (99,152) 166,671

(39,403) 39,287 (116)

(10,542) 13,032 2,490

(4,250) 0 (4,250)

(6,300) 0 (6,300)

Total provided during the period

The Company aims to maintain adequate reserves in respect of its insurance contracts in order to protect against adverse future claims experience and

developments.

The triangulation analysis and tables below reflect, by accident year, the cumulative development of reported claims up to each subsequent annual

reporting date. Cumulative payments against reported claims are shown and deducted from the cumulative development of reported claims to show the

reserve for outstanding reported claims. The reserve at the latest reporting date for incurred but not reported claims (IBNR) is added to complete the

estimate of the ultimate value of claims cumulatively incurred to that reporting date whether reported or not. Comparative tables at 31 December 2022

are shown.

Quarterly evaluation techniques review the adequacy of IBNR reserves and the Company’s capability to accurately predict the ultimate claims liability. 

Paid claims during the period

Total at end of period

Change in outstanding claims

Change in IBNR reserve

Change in premium deficiency reserve 

Change in other technical reserves

23. CLAIMS DEVELOPMENT 
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2017 & 

Earlier
2018 2019 2020 2021 2022 Total

3,059,638 337,050 410,537 256,313 311,432 562,029

3,096,022 396,610 449,867 315,117 502,402

3,095,582 395,357 437,475 312,497

3,094,642 386,304 434,191

3,085,421 379,094

3,084,204

3,084,204 379,094 434,191 312,497 502,402 562,029 5,274,417

(3,056,292) (373,658) (427,056) (308,271) (428,252) (450,807) (5,044,336)

27,912 5,436 7,136 4,226 74,149 111,223 230,081

214,139

13,525

5,318

463,063

2016 & 

Earlier
2017 2018 2019 2020 2021 Total

2,676,911 345,326 337,050 410,537 256,313 311,432

2,714,312 373,654 396,610 449,867 315,117

2,722,368 374,951 395,357 437,475

2,720,631 374,280 386,304

2,720,362 367,199

2,718,222

2,718,222 367,199 386,304 437,475 315,117 311,432 4,535,749

(2,694,848) (359,312) (373,601) (427,092) (308,449) (284,916) (4,448,218)

23,374 7,887 12,703 10,383 6,668 26,516 87,531

160,342

11,250

6,700

265,823
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Four years later

Five years later

Other technical reserves

Outstanding claims and reserves

Estimate of ultimate claims costs

Two years later

Three years later

Premium deficiency reserve

Other technical reserves

Outstanding claims and reserves

Accident Years

2021

Current estimate of cumulative claims

Cumulative payments to date

Liability recognised in statement of 

Incurred but not reported claims

Premium deficiency reserve

Four years later

Five years later

At the end of accident year

One year later

Two years later

Three years later

Estimate of ultimate claims costs

Claims development table gross of reinsurance

Accident Years

2022

At the end of accident year

One year later

Current estimate of cumulative claims

Cumulative payments to date

Liability recognised in statement of 

Incurred but not reported claims
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2017 & 

Earlier
2018 2019 2020 2021 2022 Total

1,510,442 253,177 334,481 187,818 283,367 360,959

1,535,052 309,369 372,820 189,535 396,869

1,535,425 308,957 371,482 189,278

1,536,281 308,765 371,193

1,534,210 308,533

1,533,654

1,533,654 308,533 371,193 189,278 396,869 360,959 3,160,486

(1,526,025) (306,924) (368,962) (187,604) (370,602) (319,670) (3,079,786)

7,629 1,608 2,232 1,674 26,267 41,289 80,700

150,469

13,525

5,318

250,012

2016 & 

Earlier
2017 2018 2019 2020 2021 Total

1,249,458 229,420 253,177 334,481 187,818 283,367

1,281,022 247,866 309,369 372,820 189,535

1,287,186 248,941 308,957 371,482

1,286,484 248,760 308,765

1,287,521 247,872

1,286,338

1,286,338 247,872 308,765 371,482 189,535 283,367 2,687,359

(1,279,384) (245,547) (306,923) (369,005) (187,146) (269,376) (2,657,381)

6,954 2,325 1,842 2,477 2,389 13,991 29,978

118,743

11,250

6,700

166,671

Premium deficiency reserve

Other technical reserves

Outstanding claims and reserves

Accident Years

Two years later

Three years later

Four years later

Five years later

Current estimate of cumulative claims

Cumulative payments to date

Claims development table net of reinsurance

Accident Years

At the end of accident year

One year later

2022

Estimate of ultimate claims costs

Other technical reserves

Outstanding claims and reserves
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Two years later

Three years later

Four years later

Five years later

Current estimate of cumulative claims

Cumulative payments to date

At the end of accident year

2021

Estimate of ultimate claims costs

One year later

Liability recognised in statement of 

Incurred but not reported claims

Liability recognised in statement of 

Incurred but not reported claims

Premium deficiency reserve
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24. PROVISION FOR ZAKAT AND INCOME TAX

2022 2021

Percentages applicable to zakat and income tax 

Shareholding percentage subject to zakat 92% 94%

Shareholding percentage subject to income tax 8% 6%

Movement on zakat account

Balance start of year 39,216 36,483

Acquired through business combination 9,928 0

Provided 18,492 9,713

Paid (17,741) (6,980)

Balance end of year 49,895 39,216

Movement on income tax account

Balance start of year 1,500 1,752

Provided 139 741

Paid (820) (993)

Balance end of year 819 1,500

Status of assessments

25. VALUE ADDED TAX

26. SHARE CAPITAL

The resolution provided for a share capital increase from 300,000 to 400,000 by issuing one bonus share for every three shares held thereby increasing

the number of shares in issue from 30,000,000 shares to 40,000,000 shares with the additional 100,000 share capital generated by capitalising 80,000

from retained earnings and 20,000 from statutory reserve.

Approval was received from the Saudi Central Bank (SAMA) and the Capital Market Authority (CMA) on 08 April 2021 and 06 May 2021, respectively. 

Approval from shareholders was obtained in the general assembly meeting held on 09 June 2021 and the bonus shares were issued on 10 June 2021. The

total transaction costs relating to the bonus share issue amounted to 35.

The shareholders of the Company in their Extraordinary General Assembly meeting )“EGAM”( held on 09 December 2021 (corresponding to 05 Jumada Al

Oula 1443) approved increasing share capital to acquire Al Ahli Takaful Company. The Company has announced the effectiveness of the merger of ATC

into the Company on 12 January 2022 (corresponding to 09 Jumada Al-Thani 1443) after satisfying the Merger conditions agreed between the two

companies in the Merger agreement and set out in the Shareholder Circular and the Offer Document issued by the Company with respect to the Merger,

including the expiry of the creditors’ objection period with no outstanding or unsettled objections. The merger resulted in the increase of the paid-up

capital from 400,000 to 638,525.
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The returns filed covering periods to 31 December 2014 have been agreed and finalised with Zakat, Tax and Customs Authority (ZATCA) and zakat and

income tax liabilities arising thereon have been discharged in full. Final assessments are awaited for the remaining outstanding years.

The Board of Directors resolved in their meeting held on 12 January 2021 to increase the share capital subject to receiving the required approvals of the

relevant authorities and thereafter the approval of shareholders.

Zakat and income tax have been provided for in accordance with regulations currently in force in Saudi Arabia.  

The temporary and permanent differences between financial and adjusted taxable results are mainly due to adjustments to depreciation, provisions and

other items in accordance with the income tax regulations. Deferred tax arising out of these differences is not significant and accordingly was not

provided for.

Zakat is calculated on Saudi shareholders’ share of adjusted equity subject to a minimum base equal to the relevant share of adjusted net profit. Foreign

shareholders are subject to income tax calculated on the relevant share of adjusted net profit.

The Company has received an initial Value Added Tax )“VAT”( assessment from ZATCA for the years ended 31 December 2018 to 31 December 2020.

Accordingly the Company has booked necessary accruals within the financial statements. Final outcome of the assessments are still pending as of 31

December 2022.

The Company has filed zakat and income tax returns for the period from incorporation to 31 December 2008 and for each of the years ended 31

December 2009 to 31 December 2021. 
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27. STATUTORY RESERVE

The Statutory Reserve is not available for distribution but it may be converted to share capital in funding a bonus share issue.

28. EARNINGS PER SHARE

As there are no dilutive effects, basic and diluted SAR earnings per share are the same.

29. POLICYHOLDERS’ SURPLUS DISTRIBUTION PAYABLE
2022 2021

Balance start of year 5,120 4,570

Acquired through business combination 22,570

Surplus provided during year 2,881 2,869

Surplus distributed during year (1,677) (2,319)

Balance end of year 28,894 5,120

30. CAPITAL MANAGEMENT

In the opinion of the Board of Directors, the Company has fully complied with all externally imposed capital requirements during the reported financial

period.
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The Company is in compliance with all externally imposed capital requirements. The capital structure of the Company as shown in the statement of

financial position as at 31 December 2022 totals 1,112,886 consisting of paid-up share capital 638,525, share premium 355,879, statutory reserves

31,681, retained earnings 86,722, fair value reserve gain on investments 1,497 and re-measurement reserve for end-of-service indemnities (1,418), 31

December 2021 totals 488,713 consisting of paid-up share capital 400,000, statutory reserves 26,097, retained earnings 64,386, fair value reserve loss on

investments 990 and re-measurement reserve for end-of-service indemnities (2,760).

Earnings per share is calculated by dividing shareholders’ net profit )as defined below( by the weighted average number of issued shares during the period.

In calculating earnings per share, shareholders’ net profit is stated after deducting zakat and income tax charges and excludes unrealised investment gains. 

Earnings per share is calculated based on the revised number of shares following the business combination share issue on 12 January 2022. The weighted

average number of issued shares in 31 December 2022 is 63,133,621 (31 December 2021: 40,000,000).

Objectives are set by the Company to optimise the structure and sources of capital and maintain healthy capital ratios to support its business objectives

and consistently maximise returns to shareholders and policyholders.

The Company’s approach to managing capital involves managing assets, liabilities and risks in a coordinated way, assessing shortfalls between reported

and required capital levels on a regular basis and taking appropriate actions to influence the capital position of the Company in the light of changes in

economic conditions and risk characteristics. 

The primary source of capital used by the Company is equity shareholders’ funds. In order to maintain or adjust the capital structure, the Company may

adjust the amount of dividends paid to shareholders or issue new shares.

In calculating Statutory Reserve, shareholders’ net profit is stated after deducting zakat and income tax charges and excludes unrealised investment gain. 

In compliance with the Cooperative Insurance Law, the Implementing Regulations and the By-Laws, 20% of shareholders’ net profit (as defined below) is

transferred to statutory reserve at the end of each financial year until the statutory reserve amounts to 100% of the paid capital.

The Company manages its capital to ensure that it is able to continue as going concern and comply with the regulators’ capital requirements of the

markets in which the Company operates while maximising the return to stakeholders. The capital structure of the Company consists of equity attributable

to equity holders comprising paid share capital, statutory reserves, retained earnings and fair value reserve on investments. 

The Implementing Regulations detail a minimum solvency margin requirement calculated as the highest of the following:

• Minimum net assets of 100,000 – calculated after adjusting for admissibility factors
• Premium solvency margin calculation
• Claims solvency margin calculation
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31. RELATED PARTY TRANSACTIONS AND BALANCES  

Definitions and explanations

Related parties represent shareholders, both individual and corporate, directors, members of the audit, executive, investment, risk and nomination and

remuneration committees, the board secretary, key executives and entities controlled (including jointly controlled) or significantly influenced by such

parties. The immediate families of the above are related parties. 

Key Executives, in the context of defining Related Parties, for the year ended 31 December 2022 means the following five people (year ended 31

December 2021: six people) – the Chief Executive Officer (CEO), the Chief Financial Officer (CFO) and the three other executives (year ended 31 December

2021: four other executives) who earned the highest remuneration.  

A provision amounting to 2,340 was made in the financial statements for the year ended 31 December 2022 in respect of board fees, attendance fees and

reimbursement of expenses for the board and for members of the audit, executive, investment, risk and nomination and remuneration committees.

Approval to pay up to this amount shall be sought at the General Assembly to be held in 2023.

Remuneration of Board and Committee Secretaries for year ended 31 December 2022

A provision amounting to 160 was made in the financial statements for year ended 31 December 2022, in respect of remuneration for the Board

Secretary.  Approval to pay up to this amount shall be sought at the General Assembly to be held in 2023. 
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All transactions with related parties are made on an arm’s length basis and no conflicts or potential conflicts of interest were identified during the year

ended 31 December 2022 and 2021. Amounts due to related parties do not include amounts provided for outstanding claims under processing or IBNR.

Balances due to or from related parties are unsecured, interest free and are settled in cash and no guarantees have been made or received in relation to

any related party transaction or balance.

An impairment assessment is undertaken by examining the financial position of and the market in which each related party operates. For the year ended

31 December 2022, the Company has not recorded any impairment of receivables relating to amounts due from related parties (year ended 31 December

2021: Nil). 

Transactions with related parties are in respect of purchase of insurance portfolio and related business, investments, remuneration and annual insurance 

contracts.

Remuneration of Board of Directors and Committee Members for the year ended 31 December 2022
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Salaries and Allowances of Key Executives and Board Secretary

Salaries and Allowances encompass all elements of compensation including provision for end-of-service benefit.

Provided and paid for key executives 6,997 7,263

Transactions with and amounts due to and from related parties

Transactions with related parties

Gross written premiums from related parties

Shareholders 254,306 231

Committees, board secretary and key executives 17 24

Entities controlled or significantly influenced 211,183 219,158

Ceded written premiums to related parties

Entities controlled or significantly influenced 128 87

Commissions from related parties

Entities controlled or significantly influenced 13 17

Commissions to related parties

Entities controlled or significantly influenced 0 0

Gross claims paid by related parties

Shareholders 104,980 73

Entities controlled or significantly influenced 137,775 124,683

Ceded claims paid to related parties

Entities controlled or significantly influenced 3 0

Unit-Linked Investment

Entities controlled or significantly influenced 554,861 0

Unit-Linked Fees (Rebate)

Entities controlled or significantly influenced 4,204 0

Investment portfolio - Shareholders

Entities controlled or significantly influenced 274,434 0

Investment portfolio income - Shareholders

Entities controlled or significantly influenced 6,749 0

Marketing agency commission

Entities controlled or significantly influenced 110 0

Amounts due to and from related parties 2022 2021

Amounts due from related parties 

Shareholders 12,927 0

Entities controlled or significantly influenced 11,770 13,554

Provision  (2,725) (605)

Total due from related parties, net 21,972 12,949

Amounts due to related parties 

Shareholders 0 0

Entities controlled or significantly influenced 1,994 566

Total due to related parties 1,994 566

Salaries and Allowances 2022 2021

2022 2021
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32. SEGMENT REPORTING

Segment reporting is not undertaken for shareholders’ operations, assets and liabilities. 

Insurance operations - geographic segments:

The Company has since incorporation operated primarily in Saudi Arabia.

Insurance operations - operating segments:

The revenue from external parties reported to the Board of Directors is measured in a manner consistent with that in the statement of income. 

There have been no changes to the basis of segmentation or the measurement basis for segment profits or losses since 31 December 2021.

Unallocated assets not subject to segmentation are cash and cash equivalents, short term fixed income deposits, premiums and reinsurers’ receivable –
net, investments, due from related parties – net, prepaid expenses and other assets, property and equipment – net, intangible assets – net, goodwill,

statutory deposits and accrued income on statutory deposits. 

The unallocated assets and liabilities are not reported to chief operating decision maker under related segments and are monitored on a centralised basis.
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Operating segments are identified on the basis of internal reports concerning components of the Company that are regularly reviewed by the Company’s
Board of Directors in their function as chief operating decision maker in order to allocate resources to segments and assess performance. 

Transactions between operating segments are on normal commercial terms and conditions. 

Unallocated liabilities not subject to segmentation are accrued and other liabilities, due to related parties, accounts payable, withholding tax provision,

regulators’ levies provision, end-of-service indemnities, policyholders’ surplus distribution payable, zakat, income tax and accrued commission income

payable to SAMA.



ARABIAN SHIELD COOPERATIVE INSURANCE COMPANY 

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022

A SAUDI JOINT STOCK COMPANY

ALL AMOUNTS IN SAR ‘000

ASSETS 

Allocated assets:

Reinsurers’ share of unearned gross premiums 23,318 0 13,475 6,280 43,073 0 43,073

Reinsurers’ share of outstanding gross claims 34,869 0 18,210 96,302 149,381 0 149,381

Reinsurers’ share of gross claims IBNR 27,500 0 5,090 31,080 63,670 0 63,670

Deferred policy acquisition costs 3,645 11,478 571 380 16,074 0 16,074

Deferred withholding tax 874 0 510 74 1,458 0 1,458

Unit-link investments, net 0 0 0 554,861 554,861 0 554,861

Total allocated assets 90,206 11,478 37,856 688,977 828,517 0 828,517

Unallocated assets:

Cash and cash equivalents 106,081 40,013 146,094

Short term fixed income deposits 227,815 115,000 342,815

Premiums and reinsurers’ receivable – net 182,099 0 182,099

Investments 0 636,612 636,612

Due from related parties – net 21,972 0 21,972

Prepaid expenses and other assets 24,698 10,558 35,256

Property and equipment – net 5,978 0 5,978

Intangible assets – net 12,267 31,444 43,711

Goodwill 0 364,948 364,948

Statutory deposit 0 63,852 63,852

Accrued income and statutory deposit 0 6,781 6,781

Total unallocated assets 580,910 1,269,208 1,850,118

TOTAL ASSETS 1,409,427 1,269,208 2,678,635

LIABILITIES

Allocated liabilities:

Reinsurers’ balances payable 2,593 0 9,086 29,208 40,887 0 40,887

Unearned gross premiums 59,002 187,267 15,742 8,363 270,374 0 270,374

Unearned reinsurance commission 4,605 0 2,945 1,051 8,601 0 8,601

Outstanding gross claims 62,918 9,617 26,481 131,064 230,080 0 230,080

Gross claims incurred but not reported 55,000 113,000 6,787 39,352 214,139 0 214,139

Premium deficiency reserve 0 13,350 175 0 13,525 0 13,525

Unit reserves 0 0 0 557,968 557,968 0 557,968

Other technical reserves 1,125 1,175 345 2,673 5,318 0 5,318

Total allocated liabilities 185,243 324,409 61,561 769,679 1,340,892 0 1,340,892

Unallocated liabilities:

Accrued and other liabilities 79,863 3,660 83,523

Due to related parties 1,994 0 1,994

Accounts payable 37,834 0 37,834

Withholding tax provision 2,952 0 2,952

Regulators’ levies provision 0 0 0

End-of-service indemnities 12,165 0 12,165

Policyholders’ surplus distribution payable 28,894 0 28,894

Zakat 0 49,895 49,895

Income tax 0 819 819

Accrued commission income payable to SAMA 0 6,781 6,781

Total unallocated liabilities 163,702 61,155 224,857

TOTAL LIABILITIES 1,504,594 61,155 1,565,749

The segment information provided to the Company’s Board of Directors for the reportable segments for the Company’s total assets and liabilities at 31

December 2022 and 31 December 2021 and for its total revenues, expenses and net income for the years then ended are as follows:

Operating segments at 31 

Dec 2022
Motor Medical

Property    

& Casualty

Protection 

& Savings

Total  

Insurance 

Operations

Total 

Shareholders’ 
Operations

Total
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ASSETS 

Allocated assets:

Reinsurers’ share of unearned gross premiums 18,871 0 17,273 5,229 41,373 0 41,373

Reinsurers’ share of outstanding gross claims 23,140 0 30,054 4,359 57,553 0 57,553

Reinsurers’ share of gross claims IBNR 35,001 0 5,726 872 41,599 0 41,599

Deferred policy acquisition costs 2,095 6,830 733 468 10,126 0 10,126

Deferred withholding tax 945 0 767 261 1,973 0 1,973

Deferred regulators’ levies 191 1,888 86 34 2,199 0 2,199

Total allocated assets 80,243 8,718 54,639 11,223 154,823 0 154,823

Unallocated assets:

Cash and cash equivalents 231,062 134,493 365,555

Premiums and reinsurers’ receivable – net 149,465 0 149,465

Investments 0 325,638 325,638

Due from related parties – net 12,949 0 12,949

Prepaid expenses and other assets 34,518 2,366 36,884

Property and equipment – net 2,713 0 2,713

Intangible assets – net 10,667 0 10,667

Goodwill 0 46,794 46,794

Statutory deposit 0 40,000 40,000

Accrued income and statutory deposit 0 3,134 3,134

Total unallocated assets 441,374 552,425 993,799

TOTAL ASSETS 596,197 552,425 1,148,622

LIABILITIES

Allocated liabilities:

Reinsurers’ balances payable 412 0 8,971 4,491 13,874 0 13,874

Unearned gross premiums 38,049 125,854 19,194 6,813 189,910 0 189,910

Unearned reinsurance commission 3,774 0 3,870 1,148 8,792 0 8,792

Outstanding gross claims 40,660 4,420 37,678 4,773 87,531 0 87,531

Gross claims incurred but not reported 70,000 81,750 7,401 1,191 160,342 0 160,342

Premium deficiency reserve 1,600 9,650 0 0 11,250 0 11,250

Other technical reserves 3,000 2,600 920 180 6,700 0 6,700

Total allocated liabilities 157,495 224,274 78,034 18,596 478,399 0 478,399

Unallocated liabilities:

Accrued and other liabilities 69,873 2,512 72,385

Due to related parties 566 0 566

Accounts payable 43,864 0 43,864

Withholding tax provision 3,863 0 3,863

Regulators’ levies provision 1,655 0 1,655

End-of-service indemnities 10,207 0 10,207

Policyholders’ surplus distribution payable 5,120 0 5,120

Zakat 0 39,216 39,216

Income tax 0 1,500 1,500

Accrued commission income payable to SAMA 0 3,134 3,134

Total unallocated liabilities 135,148 46,362 181,510

TOTAL LIABILITIES 613,547 46,362 659,909
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Operating segments at 31 

Dec 2021

Total 

Shareholders’ 
Operations

TotalMotor Medical
Property    

& Casualty

Protection 

& Savings

Total  

Insurance 

Operations
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REVENUES

Gross premiums written:

·      Individuals 44,568 42,993 5,634 150,061 243,256

·      Very small corporate entities 1,521 44,225 225 0 45,971

·      Small corporate entities 15,318 21,999 3,849 (38) 41,128

·      Medium corporate entities 13,158 56,228 7,438 10 76,834

·      Large corporate entities 54,006 294,023 79,000 272,067 699,096

128,571 459,468 96,146 422,100 1,106,285

Reinsurance premiums ceded – local (13,045) 0 (7,821) (94,252) (115,118)

Reinsurance premiums ceded – foreign (38,081) 0 (78,917) (112,965) (229,963)

Excess of loss expenses (1,360) 0 (1,973) (803) (4,136)

76,085 459,468 7,435 214,080 757,068

Change in unearned gross premiums (20,953) (61,413) 3,452 535 (78,379)

Change in reinsurers’ share of unearned gross premiums 4,446 0 (3,797) (333) 316

59,578 398,055 7,090 214,282 679,005

Reinsurance commissions 9,267 0 21,516 4,287 35,070

Other underwriting income 1,478 23,618 0 4,204 29,300

TOTAL REVENUES 70,323 421,673 28,606 222,773 743,375

UNDERWRITING COSTS AND EXPENSES

Gross claims paid (97,488) (334,212) (485) (163,933) (596,118)

Reinsurers’ share of gross claims paid 44,210 0 158 129,345 173,713

(53,278) (334,212) (327) (34,588) (422,405)

Changes in outstanding gross claims (22,259) (5,198) 11,198 (42,318) (58,577)

Changes in reinsurers’ share of outstanding gross claims 11,728 0 (11,843) 34,142 34,027

Changes in gross IBNR 15,000 (31,250) 614 (5,443) (21,079)

Changes in reinsurers’ share of gross IBNR (7,500) 0 (637) 4,457 (3,680)

(56,309) (370,660) (995) (43,750) (471,714)

Investible Contribution, Net 0 0 0 (114,273) (114,273)

Premium deficiency reserve 1,600 (3,700) (175) 0 (2,275)

Other technical reserves 1,875 1,425 575 (2,056) 1,819

Policy acquisition costs (5,528) (15,176) (1,089) (4,267) (26,060)

Withholding tax (2,041) 0 (3,592) (2,457) (8,090)

Regulators’ levies (190) (1,888) (86) (34) (2,198)

Other underwriting expenses (3,189) (14,717) (2,902) (2,268) (23,076)

(63,782) (404,716) (8,264) (169,105) (645,867)

NET UNDERWRITING INCOME 6,541 16,957 20,342 53,668 97,508

OTHER OPERATING INCOME / (EXPENSES)

Reversal of doubtful debts 2,866

General and administrative expenses (74,284)

Depreciation and amortisation (6,085)

Commission income on deposits 8,724

Realised gain on FVIS investments 81

(68,698)

NET SURPLUS FROM INSURANCE OPERATIONS 28,810

Transfer of surplus to Shareholders (25,929)

2,881

Gross premiums written – total

Net premiums written

Net premiums earned

Net claims paid 

Net claims incurred

TOTAL UNDERWRITING COSTS AND EXPENSES

TOTAL OTHER OPERATING INCOME / (EXPENSES)

NET RESULT FROM INSURANCE OPERATIONS AFTER TRANSFER OF SURPLUS 

TO SHAREHOLDERS
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Operating segments for the year ended 31 Dec 2022 Motor Medical
Property & 

Casualty

Protection & 

Savings

Insurance 

Operations
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REVENUES

Gross premiums written:

·      Individuals 65,828 21,292 4,811 0 91,931

·      Very small corporate entities 6,318 6,217 1,027 0 13,562

·      Small corporate entities 6,027 8,401 9,667 0 24,095

·      Medium corporate entities 6,938 6,760 5,052 0 18,750

·      Large corporate entities 24,782 273,173 86,448 25,425 409,828

109,893 315,843 107,005 25,425 558,166

Reinsurance premiums ceded – local (10,988) 0 (8,865) (241) (20,094)

Reinsurance premiums ceded – foreign (43,476) 0 (81,229) (18,777) (143,482)

Excess of loss expenses (1,437) 0 (1,779) (564) (3,780)

53,992 315,843 15,132 5,843 390,810

Change in unearned gross premiums 44,901 (43,900) 173 (631) 543

Change in reinsurers’ share of unearned gross premiums (30,208) 0 413 (364) (30,159)

68,685 271,943 15,718 4,848 361,194

Reinsurance commissions 16,534 0 15,127 4,286 35,947

Other underwriting income 5,811 8,763 6 0 14,580

TOTAL REVENUES 91,030 280,706 30,851 9,134 411,721

UNDERWRITING COSTS AND EXPENSES

Gross claims paid (142,074) (215,519) (9,634) (11,744) (378,971)

Reinsurers’ share of gross claims paid 79,521 0 8,268 9,583 97,372

(62,553) (215,519) (1,366) (2,161) (281,599)

Changes in outstanding gross claims (829) (1,380) 14,523 27,089 39,403

Changes in reinsurers’ share of outstanding gross claims 18 0 (13,440) (25,865) (39,287)

Changes in gross IBNR 11,200 (8,250) 2,408 5,184 10,542

Changes in reinsurers’ share of gross IBNR (5,597) 0 (2,262) (5,173) (13,032)

(57,761) (225,149) (137) (926) (283,973)

Premium deficiency reserve 1,650 2,600 0 0 4,250

Other technical reserves 3,850 1,280 370 800 6,300

Policy acquisition costs (4,635) (7,078) (1,394) (2,188) (15,295)

Withholding tax (3,746) 0 (3,619) (985) (8,350)

Regulators’ levies (419) (3,345) (85) 25 (3,824)

Other underwriting expenses (16,887) (5,484) (4,799) (1,670) (28,840)

(77,948) (237,176) (9,664) (4,944) (329,732)

NET UNDERWRITING INCOME / (LOSS) 13,082 43,530 21,187 4,190 81,989

OTHER OPERATING INCOME / (EXPENSES)

Allowance for doubtful debts (5,878)

General and administrative expenses (46,584)

Depreciation and amortisation (4,382)

Commission income on deposits 3,547

(53,297)

NET SURPLUS / (DEFICIT) FROM INSURANCE OPERATIONS 28,692

Transfer of surplus to Shareholders (25,823)

2,869

Insurance 

Operations

Gross premiums written – total

Motor Medical
Property & 

Casualty

Protection & 

Savings

Net premiums written

Net premiums earned

Net claims paid 

Net claims incurred

TOTAL UNDERWRITING COSTS AND EXPENSES

Operating segments for the year ended 31 Dec 2021

TOTAL OTHER OPERATING INCOME / (EXPENSES)

NET RESULT FROM INSURANCE OPERATIONS AFTER TRANSFER OF SURPLUS 

TO SHAREHOLDERS
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33. RISK MANAGEMENT

Risk Governance

Risk management structure

Board of Directors

Senior management

Risks faced by the Company 

a) Insurance risk

Property and Accident

Motor

Medical

Marine

Protection and Savings 

The apex of risk governance is the centralised oversight of the Board of Directors providing direction and the necessary approvals of strategies and

policies in order to achieve defined corporate goals.

The Company’s risk governance is manifested in a set of established policies, procedures and controls which uses the existing organisational structure to

meet strategic targets. The Company’s philosophy revolves on willing and knowledgeable risk acceptance commensurate with the risk appetite and

strategic targets approved by the Board of Directors. 

A cohesive organisational structure is established within the Company in order to identify, assess, monitor and control risks.

Senior management is responsible for the day to day operations towards achieving the strategic goals within the Company’s pre-defined risk appetite.

The Company is exposed to insurance, reinsurance, credit, currency, interest rate, liquidity, regulatory framework, geographical concentration,

investment market price and other operational risks. The way these risks are mitigated are summarised below.

Insurance risk is the risk that actual claims payable to contract holders in respect of insured events exceed the carrying amount of insurance liabilities.

This could occur if the frequency, severity or absolute amounts of claims are more than expected. 

Insurance risk is monitored regularly by the Company to establish if the levels are within the projected frequency bands. 

The insurance risks arising from insurance contracts are concentrated in Saudi Arabia. 

Insurance risk is influenced by the frequency, severity and absolute amounts of claims. Careful evaluation of risks through implementation of

underwriting strategy, together with the use of reinsurance, reduce risk. 

The Company underwrites mainly property, accident, motor, medical, marine and group protection and savings risks. These are regarded as short-term

insurance contracts as claims are normally advised and settled within one year of the insured event taking place. This diversification and short term

nature mitigates risk.

For property contracts the main risks are fire and business interruption. 

These contracts are underwritten by reference to the replacement value of the properties, contents insured and profits of the underlying businesses. The

cost of rebuilding properties, replacing contents and the time taken to restart operations following business interruptions are the main factors that

influence the level of claims. 

For motor contracts the main risks are claims for death and bodily injury and the replacement or repair of vehicles.

The level of court awards for deaths and to injured parties and the replacement costs of motor vehicles are the key factors that influence the level of

claims. 

For medical contracts the main risks are medical expenses incurred for treatment and illness.

For marine contracts the main risks are loss or damage to craft and accidents resulting in total or partial loss of cargo.

The Company writes Protection and Savings Policies and also writes Group Life including Group Credit Life and PHI policies which are categorised as

Protection and Savings notwithstanding the absence of savings elements. 

The main risks for Protections and Savings Policies are morbidity and mortality of the insured.

In group policies the main risks are mortality and morbidity of the insured compounded due to the concentration of lives. The Company engages in

various levels of underwriting including declaration of health, medical questionnaire, reports from specialists and medical tests when required. Group

size, the nature of activity carried out by the group, geographic mix and cultural background are all analysed. 
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Process used to decide on assumptions

Sensitivity Analysis

The estimation of IBNR is generally subject to a greater degree of uncertainty than the estimation of the cost of settling claims already notified to the

Company, in which case information about the claim event is available. The estimation process takes into account the past claims reporting pattern and

details of reinsurance programs. 

The amount of the provision for outstanding claims, net including IBNR is sensitive to the basis for making judgements and estimates as outlined in Note

4(b). The net underwriting result set out in the statement of insurance operations will be directly impacted by the amount that the provision for

outstanding claims, net including IBNR is understated or overstated as a result of this process.

The impact on net income which would result from an increase or decrease of 5% in net incurred claims with all other assumptions held constant is shown 

below.
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In group policies the main risks are mortality and morbidity of the insured compounded due to the concentration of lives. The Company engages in

various levels of underwriting including declaration of health, medical questionnaire, reports from specialists and medical tests when required. Group

size, the nature of activity carried out by the group, geographic mix and cultural background are all analysed. 

The business is protected by extensive reinsurance cover with low retention which affords protection from adverse experience, single large losses,

multiple claims and concentrations of risk.

Sources of uncertainty in estimation of future claim payments 

The key source of estimation uncertainty at the statement of financial position date relates to valuation of outstanding claims, whether reported or not,

and includes expected claims settlement costs. The principal assumption underlying the liability estimates is that the Company’s future claims

development will follow a similar pattern to past claims development experience. This includes assumptions in respect of average claim costs, claim

handling costs, claim inflation factors and claim numbers for each accident year. Qualitative judgements are used to assess the extent to which past

trends may not apply in the future, for example: one-off occurrence, changes in market factors such as public attitude to claiming, economic conditions:

as well as internal factors such as portfolio mix, policy conditions and claims handling procedures. Judgement is further used to assess the extent to which

external factors such as judicial decisions and government legislation affect the estimates. Considerable judgment by management is required in the

estimation of amounts due to policyholders arising from claims made under insurance contracts. Such estimates are necessarily based on assumptions

about several factors involving varying and possibly significant degrees of judgment and uncertainty and actual results may differ from management’s
estimates resulting in future changes in estimated liabilities.

The process used to determine the assumptions for calculating the outstanding claim reserve is intended to result in neutral reasonable estimates of the

most likely or expected outcome. The nature of the business makes it very difficult to predict with certainty the likely outcome of any particular claim and

the ultimate cost of notified claims. Each notified claim is assessed on a separate, case by case basis with due regard to claim circumstances, information

available from surveyors and historical evidence of the size of similar claims. Case estimates are reviewed regularly and are updated as and when new

information is available.

The main assumption underlying these techniques is that a Company’s past claims development experience can be used to project future claims

development and hence ultimate claims costs. As such, these methods extrapolate the development of paid and incurred losses, average costs per claim

and claim numbers based on the observed development of earlier years and expected loss ratios. Historical claims development is mainly analyzed by

accident years, but can also be further analyzed by geographical area, as well as by significant business lines and claim types. Large claims are usually

separately addressed, either by being reserved at the face value of loss adjuster estimates or separately projected in order to reflect their future

development. In most cases, no explicit assumptions are made regarding future rates of claims inflation or loss ratios. Instead, the assumptions used are

those implicit in the historical claims development data on which the projections are based. Additional qualitative judgement is used to assess the extent

to which past trends may not apply in future, (e.g., to reflect one-off occurrences, changes in external or market factors such as public attitudes to

claiming, economic conditions, levels of claims inflation, judicial decisions and legislation, as well as internal factors such as portfolio mix, policy features

and claims handling procedures) in order to arrive at the estimated ultimate cost of claims that present the likely outcome from the range of possible

outcomes, taking account of all the uncertainties involved.

The premium liabilities have been determined such that the total premium liability provisions (unearned premium reserve and premium deficiency

reserve) would be sufficient to service the future expected claims and expenses likely to occur on the unexpired policies at the statement of financial

position date. The expected future liability is determined using estimates and assumptions based on the experience during the expired period of the

contracts and expectations of future events that are believed to be reasonable. 

The ultimate cost of outstanding claims is estimated by using a range of standard actuarial claims projection techniques, such as Chain Ladder and

Bornheutter-Ferguson methods.
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2022 2021

% Change

Motor 5% (2,815) (2,888)

Medical 5% (18,533) (11,257)

Property and Casualty 5% (50) (7)

Protection and Savings 5% (2,188) (46)

Total (23,586) (14,198)

Motor -5% 2,815 2,888

Medical -5% 18,533 11,257

Property and Casualty -5% 50 7

Protection and Savings -5% 2,188 46

Total 23,586 14,198

b) Reinsurance risk 

c) Credit risk

2022 2021

Premiums and reinsurers’ receivable – gross 191,874 163,098

Due from related parties 24,697 13,554

Reinsurers’ share of outstanding gross claims 149,381 57,553

Total 365,952 234,205

The Company seeks to limit credit risk with respect to agents and brokers by, on a selective basis, setting credit limits, maintenance of cash deposits with

the Company and monitoring of outstanding receivables.

The Company seeks to limit credit risk with respect to bank time deposits by only dealing with reputable banks and by generally placing deposits for

periods of not more than twelve months. 

To minimise its exposure to significant losses from reinsurer insolvencies, the parties with whom reinsurance is effected are required to have a minimum

acceptable security rating level affirming their financial strength.

The amounts due from reinsurers are contractually due within a maximum sixty days from end of quarter in which the payment is made for claims under

treaty reinsurance and treaty retention excess of loss reinsurance and ninety days for claims under facultative reinsurance.

The table below shows the maximum exposure to credit risk for the relevant components of the statement of financial position:
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Impact on Net Income

Net Incurred Claims

Increase / (Decrease)

The Company effects reinsurance with other parties in the normal course of business in order to minimise its financial exposure to potential losses arising

from large insurance claims. The reinsurance is affected under treaty, facultative and excess of loss reinsurance contracts.

To minimise its exposure to significant losses from reinsurer insolvencies, the Company evaluates the financial condition of its reinsurers and monitors

concentrations of credit risk arising from similar geographic regions, activities or economic characteristics of the reinsurers.

Reinsurers are selected using parameters such as minimum acceptable credit rating, reputation and past performance. Local companies who do not carry

a formal credit rating are accepted to a limited degree provided they are registered with and approved by local Regulators.

Although the Company has reinsurance arrangements it is not relieved of its direct obligations to its policyholders in the event that a reinsurer failed to

meet its obligations.

Credit risk is the risk that one party to a financial instrument will fail to discharge an obligation and cause the other party to incur a financial loss. 

The maximum exposure of the Company to credit risk if a default was made by the counter party is equal to the carrying amount of these financial

instruments.

The Company seeks to limit credit risk with respect to customers by constant monitoring of outstanding receivables. 
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d) Currency risk

e) Interest rate risk

Less than 1 

year

More than 1 

year

Non-

commission 

bearing

Total

Insurance Operations

31-Dec-22 292,815 0 554,861 847,676

31-Dec-21 180,916 0 0 180,916

Shareholders’ Operations
31-Dec-22 155,000 0 636,612 791,612

31-Dec-21 134,167 0 325,638 459,805

f) Liquidity risk

g) Regulatory framework risk

h) Geographical concentration of risks

i) Investment market price risks    

Currency risk is the risk that the value of a financial instrument will fluctuate due to changes in foreign exchange rates. 

The Company primarily transacts in Saudi Riyals and at any time balances held in other currencies are of immaterial amounts only and therefore the 

Company believes that there is minimal risk of significant losses due to exchange rate fluctuations.

Interest rate risk arises from the possibility that changes in interest rates will affect future profitability or the fair values of financial instruments. 

Deposits are generally placed for periods not exceeding twelve months.

An annualized increase or decrease of 1% in interest yields would have an impact on annual profits of 4,478 (year ended 31 December 2021: impact on

annual profits of 3,151).

The commission and non-commission bearing deposits and investments of the Company and their maturities at 31 December 2022 and 31 December 

2021 are as follows:

Liquidity risk is the risk that the Company will not be able to meet its commitments associated with financial liabilities when they fall due.

Liquidity requirements are monitored on a monthly basis and the Company has ensured that sufficient liquid funds are available to meet any

commitments as they arise.  

The operations of the Company are subject to regulatory requirements in Saudi Arabia. Such regulations not only prescribe approval and monitoring of

activities but also impose certain restrictive provisions e.g. capital adequacy to minimise the risk of default and insolvency on the part of insurance

companies and to enable them to meet unforeseen liabilities as they arise.

The Company’s insurance policies primarily relate to risks covered in Saudi Arabia.

Investment market price risk is the risk that the fair value or future cash flows of financial instruments will fluctuate because of changes in market prices

(other than those arising from commission rate risk or currency risk), whether those changes are caused by factors specific to the individual financial

instrument or its issuer or factors affecting all similar financial instruments traded in the market.

The Company's investments amounting to 636,612 (31 December 2021: 325,638) are susceptible to market price risk arising from uncertainty about the

future value of invested securities. The Company limits this nature of market risk by diversifying its invested portfolio and by actively monitoring the

developments in markets.
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Fair value % change Effect on Company’s profit

31-Dec-22 -10%

31-Dec-22 10%

31-Dec-21 -10%

31-Dec-21 10%

j) Other operational risks

• Requirements for appropriate segregation of duties between various functions, roles and responsibilities;
• Requirements for the reconciliation and monitoring of transactions;
• Compliance with regulatory and other legal requirements;
• Documentation of controls and procedures;
• Ethical and business standards; 
• Risk mitigation policies and procedures; and

34. MATURITY PROFILE

Operational risks arise from all of the Company’s activities.

The Company’s objective is to manage operational risk so as to balance limiting of financial losses and damage to its reputation with achieving its

objective of generating returns for investors and security for policyholders. 

The primary responsibility for the development and implementation of controls over operational risk rests with the Board of Directors who encompass

controls in the following areas:

Senior Management ensures that the Company's staff has adequate training and experience and fosters effective communication related to operational

risk management.

The table below summarises the maturity profile of the financial assets and financial liabilities of the Company based on remaining expected

undiscounted contractual obligations. 

The following assets and liabilities in the statement of financial position are excluded from the table below either because they are classified as non-

financial assets or non-financial liabilities or because they are not represented by underlying contractual obligations – reinsurers’ share of unearned gross

premiums, deferred costs, property and equipment – net, intangible assets – net, goodwill, unearned gross premiums, unearned reinsurance commission,

premium deficiency reserve, other technical reserves and policyholders’ surplus distribution payable.
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• Requirements for the periodic assessment of operational risks faced and the adequacy of controls and procedures to address the risks identified.

The impact of hypothetical change of a 10% increase and 10% decrease in the market prices of investments on Company's annual profit would be as 

follows: 

(63,661)

63,661

(32,564)

32,564

Operational risk is the risk of direct or indirect loss arising from a wide variety of causes associated with the processes, technology and infrastructure

supporting the Company’s operations either internally within the Company or externally at the Company’s service providers and from external factors

other than credit, market and liquidity risks (already noted above) such as those arising from legal and regulatory requirements and generally accepted

standards of behavior. 

The sensitivity analysis presented is based upon the portfolio position at 31 December 2022 and 31 December 2021. Accordingly, the sensitivity analysis

prepared is not necessarily indicative of the effect on the Company's assets of future movements in the value of investments held by the Company. 
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Up to More than

one year one year

As at 31 Dec 2022

Financial Assets

Cash and cash equivalents 146,094 0 146,094

Short term fixed income deposits 342,815 0 342,815

Premiums and reinsurers’ receivable - net 182,099 0 182,099

Reinsurers’ share of outstanding gross claims 149,381 0 149,381

Reinsurers’ share of gross claims incurred but not reported 63,670 0 63,670

Unit-linked investments 554,861 0 554,861

Investments 636,612 0 636,612

Due from related parties – net 21,972 0 21,972

Prepaid expenses and other assets 35,256 0 35,256

Statutory deposit 0 63,852 63,852

Accrued income on statutory deposit 0 6,781 6,781

Total 2,132,760 70,633 2,203,393

Financial Liabilities

Accrued and other liabilities 83,515 0 83,515

Reinsurers' balances payable 40,887 0 40,887

Outstanding gross claims 230,080 0 230,080

Gross claims incurred but not reported 214,139 0 214,139

Due to related parties 1,994 0 1,994

Accounts payable 37,834 0 37,834

Withholding tax provision 2,952 0 2,952

End-of-service indemnities 0 12,165 12,165

Zakat 49,895 0 49,895

Income tax 819 0 819

Accrued commission income payable to SAMA 0 6,781 6,781

Total 662,115 18,946 681,061

As at 31 Dec 2021

Financial Assets

Cash and cash equivalents 365,555 0 365,555

Premiums and reinsurers’ receivable - net 149,465 0 149,465

Reinsurers’ share of outstanding gross claims 57,553 0 57,553

Reinsurers’ share of gross claims incurred but not reported 41,599 0 41,599

Investments 325,638 0 325,638

Due from related parties – net 12,949 0 12,949

Prepaid expenses and other assets 36,884 0 36,884

Statutory deposit 0 40,000 40,000

Accrued income on statutory deposit 0 3,134 3,134

Total 989,643 43,134 1,032,777

Financial Liabilities

Accrued and other liabilities 72,385 0 72,385

Reinsurers' balances payable 13,874 0 13,874

Outstanding gross claims 87,531 0 87,531

Gross claims incurred but not reported 160,342 0 160,342

Due to related parties 566 0 566

Accounts payable 43,864 0 43,864

Withholding tax provision 3,863 0 3,863

Regulators’ levies provision 1,655 0 1,655

End-of-service indemnities 0 10,207 10,207

Zakat 39,216 0 39,216

Income tax 1,500 0 1,500

Accrued commission income payable to SAMA 0 3,134 3,134

Total 424,796 13,341 438,137
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35. COMMITMENTS AND CONTINGENCIES

2022 2021

Medical provider / Workshop 801 1,000

Capital commitments for systems software 295 1,884

Total 1,096 2,884

The Company is subject to legal proceedings in the ordinary course of business. 

2022 2021

Present value of end-of-service benefits 12,165 10,207

Movement in present value of end-of-service benefits

End-of-service benefits at the beginning of year 10,207 7,917

Acquired through business combination 3,462 0

Current service and interest cost 2,734 1,066

Actuarial (gain) / loss on end-of-service indemnities (1,342) 2,760

End-of-service indemnities paid (2,896) (1,536)

Present value of end-of-service benefits at the end of year 12,165 10,207

Principal actuarial assumptions

The following range of significant actuarial assumptions was made by the Company for the valuation of end-of-service benefits

2022 2021

Discount rate 4% 8%

Rate of salary increase 3.5% 3.5%

Normal retirement age 60 60

Sensitivity analysis of actuarial assumptions

The impact of changes in sensitivities on present value of end-of-service benefits is as follows:

2022 2021

Valuation discount rate

-  Increase by 1% (740) (290)

-  Decrease by 1% 840 318

Expected rate of increase in salary level across different age bands

-  Increase by 1% 941 418

-  Decrease by 1% (848) (380)
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36. END-OF-SERVICE INDEMNITIES

At 31 December 2022 Letters of Guarantee were outstanding in favour of various beneficiaries as follows:

At 31 December 2022 there were no other commitments, contingencies or outstanding legal proceedings or disputes of a material nature.

The Company has carried out actuarial valuation of its end-of-service benefits obligation as at 31 December 2022. The employees’ end-of-service benefits

recognized in the statement of income, statement of comprehensive income and in the statement of financial position.

The amounts recognized in the statement of financial position.
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38. COMPARATIVE FIGURES

39. BOARD OF DIRECTORS’ APPROVAL

The financial statements were approved by the Company’s Board of Directors on 22 March 2023 )corresponding to 30th
 Shaban, 1444h).
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Certain prior period amounts or balances may have been reclassified to conform with the current presentation.

The Company appointed AlJazira Capital as its financial advisor in connection with the proposed merger with Alinma Tokio Marine Co.

Arabian Shield Cooperative Insurance Company (the “Company”( announces the signing of a non-binding Memorandum of Understanding (the “MOU”(
with Alinma Tokio Marine Insurance Company on 19 Jumada Al-Ula 1444H corresponding to 13 December 2022G to evaluate a potential merger between

the two companies. Both companies will conduct operational, technical, financial, legal, and actuarial due diligence and engage in non-binding discussions

on the terms and conditions of the potential merger.

The Company and Alinma Tokio Marine Co have agreed that, in the event of signing the binding merger agreement, securing the regulators’ and

shareholders’ general assembly approvals, the potential merger will be consummated on a share-for-share basis, with the surviving entity issuing new

common shares to the shareholders of the merging entity, and assuming all the rights and obligations of the merging entity.

The share-for-share exchange ratio between the shareholders of the Company and the shareholders of Alinma Tokio Marine Co ("Exchange Ratio") shall

be determined after concluding (to the satisfaction of each Party) all necessary due diligence by the Company and Alinma Tokio Marine Co.

It is anticipated that the surviving entity will absorb all of the employees of merging entity, and there will be no enforced redundancies.

The proposed merger is subject to the completion of due diligence to the parties’ satisfaction, agreement on final terms and conditions of the merger

agreement, and the approval of the competent authorities and the general assemblies of the Company and Alinma Tokio Marine Co. The entry into the

MOU does not mean that the proposed merger will be agreed between the two companies.

37. SIGNIFICANT EVENT
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Insurance 

Operations

Shareholders’ 
Operations

Total
Insurance 

Operations

Shareholders' 

Operations
Total

ASSETS

Cash and cash equivalents 106,081 40,013 146,094 231,062 134,493 365,555

Short term fixed income deposits 227,815 115,000 342,815 0 0 0

Premiums and reinsurers’ receivable – net 182,099 0 182,099 149,465 0 149,465

Reinsurers’ share of unearned gross premiums 43,073 0 43,073 41,373 0 41,373

Reinsurers’ share of outstanding gross claims 149,381 0 149,381 57,553 0 57,553

Reinsurers’ share of gross claims incurred but not reported 63,670 0 63,670 41,599 0 41,599

Deferred policy acquisition costs 16,074 0 16,074 10,126 0 10,126

Deferred withholding tax 1,458 0 1,458 1,973 0 1,973

Deferred regulators’ levies 0 0 0 2,199 0 2,199

Unit-Linked Investments 554,861 0 554,861 0 0 0

Investments 0 636,612 636,612 0 325,638 325,638

Due from insurance / shareholders’ operations 93,749 (93,749) 0 14,590 (14,590) 0

Due from related parties – net 21,972 0 21,972 12,949 0 12,949

Prepaid expenses and other assets 24,698 10,558 35,256 34,518 2,366 36,884

Property and equipment – net 5,978 0 5,978 2,713 0 2,713

Intangible assets – net 12,267 31,444 43,711 10,667 0 10,667

Goodwill 0 364,948 364,948 0 46,794 46,794

Statutory deposit 0 63,852 63,852 0 40,000 40,000

Accrued income on statutory deposit 0 6,781 6,781 0 3,134 3,134

1,503,176 1,175,459 2,678,635 610,787 537,835 1,148,622

LIABILITIES

Accrued and other liabilities 79,863 3,660 83,523 69,873 2,512 72,385

Reinsurers' balances payable 40,887 0 40,887 13,874 0 13,874

Unearned gross premiums 270,374 0 270,374 189,910 0 189,910

Unearned reinsurance commission 8,601 0 8,601 8,792 0 8,792

Outstanding gross claims 230,080 0 230,080 87,531 0 87,531

Gross claims incurred but not reported 214,139 0 214,139 160,342 0 160,342

Premium deficiency reserve 13,525 0 13,525 11,250 0 11,250

Unit reserve 557,968 0 557,968 0 0 0

Other technical reserves 5,318 0 5,318 6,700 0 6,700

Due to related parties 1,994 0 1,994 566 0 566

Accounts payable 37,834 0 37,834 43,864 0 43,864

Withholding tax provision 2,952 0 2,952 3,863 0 3,863

Regulators’ levies provision 0 0 0 1,655 0 1,655

End-of-service indemnities 12,165 0 12,165 10,207 0 10,207

Policyholders’ surplus distribution payable 28,894 0 28,894 5,120 0 5,120

Zakat 0 49,895 49,895 0 39,216 39,216

Income tax 0 819 819 0 1,500 1,500

Accrued commission income payable to SAMA 0 6,781 6,781 0 3,134 3,134

1,504,594 61,155 1,565,749 613,547 46,362 659,909

EQUITY

Share capital 0 638,525 638,525 0 400,000 400,000

Share premium 0 355,879 355,879 0 0 0

Statutory reserve 0 31,681 31,681 0 26,097 26,097

Retained earnings 0 86,722 86,722 0 64,386 64,386

Fair value reserve gain on investments 0 1,497 1,497 0 990 990

0 1,114,304 1,114,304 0 491,473 491,473

Re-measurement reserve for end-of-service indemnities (1,418) 0 (1,418) (2,760) 0 (2,760)

(1,418) 1,114,304 1,112,886 (2,760) 491,473 488,713

1,503,176 1,175,459 2,678,635 610,787 537,835 1,148,622

TOTAL SHAREHOLDERS’ EQUITY

TOTAL EQUITY

TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

2022 2021
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TOTAL ASSETS

TOTAL LIABILITIES
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ARABIAN SHIELD COOPERATIVE INSURANCE COMPANY 

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022

A SAUDI JOINT STOCK COMPANY

ALL AMOUNTS IN SAR ‘000

Insurance 

Operations

Shareholders’ 
Operations

Total
Insurance 

Operations

Shareholders' 

Operations
Total

REVENUES

Gross premiums written 1,106,285 0 1,106,285 558,166 0 558,166

Reinsurance premiums ceded – local (115,118) 0 (115,118) (20,094) 0 (20,094)

Reinsurance premiums ceded – foreign (229,963) 0 (229,963) (143,482) 0 (143,482)

Excess of loss expenses (4,136) 0 (4,136) (3,780) 0 (3,780)

757,068 0 757,068 390,810 0 390,810

Change in unearned gross premiums (78,379) 0 (78,379) 543 0 543

Change in reinsurers’ share of unearned gross premiums 316 0 316 (30,159) 0 (30,159)

679,005 0 679,005 361,194 0 361,194

Reinsurance commissions 35,070 0 35,070 35,947 0 35,947

Other underwriting income 29,300 0 29,300 14,580 0 14,580

743,375 0 743,375 411,721 0 411,721

UNDERWRITING COSTS AND EXPENSES

Gross claims paid (596,118) 0 (596,118) (378,971) 0 (378,971)

Reinsurers’ share of gross claims paid 173,713 0 173,713 97,372 0 97,372

(422,405) 0 (422,405) (281,599) 0 (281,599)

Changes in outstanding gross claims (58,577) 0 (58,577) 39,403 0 39,403

Changes in reinsurers’ share of outstanding gross claims 34,027 0 34,027 (39,287) 0 (39,287)

Changes in gross IBNR (21,079) 0 (21,079) 10,542 0 10,542

Changes in reinsurers’ share of gross IBNR (3,680) 0 (3,680) (13,032) 0 (13,032)

(471,714) 0 (471,714) (283,973) 0 (283,973)

Investible contribution, Net (114,273) 0 (114,273) 0 0 0

Premium deficiency reserve (2,275) 0 (2,275) 4,250 0 4,250

Other technical reserves 1,819 0 1,819 6,300 0 6,300

Policy acquisition costs (26,060) 0 (26,060) (15,295) 0 (15,295)

Withholding tax (8,090) 0 (8,090) (8,350) 0 (8,350)

Regulators’ levies (2,198) 0 (2,198) (3,824) 0 (3,824)

Other underwriting expenses (23,076) 0 (23,076) (28,840) 0 (28,840)

(645,867) 0 (645,867) (329,732) 0 (329,732)

97,508 0 97,508 81,989 0 81,989

OTHER OPERATING INCOME / (EXPENSES)

Reversal of / (allowance for) doubtful debts 2,866 0 2,866 (5,878) 0 (5,878)

General and administrative expenses (74,284) (8,209) (82,493) (46,584) (10,414) (56,998)

Depreciation and amortisation (6,085) (2,800) (8,885) (4,382) 0 (4,382)

Commission income on deposits 8,724 2,505 11,229 3,547 1,855 5,402

Commission income on sukuk 0 6,808 6,808 0 4,531 4,531

Dividend income 0 10,293 10,293 0 1,632 1,632

Unrealised gain on FVIS investments 0 6,674 6,674 0 0 0

Realised gain on FVIS investments 81 75 156 0 0 0

Realised gains on investments 0 5,276 5,276 0 13,180 13,180

(68,698) 20,622 (48,076) (53,297) 10,784 (42,513)

INCOME BEFORE SURPLUS, ZAKAT AND INCOME TAX 28,810 20,622 49,432 28,692 10,784 39,476

Attributable to Insurance Operations (25,929) 25,929 0 (25,823) 25,823 0

2,881 46,551 49,432 2,869 36,607 39,476

Zakat charge 0 (18,492) (18,492) 0 (9,713) (9,713)

Income tax charge 0 (139) (139) 0 (741) (741)

2,881 27,920 30,801 2,869 26,153 29,022

Basic and diluted SAR earnings per share                     0.44                    0.65 

2022 2021

INCOME AFTER ZAKAT AND INCOME TAX 
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STATEMENTS OF INCOME

Net premiums written

Net premiums earned

TOTAL REVENUES

Net claims paid 

Net claims incurred

TOTAL UNDERWRITING COSTS AND EXPENSES

NET UNDERWRITING INCOME

TOTAL OTHER OPERATING INCOME / (EXPENSES)

INCOME BEFORE ZAKAT AND INCOME TAX 



ARABIAN SHIELD COOPERATIVE INSURANCE COMPANY 

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022

A SAUDI JOINT STOCK COMPANY

ALL AMOUNTS IN SAR ‘000

Insurance 

Operations

Shareholders’ 
Operations

Total
Insurance 

Operations

Shareholders' 

Operations
Total

2,881 27,920 30,801 2,869 26,153 29,022

1,342 0 1,342 (2,760) 0 (2,760)

0 5,783 5,783 0 16,596 16,596

0 (5,276) (5,276) 0 (13,180) (13,180)

0 507 507 0 3,416 3,416

4,223 28,427 32,650 109 29,569 29,678COMPREHENSIVE INCOME FOR THE YEAR

2022 2021

Items that are or may be reclassified to statements of 

income in subsequent years:

Available for sale investments:

Net change in fair value of investments

Realised gains transferred to statement of income

Net change in unrealised fair value of investments

STATEMENTS OF COMPREHENSIVE INCOME

Income after zakat and income tax 

Other comprehensive income / (loss) 

72

Items that will not be reclassified to statements of income 

in subsequent periods:  

Actuarial gain / (loss) on end-of-service indemnities



ARABIAN SHIELD COOPERATIVE INSURANCE COMPANY 

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022

A SAUDI JOINT STOCK COMPANY

ALL AMOUNTS IN SAR ‘000

Insurance 

Operations

Shareholders’ 
Operations

Total
Insurance 

Operations

Shareholders' 

Operations
Total

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES

Income before zakat and income tax 2,881 46,551 49,432 2,869 36,607 39,476

Adjustments for non-cash items:

Depreciation of property and equipment 2,347 0 2,347 1,443 0 1,443

Amortisation of intangible assets 3,739 2,800 6,539 2,939 0 2,939

Gain on disposal of property and equipment (85) 0 (85) (2) 0 (2)

(Reversal of) / allowance for doubtful debts (2,866) 0 (2,866) 5,878 0 5,878

Provision for withholding tax 7,575 0 7,575 6,830 0 6,830

Provision for regulators’ levies (1) 0 (1) 4,259 0 4,259

Provision for end-of-service indemnities 2,734 0 2,734 1,066 0 1,066

Unrealised gain on Unit-linked investments 40,541 0 40,541 0 0 0

Realised gain on FVIS investments (81) 0 (81) 0 0 0

Unrealised gain on FVIS investments 0 (6,674) (6,674) 0 0 0

Realised gains on disposal of investments 0 (5,276) (5,276) 0 (13,180) (13,180)

Changes in operating assets and liabilities:

Premiums and reinsurers’ receivable 3,923 0 3,923 (86,100) 0 (86,100)

Reinsurers’ share of unearned gross premiums (316) 0 (316) 30,159 0 30,159

Reinsurers’ share of outstanding gross claims (34,027) 0 (34,027) 39,287 0 39,287

Reinsurers’ share of gross claims incurred but not reported 3,680 0 3,680 13,032 0 13,032

Deferred excess of loss expenses 0 0 0 0 0 0

Deferred policy acquisition costs (5,948) 0 (5,948) (3,094) 0 (3,094)

Deferred third party administrator expenses 0 0 0 (4,007) 0 (4,007)

Deferred withholding tax 515 0 515 1,520 0 1,520

Deferred regulators’ levies 2,199 0 2,199 (435) 0 (435)

Unit-linked investments 80,730 0 80,730 0 0 0

Due from related parties (11,143) 0 (11,143) (5,532) 0 (5,532)

Prepaid expenses and other assets 18,687 (3,642) 15,045 (143) 6,731 6,588

Accounts payable (6,476) 0 (6,476) 2,310 0 2,310

Accrued and other liabilities (20,258) (417) (20,675) 13,093 (446) 12,647

Reinsurers' balances payable (10,276) 0 (10,276) (4,952) 0 (4,952)

Unearned gross premiums 78,379 0 78,379 (543) 0 (543)

Unearned reinsurance commission (191) 0 (191) (5,356) 0 (5,356)

Outstanding gross claims 58,577 0 58,577 (39,403) 0 (39,403)

Gross claims incurred but not reported 21,079 0 21,079 (10,542) 0 (10,542)

Premium deficiency reserve 2,275 0 2,275 (4,250) 0 (4,250)

Unit reserves (133,369) 0 (133,369) 0 0 0

Other technical reserves (1,819) 0 (1,819) (6,300) 0 (6,300)

Due to related parties 1,199 0 1,199 (28,829) 0 (28,829)

Due from insurance / shareholders’ operations (62,630) 62,630 0 (25,999) 25,999 0

Payments:

End-of-service indemnities paid (2,896) 0 (2,896) (1,536) 0 (1,536)

Withholding tax paid (11,265) 0 (11,265) (12,528) 0 (12,528)

Regulators’ levies paid (1,654) 0 (1,654) (5,548) 0 (5,548)

Surplus paid to policyholders (1,677) 0 (1,677) (2,319) 0 (2,319)

Zakat paid 0 (17,741) (17,741) 0 (6,980) (6,980)

Income tax paid 0 (820) (820) 0 (993) (993)

24,082 77,411 101,493 (122,733) 47,738 (74,995)

STATEMENTS OF CASH FLOWS

2022 2021

Net cash generated from / (used in) operating activities
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ARABIAN SHIELD COOPERATIVE INSURANCE COMPANY 

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022

A SAUDI JOINT STOCK COMPANY

ALL AMOUNTS IN SAR ‘000

Insurance 

Operations

Shareholders’ 
Operations

Total
Insurance 

Operations

Shareholders' 

Operations
Total

CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES 

Additions of short term fixed income deposits (227,815) (115,000) (342,815) 0 0 0

Additions of investments 0 (101,828) (101,828) 0 (215,000) (215,000)

Proceeds from disposal of investments 21,971 68,776 90,747 0 152,513 152,513

Additions of property and equipment (2,260) 0 (2,260) (1,107) 0 (1,107)

Proceeds from disposal of property and equipment 87 0 87 2 0 2

Additions of intangible assets (4,509) 0 (4,509) (3,603) 0 (3,603)

Cash & cash equivalent acquired through business combination 63,463 13 63,476 0 0 0

Increase in Statutory deposit 0 (23,852) (23,852) 0 (10,000) (10,000)

(149,063) (171,891) (320,954) (4,708) (72,487) (77,195)

Net change in cash and cash equivalents (124,981) (94,480) (219,461) (127,441) (24,749) (152,190)

Cash and cash equivalents at start of year 231,062 134,493 365,555 358,503 159,242 517,745

106,081 40,013 146,094 231,062 134,493 365,555

NON-CASH INFORMATION

Net change in unrealised fair value of investments 0 507 507 0 3,416 3,416

Actuarial gain / (loss) on end-of-service indemnities 1,342 0 1,342 (2,760) 0 (2,760)

Bonus shares issued 0 0 0 0 100,000 100,000

Cash and cash equivalents at end of year

74

Net cash used in investing activities

STATEMENTS OF CASH FLOWS (Continued)

2022 2021
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 هـ1444 رمضان 18
 

ي    
ن التعاوبن كة الدرع العربى  للتأمي  ن     -السادة أعضاء الجمعية العامة شر مي   المحتر

 السلام عليكم ورحمة الله وبركاته،
كات )المادة )71بناء على متطلبات المادة ) ي تتم لحساب69( من نظام الشر ي الأعمال و العقود التر

ي تتطلب أن يبلغ عضو مجلس الإدارة و المجلس بما له من مصلحة شخصية فن كة ، يود مجلس الإدارة إبلاغ  ( طبقاً للنظام السابق( والتر الشر
 : ي
 ( - 000 –الريالات  الآلافالمبينة ادناه ب ) جميع الأرقام جمعيتكم الموقرة كما هو آبر

ن   رئيس /  عضو مجلس الإدارة والرؤساء التنفيذيي 
  
ن التعاوبن كة الدرع العربى للتأمي   لشر

كة الدرع  العضوية فن شر
ن التعاوبن   طبيعة المعاملة اسم الجهة ذات العلاقة العربى للتأمي 

مبلغ المعاملة خلال السنة 
  
 المنتهية فن

 2022ديسمبى  31 

  
 الرصيد كما فن

 2022ديسمبى  31

 رئيس مجلس الادارة الأمت  /نايف بن سلطان بن محمد بن سعود الكبت  
 غت  تنفيذى

كة المراعى ن  شر  اقساط تامي 
 مطالبات متكبدة

162,082 

102,429 
(1,645) 

كة اسمنت اليمامة السعودية  شر
ن   اقساط تامي 

 مطالبات متكبدة
14,754 

9,200 
6,111  

كة تجوري المحدودة ن  شر  اقساط تأمي 
 مطالبات متكبدة

249 

16 
186 

الأمت  / سلطان بن محمد بن 
  سعود الكبت  

ن   اقساط تامي 
  مطالبات متكبدة

- 

- 
- 

ن  منشآت مملوكة  اقساط تامي 
 مطالبات متكبدة

3,813 

2,214 
318 

كات سمامة عضو غت  تنفيذى السيد / تركي المطوع  ن اقساط  مجموعة شر  تامي 
 مطالبات متكبدة

7,090 

6,325 
2,850 

 
 السيد / عبد الله العبيكان

 
 عضو غت  تنفيذى

كات العبيكان  مجموعة شر
 للاستثمار

ن   اقساط تامي 
 مطالبات متكبدة

 

20,940 

15,748 

 

2,300 

 

 مجموعة العبيكان للاستثمار

 

 
ن   اقساط تامي 

 مطالبات متكبدة 
 

5,011 

77 
1,903 

كة المياه  ن  الوطنيةشر  اقساط تامي 
 مطالبات متكبدة

- 

- 
(8) 

ن  عضو غت  تنفيذى السيد/ سمت  الوزان كة البحرين الوطنية للتأمي   شر

ن   اقساط تامي 
ن   مسندة اقساط تامي 

 عمولات مستلمة
 مطالبات متكبدة

 مطالبات مسندة

- 

128 

13 

- 

3 

(227) 

 

 السيد/ سعود باجبت  
 

 عضو غت  تنفيذى

ن  البنك الاهلىي السعودي  اقساط تأمي 
 مطالبات متكبدة

249,295 

104,902 
10,914 

 البنك الاهلىي السعودي

استثمارات مرتبطة 
 بالوحدات

 رسوم الوحدات المرتبطة

 محفظة استثمار الملاك

محفطة دخل استثمارات 
 الملاك

554,861 

 

4,204 

274,434 

6,749 

- 

ن  كة الاهلىي لخدمات التأمي  شر
 - 110 وكالة التسويق عمولات والتسويق المحدودة

ن  السيد/ باسل العبدالكريم الرئيس التنفيذي السيد/ باسل العبدالكريم  اقساط تامي 
 مطالبات متكبدة

9 

- - 

ن  السيد/ محمد عاطف الرئيس التنفيذي للمالية السيد/ محمد عاطف  اقساط تامي 
 مطالبات متكبدة

4 

- - 

ي  السيد/ محمد شفيق ن  شفيقالسيد/ محمد  المدير الفتن  اقساط تامي 
 مطالبات متكبدة

2 

- - 

ي 
ن التعاوبن ي للتأمي  كة الدرع العربى ي  --- شر

ن التعاوبن ي للتأمي  كة الدرع العربى ن  شر  اقساط تامي 
 مطالبات متكبدة

2,255 

1,843 
- 

 
كات المذكورة  ي الوأود الإفادة بأن المجلس اتخذ الإجراءات النظامية اللازمة و تأكد بعدم وجود تفضيل للشر

ن بعد المراجعة أن التعامل قد تم وفق السياسات و الإجراءات المعتمدة فن ي تمت ترسيتها على كل منهما، وقد تبي  ي العقود التر
 كة. شر أعلاه فن

ن بسبب ذلك.    ار على المساهمي  ن للمجلس عدم حصول أي أضن   كما تبي 
 

 ) يتبع(
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كة.  والعقود تجديد هذه الأعمال  الجمعية علىكما نود الحصول على ترخيص   للعام القادم وفقا لسياق النشاط الرئيسي للشر
كة لتقديم تقريرهم حيال هذه الحالة حسب المتطلبات النظامية وفقا للمعايت  الصادرة من الهيئة السعود ن مراجع حسابات الشر . وقد تم تعيي  ن ن القانونيي   ية للمحاسبي 

ح المجلس على جمعيتكم الموق    رة الموافقة على تلك المعاملات. ويقتر
   

 
 

 تواقيع أعضاء مجلس الإدارة
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Vice Chairman 

 ----------------------------------- 

HHP NAIF BIN SULTAN BIN MOHAMMED ALKABEER 

Chairman 

 ----------------------------------- 

MOHAMMED BIN ALI 

Member 

----------------------------------- 

RAID ALSEIF 

Member 

 ----------------------------------- 

ABDALLAH AL OBEIKAN 

Member 

 ----------------------------------- 

TURKI NASSER AL MUTAWA 

 AL OTAIBI 

Member 

----------------------------------- 

ABDULLAH ALMESHAL 

Member  

----------------------------------- 

ABDULAZIZ BINSAEED 

Secretary of The Board  

----------------------------------- 

SAUD BAJBAIR 

Member 
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09 April 2023 

18 Ramadan 1444 H 

 

Dear respected members of the annual general meeting – Arabian Shield Cooperative Insurance, 

 

Greetings, 

 

According to article number (71) of Companies Law (Article 69 in previous version) which requires that board members disclose any personal interest in any business 

or contracts held by the company, the board would like to disclose the following to the members of the annual general meeting:  )  All numbers shown below are in 

thousands -000- ) 

 

Chairman / Member of the Board of 

Directors and Key Executives of 

Arabian Shield 

Membership in Arabian 

Shield 
Name of Related Party Nature of Business 

Amount of Business 

during year ended 31 

December 2022 

Amount as of 31 

December 2022 

 

Prince / Naif bin Sultan bin 

Mohammed bin Saud Alkabeer 

 

Prince / Sultan bin Mohammed bin 

Saud Alkabeer 

Chairman 

Non-Executive 

Almarai 
Insurance Premiums 

Accumulated Claims 

162,082 

102,429 
(1,645) 

Alyamamah Cement 
Insurance Premiums 

Accumulated Claims 

14,754 

9,200 
6,111 

Tejoury Company Ltd 
Insurance Premiums 

Accumulated Claims 

249 

16 
186 

Related Party 

Prince / Sultan bin 

Mohammed bin Saud 

Alkabeer 

Insurance Premiums 

Accumulated Claims 

- 

- 
- 

Private Property 
Insurance Premiums 

Accumulated Claims 

3,813 

2,214 
318 

Mr. Turki Almutawa Non-Executive Samamah Group 
Insurance Premiums 

Accumulated Claims 

7,090 

6,325 
2,850 

Mr. Abdallah AlObeikan Non-Executive 

AlObeikan Group Companies 

for Investment 

Insurance Premiums 

Accumulated Claims 

20,940 

15,748 
2,300 

AlObeikan Group for 

Investment 

Insurance Premiums 

Accumulated Claims 

5,011 

77 
1,903 

National Water Company 
Insurance Premiums 

Accumulated Claims 

- 

- 
(8) 

Mr. Sameer Alwazzan Non-Executive Bahrain National Insurance 

Insurance Premiums 

Outward   reinsurance 

Insurance Premiums 

Paid Commission 

Accumulated Claims 

Outward   reinsurance 

Claims 

- 

128 

 

13 

 

3 

(227) 

Mr. Saud Bajbair 

 
Non-Executive 

Saudi National Bank 
Insurance Premiums 

Accumulated Claims 

249,295 

104,902 
10,914 

SNB Capital 

Unit-Linked Investment 

Unit-Linked Fees 

 Investment Portfolio-

Shareholder 

Investment Portfolio 

Income-Shareholder 

554,861 

4,204 

 

274,434 

 

6,749 

- 

Al Ahli Insurance Marketing 

Services Company Ltd 

Marketing Agency 

Commission 
110 - 

Mr. Bassel Al Abdulkarim CEO Mr. Bassel Al Abdulkarim 
Insurance Premiums 

Accumulated Claims 

9 

- 
- 

Mr. Mohamed Atef Abdullatif CFO 
Mr. Mohamed Atef 

Abdullatif 

Insurance Premiums 

Accumulated Claims 

4 

- 
- 

Mr. Mohammed Shafeeq Ahmed Technical Manager 
Mr. Mohammed Shafeeq 

Ahmed 

Insurance Premiums 

Accumulated Claims 

2 

- 
- 

Arabian Shield Cooperative 

Insurance 
--- 

Arabian Shield Cooperative 

Insurance 

Insurance Premiums 

Accumulated Claims 

2,255 

1,843 
- 

 

I would like to state that the board has taken all required procedures by regulation, and confirms that there were no favorable terms for the companies mentioned 

above in any of the contracts awarded. Audit procedures confirmed that all dealings were conducted according to the approved internal policies and procedures. The 

Board also confirms that no damages occurred to shareholders as a result of such dealings. 

We would also like to take AGM’s approval to renew the contracts mentioned above for another year according to the main activity of the company. 
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An external auditor was assigned to present a report regarding this case as required by regulations and according to the standards set by Saudi Organization for 

Chartered and Professional Accountants  (SOCPA), and the board of directors recommend the approval of this documents. 

 

 

 

BOARD OF DIRECTOR SIGNATURES  
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Vice Chairman 
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Chairman 
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Member 
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Member 
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ABDALLAH AL OBEIKAN 

Member 
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TURKI NASSER AL MUTAWA 

 AL OTAIBI 

Member 

----------------------------------- 

ABDULLAH ALMESHAL 

Member  
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Member 
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