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 :المقر الرئيسي للبلاد المالية للمزيد من المعلومات الاتصال بـ:

 920003636 966+ هاتف:

 2906299 11 966+ فاكس:

 , المملكة العربية السعودية 3001-12312الرياض  ص.ب:

  

 إدارة الأصول

 2039888 11 966+          هاتف: 

 2039899 11 966+          فاكس: 

  http://www.albilad-capital.com/En/AssetManagementالموقع الالكتروني:   

 إخلاء المسؤولية

ي، كما أن قيمة الاستثمار في صندوق الاستثمار متغيرة وقد تخضع للزيادة أو قبلتوضيح: نرجو الانتباه إلى أن المعلومات الواردة أعلاه هي لأغراض توضيحية فقط وأداء الصندوق في الماضي ليس مؤشرًا على الأداء المست
 النقص. لمزيد من المعلومات عن هذا الصندوق، نرجو الاطلاع على شروط و أحكام الصندوق.

   .20422-73, ترخيص هيئة السوق المالية رقم:4242012101، سجل تجاري رقم:2025©جميع الحقوق محفوظة لشركة البلاد للاستثمار 

 أ( معلومات صندوق الاستثمار

 ( اسم صندوق الاستثمار:4

 صندوق البلاد المتداول للصكوك السيادية السعودية.

 ( أهداف وسياسات الاستثمار وممارساته:0

والمكون من الصكوك ية يسعى صندوق البلاد المتداول للصكوك السيادية السعودية الى متابعة أداء مؤشر البلاد أيديال ريتينجز للصكوك السيادية السعودية المحل

 أشهر فأكثر. 7ستحقاقها ى االسيادية السعودية المقومة بالريال السعودي والمدرجة في السوق المالية السعودية الرئيسية )تداول( والمرتبطة بصانع سوق والمتبقي عل

 ( سياسة توزيع الدخل والأرباح:7

الكي الوحدات ل مسيقوم الصندوق بتوزيع الفائض النقدي المتمثل بالعوائد المستلمة من الصكوك على شكل توزيعات شهرية على حاملي الوحدات المسجلين في سج

ويحق لمدير الصندوق عدم التوزيع (. في آخر يوم عمل بالشهر )تاريخ الاستحقاق(. وسيتم توزيع الارباح خلال عشرة أيام عمل بعد نهاية آخر يوم عمل في الشهر )تاريخ التوزيع

 النقدي إذا لم يتم استلام أي توزيعات من الصكوك.

 ( تقارير الصندوق متاحة عند الطلب وبدون مقابل. 1

 ( وصف المؤشر الاسترشادي للصندوق, والموقع الإلكتروني لمزود الخدمة:2

السوق المالية السعودية  في مؤشر البلاد أيديال ريتينجز للصكوك السيادية السعودية المحلية مكون من الصكوك السيادية السعودية المقومة بالريال السعودي والمدرجة

أشهر فأكثر. ويتم مراجعة مكونات المؤشر بشكل شهري من قبل مزود الخدمة، ويقوم مدير الصندوق  7الرئيسية )تداول( والمرتبطة بصانع سوق والمتبقي على استحقاقها 

الصندوق سوف يقوم بتوزيع لن بإعادة التوازن لمكونات الصندوق المؤشر بشكل شهري. سياسة توزيع الأرباح للمؤشر: لن يعيد المؤشر إعادة استثمار عوائد الصكوك نظرا أ

 www.idealratings.comالموقع الإلكتروني لمزود الخدمة عوائد الصكوك. 

 ب( اداء الصندوق

 ( جدول مقارنة يغطي السنوات المالية الثلاث )أو منذ التأسيس(:4

 0207 البند 0201 0202

 10,010 بالآلاف()صافي قيمة أصول الصندوق في نهاية السنة المالية  36,712 62,016

 0.16 صافي قيمة أصول الصندوق لكل وحدة في نهاية السنة المالية 0.01 0.22

 1.47 أعلى صافي قيمة أصول الصندوق لكل وحدة 0.21 0.64

 0.70 أقل صافي قيمة أصول الصندوق لكل وحدة 3.10 0.41

 42,122 بالآلاف()عدد الوحدات المصدرة في نهاية السنة المالية  1,022 3,322

 2.12 )حيثما ينطبق( قيمة الأرباح الموزعة لكل وحدة  2.01 2.72

 %2.72 نسبة المصروفات 2.70% 2.71%

 - )إن وجدت( نسبة الأصول المقترضة من إجمالي قيمة الأصول, ومدة انكشافها وتاريخ استحقاقها  - -

 %4.06- نتائج مقارنة أداء المؤشر الاسترشادي للصندوق  بأداء الصندوق 4.22%- 2.07%
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سنوات 7 منذ التأسيس سنوات 2 البند سنة   

 %41.02- العائد الإجمالي 7.22% 4.44%- 41.11%-

 منذ التأسيس 0202 السنة 0202 0204 0200 0207 0201

 41.11- %7.22 العائد الإجمالي 2.17% 2.42%- 1.01%- 0.47%- 4.12%-

           ( سجل أداء:0

 أ( العائد الإجمالي لسنة واحدة، ثلاث سنوات، خمس سنوات و منذ التأسيس*

 

 

 ب( العائد الإجمالي لكل سنة من السنوات المالية العشر الماضية أو منذ التأسيس*

 

 

 

 

 *يقر مدير الصندوق انه تم تطبيق قواعد  حساب بيانات الأداء وأي افتراض بشكل متسق .

نسبة المصروفات، ويجب الإفصاح عن ما إذا كانت لي ج( جدول يوضح مقابل الخدمات والعمولات والأتعاب التي تحملها صندوق الاستثمار على مدار العام. ويجب ايضا الإفصاح بشكل واضح عن إجما

 هناك أي ظروف يقرر فيها مدير الصندوق الإعفاء من أي رسوم أو تخفيضها**

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .0202**لم يقم مدير الصندوق بأي تخفيض او إعفاء من أي رسوم خلال عام 

 إذا حدثت تغيرات جوهرية خلال الفترة وأثرت في أداء الصندوق، يجب الإفصاح عنها بشكل واضح:( 7

 لا يوجد.

 فق/ الامتناع عن التصويت(:موا( الإفصاح عن ممارسات التصويت السنوية على أن تحتوي اسم المصدر وتاريخ الجمعية العمومية وموضوع التصويت وقرار التصويت )موافق/غير 1

 لا يوجد.

 نوع الخدمات او العمولات او الأتعاب صافي القيمة نسبة المصروفات الى متوسط صافي أصول الصندوق 

 رسوم اشتراك - 2.22%

 أتعاب  الإدارة  60,624 2.21%

 رسوم التطهير الشرعي - 2.22%

 رسوم مراجع الحسابات 02,222 2.21%

 رسوم الحفظ 77,320 2.22%

 مكافئة أعضاء مجلس الإدارة 1,222 2.24%

 رسوم نشر المعلومات على موقع تداول - 2.24%

 رسوم رقابية - 2.22%

 رسوم المؤشر الإسترشادي 72,222 2.21%

 مصاريف القيمة المضافة - 2.22%

 مصاريف  تعامل ) الوساطة( - 2.21%

 رسوم خدمات الصندوق الإدارية - 2.22%

 مصاريف أخرى 40,222 2.20%

 مصاريف إيداع 16,103 2.23%

 رسوم الإدراج - 2.22%

 مجموع المصاريف 074,220 2.71%
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 على: –على سبيل المثال لا الحصر  –( تقرير مجلس إدارة الصندوق السنوي على أن يحتوي 2 

 أ( أسماء أعضاء مجلس إدارة الصندوق, مع بيان نوع العضوية:

 رئيس مجلس الإدارة غير مستقل   زيد محمد سعد المفرح  -4

 عضو مجلس إدارة غير مستقل                   هيثم سليمان السحيمي -0

 عضو مجلس إدارة مستقلوليد عبدالله بن عتيق                                  -7

 عضو مجلس إدارة مستقل    عمر علي بصال         -1

 :ب( نبذة عن مؤهلات أعضاء مجلس إدارة الصندوق

 زيد المفرح

ة من جامعة ولاية اليحصل على شهادة البكالوريوس في إدارة الأعمال ونظم المعلومات من جامعة تشوبو في اليابان، وحصل على درجة الماجستير في الاقتصاد والم

. بالإضافة الى امتلاكه خبرة ليةنيويورك في الولايات الأمريكية المتحدة. و شغل سابقاً منصب وكيل الهيئة للشركات المدرجة والمنتجات الاستثمارية في هيئة السوق الما

 عاما في قطاع الخدمات المالية. )رئيس مجلس الادارة للصندوق والرئيس التنفيذي لشركة البلاد للاستثمار "البلاد المالية"(. ٥١تفوق 

 هيثم السحيمي

( في لندن بالمملكة المتحدة، شغل عدة مناصب في اعمال )University of Westminsterحاصل على الماجستير في علوم الاستثمار ومخاطر التمويل من جامعة وستمنستر 

في جدوى للاستثمار ثم البلاد المالية كمحلل مالي في المصرفية الاستثمارية  0242(, وخبرات لاحقة منذ عام SAPIN UAEالادارة بشركة سابين الأمارات العربية المتحدة )

 والاسهم الخاصة وتطوير الأعمال. )عضو مجلس الإدارة بنك البلاد والرئيس التنفيذي لتطوير الأعمال في البلاد المالية(.

 وليد عبدالله بن عتيق 

لايات المتحدة الوماجستير في المالية من جامعة سانت ماري في كندا، وبكالوريوس في الاقتصاد مع تخصص فرعي في إدارة الأعمال من جامعة ولاية أوهايو في  

 اءعاما في التمويل والاستثمار والتأمين وإدارة المخاطر. شغل عدة مناصب كمشرف للتأمين في البنك المركزي السعودي )ساما(، محلل أول لأد 46الأمريكية. خبرة أكثر من 

الرئيس المالي في الشركة ئب الاستثمار في البنك المركزي السعودي )ساما(، المدير المالي في شركة أليانز السعودي الفرنسي للتأمين التعاوني، ويشغل حاليا منصب نا

 السعودية لإعادة التأمين التعاوني.

 عمر بصال

لياً منصب مدير لإدارة الأصول حا ماجستير إدارة اعمال والإدارة المالية و الإحصاء بمرتبة الشرف، يمتلك الاستاذ عمر خبرة تزيد عن عشرة أعوام في المجال المالي ويشغل

% من أسهم 422يملك د في شركة محمد إبراهيم السبيعي وأولاده. ورغم أن الاستاذ عمر بصال يشغل منصب تنفيذي في إحدى الشركات المالكة لبنك البلاد )بنك البلا

 شركة البلاد للاستثمار "البلاد المالية"(، فإنه لا يوجد تضارب مصالح.
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 ج( أدوار مجلس إدارة الصندوق ومسؤولياته 

 تشمل مسؤوليات أعضاء مجلس إدارة الصندوق، على سبيل المثال لا الحصر الآتي:

على عقود تقديم قة الموافقة على جميع العقود والقرارات والتقارير الجوهرية التي يكون الصندوق طرفا فيها، ويشمل ذلك على سبيل المثال لا الحصر، المواف •

وق أو سيقوم بها صندخدمات الإدارة للصندوق، وعقود خدمات الحفظ ولا يشمل ذلك العقود المبرمة وفقا للقرارات الاستثمارية في شأن أي استثمارات قام بها ال

 بالمستقبل.

 اعتماد سياسة مكتوبة فيما يتعلق بحقوق التصويت المتعلقة بأصول الصندوق. •

 الإشراف، ومتى ما كان ذلك مناسبا، الموافقة والمصادقة على أي تضارب مصالح يفصح عنه مدير الصندوق. •

دوق جميع القوانين والأنظمة لصنالاجتماع مرتين سنوياً على الأقل مع لجنة المطابقة والالتزام لدى مدير الصندوق أو مسؤول المطابقة والالتزام لديه لمراجعة التزام ا •

 واللوائح ذات العلاقة.

ارته للصندوق، إضافة وإدالتأكد من اكتمال ودقة شروط وأحكام الصندوق وأي مستند آخر )سواء أكان عقداً أو غيره( يتضمن إفصاحات تتعلق بالصندوق ومدير الصندوق  •

 الى التأكد من توافق ما سبق مع أحكام لائحة صناديق الاستثمار. 

 التأكد من قيام مدير الصندوق بمسؤولياته بما يحقق مصلحة مالكي الوحدات وفقاً لأحكام لائحة صناديق الاستثمار وشروط وأحكام الصندوق. •

 التأكد من التزام مدير الصندوق بالإفصاح عن المعلومات الجوهرية لمالكي الوحدات وغيرهم من أصحاب المصالح •

 الحرص المعقول.ذل العمل بأمانة وحسن نية واهتمام ومهارة وعناية وحرص لمصلحة الصندوق ومالكي الوحدات وتشمل واجبات الأمانة واجب الاخلاص والاهتمام وب •

 تدوين محاضر الاجتماعات التي تبين وقائع الاجتماعات والقرارات التي اتخذها المجلس. •

  

 د( مكافآت أعضاء مجلس إدارة الصندوق:

ريال لكل عضو مستقل( عن جميع الاجتماعات التي حضرها خلال  02,222ريال سنوياَ كحد أقصى ) 12,222يتقاضى أعضاء مجلس الإدارة المستقلين مكافأة مقطوعة تقدر بـ 

قييم بشكل تراكمي وتخصم م تالسنة لجميع الصناديق المدارة من قبل البلاد المالية مقسمة بالتساوي على جميع الصناديق باستثناء الصناديق العقارية، تحسب في كل يو

 وتدفع مرة واحدة في السنة.

 

 ه( بيان بأي تعارض متحقق أو محتمل بين مصالح عضو مجلس الصندوق ومصالح الصندوق: 

وفي حال وجدت سيتم  دوقلا يوجد أي نشاطات عملية أو مصالح لدى مدير الصندوق أو أعضاء مجلس إدارته من المحتمل أن تتعارض مع مسؤولياتهم أو أدائهم تجاه الصن

 الإفصاح عنها.
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 و( بيان  يوضح جميع مجالس إدارة الصناديق التي يشارك فيها عضو مجلس الصندوق ذي العلاقة:

 ز( الموضوعات التي تمت مناقشتها والقرارات الصادرة بشأنها بما في ذلك أداء الصندوق وتحقيق الصندوق لأهدافه:

 كالتالي:  ديسمبر. وكان ابرز ما تم النقاش حوله 43يوليو كما عقد الاجتماع الثاني في تاريخ  43، عقد الاجتماع الاول في تاريخ  0202تم عقد اجتماعين في عام 

 مستجدات الاسواق المحلية والاقليمية والعالمية. •

 أداء الصناديق. •

 الاطلاع على التقرير المتضمن أداء وجودة الخدمات المقدمة للصندوق. •

 

 

 اسم الصندوق زيد المفرح هيثم السحيمي وليد بن عتيق عمر بصال

 صندوق البلاد للأسهم السعودية النقية رئيس مجلس الإدارة عضو غير مستقل عضو مستقل عضو مستقل

 صندوق البلاد للمرابحة بالريال السعودي رئيس مجلس الإدارة عضو غير مستقل عضو مستقل عضو مستقل

 صندوق البلاد لأسهم السعودية للدخل رئيس مجلس الإدارة عضو غير مستقل عضو مستقل عضو مستقل

 صندوق البلاد لأسهم الخليجية للدخل رئيس مجلس الإدارة عضو غير مستقل عضو مستقل عضو مستقل

صندوق البلاد للاستثمار في صناديق الاستثمار العقارية المتداولة )البلاد ريت  رئيس مجلس الإدارة عضو غير مستقل عضو مستقل عضو مستقل

 القابض(

 صندوق نساند - عضو غير مستقل - -

 صندوق البلاد المتداول للصكوك السيادية السعودية رئيس مجلس الإدارة عضو غير مستقل عضو مستقل عضو مستقل

 صندوق البلاد المتداول للذهب رئيس مجلس الإدارة عضو غير مستقل عضو مستقل عضو مستقل

 صندوق البلاد المتنوع بالريال السعودي رئيس مجلس الإدارة عضو غير مستقل عضو مستقل عضو مستقل

 صندوق البلاد أم إس سي آي المتداول للأسهم الأمريكية رئيس مجلس الإدارة عضو غير مستقل عضو مستقل عضو مستقل

 صندوق البلاد أم إس سي آي المتداول للأسهم التقنية الأمريكية رئيس مجلس الإدارة عضو غير مستقل عضو مستقل عضو مستقل

 صندوق البلاد متعدد الأصول المتوازن رئيس مجلس الإدارة عضو غير مستقل عضو مستقل عضو مستقل

 صندوق البلاد المرن للأسهم السعودية رئيس مجلس الإدارة عضو غير مستقل عضو مستقل عضو مستقل

 صندوق البلاد إم إس سي آي المتداول الأسهم النمو السعودية  رئيس مجلس الإدارة عضو غير مستقل عضو مستقل عضو مستقل

 صندوق البلاد للصكوك  رئيس مجلس الإدارة عضو غير مستقل عضو مستقل عضو مستقل

 الصين-صندوق البلاد إم إس سي آي المتداول لأسهم هونج كونج رئيس مجلس الإدارة عضو غير مستقل عضو مستقل عضو مستقل

 صندوق البلاد إم إس سي آي المتداول للأسهم السعودية  رئيس مجلس الإدارة عضو غير مستقل عضو مستقل عضو مستقل

 صندوق إنسان الاستثماري الوقفي رئيس مجلس الإدارة - عضو مستقل -

 صندوق الضاحية الاستثماري - رئيس مجلس الإدارة - -

 صندوق مجمع الوسط التجاري الثاني - رئيس مجلس الإدارة - -

 صندوق صفا نجد - رئيس مجلس الإدارة - -
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 :المقر الرئيسي للبلاد المالية للمزيد من المعلومات الاتصال بـ:

 920003636 966+ هاتف:

 2906299 11 966+ فاكس:

 , المملكة العربية السعودية 3001-12312الرياض  ص.ب:

  

 إدارة الأصول

 2039888 11 966+          هاتف: 

 2039899 11 966+          فاكس: 

  http://www.albilad-capital.com/En/AssetManagementالموقع الالكتروني:   

 إخلاء المسؤولية

ي، كما أن قيمة الاستثمار في صندوق الاستثمار متغيرة وقد تخضع للزيادة أو قبلتوضيح: نرجو الانتباه إلى أن المعلومات الواردة أعلاه هي لأغراض توضيحية فقط وأداء الصندوق في الماضي ليس مؤشرًا على الأداء المست
 النقص. لمزيد من المعلومات عن هذا الصندوق، نرجو الاطلاع على شروط و أحكام الصندوق.

   .20422-73, ترخيص هيئة السوق المالية رقم:4242012101، سجل تجاري رقم:2025©جميع الحقوق محفوظة لشركة البلاد للاستثمار 

 ج( مدير الصندوق

 ( اسم وعنوان مدير الصندوق:4

 شركة البلاد للإستثمار "البلاد المالية"

 7324-40747العليا, الرياض  -طريق الملك فهد الفرعي  0460

 المملكة العربية السعودية

 +166 102227676هاتف:  

 www.albilad-capital.comموقع الانترنت: 

 ( اسم وعنوان مدير الصندوق من الباطن و/ أو مستشار الاستثمار )إن وجد(:0

 لا يوجد.

 ( مراجعة لأنشطة الاستثمار خلال الفترة:7

ول(، والمجازة من قبل تداخلال الفترة الماضية تم الاستثمار بشكل أساسي في الصكوك السيادية السعودية والمقيمة بالريال السعودي والمدرجة في السوق السعودية )

 الهيئة الشرعية لدى البلاد المالية.

 ( تقرير عن أداء صندوق الاستثمار خلال الفترة:1

  0.07مقارنة بأداء المؤشر الاسترشادي البالغ % 7.22حيث حقق الصندوق % 2.07تفوق أداء الصندوق عن أداء المؤشر الاسترشادي بفارق %

 :0202( تفاصيل أي تغيرات حدثت على شروط وأحكام  الصندوق خلال عام 2 

 لا يوجد.

 

 

 

 

 

 

 

https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
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 :المقر الرئيسي للبلاد المالية للمزيد من المعلومات الاتصال بـ:

 920003636 966+ هاتف:

 2906299 11 966+ فاكس:

 , المملكة العربية السعودية 3001-12312الرياض  ص.ب:

  

 إدارة الأصول

 2039888 11 966+          هاتف: 

 2039899 11 966+          فاكس: 

  http://www.albilad-capital.com/En/AssetManagementالموقع الالكتروني:   

 إخلاء المسؤولية

ي، كما أن قيمة الاستثمار في صندوق الاستثمار متغيرة وقد تخضع للزيادة أو قبلتوضيح: نرجو الانتباه إلى أن المعلومات الواردة أعلاه هي لأغراض توضيحية فقط وأداء الصندوق في الماضي ليس مؤشرًا على الأداء المست
 النقص. لمزيد من المعلومات عن هذا الصندوق، نرجو الاطلاع على شروط و أحكام الصندوق.

   .20422-73, ترخيص هيئة السوق المالية رقم:4242012101، سجل تجاري رقم:2025©جميع الحقوق محفوظة لشركة البلاد للاستثمار 

 ( أي معلومة أخرى من شانها أن تمكن مالكي الوحدات من اتخاذ قرار مدروس ومبني على معلومات كافية بشأن أنشطة الصندوق خلال الفترة:6

 لا يوجد.

لصناديق التي يستثمر وا ( اذا كان صندوق الاستثمار يستثمر بشكل كبير في صناديق استثمار أخرى، يجب الإفصاح عن نسبة رسوم الإدارة المحتسبة على الصندوق نفسه3 

 فيها الصندوق:

 لا يوجد.

 ( بيان حول العمولات الخاصة التي حصل عليها مدير الصندوق خلال الفترة، مبينا بشكل واضح ماهيتها وطريقة الاستفادة منها:0

 لا يوجد.

 ( أي بيانات ومعلومات أخرى أوجبت اللائحة تضمينها بهذا التقرير:1

 لا يوجد.

 ( مدة إدارة الشخص المسجل كمدير الصندوق:42

 م. 0241منذ أغسطس 

 ( نسبة مصروفات كل صندوق بنهاية العام والمتوسط المرجح لنسبة مصروفات كل الصناديق الرئيسة المستثمر فيها:44

 لا يوجد.

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 صندوق البلاد المتداول للصكوك السيادية السعودية

 

 0202التقرير السنوي إلى مالكي الوحدات لسنة 

8  
 

 :المقر الرئيسي للبلاد المالية للمزيد من المعلومات الاتصال بـ:

 920003636 966+ هاتف:

 2906299 11 966+ فاكس:

 , المملكة العربية السعودية 3001-12312الرياض  ص.ب:

  

 إدارة الأصول

 2039888 11 966+          هاتف: 

 2039899 11 966+          فاكس: 

  http://www.albilad-capital.com/En/AssetManagementالموقع الالكتروني:   

 إخلاء المسؤولية

ي، كما أن قيمة الاستثمار في صندوق الاستثمار متغيرة وقد تخضع للزيادة أو قبلتوضيح: نرجو الانتباه إلى أن المعلومات الواردة أعلاه هي لأغراض توضيحية فقط وأداء الصندوق في الماضي ليس مؤشرًا على الأداء المست
 النقص. لمزيد من المعلومات عن هذا الصندوق، نرجو الاطلاع على شروط و أحكام الصندوق.

   .20422-73, ترخيص هيئة السوق المالية رقم:4242012101، سجل تجاري رقم:2025©جميع الحقوق محفوظة لشركة البلاد للاستثمار 

 د( أمين الحفظ

 ( اسم أمين الحفظ وعنوانه:4

 شركة الرياض المالية .

 . 6634،حي العقيق 7400البوليفارد المالي  

 المملكة العربية السعودية

 1062010 / 1062066 44 166+هاتف: 

 rcss@riyadcapital.comالبريد الالكتروني: 

 ( وصف موجز لواجباته ومسؤولياته:0

أحكام لائحة صناديق  وجبيعد أمين الحفظ مسؤولا عن التزاماته وفقا لأحكام لائحة صناديق الاستثمار، سواء أدى مسؤولياته بشكل مباشر أم كلف بها طرفا ثالثا بم •

تياله او اهماله أو اح الاستثمار ولائحة مؤسسات السوق المالية. ويُعد أمين الحفظ مسؤولا تجاه مدير الصندوق ومالكي الوحدات عن خسائر الصندوق الناجمة بسبب

 سوء تصرفه أو تقصيره المتعمد.

فيما يتعلق بحفظ مة يعد أمين الحفظ مسؤولا عن حفظ اصول الصندوق وحمايتها لصالح مالكي الوحدات، وهو مسؤول كذلك عن اتخاذ جميع الاجراءات الإدارية اللاز •

امين الحفظ أو أو أصول الصندوق. تعد أصول الصندوق مملوكه لمالكي وحدات الصندوق مجتمعين، ولا يجوز ان يكون لمدير الصندوق أو مدير الصندوق من الباطن 

دوق من الباطن أو لصنأمين الحفظ من الباطن أو مقدم المشورة أو الموزع أي مصلحه في أصول الصندوق أو أي مطالبه فيها، الا اذا كان مدير الصندوق أو مدير ا

لبات بموجب أحكام مطاامين الحفظ أو أمين الحفظ من الباطن أو مقدم المشورة أو الموزع مالكا لوحدات الصندوق، وذلك في حدود ملكيته، أو كان مسموحا بهذه ال

 لائحة صناديق الاستثمار  وأن يكون أفصح عنها في الشروط والاحكام.

الموزع، وفي حدود ما  أو باستثناء وحدات الصندوق المملوكة لمدير الصندوق أو مدير الصندوق من الباطن أو امين الحفظ أو أمين الحفظ من الباطن أو مقدم المشورة •

ة أو الموزع أي حق في شوريملكه المدين، لا يجوز أن يكون لدائني مدير الصندوق أو مدير الصندوق من الباطن أو امين الحفظ أو أمين الحفظ من الباطن أو مقدم الم

 أي مطالبه أو مستحقات في أموال الصندوق أو أصوله.
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 :المقر الرئيسي للبلاد المالية للمزيد من المعلومات الاتصال بـ:

 920003636 966+ هاتف:

 2906299 11 966+ فاكس:

 , المملكة العربية السعودية 3001-12312الرياض  ص.ب:

  

 إدارة الأصول

 2039888 11 966+          هاتف: 

 2039899 11 966+          فاكس: 

  http://www.albilad-capital.com/En/AssetManagementالموقع الالكتروني:   

 إخلاء المسؤولية

ي، كما أن قيمة الاستثمار في صندوق الاستثمار متغيرة وقد تخضع للزيادة أو قبلتوضيح: نرجو الانتباه إلى أن المعلومات الواردة أعلاه هي لأغراض توضيحية فقط وأداء الصندوق في الماضي ليس مؤشرًا على الأداء المست
 النقص. لمزيد من المعلومات عن هذا الصندوق، نرجو الاطلاع على شروط و أحكام الصندوق.

   .20422-73, ترخيص هيئة السوق المالية رقم:4242012101، سجل تجاري رقم:2025©جميع الحقوق محفوظة لشركة البلاد للاستثمار 

 ه( مشغل الصندوق

 ( اسم مشغل الصندوق وعنوانه:4

 شركة البلاد للإستثمار "البلاد المالية"

 7324-40747العليا, الرياض  -طريق الملك فهد الفرعي  0460

 المملكة العربية السعودية

 +166 102227676هاتف:  

 www.albilad-capital.comموقع الانترنت: 

 ( وصف موجز لواجباته ومسؤولياته:0

 التأكد من إتمام عمليات إصدار واسترداد الوحدات. •

 عرض ونشر مكونات سلة الأسهم، والعناصر النقدية في حال وجودها. •

 التأكد من نشر المعلومات المتعلقة بالمؤشر.  •

 تشغيل عمليات الصندوق ، بما فيهال الخدمات الإدارية المقدمة إلى الصندوق. •

 تبليغ مجلس إدارة الصندوق بأي مخالفات تنص عليها لائحة صناديق الاستثمار.  •
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 :المقر الرئيسي للبلاد المالية للمزيد من المعلومات الاتصال بـ:

 920003636 966+ هاتف:

 2906299 11 966+ فاكس:

 , المملكة العربية السعودية 3001-12312الرياض  ص.ب:

  

 إدارة الأصول

 2039888 11 966+          هاتف: 

 2039899 11 966+          فاكس: 

  http://www.albilad-capital.com/En/AssetManagementالموقع الالكتروني:   

 إخلاء المسؤولية

ي، كما أن قيمة الاستثمار في صندوق الاستثمار متغيرة وقد تخضع للزيادة أو قبلتوضيح: نرجو الانتباه إلى أن المعلومات الواردة أعلاه هي لأغراض توضيحية فقط وأداء الصندوق في الماضي ليس مؤشرًا على الأداء المست
 النقص. لمزيد من المعلومات عن هذا الصندوق، نرجو الاطلاع على شروط و أحكام الصندوق.

   .20422-73, ترخيص هيئة السوق المالية رقم:4242012101، سجل تجاري رقم:2025©جميع الحقوق محفوظة لشركة البلاد للاستثمار 

 و( مراجع الحسابات:

 ( اسم مراجع الحسابات وعنوانه:4

 ”pwc“برايس وترهاوس كوبرز 

 المملكة العربية السعودية 44100الرياض  0000ص.ب. 

 +166 44 044 2122هاتف: 

 www.pwc.comموقع الانترنت: 

 :ز( القوائم المالية

 لقانونيين. )مرفق القوائم المالية(.ن اتم اعداد القوائم المالية لفترة المحاسبة السنوية لصندوق الاستثمار وفقا للمعايير المحاسبية المعتمدة من الهيئة السعودية للمحاسبي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة 
  (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح

 تدُیره شركة البلاد للاستثمار)
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱القوائم المالیة للسنة المنتھیة في 

  وتقریر المراجع المستقل
   إلى السادة/ حاملي الوحدات ومدیر الصندوق

 
 
 
 
 



 

 

   صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة
 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

  القوائم المالیة
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 
 الصفحة الفھرس 

  
  

 ٥ - ۱ تقریر المراجع المستقل 
  
  

 ٦ قائمة المركز المالي 
  
  

 ۷ قائمة الدخل والدخل الشامل الآخر 
  
  

 ۸ قائمة التغیرات في صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات 
  
  

 ۹ قائمة التدفقات النقدیة
  
  

 ٤۲ - ۱۰ إیضاحات حول القوائم المالیة



1 

 تقرير المراجع المستقل 
 إلى السادة/ حاملي الوحدات ومدير صندوق البلاد المتداول للصكوك السيادية السعودية 

 المحترمين  
 

 تقرير حول مراجعة القوائم المالية 
   رأينا

 في رأينا، أن القوائم المالية تظهر بصورة عادلة، من جميع النواحي الجوهرية، المركز المالي لصندوق البلاد المتداول للصكوك السيادية

، وأداءه المالي وتدفقاته النقدية للسنة المنتهية في ذلك التاريخ وفقاً للمعايير الدولية  2025ديسمبر  31السعودية )"الصندوق"( كما في 
السعودية  لل العربية  المملكة  في  المعتمدة  المالي  للمراجعين  تقرير  السعودية  الهيئة  عن  الصادرة  الأخرى  والإصدارات  والمعايير 

 والمحاسبين. 

 
 ما قمنا بمراجعته 

 تتألف القوائم المالية للصندوق مما يلي: 
 

 . 2025ديسمبر  31قائمة المركز المالي كما في  ●

 قائمة الدخل والدخل الشامل الآخر للسنة المنتهية في ذلك التاريخ. ●
 قائمة التغيرات في صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات للسنة المنتهية في ذلك التاريخ. ●
 قائمة التدفقات النقدية للسنة المنتهية في ذلك التاريخ. ●
  إيضاحات حول القوائم المالية، التي تتضمن المعلومات ذات الأهمية النسبية عن السياسات المحاسبية والمعلومات التفسيرية الأخرى.  ●

 

   أساس الرأي 
يحها لقد قمنا بمراجعتنا وفقا لمعايير المراجعة الدولية المعتمدة في المملكة العربية السعودية. إن مسؤوليتنا بموجب هذه المعايير تم توض

 .مسؤوليات المراجع حول مراجعة القوائم الماليةفي تقريرنا بالتفصيل ضمن قسم 

 

  نعتقد أن أدلة المراجعة التي تم الحصول عليها كافية ومناسبة كأساس لإبداء رأينا.
 

 الاستقلال
وفقا للميثاق الدولي لسلوك وآداب المهنة للمحاسبين المهنيين )بما في ذلك معايير الاستقلال  ومدير الصندوق  إننا مستقلون عن الصندوق  

. كما التزمنا  للمنشآت ذات الاهتمام العامالدولية(، المعتمد في المملكة العربية السعودية )"الميثاق"(، المتعلق بمراجعتنا للقوائم المالية 
 بمسؤولياتنا الأخلاقية الأخرى وفقا لهذا الميثاق.

 
 منهجنا في المراجعة 

 
 نظرة عامة 

 تقييم الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل الأمور الرئيسية للمراجعة 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

  العنوان  سعودي، ريال 500,000. م.ر ،1010371622. ت. س ،(محدودة مسؤولية ذات مهنية شركة) قانونيون  محاسبون  كوبرز وترهاوس برايس شركة
 . السعودية العربية المملكة الرياض، ،7912 الفرعي الرقم ،12329 ب.ص الغربي، الحمام أم حي فهيد، بن  محمد شارع 2537 الوطني:
 www.pwc.com/middle-east +،966( 11) 211- 0401 فاكس: +،966( 11)  211-0400 هاتف:
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   )تتمة(تقرير المراجع المستقل 
 إلى السادة/ حاملي الوحدات ومدير صندوق البلاد المتداول للصكوك السيادية السعودية 

 المحترمين  
 
وجه   وعلى  المالية.  القوائم  في  الجوهرية  التحريفات  مخاطر  وتقييم  النسبية  الأهمية  قمنا بتحديد  مراجعتنا،  عملية  إطار تخطيط  في 
الخصوص، أخذنا في الاعتبار الاجتهادات التي مارسها مدير الصندوق، بما في ذلك التقديرات المحاسبية الهامة التي تتطلب وضع  

داث مستقبلية غير مؤكدة بطبيعتها. وكما هو الحال في جميع مهام المراجعة التي نقوم بها، فقد شمل عملنا  افتراضات والنظر في أح

التعامل مع مخاطر تجاوز الإدارة لنظام الرقابة الداخلي، بما في ذلك، من بين أمور أخرى، النظر فيما إذا كان هناك دليل على وجود  
 ة عن غش. تحيز قد يؤدي إلى تحريفات جوهرية ناتج

 
لقد قمنا بتصميم نطاق عملية مراجعتنا بهدف تنفيذ الإجراءات اللازمة التي تمكنّنا من إبداء رأي حول القوائم المالية ككل، مع الأخذ  

 في الاعتبار هيكل الصندوق، وعملياته والضوابط المحاسبية، وطبيعة القطاع الذي يزاول الصندوق نشاطه فيه.

 

  الأمور الرئيسية للمراجعة
 

الحالية.  إن الأمور الرئيسية للمراجعة هي الأمور التي، وفقاً لتقديرنا المهني، كانت لها أهمية كبيرة أثناء مراجعتنا للقوائم المالية للفترة

 مور. وتم التطرق إلى هذه الأمور في سياق مراجعتنا للقوائم المالية ككل، وعند إبداء رأينا حولها، لا نبدي رأياً منفصلاً حول هذه الأ
 

 كيف عالجت مراجعتنا الأمر الرئيسي للمراجعة  الأمر الرئيسي للمراجعة 

العادلة من خلال   بالقيمة  المحتفظ بها  الاستثمارات  تقييم 

 قائمة الدخل 
 

، احتفظ الصندوق باستثمارات  2025ديسمبر   31كما في 

مليون ريال سعودي، والتي    65,7في صكوك مدرجة بمبلغ  

العادلة من خلال   أنها محتفظ بها بالقيمة  على  تم تصنيفها 

الاستثمارات بالقيمة العادلة،   قياس هذه  ويتم  الدخل.  قائمة 

ة الدخل.  مع إثبات أي تغيّر مقابل في قيمتها العادلة في قائم

إلى   بالرجوع  الاستثمارات  لهذه  العادلة  القيمة  تحديد  يتم 

 نشط.  ، نظراً لتداولها في سوق  للرصدأسعار السوق القابلة 

 

الرئيسية  الأمور  من  الصندوق  استثمارات  تقييم  يعتبر 

للمراجعة نظراً لأهمية هذه الاستثمارات في القوائم المالية 

 للصندوق. 

 

رقم   الإيضاح  المرفقة    2-6انظر  المالية  القوائم  حول 

رقم   والإيضاح  للاستثمارات  المحاسبية  بشأن   5للسياسة 

لإفصاح عن الاستثمارات المحتفظ بها بالقيمة العادلة من  ا

 خلال قائمة الدخل.

 

 قمنا بتنفيذ إجراءات المراجعة التالية: 

مطابقة القيمة الدفترية للاستثمارات مع قائمة الاستثمارات   •

 الرئيسية.

  31الحصول على أسعار السوق للاستثمارات المحتفظ بها كما في  •

من مصادر خارجية، وإعادة احتساب القيمة    2025ديسمبر 

، ومقارنتها بالقيم  2025ديسمبر  31العادلة للاستثمارات كما في  

   المدرجة في قائمة الاستثمارات.

 تقييم مدى كفاية الإفصاحات في القوائم المالية.  •
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 )تتمة(تقرير المراجع المستقل 

 إلى السادة/ حاملي الوحدات ومدير صندوق البلاد المتداول للصكوك السيادية السعودية 
 المحترمين  

 

   معلومات أخرى 
عن المعلومات الأخرى. تتألف المعلومات الأخرى من المعلومات المدرجة في التقرير السنوي، لكنها لا   إن مدير الصندوق مسؤول  

   والتي تم الحصول عليها قبل تاريخ تقريرنا هذا. تتضمن القوائم المالية وتقريرنا حولها،
  

  إن رأينا حول القوائم المالية لا يغطي المعلومات الأخرى ولن نبدي أي نوع من أنواع التأكيد حولها.
  

بار وفيما يتعلق بمراجعتنا للقوائم المالية، تقتصر مسؤوليتنا على قراءة المعلومات الأخرى المحددة أعلاه، وعند قراءتها نأخذ بعين الاعت

ما إذا كانت المعلومات الأخرى لا تتوافق بصورة جوهرية مع القوائم المالية أو مع المعلومات التي تم الحصول عليها خلال عملية  
  ، أو خلافاً لذلك تتضمن تحريفات جوهرية.المراجعة

  
ان هناك    قبل تاريخ تقريرنا هذا،  عليها  الحصول  على المعلومات الأخرى التي تم  قمنا به  الذي  العمل  على  لو استنتجنا، بناءً  فيما 

 تحريفات جوهرية في هذه المعلومات الأخرى، فيجب علينا الإبلاغ عن هذه الحقيقة. ليس لدينا أي ملاحظات فيما يتعلق بهذا الأمر. 
 

 

 مسؤوليات مدير الصندوق ومجلس إدارة الصندوق عن القوائم المالية 
المعتمدة في المملكة العربية   للمعايير الدولية للتقرير الماليعن الإعداد والعرض العادل للقوائم المالية وفقاً   إن مدير الصندوق مسؤول  

السعودية والمعايير والإصدارات الأخرى الصادرة عن الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين، والمتطلبات المُطبقة من لائحة صناديق 

ندوق ضرورياً  الاستثمار الصادرة عن هيئة السوق المالية وأحكام وشروط الصندوق، وعن نظام الرقابة الداخلي الذي يراه مدير الص
   لإعداد قوائم مالية خالية من التحريفات الجوهرية، سواء كانت ناتجة عن غش أو خطأ.

 
عند الضرورة   -عن تقييم قدرة الصندوق على الاستمرار في أعماله والإفصاح  عند إعداد القوائم المالية، فإن مدير الصندوق مسؤول  

عن الأمور المتعلقة بالاستمرارية، واستخدام مبدأ الاستمرارية المحاسبي ما لم ينو مدير الصندوق تصفية الصندوق أو وقف عملياته  -
   أو عدم وجود بديل حقيقي بخلاف ذلك.

 

إن المكلفين بالحوكمة، أي مجلس إدارة الصندوق، مسؤولون عن الإشراف على عملية إعداد التقارير المالية للصندوق.   
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 )تتمة(تقرير المراجع المستقل 

 إلى السادة/ حاملي الوحدات ومدير صندوق البلاد المتداول للصكوك السيادية السعودية 
 المحترمين  

 

 مسؤوليات المراجع حول مراجعة القوائم المالية 
تتمثل أهدافنا في الحصول على تأكيد معقول حول ما إذا كانت القوائم المالية ككل خالية من التحريفات الجوهرية، سواء كانت ناتجة  
عن غش أو خطأ، وإصدار تقرير المراجع الذي يتضمن رأينا. يُعد التأكيد المعقول مستوى عال  من التأكيد، ولكنه لا يضمن أن عملية  

م القيام بها وفقاً لمعايير المراجعة الدولية المعتمدة في المملكة العربية السعودية، ستكشف دائماً عن تحريف جوهري  المراجعة التي ت

عند وجوده. يمكن أن تنتج التحريفات من غش أو خطأ، وتُعدَ جوهرية، بمفردها أو في مجموعها، إذا كان من المتوقع إلى حد معقول  
 دية التي يتخذها المستخدمون بناءً على هذه القوائم المالية. أن تؤثر على القرارات الاقتصا

 
 وفي إطار عملية المراجعة التي تم القيام بها وفقا لمعايير المراجعة الدولية المعتمدة في المملكة العربية السعودية، نمارس الاجتهاد

 المهني ونحافظ على الشك المهني خلال عملية المراجعة. كما نقوم أيضاً بما يلي:

تحديد وتقييم مخاطر وجود تحريفات جوهرية في القوائم المالية، سواء كانت ناتجة عن غش أو خطأ، وتصميم وتنفيذ إجراءات  ●

اكتشاف أي  عدم  إن مخاطر  رأينا.  كأساس لإبداء  ومناسبة  أدلة مراجعة كافية  على  المخاطر، والحصول  لمواجهة هذه  مراجعة 

ر من المخاطر الناتجة عن الخطأ حيث قد ينطوي الغش على تواطؤ أو تزوير أو حذف تحريفات جوهرية ناتجة عن الغش يعد أكب

   متعمد أو إفادات مضللة أو تجاوز نظام الرقابة الداخلي.

للظروف، وليس  ● مراجعة ملائمة  إجراءات  لغرض تصميم  المراجعة  المتعلقة بعملية  الداخلية  الرقابة  فهم لأنظمة  الحصول على 

   .الداخلية لمدير الصندوقلغرض إبداء رأي حول فعالية أنظمة الرقابة 

تقييم مدى ملاءمة السياسات المحاسبية المستخدمة ومدى معقولية التقديرات المحاسبية والإفصاحات ذات العلاقة التي قام بها مدير  ●

   الصندوق.

استنتاج مدى ملاءمة استخدام مدير الصندوق لمبدأ الاستمرارية المحاسبي، وبناءً على أدلة المراجعة التي تم الحصول عليها، تحديد   ●

على  الصندوق  قدرة  كبير حول  وجود شك  إلى  أن تشير  أو ظروف يمكن  تأكد جوهري يتعلق بأحداث  عدم  كان هناك  إذا  ما 

إلى وجود عدم تأكد جوهري، يجب علينا لفت الانتباه في تقريرنا إلى الإفصاحات ذات العلاقة  الاستمرار في أعماله. وإذا توصلنا

 في القوائم المالية، أو تعديل رأينا إذا كانت هذه الإفصاحات غير كافية. تستند استنتاجاتنا إلى أدلة المراجعة التي تم الحصول عليها 

 لظروف المستقبلية قد تؤدي إلى عدم استمرار الصندوق في أعماله.حتى تاريخ تقريرنا. ومع ذلك، فإن الأحداث أو ا 

تقييم العرض العام وهيكل ومحتوى القوائم المالية، بما في ذلك الإفصاحات، وتحديد ما إذا كانت القوائم المالية تمثل المعاملات  ●

 والأحداث ذات العلاقة بطريقة تحقق العرض العادل.
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   )تتمة(تقرير المراجع المستقل 
 إلى السادة/ حاملي الوحدات ومدير صندوق البلاد المتداول للصكوك السيادية السعودية  

 المحترمين 
 

 )تتمة( الماليةمسؤوليات المراجع حول مراجعة القوائم 
 

بالنطاق والتوقيت المخطط لعملية المراجعة ونتائج المراجعة الجوهرية، بما في   -من بين أمور أخرى   -نقوم بإبلاغ المكلفين بالحوكمة 

  ذلك أي أوجه قصور هامة في نظام الرقابة الداخلي التي نكتشفها خلال مراجعتنا.

 
المتعلقة بالاستقلال، ونقوم بإبلاغهم بجميع كما نقدم للمكلفين بالحوكمة بياناً نوضح فيه أننا قد التزمنا بالمتطلبات الأخلاقية المناسبة  

على   للقضاء  المتخذة  الأمر، التصرفات  لزم  وإن  استقلالنا،  على  قد تؤثر  معقول أنها  إلى حد  يُعتقد  التي  الأخرى  العلاقات والأمور 

  التهديدات أو التدابير الوقائية المطبقة.
 

ومن بين الأمور التي نقوم بإبلاغ المكلفين بالحوكمة عنها، نقوم بتحديد تلك الأمور التي كانت لها أهمية كبيرة خلال عملية مراجعة  

اللوائح  القوائم المالية للفترة الحالية ولذلك هي الأمور الرئيسية للمراجعة. تم توضيح هذه الأمور في تقريرنا باستثناء ما تمنع الأنظمة أو  
أن أمرا ما لا ينبغي الإفصاح عنه في تقريرنا لأنه من المتوقع إلى حد معقول   -في حالات نادرة جداً  -الإفصاح العام عنه أو إذا قررنا 

  بأن الإفصاح عن هذا الأمر سوف يؤدي الى نتائج سلبية تفوق منافع المصلحة العامة من هذا الإفصاح.

 
 برايس وترهاوس كوبرز 

 
 
 

 
 

 مفضل عباس علي 

 447ترخيص رقم 
 

 ه ـ1447شوال  12

 2026مارس   31
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 صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة 

 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)
 قائمة المركز المالي

 (جمیع المبالغ بالریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

 إیضاح 
  كما في

 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱
 كما في

 ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱ 
    الموجودات

 ۸٦۲٬٤٥۷ ٤۰۰٬۷٥۰ ٤ نقد وما یماثلھ
 ۷٥٬۷۲۲٬٥٦۳ ٦٥٬۷۳٤٬٤۲۷ ٥ استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 ۲۹ ۷٬٥٦۲    مبالغ مدفوعة مقدماً 
 ۷٦٬٥۸٥٬۰٤۹ ٦٦٬۱٤۲٬۷۳۹  مجموع الموجودات 

    

    المطلوبات 
 ۹۷٬۱۱۹ ۱٥۹٬۷۷۰ ٦ أتعاب إدارة مستحقة 

 ۱٤۷٬۲٤۸ ۱۳۷٬۰۳۰  مستحقات ومطلوبات أخرى 
 ۲٤٤٬۳٦۷ ۲۹٦٬۸۰۰  مجموع المطلوبات باستثناء صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات 

    
 ۷٦٬۳٤۰٬٦۸۲ ٦٥٬۸٤٥٬۹۳۹  صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات

    
 ۹٬۲۰۰٬۰۰۰ ۷٬۷۰۰٬۰۰۰  وحدات مصدرة 

    
 ۸٫۲۹۷۹ ۸٫٥٥۱٤  صافي قیمة الموجودات للوحدة الواحدة بالریال السعودي 

 
 

 جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.  ۱۷إلى رقم  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من رقم 
 
 



۷ 

 
 صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة 

 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)
  قائمة الدخل والدخل الشامل الآخر

 (جمیع المبالغ بالریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

 دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في  إیضاح 
  ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ 

    إیرادات 
 ۳٬۱٤٤٬٦٥۷ ۲٬٤٤۸٬۸۲۱ ٥   إیرادات عمولة خاصة من استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل
 ) ۱٬۷۰۲٬۸۰۹( ۲٬۲٥٤٬۰۲٥ ٥٫۱ صافي الربح/ الخسارة من استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 ۱٬٤٤۱٬۸٤۸ ٤٬۷۰۲٬۸٤٦   مجموع الإیرادات
    

    مصاریف
 ) ۹۹٬۳۱٤( )٦۲٬٦٥۱( ٦ أتعاب إدارة 
 ) ٤۲٬۲٦۸( )۳۳٬۷٥۸(  رسوم الحفظ 

 ) ۱٥۰٬۱۹۳( ) ۱۳٥٬۰۹۹( ۷   مصاریف أخرى
 ) ۲۹۱٬۷۷٥( ) ۲۳۱٬٥۰۸(  مجموع المصاریف

    
 ۱٬۱٥۰٬۰۷۳ ٤٬٤۷۱٬۳۳۸  التغیر في صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات 

 - -  الدخل الشامل الآخر للسنة 
 

 ۱٬۱٥۰٬۰۷۳ ٤٬٤۷۱٬۳۳۸  مجموع التغیر في صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات 
 

 ربحیة الوحدة
 ۱۰٬۱۸۹٬۸۹۱ ۷٬۹۸٤٬۱۱۰  المتوسط المرجح لعدد الوحدات المصدرة

 ۰٫۱۱۲۹ ۰٫٥٦۰۰  ربحیة الوحدة (الأساسیة والمخفضة)
 
 

 جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.  ۱۷إلى رقم  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من رقم 
 
 



۸ 

 صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة 
 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)
 قائمة التغیرات في صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات 

 (جمیع المبالغ بالریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

 دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في  إیضاح 
  ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ 
    

 ۹۲٬۲٤۸٬٥۰۳ ۷٦٬۳٤۰٬٦۸۲  صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات في بدایة السنة
    

 ۱٬۱٥۰٬۰۷۳ ٤٬٤۷۱٬۳۳۸  التغیر في صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات 
    

    التغیرات من معاملات الوحدات 
 - -  متحصلات من إصدار وحدات 

 ) ۱٤٬۰۱٥٬۹۳۱( ) ۱۲٬٥۲٤٬۷۰۰(  مدفوعات مقابل استرداد وحدات 
 ) ۱٤٬۰۱٥٬۹۳۱( ) ۱۲٬٥۲٤٬۷۰۰(  صافي التغیر من معاملات الوحدات 

    
 ) ۳٬۰٤۱٬۹٦۳( ) ۲٬٤٤۱٬۳۸۱( ۸  توزیعات أرباح

    

 ۷٦٬۳٤۰٬٦۸۲ ٦٥٬۸٤٥٬۹۳۹  صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات في نھایة السنة
  

 
  دیسمبر ۳۱للسنة المنتھیة في 

 
 ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ 
   

 ۱۰٬۹۰۰٬۰۰۰ ۹٬۲۰۰٬۰۰۰ الوحدات في بدایة السنة
   

 - -   وحدات مصدرة
 ) ۱٬۷۰۰٬۰۰۰( ) ۱٬٥۰۰٬۰۰۰( وحدات مستردة 

 ) ۱٬۷۰۰٬۰۰۰( ) ۱٬٥۰۰٬۰۰۰( صافي التغیر في الوحدات
   

 ۹٬۲۰۰٬۰۰۰ ۷٬۷۰۰٬۰۰۰ الوحدات في نھایة السنة
 
 

 جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.  ۱۷إلى رقم  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من رقم 
 
 
 
 

تعُدَّ أفضل الممارسات. لا    تقُدّم قائمة التغیرات في صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات القابلة للاسترداد ھذه معلوماتٍ ذات صلة ومفیدة للقارئ، ولذلك
 توجد أرصدة أو حركات في حقوق الملكیة في أيٍّ من السنتین.

 
 



۹ 

 صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة 
 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

  قائمة التدفقات النقدیة
 (جمیع المبالغ بالریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)

 
 دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في  إیضاح 
  ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ 
    

    التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة 
 ۱٬۱٥۰٬۰۷۳ ٤٬٤۷۱٬۳۳۸  التغیر في صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات 

    تعدیلات لـ: 
ربح غیر محقق من استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل،   -

 ) ۱٬٥۷۹٬٥۳۲( ) ٤٬٤۹۹٬۰٦٦( ٥٫۱ بالصافي 
إیرادات عمولة خاصة من استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة   -

 ) ۳٬۱٤٤٬٦٥۷( ) ۲٬٤٤۸٬۸۲۱( ٥ الدخل 
  )۲٬٤۷٦٬٥٤۹ ( )۳٬٥۷٤٬۱۱٦ ( 

    صافي التغیرات في الموجودات والمطلوبات التشغیلیة
 ۱۷٬٥۹۳٬٤۸۱ ۱٤٬۳۹۹٬٥۸۰  استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 ۱٬۱۷۳ )۷٬٥۳۳(  مبالغ مدفوعة مقدماً 
 ۷۲٬۹٥٤ ٦۳٬٤۳۸  أتعاب إدارة مستحقة 

 ) ٤۹٬۷۰۳( )۱۱٬۰۰٥(  مستحقات ومطلوبات أخرى 
 ۱۷٬٦۱۷٬۹۰٥ ۱٤٬٤٤٤٬٤۸۰  النقد الناتج من الأنشطة التشغیلیة 

    
 ۳٬۲٦۰٬۳۷۷ ۲٬٥۳٦٬٤٤۳ ٥ إیرادات عمولة خاصة مستلمة من استثمار في صكوك 

 ۱۷٬۳۰٤٬۱٦٦ ۱٤٬٥۰٤٬۳۷٤  صافي النقد الناتج من الأنشطة التشغیلیة
    

    التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة 
 - -  متحصلات من إصدار وحدات 

 ) ۱٤٬۰۱٥٬۹۳۱( ) ۱۲٬٥۲٤٬۷۰۰(  مدفوعات مقابل استرداد وحدات 
 ) ۳٬۰٤۱٬۹٦۳( ) ۲٬٤٤۱٬۳۸۱( ۸ توزیعات أرباح مدفوعة 

 ) ۱۷٬۰٥۷٬۸۹٤( ) ۱٤٬۹٦٦٬۰۸۱(  صافي النقد المستخدم في الأنشطة التمویلیة
    

 ۲٤٦٬۲۷۲ ) ٤٦۱٬۷۰۷(  صافي التغیر في النقد وما یماثلھ
 ٦۱٦٬۱۸٥ ۸٦۲٬٤٥۷   نقد وما یماثلھ في بدایة السنة

    
 ۸٦۲٬٤٥۷ ٤۰۰٬۷٥۰    نقد وما یماثلھ في نھایة السنة

 
 

 جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.  ۱۷إلى رقم  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من رقم 
 
 



۱۰ 

 
 الوضع النظامي والأنشطة الرئیسیة  .۱

 
الصندوق")، وھي   صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة ("الصندوق") ھو صندوق استثماري متداول مفتوح، تدیره شركة البلاد للاستثمار ("مدیر

ؤشر البلاد أیدیال ریتینجز للصكوك  شركة تابعة لبنك البلاد ("البنك") لصالح حاملي وحدات الصندوق ("حاملي الوحدات"). یھدف الصندوق إلى محاولة متابعة أداء م
 أشھر أو أكثر.  ۳السیادیة السعودیة المحلیة، والذي یتضمن صكوكًا مقومة بالریال السعودي مدرجة في السوق المالیة السعودیة (تداول) بفترة استحقاق 

   
   منفصلة للصندوق.عند التعامل مع حاملي الوحدات، یعتبر مدیر الصندوق أن الصندوق وحدة محاسبیة مستقلة. وعلیھ، یقوم مدیر الصندوق بإعداد قوائم مالیة 

 
 شركة الریاض المالیة ھي "أمین الحفظ" للصندوق.

 
ي ، وافقت ھیئة السوق المالیة على طلب شركة البلاد للاستثمار لطرح وتسجیل وحدات "صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة" ف۲۰۱۹في أغسطس 

فبرایر   ۱۷(الموافق  ھـ    ۱٤٤۱جمادى الآخرة    ۲۲تداول على شكل صندوق متداول. بدأ الصندوق مزاولة أنشطة التداول في تداول بصفتھ صندوق متداول في  
   ).۹٤۰۳، بالرمز ۲۰۲۰

 
) والمعدلة  ۲۰۰٦دیسمبر    ۲٤ھـ (الموافق  ۱٤۲۷ذي الحجة    ۳یخضع الصندوق لأحكام لائحة صنادیق الاستثمار ("اللائحة") الصادرة عن ھیئة السوق المالیة بتاریخ  

المالیة في   السوق  ال۲۰۲۱فبرایر    ۲٤ھـ (الموافق  ۱٤٤۲رجب    ۱۲بقرار مجلس ھیئة  الساریة على  العامة  ) ویمتثل للأنظمة والتوجیھات  صنادیق الاستثماریة 
 الصادرة عن ھیئة السوق المالیة. 

 
 ، المملكة العربیة السعودیة.۳۷۰۱ - ۱۲۳۱۳، الریاض ۸۱٦۲المكتب المسجل للصندوق ھو شركة البلاد للاستثمار، ص.ب. 

 
 عملیات السوق الرئیسیة (إصدار واسترداد الوحدات)  ۱٫۱

 
وحدات الصنادیق   یتم تنفیذ عملیات السوق الرئیسیة فقط من قبل مدیر الصندوق وھو صانع السوق المعتمد. تتم أنشطة الإصدار والاسترداد على أساس مجموعات

ترداد الوحدات"، على التوالي.  وحدة في الصندوق المتداول)، ویشار إلیھا بمصطلح "إصدار واس  ۱۰۰٬۰۰۰المتداولة (بالنسبة للصندوق، تساوي المجموعة الواحدة  
من الموجودات   تتم عملیة إصدار واسترداد وحدات الصندوق المتداول على أساس عیني حیث یقوم صانع السوق بتبادل وحدات الصندوق المتداول، فضلاً عن سلة

 وحدات المصدرة بحریة للتداول العام في تداول.(صكوك) من خلال أمین الحفظ، لغرض إصدار واسترداد وحدات الصندوق المتداول. وبعد ذلك تطُرح ال
 

 السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة  ۲
 

نتظم على كافة السنوات المعروضة، إن السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة المطبقة في إعداد ھذه القوائم المالیة مبینة أدناه. لقد تم تطبیق ھذه السیاسات بشكلٍ م
   ما لم یذُكر خلاف ذلك. 

 
 أسس الإعداد ۲-۱

 
صدارات الأخرى الصادرة عن الھیئة تم إعداد ھذه القوائم المالیة للصندوق وفقًا للمعاییر الدولیة للتقریر المالي المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة والمعاییر والإ

 ھیئة السوق المالیة وأحكام وشروط الصندوق. السعودیة للمراجعین والمحاسبین، وبما یتماشى مع المتطلبات المطبقة للائحة صنادیق الاستثمار الصادرة عن
 

 تم إعداد القوائم المالیة وفقاً لمبدأ التكلفة التاریخیة، باستثناء الاستثمارات المحتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل. 
 

ئمة المركز المالي.  لیس للصندوق دورة تشغیلیة یمكن تعریفھا بوضوح، ولذلك، لا یتم عرض الموجودات والمطلوبات المتداولة وغیر المتداولة بشكل منفصل في قا
   وبدلاً من ذلك، یتم عرض الموجودات والمطلوبات بحسب ترتیب سیولتھا.

 
 شھراً من تاریخ التقریر.  ۱۲بإمكان الصندوق استرداد أو تسویة كافة موجوداتھ ومطلوباتھ خلال 

 
 تقدیرات وأحكام محاسبیة ھامة  ۲-۲

 
والمبالغ المسجلة للموجودات  یتطلب إعداد ھذه القوائم المالیة أن تقوم الإدارة بإبداء أحكامھا وتقدیراتھا وافتراضاتھا التي تؤثر على تطبیق السیاسات المحاسبیة  

ات المتعلقة بھا بشكل مستمر. یتم إثبات التعدیلات  والمطلوبات والإیرادات والمصاریف. وقد تختلف النتائج الفعلیة عن ھذه التقدیرات. یتم فحص التقدیرات والافتراض 
الافتراضات الجوھریة    على التقدیرات المحاسبیة في السنة التي یتم فیھا تعدیل التقدیرات وفي أي سنوات مستقبلیة تتأثر بھا. لیس ھناك أي مجالات للأحكام أو

   مستخدمة في إعداد ھذه القوائم المالیة.
 
 



 صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة 
 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱إیضاحات حول القوائم المالیة للسنة المنتھیة في 
 (جمیع المبالغ بالریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)

 

۱۱ 

 (تتمة)السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة   ۲
 

   التغیرات في السیاسات المحاسبیة والإفصاحات ۲-۳
 

وھي تستبدل أو تعدل أو تضیف على السیاسات    ۲۰۲٥ینایر    ۱بناءً على تطبیق المعاییر الجدیدة، فإن السیاسات المحاسبیة التالیة تعتبر ساریة المفعول اعتبارًا من  
 . ۲۰۲٤المحاسبیة المنصوص علیھا في القوائم المالیة لسنة 

 
)i( معاییر جدیدة ساریة المفعول في الفترة الحالیة   

 
. قدّر مدیر الصندوق  ۲۰۲٥ینایر    ۱أصدر مجلس معاییر المحاسبة الدولي المعاییر المحاسبیة الجدیدة والتعدیلات التالیة التي كانت ساریة للفترات التي تبدأ في أو بعد  

 أنّ المعاییر الجدیدة والتعدیلات لیس لھا أثر جوھري على القوائم المالیة للصندوق:
 

 المعیار / التفسیر 
 الوصف  

ساري المفعول للفترات التي 
 تبدأ في أو بعد 

عدیل على المعیار الدولي للتقریر  
عدم قابلیة صرف  - ۲۱لمالي رقم 

 لعملات 

لإضافة   ۲۱قام مجلس معاییر المحاسبة الدولي بتعدیل معیار المحاسبة الدولي رقم 
متطلبات للمساعدة في تحدید ما إذا كانت العملة قابلة للصرف إلى عملة أخرى، وسعر  

الصرف الفوري الذي یجب استخدامھ عندما لا تكون العملة قابلة للصرف. یحُدّد التعدیل 
سعر الصرف الفوري في تاریخ القیاس باستخدام سعر   إطارًا یمكن بموجبھ تحدید

 صرف یمكن رصده دون تعدیل أو أسلوب تقدیر آخر. 

 ۲۰۲٥ینایر  ۱
 

 
)ii(  ًالمعاییر الصادرة والتي لم تصبح ساریة بعد ولم یتم تطبیقھا مبكرا 

 
صبح ساریة المفعول. إن  فیما یلي قائمة بالمعاییر والتفسیرات الصادرة، والتي ستصبح ساریة المفعول في المستقبل. یَعتزم الصندوق تطبیق ھذه المعاییر عندما ت 

 مدیر الصندوق بصدد تقییم أثر ھذه المعاییر والتفسیرات الجدیدة والمعدلة على القوائم المالیة للصندوق.
 

 الوصف  المعیار / التفسیر 
ساري المفعول للفترات التي 

 تبدأ في أو بعد 

التحسینات السنویة على المعاییر  
المجموعة  –الدولیة للتقریر المالي 

۱۱ 

تقتصر التحسینات السنویة على التغییرات التي توُضّح صیاغة معیار محاسبة أو تصُحّح 
عواقب غیر مقصودة، أو سھوًا، أو تضارباً طفیفاً نسبیاً بین متطلبات معاییر المحاسبة.  

 المعاییر التالیة: ۲۰۲٤وتشمل تعدیلات سنة 
"تطبیق المعاییر الدولیة للتقریر المالي   ۱المعیار الدولي للتقریر المالي رقم  •

 للمرة الأولى". 
"الأدوات المالیة: الإفصاحات"   ۷المعیار الدولي للتقریر المالي رقم  •

 .۷والإرشادات المرفقة بشأن تطبیق المعیار الدولي للتقریر المالي رقم 
 "الأدوات المالیة".  ۹المعیار الدولي للتقریر المالي رقم  •
"القوائم المالیة الموحدة" ومعیار   ۱۰المعیار الدولي للتقریر المالي رقم  •

 "قائمة التدفقات النقدیة". ۷المحاسبة الدولي رقم 
 

 ۲۰۲٦ینایر  ۱

تعدیلات على المعیار الدولي للتقریر  
“الأدوات المالیة"   ۹المالي رقم 

 ۷والمعیار الدولي للتقریر المالي رقم 
 “الأدوات المالیة": الإفصاحات

بموجب التعدیلات، قد تستوفي الآن بعض الموجودات المالیة، بما في ذلك تلك التي 
تتمتع بخصائص مرتبطة بالبیئة والمجتمع والحوكمة، معیار مدفوعات أصل الدین  
والفائدة فقط، شریطة ألا تختلف تدفقاتھا النقدیة اختلافاً جوھریاً عن الأصل المالي  

 صائص.المماثل الذي لا یتمتع بھذه الخ
 

لتوضیح  ۹قام مجلس معاییر المحاسبة الدولي بتعدیل المعیار الدولي للتقریر المالي رقم 
متى یتم إثبات أو إلغاء إثبات الأصل المالي أو الالتزام المالي، ولتوفیر استثناء لبعض 

 المطلوبات المالیة التي تتم تسویتھا عبر أنظمة الدفع الإلكترونیة.
 

 ۲۰۲٦ینایر  ۱



 صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة 
 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱إیضاحات حول القوائم المالیة للسنة المنتھیة في 
 (جمیع المبالغ بالریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)

 

۱۲ 

 (تتمة)السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة   ۲
 

 (تتمة) التغیرات في السیاسات المحاسبیة والإفصاحات ۲٫۳
 

)ii(  ً(تتمة)  المعاییر الصادرة والتي لم تصبح ساریة بعد ولم یتم تطبیقھا مبكرا 
 
 

 المعیار / التفسیر 
 الوصف  

ساري المفعول للفترات التي 
 تبدأ في أو بعد 

عدیلات على المعیار الدولي للتقریر  
ومعیار المحاسبة الدولي   ۱۰لمالي رقم 

بیع الموجودات أو المساھمة   - ۲۸رقم 
ھا بین المستثمر وشركتھ الزمیلة أو 

 مشروعھ المشترك. 

 أو  الزمیلة وشركتھ المستثمر  بین للمعاملات  الخسارة أو للربح  الجزئي الإثبات ینطبق لا
 في  المساھمة أو  الموجودات بیع عن الناتجة الخسارة أو الربح على إلا المشترك مشروعھ

  المالي  للتقریر الدولي المعیار في محدد ھو  كما تجاریاً عملاً  تشكل لا التي الموجودات 
 شركة بیع عن الناتجة  الخسارة أو للربح بالكامل الإثبات ویتم". المنشآت  تجمیع" ۳ رقم

 للموجودات  مشترك  مشروع  أو زمیلة شركة  في المساھمة  أو مشترك  مشروع  أو زمیلة
 . ۳ رقم المالي  للتقریر الدولي المعیار في محدد ھو كما تجاریاً عملاً  تشكل التي

تاریخ السریان مؤجل إلى أجل  
   غیر مسمى

 - ۱۸لمعیار الدولي للتقریر المالي رقم 
 لعرض والإفصاح في القوائم المالیة 

 الربح  قائمة في الواردة البنود بشأن إرشادات ۱۸ رقم المالي  للتقریر الدولي  المعیار یقدم
  الدخل  وضرائب والتمویل والاستثمار التشغیل:  فئات خمس إلى المصنفة الخسارة أو

  المالي بالأداء المتعلقة المقاییس من فرعیة مجموعة المعیار ویحدد. المتوقفة والعملیات
  المجامیع وصف وینبغي". الإدارة تحدّدھا التي الأداء  مقاییس" أنھا  على للمنشأة
 في عنھا المفصح والبنود الأولیة  المالیة القوائم في الواردة والبنود الفرعیة والمجامیع 

 صرف فروق تصنیف المعیار ویتطلب. البند خصائص تمثل بطریقة الإیضاحات
 فروق  عنھا نتجت التي البنود من والمصاریف الإیرادات  فئة نفس في الأجنبیة  العملات

 .الأجنبیة  العملات صرف

 ۲۰۲۷ینایر  ۱

 ۱۹المعیار الدولي للتقریر المالي رقم 
"الحد من إفصاحات الشركات  

 التابعة". 

  معاییر بتطبیق المؤھلة  التابعة للشركات  ۱۹ رقم المالي للتقریر الدولي المعیار یسمح
  للتقریر الدولي  للمعیار  المخفّفة الإفصاح متطلبات  مع المالي  للتقریر الدولیة المحاسبة

 المالیة قوائمھا في الجدید  المعیار تطبیق تختار أن التابعة للشركة ویجوز. ۱۹ رقم المالي
  تاریخ في العامة للمساءلة خاضعة تكون ألاّ  بشرط  الفردیة أو المنفصلة  أو الموحدة
  للتقریر الدولیة  المحاسبة لمعاییر وفقاً  موحدة مالیة قوائم الأم  الشركة وتصُدرُ  التقریر، 

 . المالي

 ۲۰۲۷ینایر  ۱

 
 
 



 صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة 
 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱إیضاحات حول القوائم المالیة للسنة المنتھیة في 
 (جمیع المبالغ بالریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)

 

۱۳ 

 (تتمة)السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة   ۲
 

 العملة الوظیفیة وعملة العرض ٤-۲
 

). تم عرض ھذه القوائم المالیة  یتم قیاس البنود المدرجة في القوائم المالیة باستخدام عملة البیئة الاقتصادیة الرئیسیة التي یعمل فیھا الصندوق ("العملة الوظیفیة" 
 لریال السعودي إلى أقرب ریال سعودي.بالریال السعودي، وھو العملة الوظیفیة وعملة العرض للصندوق. تم تقریب جمیع المعلومات المالیة المعروضة با

 
 معاملات وأرصدة

 
ت والمطلوبات بالعملات  یتم تحویل المعاملات بالعملات الأجنبیة إلى الریال السعودي باستخدام أسعار الصرف السائدة في تواریخ المعاملات. یتم تحویل الموجودا

ة، إن وجدت، الناتجة عن التحویل، في  الأجنبیة إلى الریال السعودي بأسعار الصرف السائدة في تاریخ التقریر. یتم إثبات أرباح وخسائر صرف العملات الأجنبی
 قائمة الدخل. 

 
 نقد وما یماثلھ  ٥-۲

 
ید على ثلاثة أشھر،  یتكون النقد وما یماثلھ للصندوق من رصید محتفظ بھ في حساب أمین الصندوق لدى شركة الریاض المالیة، ویكون لھ أجل استحقاق أصلي لا یز

  ة المركز المالي.ویكون متاحًا للاستخدام من قبل الصندوق، ما لم یذُكر خلاف ذلك. یتم إدراج النقد وما یماثلھ بالتكلفة المطفأة في قائم
 

 أدوات مالیة  ٦-۲
 

 یتم إثبات الأدوات المالیة عندما یصبح الصندوق طرفاً في الأحكام التعاقدیة للأداة. 
 

 طرق القیاس  ۱-٦-۲
 

 الإثبات المبدئي والقیاس 
 

  یتم إثبات الموجودات والمطلوبات المالیة عندما تصبح المنشأة طرفاً في الأحكام التعاقدیة للأداة، أي تاریخ التداول.
 

تكن الموجودات أو المطلوبات    عند الإثبات المبدئي، یقیس الصندوق الموجودات المالیة والمطلوبات المالیة بقیمتھا العادلة مضافاً إلیھا أو ناقصًا منھا، في حال لم 
إلى الاست المعاملة الإضافیة والعائدة مباشرةً  الدخل، تكالیف  أو  المالیة مدرجةً بالقیمة العادلة من خلال قائمة  المالیة  المطلوبات  أو  المالیة  الموجودات  حواذ على 

خل ضمن المصاریف في إصدارھا، كالأتعاب والعمولات. ویتم تحمیل تكالیف معاملات الموجودات والمطلوبات المالیة المدرجة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الد
ارة الائتمانیة المتوقعة للموجودات المالیة المقاسة بالتكلفة المطفأة، مما قد یؤدي إلى إثبات خسارة  قائمة الدخل. مباشرةً بعد الإثبات المبدئي، یتم إثبات مخصص الخس

 الانخفاض في القیمة في قائمة الدخل/ (الخسارة) عندما یكون الأصل قد نشأ حدیثاً. 
 

  تصنیف وقیاس الأدوات المالیة ۲-٦-۲
 

حقوق الملكیة وأدوات  یصنف الصندوق استثماراتھ في الصكوك بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل وموجودات مالیة أخرى بالتكلفة المطفأة. متطلبات التصنیف ل
 الدین مبینة أدناه: 

 
 أدوات حقوق الملكیة

 
مما یشیر إلى وجود   أدوات حقوق الملكیة ھي أدوات تستوفي تعریف حقوق الملكیة من وجھة نظر المصدّر، أي الأدوات التي لا تحتوي على التزام تعاقدي بالدفع،

  فائدة متبقیة من صافي حقوق ملكیة المصدّر.
 

یة بالقیمة العادلة من خلال  یصنف الصندوق استثماراتھ على أنھا محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل. یقیس الصندوق لاحقاً كافة استثمارات حقوق الملك
غاء لاستثمارات حقوق الملكیة بالقیمة العادلة من قائمة الدخل، باستثناء، في حال اختیار مدیر الصندوق عند الإثبات المبدئي، أن یتم التصنیف بشكل غیر قابل للإل

یتم الاحتفاظ بتلك   خلال الدخل الشامل الآخر. تتمثل سیاسة الصندوق في تصنیف استثمارات حقوق الملكیة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر عندما
یتم إثبات أرباح وخسائر القیمة العادلة في الدخل الشامل الآخر ولا تتم إعادة تصنیفھا لاحقاً الاستثمارات لأغراض أخرى غیر المتاجرة. وعند استخدام ھذا الاختیار،  

رة منفصلة عن التغیرات  إلى قائمة الدخل، ویحدث ذلك أیضاً عند الاستبعاد. لا یتم تسجیل خسائر الانخفاض في القیمة (وعكس قید خسائر الانخفاض في القیمة) بصو
ك ادلة. یتم الاستمرار بإثبات توزیعات الأرباح، عندما تمثل عائدًا على ھذه الاستثمارات، في قائمة الدخل عند وجود حق للصندوق بقبض تلالأخرى في القیمة الع

 التوزیعات. 
 

اتھا في قائمة الدخل والدخل الشامل  إن الأرباح/ الخسائر غیر المحققة اللاحقة من إعادة التقییم على الاستثمار المحتفظ بھ بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل یتم إثب
 الآخر. 

 



 صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة 
 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱إیضاحات حول القوائم المالیة للسنة المنتھیة في 
 (جمیع المبالغ بالریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)

 

۱٤ 

 (تتمة)  السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة ۲
 

 (تتمة) أدوات مالیة ٦-۲
 

 (تتمة) تصنیف وقیاس الأدوات المالیة ۲-٦-۲
 

 أدوات الدین
 

 أدوات الدین ھي تلك الأدوات التي تستوفي تعریف المطلوبات المالیة من وجھة نظر المُصدّر.
 

 یعتمد التصنیف والقیاس اللاحق لأدوات الدین على:
 

 نموذج عمل الصندوق في إدارة الموجودات. •
 خصائص التدفقات النقدیة للموجودات.  •

 
نقدیة یعكس نموذج العمل كیفیة إدارة الصندوق للموجودات من أجل تولید التدفقات النقدیة؛ أي إذا كان ھدف الصندوق ھو فقط تحصیل التدفقات ال  نموذج العمل:

مما سبق (على سبیل المثال، یتم    التعاقدیة من الموجودات أو تحصیل كل من التدفقات النقدیة التعاقدیة والتدفقات النقدیة الناشئة عن بیع الموجودات. إذا لم ینطبق أي
 ادلة من خلال قائمة الدخل. الاحتفاظ بالموجودات المالیة لأغراض المتاجرة)، یتم تصنیف الموجودات المالیة كجزء من نموذج العمل "الآخر" ویتم قیاسھا بالقیمة الع

 
 تشتمل العوامل التي یضعھا الصندوق في الاعتبار عند تحدید نموذج العمل لمجموعة من الموجودات على ما یلي: 

 
 الخبرة السابقة بشأن كیفیة تحصیل التدفقات النقدیة لھذه الموجودات.  •
 كیفیة تقییم أداء الموجودات داخلیاً وتقدیم التقریر إلى كبار موظفي الإدارة.  •
 كیفیة تقییم المخاطر وإدارتھا.  •
 كیفیة تعویض المدیرین. •

 
التدفقات النقدیة بعد   یعتمد تقییم نموذج العمل على تصورات متوقعة بشكل معقول دون وضع تصورات "الحالة الأسوأ" أو "حالة الضغط" في الاعتبار. إذا تم تحقیق

ة المحتفظ بھا في نموذج العمل ھذا، ولكنھ الإثبات المبدئي بطریقة تختلف عن التوقعات الأصلیة للصندوق، فإن الصندوق لا یغیر تصنیف الموجودات المالیة المتبقی
 یدُرج ھذه المعلومات عند تقییم الموجودات المالیة حدیثة الإنشاء أو الموجودات المالیة المشتراة حدیثاً في المستقبل. 

 
الأدوات المالیة التي  یتم الاحتفاظ بسندات الدین المحتفظ بھا لغرض المتاجرة، إن وجدت، بشكلٍ رئیسي لغرض البیع في المدى القریب أو كونھا جزءًا من محفظة  

مل "الآخر" ویتم قیاسھا بالقیمة العادلة  تدُار معاً ویوجد دلیل على وجود نمط فعلي حدیث لجني الأرباح قصیرة الأجل منھا. یتم تصنیف ھذه السندات في نموذج الع 
 من خلال قائمة الدخل. 

 
عندما یھدف نموذج العمل إلى الاحتفاظ بالموجودات إما لتحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة أو تحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة   مدفوعات أصل الدین والربح فقط:

الربح فقط). عند  ل الدین ووالبیع، یقوم الصندوق بتقییم ما إذا كانت التدفقات النقدیة للأدوات المالیة تمثل مدفوعات أصل الدین والربح فقط (اختبار مدفوعات أص 
ا  التعاقدیة تتوافق مع ترتیب الإقراض الأساسي؛ أي أن  التدفقات النقدیة  إذا كانت  لربح (أو إیرادات العمولة  إجراء ھذه التقییم، یأخذ الصندوق بعین الاعتبار ما 

ان ومخاطر الإقراض الأساسیة الأخرى وھامش الربح الذي یتوافق مع ترتیب الإقراض الأساسي.  الخاصة) یشمل فقط المقابل للقیمة الزمنیة للموارد ومخاطر الائتم
یة ذات العلاقة وقیاسھا عندما تؤدي الشروط التعاقدیة إلى التعرض للمخاطر أو التقلبات التي لا تتوافق مع ترتیب الإقراض الأساسي، یتم تصنیف الموجودات المال

 قائمة الدخل. بالقیمة العادلة من خلال 
 

قیمة العادلة من خلال قائمة  استنادًا إلى نموذج العمل وخصائص التدفقات النقدیة، یمكن تصنیف الموجودات المالیة للدیون على أنھا محتفظ بھا بالتكلفة المطفأة وال
 الدخل والقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر. 

 
المصنفة إن الموجودات المحتفظ بھا لتحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة، حیث تمثل ھذه التدفقات النقدیة مدفوعات أصل الدین والربح فقط، وغیر    التكلفة المطفأة:

مُثبت للخسارة الائتمانیة المتوقعة  بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل، یتم قیاسھا بالتكلفة المطفأة. یتم تعدیل القیمة الدفتریة لھذه الموجودات وفقاً لأي مخصص  
. یتم إثبات الربح المكتسب من ھذه الموجودات المالیة، إن وُجد، في قائمة الدخل باستخدام طریقة معدل العمولة  ۳-٦-۲وقیاسھا كما ھو موضح في الإیضاح رقم  

 الفعلي. 
 

إذا كانت التدفقات النقدیة لأدوات الدین لا تمثل مدفوعات أصل الدین والربح فقط، أو إن لم تكن أدوات الدین ضمن نموذج   القیمة العادلة من خلال قائمة الدخل:
ن خلال  بالقیمة العادلة م  العمل للاحتفاظ بالأدوات بغرض التحصیل أو بغرض التحصیل والبیع أو إن كانت مصنفة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل، فیتم قیاسھا

لربح/ (الخسارة) في الاستثمارات  قائمة الدخل. إن ربح أو خسارة استثمار الدین المُقاس بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل یتم إثباتھا في قائمة الدخل ضمن "صافي ا 
في السنة التي تنشأ فیھا. إن ربح أو خسارة أدوات الدین المصنفة بالقیمة العادلة أو غیر المحتفظ بھا لغرض  التي تقُاس إلزامیاً بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل،"  

الر الخسارة، ضمن "صافي  أو  الربح  العادلة من خلال  بالقیمة  إلزامیاً  تقُاس  التي  الدین،  استثمارات  یتم عرضھا بشكل منفصل عن  (الخسارة) في  المتاجرة  بح/ 
القیمة العادلة من خلال قائمة الدخل". الاستثمارات ب



 صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة 
 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱إیضاحات حول القوائم المالیة للسنة المنتھیة في 
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۱٥ 

 (تتمة)  السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة ۲
 

 (تتمة) أدوات مالیة ٦-۲
 

 (تتمة) تصنیف وقیاس الأدوات المالیة ۲-٦-۲
 

، حیث تمثل التدفقات النقدیة  القیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر: إن الموجودات المالیة المحتفظ بھا لتحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة ولبیع الموجودات
بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر. یتم   للموجودات مدفوعات لأصل الدین والفائدة فقط، وغیر المصنفة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل، یتم قیاسھا

أرباح وخسائر صرف العملات  إدراج الحركات في القیمة الدفتریة في الدخل الشامل الآخر، باستثناء إثبات أرباح أو خسائر الانخفاض في القیمة، وإیرادات الفائدة، و
قائمة الدخل. عند إلغاء إثبات الموجودات المالیة، تتم إعادة تصنیف الربح أو الخسارة المتراكمة المُثبتة   الأجنبیة على التكلفة المطفأة للأدوات، التي یتم إثباتھا في

 سابقًا ضمن الدخل الشامل الآخر من صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات إلى قائمة الدخل. 
 

قریر الأولى التي تلي  یقوم الصندوق بإعادة تصنیف استثمارات الدین فقط عندما یتغیر نموذج عملھ لإدارة تلك الموجودات. تتم إعادة التصنیف من بدایة سنة الت
 التغییر. من المتوقع أن تكون ھذه التغییرات نادرة ولم یحدث أي منھا خلال السنة.

 
 بناءً على التقییم أعلاه، قام الصندوق بتصنیف استثماره في الصكوك السیادیة السعودیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل. 

 
 الانخفاض في قیمة الموجودات المالیة المقاسة بالتكلفة المطفأة  ۳-٦-۲

 
المستقبل. یقوم الصندوق بإثبات  یقوم الصندوق بتقییم الخسائر الائتمانیة المتوقعة المرتبطة بالموجودات المالیة للدیون المحملة بالتكلفة المطفأة على أساس استطلاع 

 مخصص لھذه الخسائر في كل فترة تقریر. یعكس قیاس الخسارة الائتمانیة المتوقعة ما یلي:
 

 مبلغاً غیر متحیز ومرجحٍ بالاحتمالات یتم تحدیده من خلال تقییم مجموعة من النتائج المحتملة.  •
 القیمة الزمنیة للموارد.  •
ات الظروف المعلومات المعقولة والمدعومة المتاحة دون جھدٍ أو تكلفةٍ غیر مبررین في تاریخ التقریر حول الأحداث الماضیة والظروف الحالیة وتوقع •

 الاقتصادیة المستقبلیة.
 

 ، یتم قیاس مخصصات الخسارة على أحد الأسس التالیة: ۹بموجب المعیار الدولي للتقریر المالي رقم 
 

شھرًا بعد    ۱۲شھرًا: وھي تمثل الخسائر الائتمانیة المتوقعة الناتجة عن حالات التخلف عن السداد المحتملة خلال    ۱۲(أ) الخسائر الائتمانیة المتوقعة على مدى  
 تاریخ التقریر. 

ى مدى عمر  الخسائر الائتمانیة المتوقعة على مدى العمر: وھي تمثل الخسائر الائتمانیة المتوقعة الناتجة عن حالات التخلف عن السداد المحتملة عل (ب) 
 الأداة المالیة. 

 
دئي، ویتم تطبیق قیاس یتم تطبیق قیاس الخسائر الائتمانیة المتوقعة على مدى العمر في حال زیادة مخاطر الائتمان للأصل المالي بشكل جوھري منذ الإثبات المب

المالي لم تزدد بشكلٍ جوھري إذا كان  شھرًا في حال عدم زیادتھا. یجوز للمنشأة أن تقرر أن مخاطر الائتمان للأصل    ۱۲الخسائر الائتمانیة المتوقعة على مدى  
 للأصل مخاطر ائتمان منخفضة في تاریخ التقریر. 

 
   إلغاء إثبات الأدوات المالیة ٤-٦-۲

 
ل شروط إلغاء الإثبات. في  یتم إلغاء إثبات الأصل المالي عندما تنتھي الحقوق التعاقدیة للتدفقات النقدیة من الأصل المالي أو عند تحویل الأصل، ویستوفي التحوی

مخاطر ومنافع الملكیة بشكل جوھري. وعندما لا یكون الحالات التي یقُیَّم فیھا الصندوق على أنھ حوّل أصلاً مالی�ا، یتم إلغاء إثبات الأصل إذا حوّل الصندوق كافة  
یطرة على الأصل الصندوق قد حوّل أو احتفظ بكافة مخاطر ومنافع الملكیة بشكل جوھري، یتم إلغاء إثبات الأصل المالي فقط في حال لم یحتفظ الصندوق بالس

 لیة بشكل منفصل كموجودات أو مطلوبات.المالي. یثبت الصندوق أي حقوق أو التزامات مكوّنة أو محتفظ بھا في العم 
 

 یتم إلغاء إثبات الالتزام المالي فقط عند إطفائھ، وذلك عندما یتم تنفیذ الالتزام المحدد في العقد أو إلغائھ أو انتھاء مدتھ.
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۱٦ 

 (تتمة)  السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة ۲
 

 مطلوبات مالیة  ٥-٦-۲
 

العادلة من خلال قائمة الدخل، حیث لا  یتم إثبات جمیع المطلوبات المالیة مبدئیاً بالقیمة العادلة ناقصًا تكالیف المعاملات، باستثناء المطلوبات المالیة المقاسة بالقیمة  
ي قائمة الدخل. یصنفّ الصندوق مطلوباتھ المالیة بالتكلفة  من قیاس القیمة العادلة عند الإثبات المبدئي، ویتم إدراجھا ف  -إن وجدت    -یتم خصم تكالیف المعاملات  

 المطفأة ما لم تكن لدیھ مطلوبات محددة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل. 
 

   المحاسبة على أساس تاریخ التداول ۲-۷
 

د عموماً بموجب الأنظمة  تمثل المشتریات أو المبیعات الاعتیادیة مشتریات أو مبیعات الموجودات المالیة التي تتطلب تسویة الموجودات خلال الإطار الزمني المحد
التداول (أي التاریخ الذي یلتزم فیھ الصندوق  أو العرف السائد في السوق. یتم إثبات / إلغاء إثبات المشتریات والمبیعات الاعتیادیة للموجودات المالیة في تاریخ  

   بشراء الموجودات أو بیعھا). 
 

 مقاصة الأدوات المالیة ۲-۸
 

حق نافذ نظامًا بمقاصة  یتم إجراء المقاصة بین الموجودات والمطلوبات المالیة وعرض صافي القیمة في قائمة المركز المالي فقط عندما یكون لدى الصندوق حالیاً 
   المبالغ وعند وجود نیة للتسویة على أساس الصافي أو إثبات الموجودات وتسویة المطلوبات في نفس الوقت.

 
  مستحقات ومطلوبات أخرى ۲-۹

 
تم إثبات المستحقات والمطلوبات یتم إثبات المطلوبات بالمبالغ مستحقة الدفع مقابل البضائع والخدمات المستلمة، سواء تم إصدار فواتیر بموجبھا إلى الصندوق أم لا. وی

 الأخرى مبدئیاً بالقیمة العادلة وتقُاس لاحقاً بالتكلفة المطفأة باستخدام طریقة معدل العمولة الفعلي. 
 

 صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات ۲-۱۰
 

 صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات تتكون من الوحدات المصدرة والأرباح المبقاة. 
 

)a(  وحدات قابلة للاسترداد 
 

وحدات إلى الصندوق یصدر الصندوق فئة واحدة من الوحدات، وھي قابلة للاسترداد بناءً على خیار حامل الوحدة. تصنف الوحدات كمطلوبات مالیة. یمكن إعادة ال
أة التي تتوافق مع مبلغ الاسترداد مستحق  مقابل نقدٍ یعادل حصة نسبیة من صافي قیمة موجودات الصندوق العائدة إلى حامل الوحدة. یتم إدراج الوحدات بالتكلفة المطف

 الدفع في تاریخ قائمة المركز المالي إذا مارس حامل الوحدة الحق في إعادة الوحدة إلى الصندوق.
 

الاسترداد. یتم حساب  یتم إصدار الوحدات واستردادھا وفقاً لخیار حامل الوحدة بأسعار مبنیة على صافي قیمة موجودات الصندوق للحصة الواحدة وقت الإصدار أو  
القائمة. وفقاً لأحكام نظام  صافي قیمة موجودات الصندوق لكل وحدة عن طریق قسمة صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات على مجموع عدد الوحدات  

 تردادات. الصندوق، یتم تقییم المراكز الاستثماریة بناءً على آخر سعر سوق متداول لغرض تحدید صافي قیمة الأصل للحصة الواحدة للاشتراكات والاس
 

 یتم إثبات توزیعات الأرباح المدفوعة إلى حاملي الوحدات في قائمة التغیرات في صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات. 
 

 (ب) التداول في الوحدات 
 

ة الموجودات في الصندوق  وحدات الصندوق متاحة للشراء داخل المملكة العربیة السعودیة فقط في تداول من قبل الأشخاص الطبیعیین والاعتباریین. یحُدَّد صافي قیم
ناقصاً المطلوبات) على مجموع عدد الوحدات  یومیاً من الأحد إلى الخمیس ("أیام التقییم") وذلك بقسمة صافي قیمة الموجودات (القیمة العادلة لمجموع الموجودات 

   القائمة في یوم التقییم المعني.
 

  
 

 الضریبة  ۲-۱۱
 

 تعد الضریبة التزاماً على حاملي الوحدات ولذلك لا یتم تكوین مخصص لھذا الالتزام في ھذه القوائم المالیة.
 

 الزكاة ۲-۱۲
 

 تعد الزكاة التزاماً على حاملي الوحدات ولذلك لا یتم تكوین مخصص لھذا الالتزام في ھذه القوائم المالیة. 
 (تتمة)  السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة ۲

 
 إثبات الإیرادات  ۲-۱۳

 
بغض النظر عن توقیت    یتم إثبات الإیرادات عندما یكون من المحتمل أن تتدفق إلى الصندوق منافع اقتصادیة ویكون بالإمكان قیاس الإیرادات بصورةٍ موثوق بھا،

     السداد. یتم قیاس الإیرادات بالقیمة العادلة للمقابل المقبوض، باستثناء الخصومات والضرائب وخصومات الكمیة.
 

قاق الصندوق لقبض  یتم إثبات إیرادات الصكوك على أساس الاستحقاق باستخدام سعر القسیمة التعاقدي المطبق على كل صك. یتم إثبات الإیرادات من تاریخ استح
صة من استثمارات محتفظ بھا  ھذه المبالغ بموجب شروط الأداة. یتم عرض إیرادات الصكوك في قائمة الدخل والدخل الشامل الآخر تحت بند "إیرادات عمولة خا

   بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل".
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۱۷ 

 
 

 یتم عرض صافي الأرباح/ (الخسائر) من الاستثمارات على أساس الصافي في قائمة الدخل، وتشمل المكونات المحققة وغیر المحققة.
 

فة (الفعلیة) المرجح للاستثمار،  یتم إثبات الأرباح والخسائر المحققة عند إلغاء إثبات الاستثمار، ویتم تحدیدھا باعتبارھا الفرق بین متحصلات الاستبعاد ومتوسط التكل
 وفقاً لمنھجیة الصندوق في تحدید التكلفة، كما في تاریخ الاستبعاد.

 
على أنھا الفرق بین القیمة    تمثل الأرباح والخسائر غیر المحققة التغیرات في القیمة العادلة للاستثمارات المقاسة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل، وتحُتسب

 العادلة للاستثمارات في تاریخ التقریر وقیمتھا الدفتریة في بدایة الفترة أو عند الإثبات المبدئي، كما ینطبق.
 

زیعات الأرباح). یتم یتم إثبات إیرادات توزیعات الأرباح في قائمة الدخل عند نشوء حق الصندوق في استلام المدفوعات (عادةً في تاریخ الاستحقاق السابق لتو
ي تثُبت فیھا إیرادات توزیعات  تسجیل إیرادات توزیعات الأرباح على أساس إجمالي، مع إثبات أي ضریبة استقطاع مخصومة عند المصدر كمصروف في الفترة الت

 الأرباح ذات الصلة. 
 

ویتم تسجیلھا كمطلوبات  وفقًا لقرارات الھیئة الشرعیة، یتم استبعاد الإیرادات المحظورة بموجب الشریعة الإسلامیة التي یقبضھا الصندوق من تحدید الإیرادات،  
لشركات المستثمر فیھا عند إعداد ھذه القوائم  أخرى في قائمة المركز المالي. یتم تحدید ھذا المبلغ بناءً على المعلومات المتاحة لمدیر الصندوق حول طبیعة أرباح ا 

 المالیة. یتم دفع الإیرادات المحظورة بموجب أحكام الشریعة الإسلامیة للجمعیات الخیریة على أساس ربع سنوي.
 

 توزیعات الأرباح  ۲-۱٤
 

ل حاملي الوحدات  یقوم الصندوق بتوزیع الفائض النقدي المتمثل في العوائد المستلمة من الصكوك في شكل توزیعات شھریة على حاملي الوحدات المسجلین في سج
تاریخ التوزیع). لمدیر الصندوق في آخر یوم عمل من الشھر (تاریخ الاستحقاق). یتم توزیع الأرباح في غضون عشرة أیام عمل بعد نھایة آخر یوم عمل من الشھر ( 

 الحق في عدم توزیع النقد إذا لم یتم استلام أرباح من الصكوك.
 

 أتعاب الإدارة  ۲-۱٥
 

 یتم احتساب أتعاب الإدارة بالسعر المذكور في شروط وأحكام الصندوق وتدفع كل ثلاثة أشھر على شكل متأخرات. 
 

 مصاریف أخرى  ۲-۱٦
 

 تحُمل المصاریف الأخرى بمعدلات/ بمبالغ ضمن الحدود المذكورة في شروط وأحكام الصندوق.
 

   صافي قیمة الموجودات للوحدة  ۲-۱۷
 

 في نھایة الفترة.  یتم احتساب قیمة صافي الموجودات لكل وحدة كما ھو مبین في قائمة المركز المالي بقسمة صافي موجودات الصندوق على عدد الوحدات القائمة
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 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)
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۱۸ 

 

 (تتمة)  السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة ۲
 

 معاملات مع أطراف ذات علاقة  ۲-۱۸
 

ف الأطراف ذات العلاقة بأنھا الأشخاص أو المنشآت ذات العلاقة بالصندوق وفقاً لمعیار المحاسبة الدولي رقم   "إفصاحات الأطراف ذات العلاقة". ویعُد    ۲٤تعُرَّ
ظفي الإدارة، أو منشأة تخضع الطرف ذو العلاقة شخصاً أو منشأة لھا سیطرة أو سیطرة مشتركة أو نفوذ جوھري على الصندوق، أو تكون عضواً في كبار مو

 لسیطرة أو سیطرة مشتركة أو نفوذ جوھري من قبل ذلك الشخص أو المنشأة. 
 

مات الإداریة والتشغیلیة لأغراض ھذه القوائم المالیة، تشمل الأطراف ذات العلاقة للصندوق ما یلي: مدیر الصندوق، وشركة البلاد للاستثمار، بصفتھا مزودًا للخد
كة الأم لمدیر الصندوق وبنك الصندوق، الرئیسیة للصندوق، وأعضاء مجلس إدارة الصندوق، بصفتھم كبار موظفي الإدارة لدى الصندوق، وبنك البلاد، بصفتھ الشر

في الصكوك الصادرة   ومنشآت أخرى ضمن مجموعة بنك البلاد بالقدر الذي یبرم فیھ الصندوق معاملات معھا (على سبیل المثال، الأرصدة البنكیة، أو الاستثمارات 
 عن بنك البلاد أو شركاتھ التابعة).

 
 تعُد صنادیق الاستثمار الأخرى التي یدیرھا مدیر الصندوق أطرافاً ذات علاقة فقط في الحالات التي: 

أو أكثر من الوحدات، أو تمنحھ نفوذاً   ٪۲۰یحتفظ فیھا الصندوق بحصة في ذلك الصندوق تمنحھ سیطرة أو نفوذاً جوھریاً (عادةً عندما تمثل حصة الصندوق  •
 جوھریاً على نحو آخر). 

 یكون كل من الصندوق وذلك الصندوق الآخر خاضعین لسیطرة أو سیطرة مشتركة أو نفوذ جوھري من قبل المستثمر نفسھ/المستثمرین أنفسھم.  •
 

لمجرد تقدیمھم خدمات إلى الصندوق. ومع ذلك، یتم الإفصاح عن المعاملات    ۲٤لا یعد مقدمو الخدمات أطرافاً ذات علاقة بموجب معیار المحاسبة الدولي رقم  
(على سبیل   ۲٤دولي رقم  والأرصدة مع ھذه الأطراف بوصفھا معاملات مع أطراف ذات علاقة إذا استوفت تعریف الطرف ذي العلاقة بموجب معیار المحاسبة ال

 المثال، عندما تكون خاضعة لسیطرة أو سیطرة مشتركة مع طرف یسیطر على الصندوق أو یسیطر علیھ بشكل مشترك أو یكون لھ نفوذ جوھري فیھ).
 

 أتعاب إدارة ومصاریف أخرى  ۳
 

) من صافي موجودات الصندوق العائدة إلى حاملي الوحدات، ویتم ٪۰٫۳۰:  ۲۰۲٤(  ٪۰٫۳۰یدفع الصندوق لمدیر الصندوق أتعاب إدارة محتسبة بمعدل سنوي یبلغ  
 تحدیدھا في كل یوم تقییم. تسُتحََقّ الأتعاب یومیاً ویتم دفعھا كل ثلاثة أشھر وفقاً لشروط وأحكام الصندوق. 

 
) سنویاً من صافي الموجودات. تغطي ھذه الرسوم الأنشطة التشغیلیة ٪۰٫٥:  ۲۰۲٤(  ٪۰٫٥بالإضافة إلى ذلك، یتحمل الصندوق رسوم خدمات أخرى تصل إلى  

 والإداریة الجاریة للصندوق. یتم احتساب رسوم الخدمة في كل یوم تقییم ودفعھا كل ثلاثة أشھر وفقاً لشروط وأحكام الصندوق.
 

 ق.یحق لمدیر الصندوق استرداد بعض المصاریف المتكبدة بالنیابة عن الصندوق، وفقاً للحدود والشروط المنصوص علیھا في شروط وأحكام الصندو
 

 النقد وما یماثلھ ٤

 
 كما في 

 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱
 كما في

 ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱
    

 ۸٦۲٬٤٥۷ ٤۰۰٬۷٥۰  الرصید لدى أمین الحفظ 
 

 استثمار محتفظ بھ بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل  ٥
 

 یوضح الجدول التالي حركة الاستثمارات في صكوك محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل: 
 

 
 كما في

 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱
 كما في

 ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱
   

 ۹۱٬۸٥۲٬۲۳۲ ۷٥٬۷۲۲٬٥٦۳ الرصید كما في بدایة السنة
 ۱۲٬۱۲٦٬٥۹٤ ٦٬٥٥۸٬۹۸٥ شراء استثمارات 

 ) ۲۹٬۷۲۰٬۰۷٥( ) ۲۰٬۹٥۸٬٥٦٥( بیع استثمارات 
   إیرادات عمولات خاصة من الصكوك: 

 ۳٬۱٤٤٬٦٥۷ ۲٬٤٤۸٬۸۲۱ مثبتة في قائمة الدخل والدخل الشامل الآخر  -
 ) ۳٬۲٦۰٬۳۷۷( ) ۲٬٥۳٦٬٤٤۳(   مقبوضة خلال السنة -

 ۱٬٥۷۹٬٥۳۲ ٤٬٤۹۹٬۰٦٦ ربح غیر محقق من إعادة قیاس استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل، بالصافي
 ۷٥٬۷۲۲٬٥٦۳ ٦٥٬۷۳٤٬٤۲۷   الرصید في نھایة السنة

 
 (تتمة) استثمار محتفظ بھ بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل  ٥

 
  یعرض الجدول التالي توزیع صافي الأرباح/ الخسائر من الاستثمارات المحتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل للسنة: ۱-٥
 ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ 
   

 ) ۳٬۲۸۲٬۳٤۱( ) ۲٬۲٤٥٬۰٤۱( خسائر محققة من بیع استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل، بالصافي
أرباح غیر محققة من إعادة قیاس استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل،  

 ۱٬٥۷۹٬٥۳۲ ٤٬٤۹۹٬۰٦٦   بالصافي
 ۲٬۲٥٤٬۰۲٥ )۱٬۷۰۲٬۸۰۹ ( 



 صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة 
 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱إیضاحات حول القوائم المالیة للسنة المنتھیة في 
 (جمیع المبالغ بالریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)

 

۱۹ 

 معاملات وأرصدة مع أطراف ذات علاقة  .٦
 

 معاملات مع أطراف ذات علاقة 
 

ق. ویتم اعتماد جمیع یتعامل الصندوق في سیاق أعمالھ الاعتیادیة مع أطراف ذات علاقة. وتكون المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة وفقاً لشروط وأحكام الصندو
  المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة من جانب مجلس إدارة الصندوق.

 
 یلخص الجدول التالي تفاصیل المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة: 

 
 دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في   طبیعة العلاقة الطرف ذو العلاقة  طبیعة المعاملة

    ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ 
      

 ۹۹٬۳۱٤ ٦۲٬٦٥۱  مدیر الصندوق     شركة البلاد للاستثمار )۳أتعاب إدارة (وفقاً للإیضاح 
 

 أتعاب مجلس إدارة الصندوق
 

 مجلس إدارة الصندوق
 أعضاء مجلس إدارة الصندوق

 ٤٬۰۰۰ ٤٬۰۰۰ 
 

 أرصدة مع أطراف ذات علاقة
 

 یلخص الجدول التالي تفاصیل الأرصدة مع الأطراف ذات العلاقة: 

  الطرف ذو العلاقة  طبیعة الرصید

  كما في
 دیسمبر  ۳۱

۲۰۲٥ 

  كما في
   دیسمبر ۳۱

۲۰۲٤ 
     

 ٥٬۷٦۱ ۹٬۷٦۱  أعضاء مجلس إدارة الصندوق أتعاب مجلس إدارة الصندوق مستحقة الدفع
   أتعاب إدارة مستحقة

   
  مدیر الصندوق  -شركة البلاد للاستثمار 

 ۱٥۹٬۷۷۰ ۹۷٬۱۱۹ 
 

 مصاریف أخرى  .۷
 دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في  إیضاح 

     ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ 
    

 ٥۸٬۸۲۱ ٤٦٬۹۸۷  رسوم الإیداع 
 ۳۰٬۰۸۲ ۳۰٬۰۰۰  مصروف مقارنة مؤشرات الأداء 

 ۲٥٬۰۰۰ ۲٥٬۰۰۰  أتعاب مراجعة 
 ۱۹٬٦۷٦ ۱٦٬٦۱۲  مصروف ضریبة القیمة المضافة

 ٤٬۰۰۰ ٤٬۰۰۰ ٦ أتعاب مجلس إدارة الصندوق
 ۱۲٬٦۱٤ ۱۲٬٥۰۰  أخرى 

  ۱۳٥٬۰۹۹ ۱٥۰٬۱۹۳ 
 



 صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة 
 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱إیضاحات حول القوائم المالیة للسنة المنتھیة في 
 (جمیع المبالغ بالریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)

 

۲۰ 

 توزیعات أرباح  .۸
 

 خلال السنة، قام الصندوق بتوزیع الأرباح التالیة على حاملي الوحدات: 
 

 توزیعات الأرباح للوحدة الواحدة    وحدات قائمة    تاریخ إعلان توزیعات الأرباح
  مبلغ توزیعات الأرباح

  
    

 ۷۲٬۹٥٦ ۰٫۰۰۷۹ ۹٬۲۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٥ینایر  ۱
 ٤٦۹٬۸۰۳ ۰٫۰٥٤۰ ۸٬۷۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٥فبرایر  ٤
 ۲۳۱٬۱٦۳ ۰٫۰۲٦٦ ۸٬۷۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٥مارس  ۲
 ۲۰٦٬٦۰۷ ۰٫۰۲٥٥ ۸٬۱۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٥أبریل  ۳
 ۲۹٥٬٥۱٤ ۰٫۰۳۸٤ ۷٬۷۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٥مایو  ٤
 ٦۱٬۰٦۱ ۰٫۰۰۸۰ ۷٬۷۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٥یولیو  ۱
 ٤۳۰٬٦٤۲ ۰٫۰٥٦۰ ۷٬۷۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٥أغسطس  ۳
 ۲۰٤٬٥۹۳ ۰٫۰۲٦٦ ۷٬۷۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٥سبتمبر  ۱
 ۱۸٥٬۱۳۹ ۰٫۰۲٤۰ ۷٬۷۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٥أكتوبر  ۱
 ۲۸۳٬۹۰۳ ۰٫۰۳٦۹ ۷٬۷۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٥نوفمبر  ۲
   ۲٬٤٤۱٬۳۸۱ 

 

   تاریخ إعلان توزیعات الأرباح
   وحدات قائمة 
  مبلغ توزیعات الأرباح توزیعات الأرباح للوحدة الواحدة   

    
 ۹۰٬٤۷۰ ۰٫۰۰۸۳ ۱۰٬۹۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٤ینایر  ۱
 ٥۰۷٬۹۸۳ ۰٫۰٤٦٦ ۱۰٬۹۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٤فبرایر  ۱
 ۲٥۸٬۹٤۰ ۰٫۰۲٤۲ ۱۰٬۷۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٤مارس  ۳

 ۲۹۲٬٥۲۰ ۰٫۰۲۸٤ ۱۰٬۳۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٤مارس  ۳۱
 ٤۰۲٬۷۳۰ ۰٫۰۳۹۱ ۱۰٬۳۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٤مایو  ۱
 ۸۱٬۳۷۰ ۰٫۰۰۷۹ ۱۰٬۳۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٤یولیو   ۱
 ٤٦٤٬٥۳۰ ۰٫۰٤٥۱ ۱۰٬۳۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٤أغسطس  ۱
 ۲۹٥٬۹۳۰ ۰٫۰۲۹۳ ۱۰٬۱۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٤سبتمبر  ۱
 ۲٥۷٬٥٥۰ ۰٫۰۲٥٥ ۱۰٬۱۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٤أكتوبر  ۱
 ۳۸۹٬۹٤۰ ۰٫۰٤۰۲ ۹٬۷۰۰٬۰۰۰ ۲۰۲٤نوفمبر  ۳
   ۳٬۰٤۱٬۹٦۳ 

 
 إدارة المخاطر المالیة .۹

 
 عوامل المخاطر المالیة  ۹-۱

 
العوائد لح الحفاظ على قدرة الصندوق على الاستمرار في أعمالھ حتى یتمكن من الاستمرار في تحقیق أكبر قدر من  املي الوحدات  تتمثل أھداف الصندوق في 

لائتمان ومخاطر السیولة  ولضمان السلامة المعقولة لحاملي الوحدات. إن أنشطة الصندوق تعرضھ لمجموعة متنوعة من المخاطر المالیة: مخاطر السوق ومخاطر ا
 ومخاطر التشغیل. 

 
 عامة للصندوق.یتحمل مدیر الصندوق مسؤولیة تحدید ومراقبة المخاطر. یشرف مجلس إدارة الصندوق على مدیر الصندوق وھو مسؤول في النھایة عن الإدارة ال 

 
والأحكام التي تحدد   یتم تحدید مخاطر المراقبة والتحكم في المقام الأول على أساس الحدود الموضوعة من قبل مجلس إدارة الصندوق. لدى الصندوق وثیقة الشروط

للمحفظة   التوازن  العامة وھو ملزم باتخاذ إجراءات لإعادة  المخاطر  للمخاطر وإدارة  بما یتماشى مع إرشادات الاستثمار. استراتیجیات أعمالھ العامة، وتعرضھ 
  

 
 یستخدم الصندوق أسالیب مختلفة لقیاس وإدارة مختلف أنواع المخاطر التي یتعرض لھا؛ وفیما یلي شرح ھذه الأسالیب. 

 
 مخاطر السوق (أ)

 
تشتمل مخاطر السوق على    تمثل مخاطر السوق مخاطر تعرض القیمة العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة للتقلبات نتیجة التغیرات في أسعار السوق.

 ثلاثة أنواع من المخاطر: مخاطر العملة ومخاطر سعر العمولة ومخاطر الأسعار الأخرى. 
 

)i( مخاطر صرف العملات الأجنبیة 
 

نبیة وتنشأ ھذه المخاطر  مخاطر صرف العملات الأجنبیة ھي مخاطر تقلب قیمة التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة بسبب التغیرات في أسعار صرف العملات الأج
  عن الأدوات المالیة المقومة بعملات أجنبیة.

 

 جمیع معاملات وأرصدة الصندوق بالریال السعودي، وبالتالي فإن الصندوق غیر معرض لمخاطر صرف العملات الأجنبیة.
 



 صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة 
 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱إیضاحات حول القوائم المالیة للسنة المنتھیة في 
 (جمیع المبالغ بالریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)

 

۲۱ 

 (تتمة)إدارة المخاطر المالیة  .۹
 

 (تتمة) مخاطر السوق (أ)
 

)ii(  مخاطر سعر العمولة 
 

لثابتة للتقلبات نتیجة التغیرات في  تمثل مخاطر سعر العمولة مخاطر تعرض قیمة التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة أو القیم العادلة للأدوات المالیة ذات السندات ا
   فإن الصندوق غیر معرض لمخاطر سعر العمولة.  أسعار العمولة السوقیة. یمتلك الصندوق جمیع استثماراتھ في صكوك الحكومة السعودیة بسعر ثابت، وبالتالي

 

)iii( مخاطر الأسعار   
 

العملا أسعار  أخرى غیر حركة  بسبب عوامل  السوق  أسعار  في  للتغیرات  نتیجةً  للصندوق  المالیة  الأدوات  قیمة  تقلب  الأسعار ھي مخاطر  الأجنبیة مخاطر  ت 
   والعمولات.

 

ق عن كثب حركة أسعار  تنشأ مخاطر الأسعار بشكل أساسي من عدم التأكد بشأن الأسعار المستقبلیة للأدوات المالیة التي یحتفظ بھا الصندوق. یراقب مدیر الصندو
 أدواتھ المالیة المدرجة في تداول. 

 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱كما في  

 أداة مالیة تخضع لمخاطر الأسعار
نسبة التغیر المحتمل  

 المعقول % 
التأثیر على قائمة الدخل /  

 صافي الموجودات 
   

 ۳٬۲٤۹٬۸۳۰ ٥ -+/ الربح/ الخسارة من إعادة تقییم استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل
 

 ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱ 

 أداة مالیة تخضع لمخاطر الأسعار
نسبة التغیر المحتمل  

 المعقول % 
التأثیر على قائمة الدخل /  

 صافي الموجودات 
   

 ۳٬۷۸٦٬۱۲۸ ٥ -+/ الربح/ الخسارة من إعادة تقییم استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل
 

 إدارة مخاطر الائتمان  (ب)
 

قصى تعرض لمخاطر  إن مخاطر الائتمان ھي مخاطر عدم مقدرة طرف لأداة مالیة على الوفاء بالتزاماتھ مما یؤدي إلى تكبد الطرف الآخر لخسارة مالیة. یبلغ أ
بشكل رئیسي الاستثمار في صكوك الحكومة السعودیة ذات التصنیف السیادي    ریال سعودي). وتشمل  ۸٦۲٬٤٥۷:  ۲۰۲٤ریال سعودي (  ٤۰۰٬۷٥۰الائتمان مبلغ  

 ویتم الاحتفاظ بھ بالقیمة العادلة. یتمتع الرصید المحتفظ بھ لدى أمین الحفظ بتصنیف ائتماني جید ومخاطر ائتمانیة منخفضة.
 

. ومع ذلك، كان أثر الخسارة الائتمانیة المتوقعة  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱تم أخذ جمیع الموجودات المالیة بالتكلفة المطفأة في الاعتبار للخسارة الائتمانیة المتوقعة كما في 
نیة جیدة. لیس ھناك سوابق تاریخیة للتخلف عن على ھذه الموجودات غیر جوھري حیث أن النقد وما یماثلھ محتفظ بھ لدى أمین الحفظ الذي یتمتع بتصنیفات ائتما

 السداد لاسترداد ھذه الأرصدة. إضافة لذلك، تدرج الصكوك بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل. 
 

   مخاطر السیولة (ج)
 

م قدرتھ على القیام بذلك إلا  تتمثل مخاطر السیولة في احتمالیة عدم قدرة الصندوق على تولید موارد نقدیة كافیة لتسویة التزاماتھ بالكامل في وقت استحقاقھا، أو عد
 بشروط غیر مجدیة جوھریاً.

 

ملیات الاسترداد تنص شروط وأحكام الصندوق على الاشتراك في الوحدات واستردادھا في كل یوم تقییم ولذلك فھي معرضة لمخاطر السیولة المتعلقة باستیفاء ع
ع إرشادات السیولة الخاصة في أي وقت. وتعد الأوراق المالیة للصندوق قابلة للتحقق بسھولة ویمكن تصفیتھا في أي وقت. ورغم ذلك، قام مدیر الصندوق بوض 

الجدیدة أو تصفیة محفظة  بالصندوق ویقوم بمراقبة متطلبات السیولة بانتظام لضمان وجود أموال كافیة للوفاء بأي التزامات عند نشوئھا، إما من خلال الاشتراكات  
ة مطلوباتھ المالیة المتعلقة بأتعاب الإدارة المستحقة والمصاریف الاستثمار أو بالحصول على تمویل من الأطراف ذات العلاقة بالصندوق. ویقوم الصندوق بتسوی

 الأخرى على أساس ربع سنوي. 
 

 یوم العمل التالي. یسمح مدیر الصندوق بالاسترداد في نفس یوم العمل التالي لطلب الاسترداد، وإذا لم یكن ذلك الیوم یوم عمل، فسیتم تنفیذ الاسترداد في 
 

لحصول على قرض من یقوم مدیر الصندوق بمراقبة متطلبات السیولة من خلال التأكد من توفر الأموال الكافیة للوفاء بأي ارتباطات عند نشوئھا إما من خلال ا
 طرف ذو علاقة أو تصفیة استثماراتھ.

 
 



 صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة 
 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱إیضاحات حول القوائم المالیة للسنة المنتھیة في 
 (جمیع المبالغ بالریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)

 

۲۲ 

 (تتمة)إدارة المخاطر المالیة  .۹
 

 (تتمة)مخاطر السیولة  (ج)
 

 أیام ۷أقل من  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱كما في 
أیام إلى شھر  ۷من 

 واحد
 ۱۲من شھر واحد إلى 

 شھراً 
  ۱۲أكثر من 

 المجموع شھرًا
      موجودات مالیة 

 ٤۰۰٬۷٥۰ - - - ٤۰۰٬۷٥۰ نقد وما یماثلھ
استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من  

 خلال قائمة الدخل 
٦٥٬۷۳٤٬٤۲۷ 

- - - ٦٥٬۷۳٤٬٤۲۷ 
 ٦٦٬۱۳٥٬۱۷۷ - - - ٦٦٬۱۳٥٬۱۷۷ 

      مطلوبات مالیة 
 ۱٥۹٬۷۷۰ - - - ۱٥۹٬۷۷۰ أتعاب إدارة مستحقة 

 ۱۳۷٬۰۳۰ - - - ۱۳۷٬۰۳۰ مستحقات ومطلوبات أخرى 
 ۲۹٦٬۸۰۰ - - - ۲۹٦٬۸۰۰ 

 ٦٥٬۸۳۸٬۳۷۷ - - - ٦٥٬۸۳۸٬۳۷۷ فجوة سیولة 
 

 أیام ۷أقل من  ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱كما في 
أیام إلى شھر  ۷من 

 واحد
 ۱۲من شھر واحد إلى 

 شھراً 
  ۱۲أكثر من 

 المجموع شھرًا
      موجودات مالیة 

 ۸٦۲٬٤٥۷ - - - ۸٦۲٬٤٥۷ نقد وما یماثلھ
استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من  

 خلال قائمة الدخل 
۷٥٬۷۲۲٬٥٦۳ 

- - - ۷٥٬۷۲۲٬٥٦۳ 
 ۷٦٬٥۸٥٬۰۲۰ - - - ۷٦٬٥۸٥٬۰۲۰ 

      مطلوبات مالیة 
 ۹۷٬۱۱۹ - - - ۹۷٬۱۱۹ أتعاب إدارة مستحقة 

 ۱٤۷٬۲٤۸ - - - ۱٤۷٬۲٤۸ مستحقات ومطلوبات أخرى 
 ۲٤٤٬۳٦۷ - - - ۲٤٤٬۳٦۷ 

 ۷٦٬۳٤۰٬٦٥۳ - - - ۷٦٬۳٤۰٬٦٥۳ فجوة سیولة 
 

ذلك، تنشأ مخاطر السیولة    یعرض الجدول أعلاه آجال الاستحقاق التعاقدیة للمطلوبات المالیة المثبتة (بشكل رئیسي الأتعاب المستحقة والذمم الدائنة الأخرى). ومع
ث تصُنف صافي الموجودات العائدة إلى حاملي  الرئیسیة التي یواجھھا الصندوق من التزامھ باسترداد الوحدات وفقاً لخیار حاملي الوحدات ودفع التوزیعات لھم، حی 

النقد والاستثمارات عالیة الوحدات كالتزام مالي عند الطلب. یمكن استرداد الوحدات في كل تاریخ التقییم، ویتم تمویل الاسترداد والتوزیعات بشكل رئیسي من خلال  
حقات قصیرة الأجل وھي غیر جوھریة من حیث المبلغ، تركز إدارة مخاطر السیولة لدى  السیولة. وبناءً على ذلك، في حین أن آجال الاستحقاق التعاقدیة للمست

 الوحدات. الصندوق على الحفاظ على مستویات كافیة من النقد والموجودات شبھ النقدیة للوفاء بالتزامات الاسترداد والتوزیع المحتملة تجاه حاملي 
 

 مخاطر التشغیل  (د)
 

دمة والبنیة التحتیة التي مخاطر التشغیل ھي مخاطر الخسارة المباشرة أو غیر المباشرة التي قد تنتج عن أسبابٍ متنوعة مرتبطة بعملیات الصندوق والتقنیات المستخ
الائتمان ومخاطر السیولة    تدعم أنشطة الصندوق سواء على مستوى الصندوق أو على مستوى مقدم الخدمات للصندوق وعوامل خارجیة أخرى بخلاف مخاطر

   ومخاطر العملة ومخاطر السوق مثل تلك التي تنتج عن المتطلبات النظامیة والتنظیمیة.
 

ھدافھ الاستثماریة من إن ھدف الصندوق ھو إدارة مخاطر التشغیل وذلك لتحقیق التوازن بین الحد من الخسائر المالیة والأضرار التي قد تلحق بسمعتھ مع تحقیق أ
 تحقیق العوائد من حاملي الوحدات. 

 
  إدارة مخاطر رأس المال ۹٫۲

 

ى حاملي الوحدات القابلة  یمثل رأس مال الصندوق صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات القابلة للاسترداد. یمكن أن تتغیر قیمة صافي الموجودات العائدة إل
لقابلة للاسترداد في كل یوم تقییم بالإضافة  للاسترداد بشكل ملحوظ في كل یوم تقییم، حیث یخضع الصندوق للاشتراكات والاستردادات وفقاً لتقدیر حاملي الوحدات ا

الھ وتحقیق العوائد إلى التغیرات الناتجة عن أداء الصندوق. تتمثل أھداف الصندوق عند إدارة رأس المال في الحفاظ على قدرة الصندوق على الاستمرار في أعم
 رأس المال لدعم تنمیة الأنشطة الاستثماریة للصندوق. لحاملي الوحدات والمنافع لأصحاب المصلحة الآخرین، وكذلك الحفاظ على قاعدة

 

ادراً على تصفیتھا  وللحفاظ على ھیكل رأس المال، تتمثل سیاسة الصندوق في رصد مستوى الاشتراكات والاستردادات المتعلقة بالموجودات التي یتوقع أن یكون ق
   وتعدیل كمیة التوزیعات التي قد یدفعھا الصندوق لحاملي الوحدات القابلة للاسترداد.

 

 داد. یقوم مجلس إدارة الصندوق ومدیر الصندوق بمراقبة رأس المال على أساس قیمة صافي الموجودات العائدة إلى حاملي الوحدات القابلة للاستر



 صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة 
 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱إیضاحات حول القوائم المالیة للسنة المنتھیة في 
 (جمیع المبالغ بالریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)

 

۲۳ 

 تقدیر القیمة العادلة .۱۰
 

مالي. تقُیَّم الأدوات التي لم یتم تستند القیمة العادلة للأدوات المالیة المتداولة في الأسواق النشطة إلى أسعار السوق المدرجة في نھایة التداول في تاریخ التقریر ال
   إدراج أي مبیعات لھا في یوم التقییم بأحدث سعر شراء. 

 
 تعتبر السوق نشطة إذا تمت معاملات الأصل أو الالتزام بمعدل تكرارٍ وحجمٍ كافیین لتقدیم معلومات تسعیر على أساس مستمر. 

 
 یحتوي التسلسل الھرمي للقیمة العادلة على المستویات التالیة: 

 
ھي أسعار مدرجة (غیر معدلة) في أسواق نشطة للموجودات أو المطلوبات المماثلة التي تستطیع المنشأة الوصول إلیھا بتاریخ    ۱مدخلات المستوى   •

 القیاس. 
 والتي یمكن رصدھا للأصل أو الالتزام بشكل مباشر أو غیر مباشر.   ۱ھي مدخلات أخرى غیر الأسعار المدرجة ضمن المستوى    ۲مدخلات المستوى   •
 ھي مدخلات لا یمكن رصدھا للأصل أو الالتزام.  ۳مدخلات المستوى  •

 
لدفتریة. تستند القیمة العادلة  لا یتم إدراج القیمة العادلة المقدرة لموجودات ومطلوبات الصندوق المالیة بالقیمة العادلة ولا تعُتبر مختلفة بشكل جوھري عن قیمھا ا

 .۱ذلك تصُنف ضمن المستوى للاستثمارات المحتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل على الأسعار المُعلنة في الأسواق النشطة، ل
 

 : ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱و  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱یحلل الجدول التالي ضمن تسلسل القیمة العادلة الموجودات والمطلوبات المالیة للصندوق (حسب الدرجة) في 
 

 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱كما في 
 القیمة العادلة  

 المجموع ۳المستوى  ۲المستوى  ۱المستوى  القیمة الدفتریة 
      موجودات مالیة مقاسة بالقیمة العادلة 

استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من  
 خلال قائمة الدخل 

٦٥٬۷۳٤٬٤۲۷ ٦٥٬۷۳٤٬٤۲۷ 
- - 

٦٥٬۷۳٤٬٤۲۷ 

 ٦٥٬۷۳٤٬٤۲۷ ٦٥٬۷۳٤٬٤۲۷ - - ٦٥٬۷۳٤٬٤۲۷ 
      أصل مالي غیر مقاس بالقیمة العادلة 

 ٤۰۰٬۷٥۰ ٤۰۰٬۷٥۰ - - ٤۰۰٬۷٥۰  نقد وما یماثلھ
 ٤۰۰٬۷٥۰ - - ٤۰۰٬۷٥۰ ٤۰۰٬۷٥۰ 

      مطلوبات مالیة غیر مقاسة بالقیمة العادلة 
 ۱٥۹٬۷۷۰ ۱٥۹٬۷۷۰ - - ۱٥۹٬۷۷۰ أتعاب إدارة مستحقة 

 ۱۳۷٬۰۳۰ ۱۳۷٬۰۳۰ - - ۱۳۷٬۰۳۰ مستحقات ومطلوبات أخرى 
 ۲۹٦٬۸۰۰ - - ۲۹٦٬۸۰۰ ۲۹٦٬۸۰۰ 

 

 ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱كما في 
 القیمة العادلة  

 المجموع ۳المستوى  ۲المستوى  ۱المستوى  القیمة الدفتریة 
      موجودات مالیة مقاسة بالقیمة العادلة 

استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من  
 خلال قائمة الدخل 

۷٥٬۷۲۲٬٥٦۳ 
۷٥٬۷۲۲٬٥٦۳ - - ۷٥٬۷۲۲٬٥٦۳ 

 ۷٥٬۷۲۲٬٥٦۳ ۷٥٬۷۲۲٬٥٦۳ - - ۷٥٬۷۲۲٬٥٦۳ 
      أصل مالي غیر مقاس بالقیمة العادلة 

 ۸٦۲٬٤٥۷ ۸٦۲٬٤٥۷ - - ۸٦۲٬٤٥۷  نقد وما یماثلھ
 ۸٦۲٬٤٥۷ - - ۸٦۲٬٤٥۷ ۸٦۲٬٤٥۷ 

      مطلوبات مالیة غیر مقاسة بالقیمة العادلة 
 ۹۷٬۱۱۹ ۹۷٬۱۱۹ - - ۹۷٬۱۱۹ أتعاب إدارة مستحقة 

 ۱٤۷٬۲٤۸ ۱٤۷٬۲٤۸ - - ۱٤۷٬۲٤۸ مستحقات ومطلوبات أخرى 
 ۲٤٤٬۳٦۷ - - ۲٤٤٬۳٦۷ ۲٤٤٬۳٦۷ 

 
   من استثمارات في صكوك سندات الخزینة الحكومیة السعودیة یتم تقییمھا بالقیمة العادلة باستخدام السعر المدرج في تداول. ۱تتكون الأدوات المالیة في المستوى 

 



 صندوق البلاد المتداول للصكوك السیادیة السعودیة 
 (صندوق مؤشر متداول عام مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱إیضاحات حول القوائم المالیة للسنة المنتھیة في 
 (جمیع المبالغ بالریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)

 

۲٤ 

 الأدوات المالیة بحسب الفئة .۱۱
 

تحت فئة التكلفة المطفأة، باستثناء الاستثمارات    ۲۰۲٤دیسمبر    ۳۱و   ۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱تم تصنیف كافة الموجودات المالیة والمطلوبات المالیة للسنتین المنتھیتین في  
 المحتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل، والذي تم تصنیفھا وقیاسھا بالقیمة العادلة.

 
 التقاریر القطاعیة .۱۲

 
لموارد للأعمال یحمل الصندوق محفظة من أدوات الدین لمنشآت مدرجة في السوق المالیة السعودیة. ویقوم مدیر الصندوق بتقییم الأداء بشكل دوري وتخصیص ا

التقاریر القطاعیة وفقاً لما یقتضیھ المعیار  كوحدة واحدة، وبالتالي لم یتم تحدید قطاعات تشغیلیة منفصلة لأغراض إعداد التقاریر المالیة. وبالتالي، لم یتم الإفصاح عن  
 "القطاعات التشغیلیة".  ۸الدولي للتقریر المالي رقم 

 
  مطلوبات محتملة وارتباطات ۱۳

 
  : لا شيء).۲۰۲٤(  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱لا توجد مطلوبات محتملة وارتباطات كما في 

 
   أحداث لاحقة ۱٤

 
رى ذات صلة في  نظر مدیر الصندوق في الأحداث التي تقع بعد تاریخ التقریر، بما في ذلك التطورات الجیوسیاسیة الجاریة في الشرق الأوسط وأي تطورات أخ

ى القیمة العادلة لاستثماراتھ، ولم  السوق أو التطورات الاقتصادیة. بناءً على المعلومات المتاحة حتى تاریخھ، لم یكن لھذه الأحداث أثر جوھري على الصندوق أو عل 
لوضع وآثاره المحتملة  یحدد مدیر الصندوق أي أحداث أو معاملات لاحقة أخرى تتطلب تعدیلاً أو إفصاحًا في ھذه القوائم المالیة. یواصل مدیر الصندوق مراقبة ا

 على الصندوق أثناء تطوره.
 

   آخر یوم تقییم ۱٥
 

 ). ۲۰۲٤دیسمبر   ۳۱: ۲۰۲٤(  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱وفقًا لشروط وأحكام الصندوق، كان آخر یوم تقییم لغرض إعداد ھذه القوائم المالیة للسنة ھو 
 

  تقدیم إقرار المعلومات الزكویة ۱٦
 

ق المالیة  ) من قواعد جبایة الزكاة من المستثمرین في الصنادیق الاستثماریة، على جمیع الصنادیق الاستثماریة الموافق على تأسیسھا من ھیئة السو۳تنص المادة (
ك قبل نھایة السنة المالیة الأولى من الموافقة  ) التسجیل لدى ھیئة الزكاة والضریبة والجمارك ("الھیئة") لأغراض الزكاة، وذل۲۰۲۳ینایر  ۱بعد تاریخ نفاذ القرار (

من الھیئة   ۱۰۲۲۳۰۰۰٥۲٥۲۲٥۸یوماً من نھایة السنة المالیة. حصل الصندوق على شھادة التسجیل رقم  ۱۲۰على تأسیسھا وتقدیم إقرار معلومات زكویة خلال 
   .۲۰۲۳دیسمبر  ۱۲بتاریخ  

 
 تبقى مسؤولیة دفع الزكاة عن الاستثمار في وحدات الصندوق على عاتق حاملي الوحدات، ولا یترتب على الصندوق أي التزام بالزكاة. 

 
  الموافقة على القوائم المالیة ۱۷

 
  ۲۰۲٦مارس  ۲٦ تم اعتماد ھذه القوائم المالیة والموافقة على إصدارھا من قبل مجلس إدارة الصندوق بتاریخ
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