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Audit Committee’s Annual Report 2023 
 
 
The Chairman and Member of the Board of Directors 
Greetings, 
 
 
The Audit Committee aims t o  a i d  the    board    of    directors    for    optimally 
performing  its responsibilities,  including, among others, verifying the efficiency 
of  the  internal  control  system,  for  the  sake of achieving  the best  interests of 
both  the  company  and  its  shareholders.  In  addition,  the  Committee  provides 
recommendations to the board for activation and development of the  Internal 
control  system. The Committee  is entitled, without any  restrictions,  to  review 
and  have  access  to  all  information  and  data  and  study  the  initial  and  annual 
financial statements as well as accounting and financial policies adopted by the 
company  and  any  modification  in  such  policies,  to  give  opinion  and 
recommendation  in  respect  of  them  before  being  approved  by  the  board  of 
directors. 
 
The Audit Committee’s duties and responsibilities are summed up as follows: 
1.    Study  the  financial  statements  before  presenting  them  to  the  Board  of 

Directors and initiate their opinion and recommendation thereon. Verification 
of accounting estimates in material matters contained in financial reports.  

2.  Verification of accounting estimates in material matters contained in financial 
       reports. 
3.  Follow up the work of chartered accountants and approve any work outside 

the scope of the audit work carried out by them. 
4.   Recommend to the Board of Directors the appointment of a unit manager, 

internal audit department or internal auditor. 
5.  Study and review the company's internal and financial control systems. 



 

 
 
6.  Control and supervise the performance and activities of the internal auditor 

and the internal audit department to verify the availability of the necessary 
resources  and  their  effectiveness  in  performing  the  work  and  tasks 
entrusted to them. 

7.  Recommending to the Board of Directors the nomination and dismissal of 
auditors,  determining  their  fees,  and  evaluating  their  performance.  of 
matters that it deems necessary to take action to the Board of Directors and 
begin its recommendations with the actions to be taken. 

8.  Verifying  the  company’s  compliance  with  relevant  laws,  regulations, 
policies, and instructions. 

9.  Raise  the  issues  it  deems  necessary  to  take  action  on  to  the  Board  of 
Directors and begin  its  recommendations with  the actions  that must be 
taken. 

The committee has held four meetings during 2023, and the following table. 
shows the members of the Committee and the attendance record during 
the year. 

 

Name  07/02/2023 
AD 

14/03/2023 
AD 

16/05/2023 
AD 

08/08/2023 
AD 

06/11/2023 
AD 

Fawzia    bint 
Saleh Baazeem 

Attended  Attended  Attended  Attended  Attended 

Abdul Aziz 
Ahmed Al‐Kabab 

Attended  Attended  Attended  Attended  Attended 

Mohammed Bin 
Hamad Al Fares 

Attended  Attended  Attended  Attended  Attended 

 

 The achievements completed The Committee during 2023: 
1.   Studied the  initial and annual consolidated financial statements to ensure 

they are  in  line with  the accepted  accounting  standards and accounting 
policies adopted in the company. 



 

 

 
1.   Studied the  initial and annual consolidated financial statements to ensure 

they are  in  line with  the accepted  accounting  standards and accounting 
policies adopted in the company. 

2.  Approving the internal audit plan for the year 2023 after discussing it with 
      the Director of internal Audit. 
3.  Perform the internal audit of the following Departments: 

    Information Technology Department. 
    Human Resource Department. 
 Sales Department. 
 Procurement Department. 
 Finance Department. 

4.  Discuss  the  internal  audit  reports made  to  the  company's  departments 
according to the approved plan, review corrective actions and follow up 
on. 

5. The committee approved the offer submitted by the audit office (Protiviti) 
and approved the financial offer submitted by them to assist in the tasks of 
internal audit work and study the company’s general risks. This is in order 
to  improve  internal audit work, preserve the company’s gains, ensure  its 
continued growth, and protect  it  from  risks. Work will begin  in  the  first 
quarter of 2024. 

The Committee discussed this report in its meeting No. (1) held on 13/03/2023 and 
recommended it to the Board of Directors for adoption. 
 

Yours Respectfully, 
 
       Members of the audit committee                                                         signature 
 

Mrs. Fawzia bint Saleh Baazeem ‐ Member 
Dr. Abdul Aziz Ahmed Al‐Kabab ‐ Member 
Eng. Mohammed Bin Hamad Al Fares ‐ Chairman 

 













 
 

Date: 03/09/1445 A.H. 
Corresponding to: 13/03/2024 

 
 

Subject: Compliance with Articles (71) of Companies Law and Provisions of 
Chapter (6) of Corporate Governance Regulation 

 
Messrs. Baazeem Trading Company Shareholders 
Incorporated Saudi Company 

 
Dear Sirs, 

 
May the Peace, Mercy and Blessings of Allah be upon you, 

 
Pursuant to Articles 71 of Companies Law issued by the Ministry of Commerce, and Provisions of 
Chapter Six (6) of Corporate Governance Regulation issued by Capital Markets Authority regarding the 
interaction and engagement between the Company and its Board of Directors, we would like to inform you 
of the following: 

 
The Chairman of the B.O.D. has transactions with the Company in his capacity as the owner of Baazeem 
Trading Company in the State of Qatar. Furthermore, transactions conducted within 2023 are as 
follows: 

 
Company Process Type Amount 

Baazeem Trading Est. - Qatar Procurement payment within the financial year 
of 2023 SAR 5,637,313 

Baazeem Trading Est. - Qatar Charges payment within the financial year of 
2023 SAR 268,308 

Baazeem Trading Est. - Qatar Allocation of profits for 2022 SAR 864,555 
Baazeem Trading Est. - Qatar Receipts during 2023 SAR -7,714,445 

 
Furthermore, please be advised that these transactions have been carried out without any preferential 
conditions. 

 
Thank you & Best Regards, 

 
Salem bin Saleh Baazeem                 Fawzeah Saleh Baazeem                        Ahmad Saleh Baazeem                                                   

 
         
 
            Chairman of B.O.D.                     Deputy Chairman of the Board                      Board of Directors     
 
 
                                    Talat Zaky Reda Hafez                                                        Mohammed Hamad ALfares               
 
        
                                      Board of Directors                                                                 Board of Directors     
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